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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

l. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK PGE
ZA OKRES 3 i 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
Nota  30wrzesnia2019 30 wrzesnia2019 30 wrzesnia 2018 30 wrze$nia 2018
(niebadane) (niebadane) daninieba,danel) one dané(‘niebtzdane‘) one

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 61 9.696 27.932 6.091 18.962
Koszt wtasny sprzedazy 6.2 (8.661) (24.509) (5.065) (14.963)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.035 3.423 1.026 3.999
Koszty sprzedazy i dystrybucji 6.2 (383) (965) (280) (991)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.2 (253) (761) (225) (736)
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne netto 63 222 1.370 (14) 94
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 621 3.067 507 2.366
Koszty finansowe netto 64 (109) (337) (29) (265)
\lAJI?:;iIOvSYCizysku jednostek wykazywanych metoda praw .5 1 34 15 58
ZYSK BRUTTO 524 2.764 493 2.159
Biezacy podatek dochodowy 8 (53) (393) (74) (396)
Odroczony podatek dochodowy 8 (44) (179) (16) (64)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 427 2.192 403 1.699
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktdre mogq w przysztosci zostac rozliczone
z wynikiem:
Wycena dtuznych instrumentéw finansowych (4) (1) (4) (5)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 80 (66) (72) (37)
Réin‘ice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 3 5 1) 3
granicg
Podatek odroczony 8 (14) 13 14 8
Pozycje, ktdre nie beda mogty w przysztosci zostac rozliczone
z wynikiem:
FZ)\,r/:]IZ|0|‘;tnrie::tz\(/eaktuanalne z wyceny rezerw na $wiadczenia (1) (143) - -
Podatek odroczony 8. - 27 - -
Udziat w (straci.e)/zysku jednostek wykazywanych metoda ) 1) 1) )
praw wiasnosci
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 64 (169) (64) (31)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 491 2.023 339 1.668
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 471 2.173 416 1.697
— udziaty niekontrolujgce (44) 19 (13) 2
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 535 2.004 352 1.666
— udziaty niekontrolujgce (44) 19 (13) 2
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE
PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 0,25 1,16 0,22 0,91
DOMINUJACEJ (W ZtOTYCH)
* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 ninieje P fi
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 4250



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
badane
dane one*

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 64.317 62.274
Nieruchomosci inwestycyjne 43 43
Wartosci niematerialne 720 1.046
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow 1.244 -
Naleznosci finansowe 15.1 179 168
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1. 152 17
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 57 53
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 11 811 776
Pozostate aktywa dtugoterminowe 520 528
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 14, 240 1.203
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 121 627 552

68.915 66.765
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 3 4.479 2.699
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 14, 1.019 408
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 98 69
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1. 296 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 15.1 4.815 4.102
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 1 1
Pozostate aktywa krétkoterminowe 764 457
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 152 1.741 1.281

13.213 9.131
AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 2 9
SUMA AKTYWOW 82.130 75.905
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 171 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 19.669 19.872
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 172 (106) (52)
Rdznice kursowe z przeliczenia 1 (1)
Zyski zatrzymane 9.982 7.743
KAPITAL WLASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 48.711 46.727
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 842 1.074
RAZEM KAPITAL WEASNY 49.553 47.801
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 18, 7.617 6.428
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 191 10.974 6.361
Instrumenty pochodne 16 159 26
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 122 1.831 1.616
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 595 611
Pozostate zobowigzania finansowe 19.2 491 521
Pozostate zobowigzania niefinansowe 20. 38 15

21.705 15.578
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 18, 3.569 2.608
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 19.1 1.696 4.347
Instrumenty pochodne 16. 146 110
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 19.2 3.626 3.613
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 54 14
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 80 87
Pozostate zobowigzania niefinansowe 20. 1.701 1.747

10.872 12.526
RAZEM ZOBOWIAZANIA 32.577 28.104
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 82.130 75.905

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniej: spr fania fir

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 5250



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat

Kapitat Kapitat Z wyceny Iféinice Zyski R Udziaty Razem
pod y p y instr 6 urT.owe . zatrzymane azem niekontrolujace kapitat wiasny
finansowych Z przeliczenia
Nota 17.1 17.2
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU 19.165 19.872 (52) (1) 7.743 46.727 1.074 47.801
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2.173 2.173 19 2.192
Inne catkowite dochody - - (54) 2 (117) (169) - (169)
CAtKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (54) 2 2.056 2.004 19 2.023
Podziat zyskéw lat ubiegtych - (203) - - 203 - - -
Dywidenda - - - - - - (4) (4)
Rozliczenie zakupu dodatkowych udziatow
w spotkach zaleznych 2 2 =8 2
Nabycie nowej spotki zaleznej - - - - - - 8 8
Pozostate zmiany - - - - 1 1 (1) -
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI - (203) - - 183 (20) (251) (271)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU 19.165 19.669 (106) 1 9.982 48.711 842 49.553
Kapitat Réznice
Kapitat Kapitat z wyceny K Zyski R Udziaty Razem
p y P y instr 6 urT.owe . zatrzymane azem niekontrolujace kapitat wiasny
finansowych z przeliczenia

Nota 17.1 17.2
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU 19.165 15.328 83 (4) 10.556 45.128 1.250 46.378
Wptyw wdrozenia MSSF 15 - - - - 340 340 - 340
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 ROKU 19.165 15.328 83 (4) 10.896 45.468 1.250 46.718
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 1.697 1.697 2 1.699
Inne catkowite dochody - - (34) 3 - (31) - (31)
CALKOWITE DOCHODY - - (34) 3 1.697 1.666 2 1.668
Podziat zyskow lat ubiegtych - 4.544 - - (4.544) - - -
Dywidenda - - - - - - (39) (39)
WHtaczenie spotek do konsolidacji - - - - 27 27 20 47
Rozluj'zeme zaku‘pu dodatkowych udziatow . . . . 34 34 (142) (108)
w spdtkach zaleznych
Podwyzszenie kapitatu przez udziatowcow . . . . . . 18 18
mniejszosciowych
Pozostate zmiany - - - - 1 1 (2) (1)
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI - 4.544 - - (4.482) 62 (145) (83)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU 19.165 19.872 49 (1) 8.111 47.196 1.107 48.303

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Nota 30 wrzesnia2019 30 wrzeénia 2018
(niebadane) (niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk brutto 2.764 2.159
Podatek dochodowy zaptacony (424) (473)
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci (34) (58)
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace 3.005 2.778
Odsetki i dywidendy, netto 167 163
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (159) (18)
Zmiana stanu naleznosci (727) (679)
Zmiana stanu zapaséw (1.780) (410)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 557 (207)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych,
rozliczerh miedzyokresowych i uprawniert do emisji CO, G) (478)
Zmiana stanu rezerw 1.362 (92)
Pozostate 39 (17)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 4.765 2.668
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (4.833) (4.270)
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (256) (372)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 243 358
Nabycie aktywow finansowych (31) (103)
Objecie spotek konsolidacjg - 18
Pozostate 26 30
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (4.851) (4.339)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu emisji akcji akcjonariuszy niekontrolujacych - 18
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 5.050 1.979
Whptywy z tytutu emisji obligacji 1.400 -
Sptata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego (3.236) (223)
Wykup wyemitowanych obligacji (2.139) (1.000)
Zaptacone odsetki i prowizje (258) (201)
Zwigkszenie udziatu w spdtkach GK (275) (111)
Pozostate 4 (17)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J 546 445
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 460 (1.226)
Réznice kursowe netto (1) -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 15.2 1.279 2.551
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 15.2 1.739 1.325

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

INFORMAGCJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

11 Informacje o jednostce dominujgcej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku.
Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie
przy ul. Mysiej 2.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2019 roku, na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu,
Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,

Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wtasnosciowa

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujace;j jest nastepujaca:

Pozostali

Skarb Parstwa . . Razem

akcjonariusze
Stan na dzienl 31 grudnia 2018 roku 57,39% 42,61% 100,00%
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegélne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

Wedtug informacji dostepnych Spdtce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitatowa PGE”, ,Grupa PGE”, ,Grupa”, ,GK PGE”) skfada sie
z jednostki dominujacej, ktdrg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., 58 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg oraz 4 jednostek
stowarzyszonych i 1 jednostki wspdtkontrolowanej. Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia
2019 roku (,sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 8 marca 2019 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucje energii elektrycznej,

obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majgtkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz gazem,
wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej PGE.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
istotne spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziert zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 8250



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Zmiany polityki rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu, z wyjgtkiem zmian wynikajacych z wejscia w zycie MSSF 16 Leasing oraz zmian prezentacyjnych opisanych
szczegétowo w nocie 3. Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
GK PGE sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 8 marca 2019 roku.

13 Sktad Grupy Kapitatowej PGE

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE tworzyty nastepujace spétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Udziat spétek Udziat spétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajgca udziaty GKPGE nadzien  GK PGE na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
SEGMENT: OBROT
1 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostka dominujaca
Warszawa
2. Sﬁaizga‘amakle“k' SA PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
3. ;Sji:rad'”g GmbH PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
4. :Seiz%t\)/\:(’t SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
5, ENESTAsp.zoo. PGE Obr6t S.A. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola
PGE Centrum sp. z 0.0.
6. Warszawa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
7. Egigjv"wa $p.20.0. PGE Energia Ciepta S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA
g, PGEGomictwoiEnergetyka Konwencjonaina S.A PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Betchatéw
ELBIS sp. z 0.0.
9. Rogowiec PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
10. BMoegiiisir;”'s 5P 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
11. ’F;E)Lg'\(:'\f";csr" z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
"Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
12. ,ELTUR-SERWIS” sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia"
Przedsigbiorstwo Transportowo-Sprzetowe
13. |, BETRANS” sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Betchatow
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm i Produkcji Wyrobdw
14.  Gumowych BESTGUM POLSKA sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
15. Egzﬂk? sp.20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
16. EPORE sp. zo.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 85,38% 85,38%
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
17 ,,Energ(?seans —Kleszczdw” sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 51,00% 51,00%
Rogowiec Konwencjonalna S.A.
SEGMENT: CIEPLOWNICTWO
o N
18. ;fjfz';i;g'a CieptaS.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
19. igi;or“” SA PGE Energia Ciepta S.A. 95,22% 95,22%
20, PGEGazTorunsp.zo.o. PGE Energia Ciepta S.A. 100,00% 50,04%
Warszawa
Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
21. KOGENERACIAS.A. PGE Energia Ciepfa S.A. 58,07% 58,07%
Wroctaw
Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich o o
22 Zielona Géra KOGENERACIA S.A. 98,40% 98,40%
2. g’\'{i;ﬁi 5p-20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. L .
2. Zgierz PGE Gornictwo i Energetyka 50,98% 50,98%

Konwencjonalna S.A.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Udziat spétek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GK PGE na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
25. C\frigzcx‘em's $p.20.0. PGE Energia Ciepta S.A. 84,15% 84,15%
SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
26. C\faErSEZ';iti'a Odnawialna 5.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
27. &Zﬁ;‘;‘&?a Wiatrowa Baltica-1 sp. z o.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
28, \E/\'/Z'fsrg\“,’v';'a Wiatrowa Baltica-2 sp. 2 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
29. &Zﬁ;‘;‘&?a Wiatrowa Baltica-3 sp. z o.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
30, ;f;;i':\';a $p.20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
31. C\fais:;f:r sp.z0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DYSTRYBUCIA
32, Ef;i:yswbuqa SA PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
33, PGEE/lsp.zoo. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 70,00% 70,00%
Warszawa
34, S&;:;::\Zmy SA PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
35. :ZGKE);‘:Z T:]e” AB (publ) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Synergia sp. z 0.0.
36. Warszawa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
37. ’é'zif‘;ttésm’j‘ z00. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
38. Eﬁiﬁg&‘”ty sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
30, \F;fa'frs'z;"’;:t 2sp.zo0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
40. S\fais\i::::res sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
41. \F;fa'frs':;"’;:t 8sp-zo.o. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
4. &fais':xjt 9sp-zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Inwest 10 sp. 2 0.0.
43, Warsrz‘;"’;: 5p.20.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
44. &fais':xjt sp-zo.o. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Inwest 12 sp. 2 0.0.
45. Warsrz‘;"’;: sp.20.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
46. &fais':xjt 13SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
47. \F;\(/;:rs"z‘;"’;:t 14sp.zoo0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
48. &fjgg\‘,’v": Energia sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
49. ;fai;:xjt 16sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
50. &?jsl:;”;:t 17sp-zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
51. &Zi:;’:’;f:t 18sp.zoo0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
52. C\fjs"z‘;”;:t 19sp-zo.. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
53. x;:;:\x;wo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
54, 5\'/2;5255{:“\ $p-20.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe
55. ,ETRA” sp.z0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 10z50



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Udziat spétek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GKPGE na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Energetyczne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0.

1 0, 0,
56. Biatystok PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
57. ZOWERsp.zoo. PGE Energia Ciepta S.A. 100,00% 100,00%
Czerwionka-Leszczyny
58, Prze<1!5|eb|orstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0. PGE Torufi SA. 50,04% 50,04%
Torun
59. AMobility S.A. PGE Nowa Energia sp. z 0.0. 51,47% -
Warszawa

* Elektrownia Rybnik wchodzgca w sktad PGE Energia Ciepta S.A. w nocie 5 niniejszego sprawozdania jest prezentowana w segmencie Energetyka Konwencjonalna.

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujgce zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych konsolidacji
metodg petna, ktdre miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2019 roku:

® 2 stycznia 2019 roku zostat zarejestrowany w KRS podziat PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. poprzez
wydzielenie z PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. do PGE Energia Ciepta S.A. nastepujacych oddziatow:

Elektrocieptownia Kielce,
Elektrocieptownia Gorzow,
Elektrocieptownia Rzeszow,
Elektrocieptownia Lublin Wrotkdw,
Elektrocieptownia Zgierz,

Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz.

Transakcja nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

®m 17 kwietnia 2019 roku PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatéw bedacych w posiadaniu pozostatych
wspolnikéw PGE EJ1 sp. z 0.0. Tym samym PGE S.A. pozostanie posiadaczem 70% udziatéw w spotce PGE EJ1 sp. z 0.0.

® 24 kwietnia 2019 roku PGE Nowa Energia sp. z 0.0. objeta nowo wyemitowane akcje w podwyzszonym kapitale spotki
4Mobility S.A. Objete akcje stanowig 51,47% udziatu w podwyzszonym kapitale. W wyniku rozliczenia nabycia Grupa
Kapitatowa PGE rozpoznata warto$¢ firmy w wysokosci 7 min PLN.

® 14 czerwca 2019 roku PGE Energia Ciepta S.A. kupita 49,96% udziatbw w PGE Gaz Torun sp. z 0.0. i zostata jedynym
udziatowcem tej spotki. W efekcie przeprowadzenia transakcji kapitat wtasny Grupy ulegt zmniejszeniu o 275 min PLN, w tym
kapitat przynalezny udziatom niekontrolujgcym ulegt zmniejszeniu o 254 min PLN.

Dodatkowo w dniu 10 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétek PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. oraz PGE Energia Ciepta S.A. podjety uchwaty w sprawie podziatu PGE Energia Ciepta S.A. (spotka dzielona)
poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych w drodze przeniesienia na PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (spdtka przejmujgca) czesci majatku spotki dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej dziatalno$¢ prowadzong przez PGE Energia Ciepta S.A. Oddziat w Rybniku zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta, jak réwniez dystrybucjg energii elektrycznej i ciepta.

Na dzien zatwierdzenia do udostepnienia niniejszego sprawozdania finansowego podziat nie zostat zarejestrowany w KRS.

2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

21 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 512 i 685).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).
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2.2  Waluta prezentagji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski
ztoty (,,PLN"). Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
usb 4,0000 3,7597 3,6754
EUR 4,3736 4,3000 4,2714

23 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub nie s
obowigzujace na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

i . Standard w obecne;j
MSSF 14 Regulacyjne pozycje L L, . . . K
d Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych wersji nie bedzie
odroczone
obowigzywat w UE

Prace nad
. . Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora . .
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 zatwierdzeniem zostaty

do spotki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia . .
odfozone bezterminowo

Zmiany do Zatozer koncepcyjnych Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozer Koncepcyjnych 1 stycznia 2020

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/ strat 1 stycznia 2021
w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych

Zmiany do MSSF 3 Zmiany dotyczg doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarczej 1 stycznia 2020

Zmiany do MSR 1i MSR 8 Zmiany dotycza definicji terminu ,istotny” 1 stycznia 2020

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 Zmiany dotyczg wskaznika stopy procentowe;j 1 stycznia 2020

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzierr sprawozdawczy, zgodnie
z datg ich wejsciaw zycie.

Powyzsze regulacje nie bedg miaty istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

24 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzerh w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajgcych.

® W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, w tym w szczegdlnosci
rzeczowych aktywdéw trwatych. W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zidentyfikowata przestanek odnosnie
dokonania testéw na utrate wartosci, ani odwrdcenia odpiséw ujetych w poprzednich okresach. Szacunek wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywdw trwatych opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktdrych realizacja w przysztosci jest
niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe jej zdaniem
wielkosci i wartosci, tym niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiega¢ od przyjetych
przez Grupe.

® W dniu 28 grudnia 2018 roku zostata uchwalona ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw
(,Ustawa o cenach pradu”). Ustawa wraz z pdzniejszymi nowelizacjami uregulowata ceny dla odbiorcéow koricowych energii
elektrycznej na 2019 rok i wprowadzita system rekompensat dla przedsiebiorstw energetycznych stosujgcych obnizone ceny.
W zwiazku z przepisami ustawy Grupa dokonata szacunkéw przychoddw z tytutu naleznych rekompensat oraz szacunkéw
obnizenia przychoddéw. Szczegdty opisano w nocie 24.1 niniejszego sprawozdania.

= Rezerwy s zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie s3 pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita
szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
W szczegdlnosci, w ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na koszty rekultywacji oraz rezerwy na
$wiadczenia pracownicze ze wzgledu na spadek stopy dyskonta. Szczegdty przedstawione sa w nocie 18 niniejszego
sprawozdania finansowego.

®  Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2018 rok, za wyjgtkiem
przedstawionych ponizej. Zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia
w zycie. Zmiany zwigzane z wejscie w zycie MSSF 16 zostaly opisane ponizej. Pozostate zmiany nie miaty istotnego wptywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

Zmiany do MSSF 9 —Zmiany dotyczace prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem;

Zmiany do KIMSF 23 — Interpretacja stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania,

nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych;

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2015-2017 — zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSSF 12; MSR 23;

Zmiany do MSR 28 —Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dfugoterminowych w jednostkach stowarzyszonych;

Zmiany do MSR 19 — Zmiany dotyczg programu okreslonych swiadczen.

IMISSF 16 Leasing

Grupa PGE wdrozyta nowy standard MSSF 16 Leasing poczawszy od sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace
sie po 1 stycznia 2019 roku. Grupa wybrata opcje wdrozenia standardu okreslong w paragrafie C5.b) MSSF 16, tj. retrospektywnie
ztacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienit zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtdwng zmiang jest odejscie od
podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu sg obecnie ujmowane co
do zasady jak leasing finansowy.

MSSF 16 miat najwiekszy wptyw w odniesieniu do ponizszych rodzajéow umow:

= prawo wieczystego uzytkowania gruntu (,PWUG”) — zaréwno zakupione, jak i otrzymane w aporcie lub otrzymane nieodpfatnie
na podstawie decyzji administracyjnej,
stuzebnosci gruntowe i przesytu,

= umowy najmu, dzierzawy itp. zwigzane z umieszczeniem infrastruktury liniowej i technicznej (wezty cieptownicze,
transformatory),
umowy najmu, dzierzawy itp. pomieszczen biurowych,
umowy najmu, dzierzawy itp. budynkow, budowli i urzadzen technicznych.

Po dokonanej analizie Grupa uznata, iz nastepujgce rodzaje umow sg poza zakresem MSSF 16:

" umowy nhajmu, dzierzawy, stuzebnosci, ktore nie sg ucigzliwe dla wiasciciela nieruchomosci (np. ustanowienie stuzebnosci na
potrzeby linii napowietrznej)
B ymowy o zajecie pasa drogowego na potrzeby umieszczenia infrastruktury energetycznej.

W przypadku powyzszych umdw nie jest spetniona definicja leasingu, gdyz Grupa nie czerpie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych i nie dysponuje prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Grupa nie rozpoznata leasingu w zakresie ujecia uméw/decyzji dotyczacych uzytkowania czesci gruntdw stuzacych infrastrukturze
podziemnej. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania praktyka rynkowa w tym zakresie jest niejednolita, a dodatkowo
w czerwcu 2019 roku ukazata sie decyzja Komitetu ds. Interpretacji MSSF dotyczaca podobnego przypadku, w ktérym uznano ze umowa
spetnia definicje leasingu. Obecnie Grupa jest w trakcie ponownej analizy tego zagadnienia.

W przypadku umdw dzierzawy faczy/swiattowoddw/kanalizacji kablowej Grupa nie wykorzystuje wiekszosci zdolnosci produkcyjnych
sktadnika aktywdw. W zwigzku z tym, sktadnik aktywoéw nie spetnia kryteridw zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w mysl regulacji
MSSF 16, a powyzsze umowy (np. umowa na dzierzawe przepustowosci w linii Swiattowodowej) nie spetniajg definicji leasingu.

Zgodnie z wybrang opcja wdrozenia Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16
Grupa ujeta sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi
operacyjne zgodnie z MSR 17 Leasing w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).
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Ponadto Grupa PGE zdecydowata sie na skorzystanie z nastepujacych rozwigzan praktycznych na dzien 1 stycznia 2019 roku

przewidzianych w paragrafie C10 MSSF 16 w odniesieniu do leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie

zMSR 17:

®  Grupa PGE zastosowata pojedynczg stope dyskontowa do portfela leasingdw o podobnych cechach (takich jak nieruchomosci).

®  Grupa PGE zdecydowata o niestosowaniu wymogow, o ktérych mowa w paragrafie C8 do leasingdw, ktérych okres leasingu
konczy sie przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku. Grupa ujeta te leasingi jako
leasingi krotkoterminowe.

®  Grupa PGE zdecydowata o wytgczeniu poczgtkowych kosztéw bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania sktadnikéw aktywow w dniu pierwszego zastosowania.

®  Grupa PGE wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla umoéw ktére przewidywaty
okres przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

W efekcie zastosowania MSSF 16:

®  Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywdw z tytutu nowo rozpoznanych uméw leasingowych oraz zobowigzania finansowe na
dzien 1 stycznia 2019 roku wzrosty o 887 min PLN.

®  Na skutek reklasyfikacji uméw spetniajacych definicje leasingu, a wykazywanych przed 1 stycznia 2019 roku w wartosciach
niematerialnych irzeczowych aktywach trwatych, prawa do uzytkowania sktadnikdw aktywéw wzrosty, a wartosci
niematerialne i rzeczowe aktywa trwate ulegty zmniejszeniu, o 367 min PLN.
Zyski zatrzymane na 1 stycznia 2019 roku nie ulegty zmianie.
Wynik finansowy brutto za trzy kwartaty 2019 roku jest nizszy o szacunkowo 27 min PLN.
EBITDA za trzy kwartaty 2019 roku jest wyzsza o szacunkowo 37 min PLN.

Polityka rachunkowosci

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Z zakresu stosowania MSSF 16 wytgczone sg umowy leasingu dotyczace poszukiwania lub wykorzystywania zt6z wegla brunatnego,
w tym szczegdlnosci umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego oraz PWUG, umowy dzierzawy i im podobne umowy leasingu
gruntéw dotyczace wyrobisk gérniczych, przedpdl i zwatowisk. Zgodnie z interpretacjg Grupy z zakresu stosowania MSSF 16 wyfgczone
sg umowy dotyczace eksploatacji zt6z wegla brunatnego.

Grupa okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywéw, wraz z:

®  okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa; oraz

®m  okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca nie
skorzysta z tego prawa.

Okreslajgc okres leasingu i szacujgc dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa stosuje definicie umowy i okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo
wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara.
Pojecie kary obejmuje wszelkiego rodzaju ,,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzgce bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje wypowiedzenia leasingu przystugujaca
leasingobiorcy, ktérg jednostka uwzglednia przy okreslaniu okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia
leasingu, nieodwotalny okres leasingu obejmuje okres objety opcja wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywdéw do uzytkowania przez leasingobiorce)
i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktére tworzg zachete ekonomiczng dla
leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywdw, badz tez
nie skorzystania z opcji wypowiedzenia leasingu.

Stopa procentowa leasingu jest stopg procentowy, ktéra powoduje, ze wartos¢ biezaca opfat leasingowych oraz niegwarantowanej
wartosci koricowej réwna sie sumie wartosci godziwej bazowego sktadnika aktywoéw oraz wszelkich poczatkowych kosztéw
bezposrednich poniesionych przez leasingodawce.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopg procentowsa, jaka leasingobiorca musiatby zapfaci¢, aby na podobny okres i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

®  Jeasingdw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktére nie zawierajg opcji
kupna,

= |easingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢ i ktdre nie s3 przedmiotem dalszego

subleasingu. Grupa uznaje, ze wartos¢ bazowego sktadnika aktywow jest niskiej wartosci (warto$¢ nowego skfadnika aktywow
bez wzgledu na wiek sktadnika aktywdw objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18.000 PLN.
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Wyboru zwolnienia dla leasingu krétkoterminowego dokonuje wedtug klasy bazowego sktadnika aktywdw, do ktérego odnosi sie prawo
uzytkowania. Wybor zwolnienia dla leasingdw, w przypadku ktérych bazowy skfadnik aktywdéw ma niska wartosé, dokonuje
w odniesieniu do poszczegdlnych leasingdw.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

®m  wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
szacunek kosztow, ktdre majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji
bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu
wytworzenia zapaséw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo
w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujac model kosztu. Leasingobiorca
wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

B pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpisow
amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

®  skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany opfat leasingowych).

Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te
mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje kraricowa stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace optaty za prawo do
uzytkowania bazowego skfadnika aktywdw podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg do zaptaty w tej dacie:

®  state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej
stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,
kwoty, ktdrych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,
cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzystac z opc;ji
wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

®m  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu, ktére w kazdym terminie
w ciggu okresu leasingu sg kwotg, w ramach ktérej uzyskuje sie statg okresowg stope procentowg w stosunku do
nieuregulowanego salda zobowigzania z tytutu leasingu,
zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zaprezentowano netto odpowiednio: pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty
operacyjne oraz przychody i koszty finansowe.

W biezgcym okresie Grupa zdecydowata o zmianie prezentacji z dziatalnosci finansowej do pozostatej dziatalnosci operacyjnej wycen
forwardéw walutowych zwigzanych z zakupem i sprzedazg uprawnienn do emisji CO, na witasne potrzeby Grupy, a takze o zmianie
prezentacji z dziatalnosci operacyjnej do pozostatej dziatalnosci operacyjnej wycen instrumentéw pochodnych zwigzanych
z transakcjami obrotu weglem. Zmieniona prezentacja lepiej odzwierciedla charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci —
w szczegblnosci catos¢ transakcji zwigzanej z obrotem CO, oraz wegla jest ujeta w tej samej czesci sprawozdania.

Grupa zdecydowata takie o zmianie sposobu podziatu zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i obligacji na czes¢ dtugo
i krétkoterminowa. Dotychczasowa wartos¢ biezgcg generowanych przeptywow pienieznych zastgpiono metoda terminu pfatnosci.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

W zwigzku z opisanymi zmianami Grupa przeksztatcita dane poréwnawcze. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych

tabelach.
3 m-ce Prezentacja netto Zmiana ujecia wyceny 3 m-ce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zakoriczone pozostalej dziatalnosci transakcji terminowych zakoriczone
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30 wrzesnia 2018 operacyjnej i dotyczacych obrotu 30 wrzesnia 2018
(niebadane) dziatalnosci finansowej weglem i CO, (niebadane)

dane publikowane dane przeksztatcone
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 6.091 - - 6.091
Koszt wiasny sprzedazy (5.068) - 3 (5.065)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.023 - 3 1.026
Koszty sprzedazy i dystrybucji (280) - - (280)
Koszty ogdlnego zarzadu (225) - - (225)
Pozostate przychody operacyjne 64 (64) - -
Pozostate koszty operacyjne (50) 50 - -
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne ) 14 (28) (14)
netto
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 532 - (25) 507
Przychody finansowe 19 (19) - -
Koszty finansowe (73) 73 - -
Koszty finansowe netto - (54) 25 (29)
Udziat w zysku jednostek wykazywanych 15 ) ) 15
metodg praw wtasnosci
ZYSK BRUTTO 493 - - 493

9m-cy Prezentacja netto Zmiana ujecia wyceny 9 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zakoriczone pozostatej dziatalnosci  transakcji terminowych zakoriczone
Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 30 wrzesnia 2018 operacyjnej i dotyczacych obrotu 30 wrzesnia 2018
(niebadine) dziatalnosci finansowej weglem i CO, (niebadiane)

dane publikowane dane przeksztatcone
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 18.962 - - 18.962
Koszt wiasny sprzedazy (14.922) - (41) (14.963)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4.040 - (41) 3.999
Koszty sprzedazy i dystrybucji (991) - - (991)
Koszty ogdlnego zarzadu (736) - - (736)
Pozostate przychody operacyjne 271 (271) - -
Pozostate koszty operacyjne (221) 221 - -
:z:toosta’(e przychody/(koszty) operacyjne ) 50 a 94
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 2.363 - 3 2.366
Przychody finansowe 116 (116) -
Koszty finansowe (378) 378 -
Koszty finansowe netto - (262) (3) (265)
Udziat w zysku jednostek wykazywanych
metodg praw wtasnosci >8 ) ) >8
ZYSK BRUTTO 2.159 - - 2.159

Stan na dzien Zmiana Stan na dzien
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! 31 grudnia 2018 prezentacji 31 grudnia 2018
dane publikowane dane przeksztatcone

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 6.247 114 6.361
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 15.464 114 15.578
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym:
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 4.461 (114) 4.347
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE tACZNIE 12.640 (114) 12.526
RAZEM ZOBOWIAZANIA 28.104 - 28.104
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

4. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentéw pochodnych, udziatéw i akcji oraz instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach, dla
ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2018 roku.

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace
réwniez dla towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa instrumentéw
pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice
miedzy ceng terminowq a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale
wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2

Stan na dzien 31 grudnia 2018

Poziom 1

Poziom 2

Wegiel kamienny w dziatalnosci

tradingowej 87 ) 140 .
Srg;?r\:/grg\eﬂlr:ja do emisji CO, w dziatalnosci 1350 ) 4 )
Zapasy 1.437 - 144 -
Forward walutowy - 94 - 24
Forward towarowy - 203 - 6
Kontrakty na zakup/ sprzedaz wegla ) 5 ) 5
w dziatalnosci tradingowej

Woycena transakcji CCIRS - 47 - 113
Wycena transakgji IRS - - 4
SWAP towarowy ® 9 - 4
Opcje - 6 - 12
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty - 84 - 66
Aktywa finansowe - 448 - 231
Forward walutowy - 94 59
Forward towarowy - 2 -
SWAP towarowy ® 49 - 46
Kontrakty na zakup/ sprzedaz wegla _ ) ) 7
w dziatalnosci tradingowej

Woycena transakgji IRS - 158 - 24
Zobowiazania finansowe - 305 - 136

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym

i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

5. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim koncesji na:
wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze ztz, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg
z reguty wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane s3g
odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegétowych informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczgcymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne opfaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku
prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od
obowigzujacej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gornicze.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za biezgcy oraz poréwnawczy okres sprawozdawczy
zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz produkcje energii w elektrowniach
a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

= Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w Zzrodtach kogeneracyjnych oraz przesytanie i dystrybucje
ciepta.

®  Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet
odnawialnych.

®  Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji oraz
prawami majatkowymi wynikajagcymi ze $wiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii
elektrycznej oraz swiadczenie ustug odbiorcom koricowym.
Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej.

®  Dziatalnos$¢ pozostata obejmuje $wiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np. organizacja pozyskiwania
finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, ksiegowo-kadrowych, transportowych. Dodatkowo segment dziatalnosci
pozostatej obejmuje dziatalnos$¢ spdtek zaleznych, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest przygotowanie i realizacja
projektu budowy elektrowni jgdrowej oraz inwestycje w start-upy.

Organizacja i zarzagdzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktéw
i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujacg inne wyroby i obstugujgcg inne rynki. Przypisanie
poszczegdlnych jednostek do segmentdw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Grupa Kapitatowa PGE rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowigzanych —na warunkach rynkowych. Analizujac wyniki poszczegélnych segmentdéw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej
PGE zwraca przede wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA.

Poczawszy od 2019 roku GK PGE wydzielita nowy segment Cieptownictwo — w poprzednich okresach aktywa i wyniki tego segmentu
byty ujmowane i analizowane w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna. Dane poréwnawcze prezentowane w nhocie
segmentowej zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Nowy ukfad prezentacyjny ma na celu poprawic¢ transparentnos$¢ oraz wzmocni¢ nadzor nad realizacjg Strategii Cieptownictwa, ktéra
stanowi jeden z kluczowych obszaréw rozwoju Grupy.

Sezonowos¢ segmentow dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki atmosferyczne - temperatura powietrza,
sita wiatru, wielko$¢ opadéw, czynniki socjoekonomiczne — liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikdw energii, rozwd;j gospodarczy PKB
oraz czynniki technologiczne — postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na
techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikéw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spotki
Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikéw atmosferycznych —
temperatura powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych,
natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd wybranych grup
odbiorcéw korncowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasoboéw srodowiska naturalnego takich jak woda, wiatr,
storice. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajacym na produkcje energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdInosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

5.1 Informacje dotyczace segmentéw branzowych

Informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2019 roku

Energetyka

Energetyka

Dziatalnos¢

v, Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja Korekty Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
:sx:s;zz :;CLZGCZ Klientow 9.442 2.987 719 10222 4.470 87 5 27.932
Sprzedaz miedzy segmentami 4.810 1.234 52 3.278 68 273 (9.715) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 14.252 4.221 771 13.500 4.538 360 (9.710) 27.932
Koszt wtasny sprzedazy (12.976) (3.777) (508) (12.226) (3.448) (312) 8.738  (24.509)
EBIT *) 1.346 429 214 507 909 (13) (325) 3.067
/:jr:g;‘:z;t/’:i’klijk;’i"r::ii’;’;yr: odpisy 1.419 436 196 25 901 63 (35) 3.005
EBITDA **) 2.765 865 410 532 1.810 50 (360) 6.072
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
f':;mﬁ Zx‘ga;zie:;{eu'g naleznosci 40.507 7.858 3355  2.141 18.418 764 308 73.351
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 771 342 198 3.513 848 69 (2.646) 3.095
Udziaty i akcje wykazywane metoda 311
praw wtasnosci
Aktywa nieprzypisane 4.873
AKTYWA, RAZEM 82.130
fgsgxi':;:;"j tzym\;fja(ciii;];ivn} ustug 10.429 1.674 393 3.351 1.913 105  (1.486)  16.379
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.060 314 35 2.157 193 45 (2.466) 1.338
Zobowigzania nieprzypisane 14.860
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 32.577
POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne RAT i WN 2.752 264 57 14 1.352 135 (133) 4.441
Zwiekszenia PDUA 1 - 2 4 8 12 - 27
Razem naktady inwestycyjne 2.753 264 59 18 1.360 147 (133) 4.468
e e w1 ow s - -
Pozostate koszty niepieniezne ***) 3.052 356 41 413 174 27 189 4.252

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (rzeczowe aktywa trwate (,RAT”), wartosci niematerialne (,WN”), prawa do
uzytkowania sktadnikéw aktywow (,PDUA”), nieruchomosci inwestycyjne (,,NI”) oraz wartos¢ firmy ujete w wyniku finansowym.
**%*) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe
pracowniczg i zobowigzan niefinansowych z tyt. $wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Informacje dotyczgce segmentéw branzowych za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2018 roku

Energetyka

Energetyka

Dziatalnosé

dane przeksztatcone Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja pozostata Korekty Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientow 3.129 3.137 442 7.829 4.278 137 10 18.962
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 5.985 773 176 2.384 74 252 (9.644) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 9.114 3.910 618 10.213 4.352 389 (9.634) 18.962
Koszt wtasny sprzedazy (7.776) (3.565) (434) (8.812) (3.175) (338) 9.137 (14.963)
EBIT *) 640 78 163 401 1.016 (9) 77 2.366
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy 1161 299 191 19 376 62 (30) 2778
ujete w wyniku finansowym ’ ’
EBITDA **) 1.801 577 354 420 1.892 53 a7 5.144
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa z wylaczeniem naleznosci 36.060 7.677 3110 2.148 17.312 627 (853)  66.081
z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 810 338 61 3.066 838 98 (2.247) 2.964
Udziaty i akcje wykazywane metoda 752
praw wtasnosci
Aktywa nieprzypisane 3.706
AKTYWA, RAZEM 73.503
Zobowiazania z wytgczeniem 7.169 1.265 338 1.144 1727 105 (178)  11.570
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 778 297 27 1.906 234 36 (2.152) 1.126
Zobowigzania nieprzypisane 12.504
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 25.200
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 2.106 510 64 8 1.069 115 (113) 3.759
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 143 74 ) 2 9 ) ) 250
finansowych i niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne ***) 1.373 208 13 610 100 21 (146) 2.179

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (rzeczowe aktywa trwate (,RAT”), wartosci niematerialne (,WN”), nieruchomosci
inwestycyjne (,,NI”) oraz warto$¢ firmy ujete w wyniku finansowym.
*¥**) Zmiany o charakterze niepienieznym dotycza rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe
pracowniczg i zobowigzan niefinansowych z tyt. $wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW

6. Przychodyi koszty
6.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2019 w podziale na kategorie

Ponizej przedstawiono uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére
jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

K N k Dziatalnos¢

. Ci Odnawi Obrét Dystrybucja . Korekty Razem

Przychody z uméw z klientami 14.237 4.196 626 12.519 4.503 358 (9.695) 26.744
Przychody z tytutu rozpoznanych

rekompensat na podstawie Ustawy 4 26 - 977 - - - 1.007
o cenach pradu

Przychody z leasingu 11 13 145 4 35 2 (15) 195
Rekomp@nsatig KDT - (14) - - o - - (14)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 14.252 4.221 771 13.500 4.538 360 (9.710) 27.932

Ponizej przedstawiono przychody z umow z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywdw pienieznych.

. . Energetyka . Energetyka . . Dziatalnos¢
Rodzaj dobra lub ustugi i Cieptownictwo Odnawilna Obrét Dystrybucja porostal Korekty Razem
Przychody ze sprzedazy towardwi 14.149 4120 625 11.970 4515 76 (8.696)  26.759
produktéw bez wytaczenia podatkéw i optat ’ ’ : : ’ .
Podatki i optaty pobrane w imieniu stron
trzecich Pap (2) (7) - (106) (54) - - (169)
Przychody ze sprzedazy towardw i
pm‘gukté‘x w‘t’y:n cazy 14147 4113 625  11.864 4.461 76 (8.696) 26590
Sprzedaz energii elektrycznej 13.528 2.772 450 8.775 3 - (6.604) 18.924
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 11 9 - 36 4.302 - (64) 4.294
Sprzedaz ciepta 109 1.265 = 7 - = = 1.381
Sprzedaz praw majgtkowych . .
pochodzenia energii & 1€ 52 & (10) 220
Regulacyjne ustugi systemowe 266 - 39 - - - - 305
Sprzedaz gazu - - - 392 - - (35) 357
Sprzedaz paliw - - - 917 - - (605) 312
::’:t‘:‘rtiz:z‘fvprmdaz towarowi 209 51 4 1.729 156 76 (1378) 847
Przychody ze sprzedazy ustug 90 83 1 655 42 282 (999) 154
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI,
M 14.237 4.196 626 12,519 4.503 358 (9.695) 26.744

Przychody ze sprzedazy za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2018 w podziale na kategorie

Ponizej przedstawiono uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére
jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energe.tykal Cieptownictwo ;::f‘:g::‘z Obrot Dystrybucja Dpz;?:sl:;ié Korekty Razem
Przychody z uméw z klientami 9.103 3.979 456 10.210 4.323 386 (9.616) 18.841
Przychody z leasingu 11 13 162 3 29 3 (18) 203
Rekomp@nsaty®DT - (82) - - - - - (82)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 9.114 3.910 618 10.213 4.352 389 (9.634) 18.962
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Ponizej przedstawiono przychody z umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych.

Rodzaj dobra lub ustugi jorllalna Ciept b Obrét Dystrybudia [:)’:;'a'""_“ Korekty Razem

Preychody ze sprzedazy towarow i produktow 9.007 3.938 455 10.103 4.728 8 (8819 19.496

bez wyfgczenia podatkdw i optat

Podatki i optaty pobrane w imieniu stron ) . .

trzecich 1) (24) (346) (452) (823)

:Z‘Qi:';ti‘xev:‘t’;:f’azy towarow 9.006 3.914 455 9.757 4276 8  (8819) 18.673
Sprzedaz energii elektrycznej 8.483 2.194 317 7.466 2 - (7'233) 11.229
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 11 9 - 35 4.142 - (66) 4131
Sprzedaz ciepta 115 1.242 - 8 - - - 1.365
Sprze(jaz praw majgtkowych pochodzenia n 248 08 . . . 26) m
energii
Regulacyjne ustugi systemowe 246 - 40 - - - - 286
Sprzedaz gazu - 2 - 427 - - (32) 397
Sprzedaz paliw - - - 1.461 - - (931) 530
Pozostata sprzedaz towaréw i materiatow 130 219 - 360 132 84 (531) 394

Przychody ze sprzedazy ustug 97 65 1 453 47 302 (797) 168

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

RAZEM ! 9.103 3.979 456 10.210 4.323 386 (9.616) 18.841

6.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

3 m-ce zakoriczone

9 m-cy zakoriczone

3 m-ce zakoriczone

9 m-cy zakoriczone

Bwneiniazns  Bwneniaznis R e
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 1.082 3.076 955 2.854
Zuzycie materiatéw i energii 1.139 3.799 1.117 3.461
Ustugi obce 647 1.802 611 1.807
Podatki i optaty 1.385 4.168 1.028 2.763
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.269 3.948 1.187 3.654
Pozostate koszty rodzajowe 85 224 82 228
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 5.607 17.017 4.980 14.767
Zmiana stanu produktow 3 (17) (7) (15)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (318) (887) (323) (815)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (383) (965) (280) (991)
Koszty ogdlnego zarzadu (253) (761) (225) (736)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 4.005 10.122 920 2.753
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 8.661 24.509 5.065 14.963
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

6.2.1

Koszty amortyzagiji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate (,RAT”), wartosci
niematerialne (,WN”), prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow (,,PDUA”) oraz nieruchomosci inwestycyjne (,,NI”) w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow.

Okres zakoriczony

Amortyzacja i likwidacja

Odpisy aktualizujace

30 wrzesnia 2019 RAT WN PDUA RAZEM RAT PDUA RAZEM
Koszt wtasny sprzedazy 2.675 60 26 2.761 180 5 185
Koszty sprzedazy i dystrybucji 9 2 13 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 23 15 43 3 - 3
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 2.707 77 33 2.817 183 5 188
Zmiana stanu produktow 2 - - 2 - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na

wiasne potrzeby jednostki 69 ) ) o ) ) )
RAZEM 2.778 77 33 2.888 183 5 188
Pozostate przychody operacyjne - - - - (1) - (1)
Okres zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujgce

30 wrzesnia 2018 RAT WN NI RAZEM RAT WN RAZEM
Koszt wiasny sprzedazy 2.450 69 1 2.520 202 - 202
Koszty sprzedazy i dystrybucji 8 2 - 10 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 29 15 - 44 2 - 2
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 2.487 86 1 2,574 204 - 204
Koszt wytworzenia swiadczen na

witasne potrzeby jednostki 76 ) ) 76 ) ) )
RAZEM 2.563 86 1 2.650 204 - 204

Pozostate przychody operacyjne -

(2)

- (2)

Odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotycza naktadéw inwestycyjnych poniesionych w jednostkach, dla ktérych

stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja Grupa ujeta w biezgcym okresie kwote 37 min PLN oraz 23 min PLN w okresie poréwnawczym

z tytutu wartosci netto likwidacji RAT i WN.

6.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakorczony

30 wrzesnia 2019

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2018

dane przeksztatcone

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE
Przychody z tytutu dodatkowych uprawnien do emisji CO, 1.348 -
Efekt zmiany wyceny rezerw na koszty rekultywacji (246) (17)
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych w tym: 187 43

- CO; 158 22

- Wegiel 29 21
Kary, grzywny, odszkodowania 151 90
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (93) (44)
Przekazane darowizny (22) (11)
Dotacje 21 18
Rozwigzanie/(Utworzenie) pozostatych rezerw 11 (42)
Zysk ze zbycia RAT/WN 11 13
Pozostate 2 44
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO 1.370 94

Kwestia Przychoddw z tytutu dodatkowych uprawnienn do emisji CO, zostata opisana w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania

finansowego.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

6.4  Przychody i koszty finansowe
Okres zakonczony Okres za!(o.ﬁcmny
30 wrzegnia 2019 30 wrzesnia 2018
dane one
PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy 1 1
Odsetki (152) (112)
Aktualizacja wyceny (6) 9
Roznice kursowe (20) (12)
Strata na zbyciu inwestycji - (1)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NETTO (177) (115)
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta (149) (137)
Odsetki od naleznosci budzetowych (2) 1
Rozwigzanie rezerw (4) 9)
Pozostate (5) (5)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (160) (150)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (337) (265)

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytéw, pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingdw. Koszt
odsetkowy (efekt zwijania dyskonta) od pozycji niefinansowych dotyczy w gtéwnej mierze rezerwy na koszty rekultywacji oraz rezerwy
na $wiadczenia pracownicze.

6.5 Udziat w zysku jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci

Polimex
Mostostal
16,48%

Polska Grupa
Gornicza
15,32%

ElectroMobility
Poland
25,00%

PEC Bogatynia Energopomiar

UDZIAt W GLOSACH 34,93% 49,79%

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2019

Przychody

Wynik z dziatalnosci kontynuowanej

Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda
praw wiasnosci

Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych

UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH
METODA PRAW WEASNOSCI

Pozostate catkowite dochody

UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH
METODA PRAW WEASNOSCI W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH

6.805
181

28

4
32
(9)

b))

1.022
13

2

(4)
(1)

1)

10 50

UDZIAt W GtOSACH

Polska Grupa
Gornicza
15,32%

Polimex Mostostal

16,48%

ElectroMobility
Poland
25,00%

PEC Bogatynia
34,93%

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2018

Przychody

Wynik z dziatalnosci kontynuowanej

Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metodg praw
wiasnosci

Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych

UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH METODA
PRAW WEASNOSCI

Pozostate catkowite dochody

UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH METODA
PRAW WEASNOSCI W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

7.078
435

67
(28)
39
5

1

1.106
112

17
3
20

(5)
(b))

(b))

10
1
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Zawigzanie odpisu 379 204
Rozwigzanie odpisu 197 2
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC PRAWA DO UZYTKOWANIA SKEADNIKOW
AKTYWOW
Zawigzanie odpisu 5 -
Rozwigzanie odpisu - -
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Zawigzanie odpisu 43
Rozwigzanie odpisu 5 1

8. Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz dnia 30 wrzesnia 2018 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 382 395
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 11 1
Odroczony podatek dochodowy 189 88
Korekty odroczonego podatku dochodowego (10) (24)
OBCIAiENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 572 460
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODACH
Od zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (27) -
Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (23) (8)
KORZYSC PODATKOWA UJETA W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH (40) (8)
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC
FINANSOWE)

9. Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci
4.441 min PLN oraz prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow o wartosci 27 min PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty przez
segment Energetyka Konwencjonalna (2.753 miIn PLN) oraz segment Dystrybucja (1.360 min PLN). Gtéwne pozycje naktadow stanowity:
budowa blokéw 5 — 6 w Elektrowni Opole (902 min PLN), budowa nowego bloku w Elektrowni Turéw (318 miIn PLN); przytaczenie
nowych odbiorcéw (527 min PLN).

W biezgcym okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych z tytutu aktywowania rezerwy na koszty
rekultywacji 0 644 min PLN, z czego 582 mln PLN to kwota wynikajgca ze zmiany stopy dyskonta.

W biezagcym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

10. Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
4.888 min PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na budowe nowych blokdw energetycznych, farm wiatrowych, na modernizacje
majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzagdzen.

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

* dane przeksztatcone
Energetyka Konwencjonalna 2.426 3.694
Dystrybucja 1.661 1.199
Energetyka Odnawialna 434 177
Cieptownictwo 199 114
Dziatalno$¢ pozostata 168 187
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE, RAZEM 4.888 5.371

*przeksztatcenie zwi gfdwnie z wydzielenie

g Ciepfownictwo

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

= Energetyka Konwencjonalna:

Oddziat Elektrownia Turéw — budowa nowego bloku nr 7 — okoto 1.072 min PLN,

Oddziat Elektrownia Turéw — modernizacja blokdw nr 1-3 —okoto 158 min PLN,

Oddziat Elektrownia Opole — modernizacja blokéw nr 1-4 — okoto 246 min PLN,

Oddziat Elektrownia Betchatéw — modernizacja instalacji odsiarczania spalin — okoto 341 min PLN.

= Dystrybucja —zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w tgcznej wysokosci okoto 1.661 min PLN,
Energetyka Odnawialna — zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z zaprojektowaniem i budowg farm wiatrowych Starza,
Rybice i Karnice Il — okoto 362 mIn PLN,

®  Dziafalnos$¢ pozostata, PGE EJ 1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym
z budowa pierwszej polskiej elektrowni jadrowej, zakres podstawowy 157 min PLN. Opcjonalny zakres umowy uwzglednia
kwote okoto 1.120 min PLN.

PGEEJ1sp.zo.0. jest spotka Grupy Kapitatowej PGE, odpowiadajgcg za bezposrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego
polegajace na przeprowadzeniu badan srodowiskowych i lokalizacyjnych oraz uzyskaniu wszelkich niezbednych decyzji warunkujacych
budowe pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej oraz realizacje inwestycji.

Decyzje o realizacji Programu budowy pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej bedg podejmowane w kontekscie decyzji Ministerstwa
Energii dotyczacych modelu pozyskania technologii dla elektrowni jadrowej, modelu finansowania inwestycji oraz ksztattu
zaktualizowanego Programu Polskiej Energetyki Jagdrowej.

Aktualny zakres Programu prowadzonego przez PGE EJ1sp.zo.0. zaklada przeprowadzenie prac badan lokalizacyjnych
i srodowiskowych w dwdch potencjalnych lokalizacjach Lubiatowo — Kopalino, Zarnowiec oraz wykonanie Raportu Oceny Oddziatywania
na Srodowisko oraz Raportu Lokalizacyjnego. Grupa PGE zamierza w dalszym ciagu udzielaé wsparcia finansowego spofce
PGE EJ 1 sp. z 0.0. niezbednego do kontynuowania prac w ramach aktualnego zakresu prac przygotowawczych Programu. Decyzja
o samej realizacji inwestycji polegajacej na wybudowaniu elektrowni jgdrowej uzalezniona jest m.in. od przygotowania dedykowanego
modelu finansowania takiej inwestycji.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

11. Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Polska Grupa Gdrnicza sp. z 0.0., Katowice 667 640
Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 110 108
ElectroMobility Poland S.A., Warszawa, 14 15
PEC Bogatynia sp. z 0.0., Bogatynia 8 8
Energopomiar sp. z 0.0., Gliwice 12 5
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WEASNOSCI 811 776
Polska Grupa Polimex ElectroMobili . .
Gérniczap Mostostal Poland v PEC Bogatynia Energoporniar
UDZIAt W GEOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019
Aktywa obrotowe 2.499 911 44 3 25
Aktywa trwate 10.546 711 14 21 17
Zobowigzania krétkoterminowe 3.852 642 1 1 8
Zobowigzania dtugoterminowe 4.840 407 - - 10
AKTYWA NETTO 4.353 573 57 23 24
Udziat w aktywach netto 666 94 14 8 12
Wartos¢ firmy 1 16 - - -
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW
WEASNOSCI A 667 110 14 8 12
Polska Grupa Polimex ElectroMobili . .
Géorniczap Mostostal Poland v PEC Bogatynia Energopomiar
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 47,30%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Aktywa obrotowe 2.759 1.223 52 5 31
Aktywa trwate 9.528 713 9 22 19
Zobowigzania krétkoterminowe 3.679 840 2 2 18
Zobowigzania dtugoterminowe 4.435 538 - 1 9
AKTYWA NETTO 4.173 558 59 24 23
Udziat w aktywach netto 639 92 15 8 11
Warto$¢ firmy 1 16 - - (6)
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW
WEASNOSCI A 640 108 15 8 5
12. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
12.1  Aktywaztytutu podatku odroczonego
Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
S:x;ls:hpomledzy podatkowq a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywéw 1.978 1.985
Réznica miedzy podatkowg a biezgcg wartoscig praw do uzytkowania 161 -
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowq aktywow 124 65
finansowych
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa zobowigzan 342 301
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowq zapaséw 20 24
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 90 61
Zobowigzania z tytutu szacunku obnizenia przychodéw — Ustawa o cenach pradu 58 -
Rezerwa na koszty rekultywacji 691 549
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO, 528 365
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 670 604
Pozostate rezerwy 148 131
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane opfaty przytaczeniowe 32 34
Pozostate 76 49
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 4,918 4.168
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12.2 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Srcxg;;jhpomledzy podatkowa a biezgca wartoscia ksiegowg rzeczowych aktywow 1674 4.265
Réznica miedzy podatkowg a biezgca wartoscig zobowigzan leasingowych 167 -
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartosciag ksiegowa praw majgtkowych 24 48
pochodzenia energii

Roéznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa aktywow

finansowych 47 399
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa zobowigzan 14 47
Uprawnienia do emisji CO, 484 302
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT - 23
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu 189 -
Pozostate 99 148
ZOBOWIAZANIE Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 6.122 5.232

PO SKOMPENSOWANIU AKTYWA | REZERWY W POSZCZEGOLNYCH SPOtKACH PODATEK ODROCZONY GRUPY PREZENTOWANY JEST JAKO:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 627 552
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (1.831) (1.616)
13. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Materiaty remontowo-eksploatacyjne 644 640
Wegiel kamienny 1.046 959
Mazut 37 52
Pozostate materiaty 58 62
RAZEM MATERIALY 1.785 1.713
Prawa majatkowe zielone 1.093 576
Prawa majatkowe z6tte - 169
Prawa majatkowe biate 52 1
Pozostate prawa majatkowe 8 13
RAZEM PRAWA POCHODZENIA ENERGII 1.153 759
Wegiel kamienny 87 140
Uprawnienia do emisji CO, 1.350 4
Pozostate towary 30 15
RAZEM TOWARY 1.467 159
POZOSTALE ZAPASY 74 68
RAZEM ZAPASY 4.479 2.699

Jak opisano w nocie 24.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pozycji Uprawnienia do emisji CO, zostaty ujete
EUA z dodatkowego przydziatu uprawnien do emisji CO, za lata 2013-2017. Uprawnienia wyceniane sg na kazdy dzier sprawozdawczy
do wartosci godziwej. Ich wartosé¢ godziwa wynosi na 30 wrze$nia 2019 roku 1.348 min PLN. Uprawnienia te sg przeznaczone do

dziatalnosci tradingowe;.
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14. Uprawnienia do emisji CO, na wiasne potrzeby

Uprawnienia do emisji CO, (EUA) otrzymuja jednostki wytwdrcze nalezace do Grupy Kapitatowej PGE, ktdre sg objete postanowieniami
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych. Poczawszy od 2013 roku
bezwarunkowo przyznawana jest tylko czes¢ uprawnien EUA na emisje CO, wynikajgce z produkgcji energii cieplnej, natomiast na emisje
CO, wynikajgce z produkcji energii elektrycznej co do zasady nie ma bezptatnych EUA. Na mocy art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE
wprowadzono mozliwos¢ czasowego odstepstwa (derogacji) od zasady braku nieodptatnych przydziatéw EUA na emisje CO, zwigzane
z wytwarzang energig elektryczng, pod warunkiem realizacji zadan inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).
Warunkiem otrzymania bezptatnych uprawniert EUA na pokrycie emisji CO, zwigzanych z wytwarzang energig elektryczng jest coroczne
przedstawienie sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadan wymienionych w KPI.

We wrzesniu 2018 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta sprawozdania z realizacji inwestycji ujetych w KPI w celu uzyskania przydziatow
EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig elektryczng w 2018 roku. Uprawnienia zostaty wydane w kwietniu 2019 roku. Grupa
otrzymata 14 min EUA dla roku 2018 oraz dodatkowy przydziat uprawnien za lata 2013-2017 w ilosci 11 min EUA (przeznaczone do
dziatalnosci tradingowej), co zostato opisane w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W przypadku uprawnien EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplng harmonogram przydziatu jest odmienny — w lutym
2019 roku zostaty wydane uprawnienia EUA, ktore postuzg na pokrycie emisji CO,za 2019 rok (1 min EUA).

We wrzesniu 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji ujetych w KPl w celu uzyskania
przydziatéw EUA na emisje CO, dla instalacji wytwarzajgcych energie elektryczng, uzasadnionych wydatkami poniesionymi na realizacje
zadan inwestycyjnych ujetych w KPl w okresie od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku. Ocena formalna ztozonych dokumentow
powinna zakonczyc¢ sie do 30 listopada 2019 roku.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
EUA Dtugoterminowe  Krétkoterminowe  Dtugoterminowe  Krétkoterminowe
1lo$¢ (mIn Mg) 3 18 18 19
Wartos¢ 240 1.019 1.203 408

Zmiana stanu uprawnien do emisji CO, na wiasne potrzeby

EUA llo$é (mIn Mg) Wartosé
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 62 1.442
Zakup 39 1.714
Przyznane nieodptatnie 17 -
Umorzenie (70) (1.311)
Sprzedaz (12) (234)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 37 1.611
Zakup 40 1.531
Przyznane nieodptatnie 15 -
Umorzenie (70) (1.803)
Reklasyfikacja do zapaséw (1) (80)
STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 21 1.259

15. Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

15.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018

Dtugoterminowe  Krétkoterminowe  Ditugoterminowe  Kréotkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3.095 - 3.155
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat na - 1.007 -
podstawie Ustawy o cenach pradu
Lokaty i depozyty 173 6 161 7
Kaucje, wadia i zabezpieczenia - 533 1 694
Odszkodowania i kary - 109 - 193
Pozostate naleznosci finansowe 6 65 6 53
NALEZNOSCI FINANSOWE, RAZEM 179 4.815 168 4.102

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotyczg gtdwnie depozytdéw zabezpieczajacych i transakcyjnych oraz funduszu gwarancyjnego zwigzane
z transakcjami na rynku energii elektrycznej i CO,.
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15.2  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku i kasie 1.478 1.023
Lokaty typu overnight 18 33
Lokaty krétkoterminowe 184 156
Srodki na rachunkach VAT 61 69
RAZEM 1.741 1.281
Odsetki naliczone od srodkéw pienieznych, nie otrzymane na dziers sprawozdawczy - -
Rdznice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach (2) (2)
Saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywéw 1.739 1.279
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 4.689 8.312
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 347 934

Szczegodtowy opis zawartych umow kredytowych zostat opisany w nocie 19.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

W wartosci sSrodkéw pienieznych zawarte sg Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 699 min PLN (98 min
PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéw PGE Dom Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z Izbg
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A., Srodki na rachunkach VAT w kwocie 61 min PLN (69 mIn PLN w okresie poréwnawczym) oraz
20 min z tytutu kaucji i wadiéw (13 min PLN w okresie poréwnawczym).

16. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWE)
Forward walutowy 33 47 18 11
Forward towarowy na zakup CO, 203 2 6 -
SWAP towarowy 9 49 4 46
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 5 2 2 7
Opcje 6 - 12 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 47 - 113 -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 158 4 24
Forward walutowy USD - - 2 -
Forward walutowy EUR 61 47 4 48
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty 84 - 66 -
INSTRUMENTY POCHODNE, RAZEM 448 305 231 136
czesé krétkoterminowa 296 146 114 110
czes¢ dtugoterminowa 152 159 117 26

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane s przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO, oraz zakupem
i sprzedazg wegla.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0. opcje call na zakup akcji Polimex-Mostostal S.A.
Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku, 30 lipca
2021 roku i 30 lipca 2022 roku.

Swapy na wegiel

PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene wegla importowanego, zawiera transakcje
zabezpieczajace to ryzyko za pomocg swapow towarowych na wegiel. llos¢ i wartos¢ transakgji jest skorelowana z iloscig i wartoscig
importowanego wegla. Zmiana z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 30z50



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawa wegla

PGE Paliwa sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawg w modelu tradera-brokera do wartosci
godziwej. Na dzien sprawozdawczy spotka posiada kontrakty, ktérych terminy realizacji przypadajg do grudnia 2020 roku.

Transakcje IRS

PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciaggnietych kredytéw o tacznej wartosci nominalnej 6.130 min
PLN. Dla ujecia powyzszych transakgji IRS Grupa stosuje rachunkowosé¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat
z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 17.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy
sptaty kapitatu i odsetek oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej
w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes¢
transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

W biezgcym okresie nastgpit czesciowy wykup obligacji PGE Sweden i transakcja jg zabezpieczajaca CCIRS zostata rozliczona.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 17.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

17. Kapitaty wlasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos$¢
operacyjng Grupy Kapitalowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania
ze strony przysztych inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwéj Grupy Kapitatowe;.

17.1  Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAt PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.
Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spétki

Spdtka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktoérej Skarb Paristwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogag mie¢ zastosowanie do spoétek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdInych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektdrych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych
(. Dz. U. z 2016 roku, poz. 2012). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujgce ministrowi wiasciwemu do spraw energii
w spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz
paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektéw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad
infrastruktury krytyczne;.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wiasciwy do spraw energii, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad
uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce
zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem moga by¢ objete rowniez
uchwaty organu spétki dotyczace:

rozwigzania spétki,

zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w skfad infrastruktury krytycznej,

zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,

zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

przeniesienia siedziby spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaly stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjne;.
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17.2  Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych

Okres zakoriczony Rok zakoriczony
30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
NA DZIEN 1 STYCZNIA (52) 83
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentow finansowych: (67) (166)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych w tym: (66) (158)
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow finansowych (149) (62)
w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu
S 1 (10)
Z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 74 (85)
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgji P )
zabezpieczajgcych zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych (1) (8)
Podatek odroczony 13 31
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
(106) (52)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentéw finansowych skfada sie w gtownej mierze wycena z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienigznych.

173 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

11 maja 2017 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie polityki dywidendy. Wobec koniecznosci finansowania ambitnego programu
rozwoju, majac na wzgledzie ograniczenie wzrostu poziomu zadtuzenia, Zarzad Spotki rekomendowat zawieszenie wyptaty dywidendy
z zyskéw za lata 2016, 2017 i 2018.

Po tym okresie Zarzad Spotki zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy dla akcjonariuszy na
poziomie 40-50% skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej, korygowanego o wielkos¢
odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Wypfata kazdej dywidendy bedzie
uzalezniona w szczegdlnosci od ogdlnej wysokosci zadtuzenia Spotki, spodziewanych naktadéw kapitatowych i potencjalnych akwizycji.

18. Rezerwy

Wartos$¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Diugoterminowe  Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia pracownicze 2.631 237 2.460 245
Rezerwa na koszty rekultywacji 4.778 2 3.763 3
Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO, 123 2.655 119 1.802
Rezerwy na warto$¢ praw méthkowych . 557 ) 423
przeznaczonych do umorzenia

Roszczenla z tyt'u’(u bezumownego korzystania 62 10 63 10
z nieruchomosci

Pozostate rezerwy 23 108 23 125
RAZEM REZERWY 7.617 3.569 6.428 2.608
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa
Rezerwa na Rezerwa na
& . Rezerwa na . . na prawa
Swiadczenia niedobor . bezumowne
N koszty . majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze .. uprawnien korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . L.
do emisji CO, . nieruchomosci
do umorzenia

1 STYCZNIA 2019 2.705 3.766 1.921 423 73 148 9.036
Koszty biezgcego zatrudnienia 67 - - - - - 67
Koszty przesztego zatrudnienia (3) - - - - - (3)
Koszty odsetek 59 90 - - - - 149
Zmiana stopy dyskontowej 178 828 - - - - 1.006
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (138) (1) (1.803) (420) (18) (2.380)
Rozwigzane rezerwy - (1) (4) (5) (8) (31) (49)
Utworzone rezerwy - koszty - 32 2.663 548 7 35 3.285
Utworzone rezerwy - naktady - 63 - - - - 63
Pozostate zmiany - 3 1 11 - (3) 12
30 WRZESNIA 2019 2.868 4.780 2.778 557 72 131 11.186

Z uwagi na zmiane rynkowych stop procentowych Grupa Kapitatowa PGE zaktualizowata w biezgcym okresie stope dyskonta uzytg do
wyceny rezerwy na koszty rekultywacji oraz rezerwy na Swiadczenia pracownicze. Stopa dyskonta dla rezerwy na koszty rekultywacji
wyrobisk kopalnianych wynosi 3,0% (wzgledem 3,7% na 31 grudnia 2018 roku). Natomiast stopa dyskonta dla rezerwy na swiadczenia
pracownicze oraz pozostatych rezerw na koszty rekultywacji wynosi 2,4% (wzgledem 3,0% na 31 grudnia 2018 roku). Zmiany stopy

dyskonta spowodowaty:

Zwiekszenie rezerwy na koszty rekultywacji ujetej drugostronnie w pozostate koszty operacyjne w wysokosci 246 min PLN;
Zwiekszenie rezerwy na koszty rekultywacji ujetej drugostronnie jako zwiekszenie rzeczowych aktywéw trwatych

w wysokosci 582 min PLN;

®  Zwiekszenie rezerw po okresie zatrudnienia ujetych drugostronnie jako zmniejszenie innych catkowitych dochoddéw

w wysokosci 142 min PLN;

= Zwiekszenie rezerw na nagrody jubileuszowe ujetych drugostronnie w kosztach operacyjnych w wysokosci 36 min PLN.

Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
- . Rezerwa . . na prawa
Swiadczenia na niedobor . bezumowne
) na koszty L, majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze .. uprawnien korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . o
do emisji CO, . nieruchomosci
do umorzenia

1 STYCZNIA 2018 2.529 3.086 1.453 340 83 151 7.642
Zyski i straty aktuarialne 179 - - - - - 179
Koszty biezacego zatrudnienia 94 - - - - - 94
Koszty przesztego zatrudnienia (105) - - - - - (105)
Koszty odsetek 86 103 - - - - 189
Zmla.mej stopy dyskontoweji innych 100 212 ) ) ) ) 312
zatozen
Wyptacone swiadczenia / Wykorzystane (181) o) (1.311) (769) - (17) (2.279)
rezerwy
Rozwigzane rezerwy - (1) (29) 9) (18) (85) (142)
Utworzone rezerwy - koszty - 276 1.808 861 8 94 3.047
Utworzone rezerwy - naktady - 58 - - - - 58
Nabycie nowych spétek zaleznych 1 - - - - 6 7
Pozostate zmiany 2 3 - - - (1) 4
31 GRUDNIA 2018 2.705 3.766 1.921 423 73 148 9.036
18.1 Rezerwa na$wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg gtéwnie:

= $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia —2.004 min PLN (1.845 mIn PLN na 31 grudnia 2018 roku),
B nagrody jubileuszowe - 864 min PLN (860 min PLN na 31 grudnia 2018 roku).

18.2

Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koncowych. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu
finansowym obejmuje réwniez wartos¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gérnicze. Wartosc rezerwy na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 4.288 min PLN, a na dzier 31 grudnia 2018 roku 3.338 min PLN.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow

Jednostki wytworcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddw paleniskowych. Wartosé rezerwy na dzien sprawozdawczy
wynosi 233 min PLN, a na dzier 31 grudnia 2018 roku 195 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedace wtascicielami farm wiatrowych tworza rezerwy na rekultywacje terendw. Wartosé rezerwy na dzierr sprawozdawczy
wynosi 56 min PLN, a na 31 grudnia 2018 roku 49 min PLN.

Koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z ,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji
produkujacej energie elektryczng oraz energie cieplng”, w ktérym okreslono sposdb restytucji terenu. Wartosé rezerwy na dzien
sprawozdawczy wynosi 203 min PLN (184 min PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku) i dotyczy niektorych aktywdw segmentu Energetyka
Konwencjonalna i Energetyka Odnawialna.

18.3  Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO,

Jak opisano w nocie 14 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa PGE jest uprawniona do
otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO, w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu
Inwestycyjnego. Przy kalkulacji rezerwy uwzgledniane sg réwniez te uprawnienia.

184 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spdtki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na wartos¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy
zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢
rezerwy na 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 557 min PLN (423 min PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtéwnie przez
PGE Obrot S.A.

185 Rezerwa naroszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na zgtoszone roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci. Kwestia ta
dotyczy gtéwnie spdtki dystrybucyjnej, posiadajgcej majatek sieciowy. Rezerwa ujeta na dzien sprawozdawczy wynosi tgcznie okoto
72 min PLN (w tym 31 miIn PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym). W okresie poréwnawczym wartos¢ rezerwy
wyniosta 73 min PLN (w tym 34 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sagdowym).

19. Zobowigzania finansowe

Warto$¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwych, za wyjgtkiem obligacji wyemitowanych przez spotke PGE Sweden AB (publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) s oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu
wykazywana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 606 min PLN, a warto$¢
godziwa 683 min PLN.

19.1 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe  Krétkoterminowe Diugoterminowe  Krétkoterminowe
dane przeksztatcone
Kredyty i pozyczki 8.107 1.654 5.768 2.168
Wyemitowane obligacje 2.001 19 592 2.177
Leasing 866 23 1 2
FSEZAE::INIEREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, OBLIGACJE 10.974 1.696 6.361 4.347
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Kredyty i pozyczki

W ramach kredytéw i pozyczek na dzier 30 wrzesnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje:

. , . Limitw Stopa Zobowigzanie  Zobowigzanie
Kredytodawca
v Datazawarcia  Datazapadalnosci ., .~ Waluta procentowa na30.09.2019 na 31.12.2018
Bank Gospodarstwa 2014-12-17 2027-12-31 1000 PLN  Zmienna 1.008 1.001
Krajowego
Bank Gospodarstwa 2015-12-04 2028-12-31 500 PLN  Zmienna 504 500
Krajowego
Konsorcjum bankow 2015-09-07 2023-09-30 3.630 PLN Zmienna 3.627 3.648
Konsorcjum bankéw 2015-09-07 2019-04-30 1.870 PLN Zmienna - 1171
Europejski Bank 2015-10-27 20321026  1.500 PLN  Zmienna 1.516 ;
Inwestycyjny
Europejski Bank 2015-10-27 2032-10-26 490 PLN  Zmienna 496 -
Inwestycyjny
Europejski Bank 2017-06-07 2028-06-06 500 PLN  Zmienna 506 ;
Odbudowy i Rozwoju
Kredyt Rewolwingowy 2018-09-17 2023-12-17 4.100 PLN Zmienna - -
Bank Pekao 2018-07-05 2021-07-03 500 PLN  Zmienna 353 148
PKO BP 2018-04-30 2020-04-29 500 PN Zmienna 352 :
Bank Gospodarstwa 2018-06-01 2021-05-31 500 PLN  Zmienna 477 420
Krajowego
Millennium 2014-06-08 2021-06-16 7 PLN  Zmienna 2 2
Bank Pekao 2017-09-21 2020-09-21 40 USD  Zmienna 153 149
Bank Ochrony 2006-05-30 2020-10-01 136 PLN  Zmienna 8 16
Srodowiska
Nordic Investment Bank 2005-10-10 2024-06-20 150 EUR Zmienna 348 387
Nordic Investment Bank 1999-11-30 2019-05-28 80 usD Zmienna - 30
Bank Ochrony 2007-05-18 2019-03-31 20 PLN  Zmienna - 1
Srodowiska
Pozyczka wspdlnikéw 2017-11-08 2020-11-06 9 PLN Stata 9 9
Pozyczka wspdlnikéw 2018-03-02 2021-03-02 14 PLN Stata 15 15
NFOSIGW 2014-06-01  stopad 2020- 250 PN  Stata 214 203
grudzien 2028
‘. grudzien 2013 - wrzesien 2021 - .
NFOSIGW wrzesier 2017 wrzesier 2024 212 PLN Zmienna 107 127
. maj 2012 - lipiec 2019 -
WFOSIGW czerwiec 2014 grudzien 2020 370 PLN Stata 21 69
‘0 kwiecierr 2013 - styczen 2019 - .
WFOSiGW orudzief 2018 wreslef 2026 157 PLN  Zmienna 45 40
RAZEM KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 9.761 7.936

Na 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym istotnych spdtek Grupy
Kapitatowej PGE wyniosta 347 min PLN.

W ciggu trzech kwartatéw 2019 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze spfat lub naruszenia
innych warunkéw umaéw kredytowych.

Wyemitowane obligacje

Data Data Limit w Data Data . 9 . .
Emitent Inwestor zawarcia zapadalnosci walucie Waluta Stopa emisji wykupu Zobicwiazanicl Zobowigzanie
procentowa na 30.09.2019 na 31.12.2018
programu programu programu transzy transzy
2019-05-21 2029-05-21 1.010
PGE SA Obligatariusze 2013-06-27 bezterminowy 5.000 PLN Zmienna -
2019-05-21 2026-05-21 404
2014-06-09 2019-06-09 2.168
PGESweden ) o tariusze  2014-05-22  bezterminowy 2000  EUR Stata
AB (publ) 2014-08-01 2029-08-01 606 601
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 2.020 2.769
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Leasing

Rozpoznanie zobowigzan leasingowych wynika z wdrozenia MSSF 16 Leasing. W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa
ujeta zobowigzania z tytutu uméw leasingu wysokosci 887 min PLN. Standard zostat wdrozony przy zastosowaniu zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego z tagcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z czym dane
za okres poroéwnawczy nie podlegaty przeksztatceniu. Szczegdty zwigzane z wdrozeniem MSSF 16 opisano w nocie 3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

19.2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018

Ditugoterminowe  Krétkoterminowe Diugoterminowe  Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1.338 - 1.511
Szacunek obnizenia przychoddéw 757 - -
Zakup rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niemZteriaInyc\P/\ ! ! 1.087 6 1.622
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi - 261 - 278
Otrzymane kaucje i wadia 26 91 38 83
Ubezpieczenia - 1 - 17
Zobowigzania z tytutu KDT 446 - 455 11
Inne 19 91 22 91
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG 491 3.626 521 3.613

| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Szacunek obnizenia przychodéw dotyczy obnizenia przychodéw w 2019 roku zgodnie z przepisami Ustawy o cenach pradu, co zostato
szerzej opisane w punkcie 24.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientéw z tytutu wptaconych srodkéw pienieznych.

20. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu umowy 36 10
Szacunki na zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ 2 5
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 38 15
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Optaty za korzystanie ze srodowiska 162 266
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 169 173
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 33 36
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 187 279
Premie dla pracownikéw 293 214
Niewykorzystane urlopy 131 132
Inne $wiadczenia pracownicze 139 47
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 74 88
Zobowigzania z tytutu ubezpieczer spotecznych 209 258
Zobowigzania z tytutu umowy 213 186
Inne 91 68
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM 1.701 1.747
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 1.739 1.762

Opfaty za korzystanie ze srodowiska dotycza przede wszystkim opfat za zuzycie wody oraz emisje gazéw w elektrowniach
konwencjonalnych oraz optat eksploatacyjnych wnoszonych przez kopalnie wegla brunatnego.

Pozycja ,Inne” w gtéwnej mierze obejmuje wptaty na Pracowniczy Program Emerytalny, Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych oraz potracenia z wynagrodzen pracownikow.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

21. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sagdowe

211 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzier
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych 690 756
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 247 222
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 219 177
Roszczenia pracownikéw - 1
Inne zobowigzania warunkowe 35 36
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 1.191 1.192

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotéw s$rodkdéw otrzymanych przez spétki Grupy Kapitatowej PGE
z funduszy Srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkéw bedzie musiat nastgpi¢, jezeli inwestycje, na ktdre otrzymano
dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu Srodowiskowego.

Zobowiazania z tytutu pozwéw sagdowych
Spor z WorleyParsons

Zobowigzanie warunkowe dotyczy gtéwnie sporu z WorleyParsons, ktory wystgpit z pozwem o zaptate kwoty 59 min PLN tytutem
naleznego w ocenie powoda wynagrodzenia oraz zwrotu kwoty, zdaniem powoda nienaleznie pobranej przez PGE EJ 1 sp. z o.0.
z gwarancji bankowej, a nastepnie rozszerzyt powddztwo do kwoty 104 min PLN (tj. o kwote 45 min PLN). W dniu 31 marca 2018 roku
spétka ztozyta odpowiedz na rozszerzone powddztwo WorleyParsons.

2 wrzesnia 2019 roku PGE EJ 1 sp. z 0.0. zostato doreczone pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powodztwa WorleyParsons
o kwote 24 min PLN tytutem skapitalizowanych odsetek.

18 wrzesnia 2019 roku PGE EJ 1 sp. z o.0. zfozyta pismo zawierajgce rozszerzenie powddztwa o kwote 52 min PLN tytutem
odszkodowania (alternatywnie-bezpodstawnego wzbogacenia) w zwigzku z niewykonaniem przez WorleyParsons zadan okreslonych
w Umowie.

Grupa nie uznaje zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.

Roszczenia dotyczgce umow sprzedazy praw majgtkowych zawartych z Energa-Obrot S.A.

W pazdzierniku 2017 roku PGE Energia Odnawialna S.A. oraz PGE Energia Natury sp. z 0. o. (przejeta przez PGE Energia Odnawialna S.A.)
otrzymaty pozwy, w ktérych Energa-Obrét S.A. wnosifa o ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych, ktére powstaty wskutek zawarcia
w 2009 roku ramowych umdw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z FW Kisielice, FW Koniecwatd (Malbork) oraz FW Galicja. Zadania wszystkich pozwéw Energa-Obrét S.A. opierata na zarzucie
zawierania umoéw wykonawczych (uméw sprzedazy konkretnych praw majgtkowych) z pominieciem ustawy Prawo zamdwien
publicznych. Alternatywnie, w przypadku uznania, ze umowy ramowe sg umowami o udzielenie zamdwienia publicznego, Energa-Obrét
S.A. zarzucata w pozwie bezwzgledng niewaznos¢ umow, gdyz zostaty one zawarte z naruszeniem ustawy Prawo zamowien publicznych.
W listopadzie 2017 roku spétki PGE ztozyty odpowiedzi na pozwy, w ktdrych wskazaty na bezpodstawnos$¢ zarzutéw Energa-Obrot S.A.

Postepowania w tych sprawach sa w toku. We wszystkich sprawach Sady skierowaty strony do mediacji, ktéra zakoriczyta sie 15 grudnia
2018 roku wobec niedojscia do porozumienia przez strony. W sprawie dotyczacej FW Galicja Sad zmienit termin pierwszej rozprawy
z pazdziernika 2019 roku na listopad 2019 roku. W sprawie FW Kisielice w pazdzierniku odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad wyznaczyt
termin kolejnej rozprawy na kwiecierr 2020 roku. W sprawie dotyczacej FW Koniecwatd (Malbork) w maju i w lipcu 2019 roku odbyty
rozprawy, a kolejna rozprawa wyznaczona na wrzesien 2019 roku zostata przez Sad odroczona.

Dodatkowo wnioskami z wrzesnia 2017 roku Energa-Obrot S.A. wezwata PGE Energia Odnawialna S.A. i PGE Energia Natury sp. z 0. o.
(obecnie przejeta przez PGE Energia Odnawialna S.A.) do ugodowego rozwigzania sporéw o zaptate roszczenia z tytutu nienaleznie
uiszczonych swiadczen na podstawie niewaznych umoéw z 2009 roku. Na posiedzeniach, ktére odbyty sie w listopadzie i grudniu 2017
roku nie doszto do zawarcia ugdd. W zwigzku z tym w niniejszym sprawozdaniu roszczenia o wartosci 71 min PLN zostaty wykazane jako
zobowigzania warunkowe. Grupa nie uznaje zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasadzenie przez sad uwaza za
mato prawdopodobne.
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Energa-Obrét S.A. powotujac sie na niewaznos¢ umow z 2009 roku odmowita nabycia praw majgtkowych powstatych w zwigzku
z produkcjg energii elektrycznej odnawialnej w FW Kisielice, FW Koniecwatd (Malbork) oraz FW Galicja, co stanowito naruszenie
postanowienn umoéw ramowych i spowodowato powstanie roszczen z tytutu kar umownych w wysokosci 69 min PLN (z tego 24 min PLN
ujete jako przychody w biezagcym okresie, a 45 min PLN jako przychody w latach poprzednich). Wobec odmowy zaptaty kar umownych,
PGE Energia Odnawialna S.A. dochodzi ich zaptaty w toku postepowarn sgdowych. PGE Energia Odnawialna S.A. we wszystkich sprawach
ztozyta powddztwa wzajemne o zaptate kwot naleznosci gtéwnych oraz skapitalizowanych odsetek, powiekszonych o odsetki ustawowe
za opOznienie, z tytutu naliczenia kar umownych w zwigzku z niewykonaniem ramowych uméw sprzedazy praw majgtkowych:
w zakresie FW Kisielice (w kwietniu 2018 roku), FW Koniecwatd (Malbork) (w maju 2019 roku) oraz FW Galicja (w sierpniu 2019 roku).
W sierpniu 2019 roku PGE Energia Odnawialna S.A. rozszerzyta o kolejne okresy powddztwa wzajemne o zaptate kwot naleznosci
gtownych oraz skapitalizowanych odsetek, powiekszonych o odsetki ustawowe za opdznienie, ztytutu naliczenia kar umownych
w zwigzku z niewykonaniem umowy w zakresie FW Kisielice oraz FW Koniecwatd (Malbork).

Szacowany wolumen zielonych certyfikatow, objetych ww. umowami z Energa-Obrét S.A. wynosi 805 tys. MWh. Powyzsza wielko$¢
zostata obliczona wedtug wielkosci produkcji za okres od lipca 2017 roku (FW Koniecwatd/Malbork) lub od sierpnia 2017 roku (pozostate
farmy) do konca zaktadanych okreséw wsparcia dla poszczegdélnych farm wiatrowych.

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych

Zobowigzania w znacznej mierze przedstawiajg wystawione przez banki gwarancje wniesione jako depozyt celem zabezpieczenia
transakgji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej. Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku tgczna kwota
gwarancji wystawionych przez banki wynosita 219 min PLN (177 min PLN w okresie poréwnawczym).

Inne zobowigzania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe sktada sie w gtéwnej mierze wartos¢ potencjalnego powddztwa WorleyParsons (ponad roszczenie juz
zgtoszone, co opisano powyzej), w wysokosci 33 min PLN.

212  Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 18.5 Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci stuzgcych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktdre zostaly zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie
Kapitatowej PGE wystepujg spory na wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci
podobnych roszczen w przysztosci.

Zobowiazania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtéwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu. Brak odebrania minimalnych ilosci
paliw okreslonych w umowach moze skutkowaé koniecznoscig uiszczenia dodatkowych optat. W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki
dostaw paliw do jednostek wytwdrczych w przytoczonym powyzej zakresie nie odbiegajg od warunkow stosowanych na polskim rynku
dla dostaw do innych elektrocieptowni.

21.3 Naleznosci warunkowe

Na dzier sprawozdawczy Grupa Kapitatowa posiada naleznosci warunkowe na kwote 26 min PLN z tytutu niezbilansowania zakupu
i sprzedazy energii na rynku krajowym (27 min PLN w okresie poréwnawczym).

214 Inne sprawy sgdowe i sporne
Kwestia odszkodowania dotyczgcego konwersji akgji

Byli akcjonariusze PGE Goérnictwo i Energetyka S.A. wystepowali do sagdédw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych
o zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego (ich zdaniem) ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A. w procesie konsolidacji, jaki miat miejsce w 2010 roku. £3czna wartos$¢ dotychczasowych roszczen
wynikajgcych z zawezwan do prob ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad
10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sadowy o zasgdzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus
odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie pofgczenia
spotki PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew. Obecnie toczy sie postepowanie sgdowe
w pierwszej instancji. W dniu 19 kwietnia 2019 roku sad wskazat biegtych do sporzadzenia opinii w w/w sprawie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma wyznaczonego terminu nastepnego posiedzenia sadu.
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Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spotka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy spotki
PGE Elektrownia Opole S.A. Spotka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sgdu Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIEK S.A.,
PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z o0.0. (dalej jako Pozwani) wniosta o zasadzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie
solidarnie na rzecz Pozwy sp. z 0.0., odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo
nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIEK S.A. w procesie f3czenia
tych spétek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku, zas termin na zfozenie odpowiedzi na pozew zostat
wyznaczony przez sgd do 9 lipca 2017 roku. Spoétki: PGE S.A. i PGE GIEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedZ na pozew. Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spétki Pozwy sp. z 0.0. skierowany
przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis
apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku.

Spdtki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujgcych
z zawezwaniami do préb ugodowych. Zdaniem PGE S.A. roszczenia te sg bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony
rzetelnie i prawidtowo. Sama warto$¢ akcji spotek podlegajacych potaczeniu zostata okresSlona przez niezalezng spotke
PwC Polska sp.z 0.0. Dodatkowo plany pofgczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktory nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie s3d
zarejestrowat potgczenia ww. spétek. Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniu 29 stycznia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o uchylenie uchwat nr 7, 9 oraz 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych
w dniu 19 lipca 2018 roku. Spétka nie zgadza sie z pozwem. OdpowiedzZ na pozew zostata wystana w dniu 28 lutego 2019 roku. Obecnie
toczy sie postepowanie sgdowe w pierwszej instancji — jedna rozprawa odbyfa sie w dniu 31 maja 2019 roku druga za$, dotyczaca
przestuchania $wiadkéw w dniu 13 sierpnia 2019 roku.

Kolejna rozprawa celem kontynuowania postepowania dowodowego zostata wyznaczona na dzier 27 listopada 2019 roku.
Wypowiedzenie umoéw na zakup praw majgtkowych przez Enea S.A.

W pazdzierniku i listopadzie 2016 roku spétki PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Energia Odnawialna S.A. oraz
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE Energia Odnawialna S.A.) otrzymaty z Enea S.A. oswiadczenia o wypowiedzeniu
dtugoterminowych umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet
tzw. ,zielonych certyfikatow”. W uzasadnieniu wypowiedzeri Enea S.A. twierdzita, ze spdtki powaznie naruszyty postanowienia tych
umow w postaci nieprzystgpienia do renegocjacji postanowiert uméw w trybie kontraktowym zgodnie z klauzula adaptacyjng, o ktérych
przeprowadzenie wystgpita Enea S.A. w lipcu 2015 roku w zwigzku z rzekomg zmiang regulacji prawnych majacych wptyw na
wykonywanie tych uméw.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, o$wiadczenia o wypowiedzeniu umow przedstawione przez Enea S.A. zostaty ztozone z naruszeniem
warunkéw umownych. Spotki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia swoich praw. Wobec odmowy wykonywania
dtugoterminowych umow przez Enea S.A. w postaci nabywania praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia
otrzymanych przez spétki z Grupy PGE w zwigzku z produkcjg energii elektrycznej odnawialnej, PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. wystgpity przeciwko Enea S.A. z zgdaniem zaptaty kar umownych,
a PGE Energia Odnawialna S.A. z Zgdaniem zapfaty odszkodowania z tytutu poniesionej z tego tytutu szkody. Postepowania we
wszystkich sprawach sg w toku.

W zwigzku z tym, ze zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, o$wiadczenia o wypowiedzeniu uméw przedstawione przez Enea S.A. zostaty
ztozone z naruszeniem warunkdéw umownych, na dziert 30 wrzesnia 2019 roku Grupa rozpoznata naleznosci z tytutu kar umownych
i odszkodowann w wysokosci 148 min PLN (z tego 13 min PLN ujeto w przychodach biezacego okresu). Zdaniem spétek Grupy
Kapitatowej PGE, opierajac sie miedzy innymi na dostepnych opiniach prawnych, korzystne rozstrzygniecie powyzszych sporéw jest
bardziej prawdopodobne niz rozstrzygniecie niekorzystne.

Szacowany wolumen zielonych certyfikatow, objetych umowami z Enea S.A., wynosi okoto 2.663 tys. MWh. Powyzsza wielko$¢ zostata
obliczona za okres od daty wypowiedzenia umoéw do kornca pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania umoéw.

Dodatkowo, PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE Energia
Odnawialna S.A.) oraz PGE Energia Odnawialna S.A. wystgpity z powddztwami przeciwko Enea S.A. o zaptate naleznosci w tacznej
wysokosci 47 min PLN z tytutu wystawionych na rzecz Enea S.A. faktur sprzedazy praw majatkowych na podstawie uméw. Enea S.A.
odmédwita zapfaty tych naleznosci twierdzac, ze je skutecznie potracita ze swoimi wierzytelnosciami wobec spétek z Grupy z tytutu
odszkodowania naliczonego w zwigzku z rzekomg szkody powstatg wskutek nieprzystapienia przez spétki do renegocjacji umowy
w trybie kontraktowym. Zdaniem spotek Grupy potrgcenia sg bezskuteczne, poniewaz wierzytelnosci Enea S.A. o zapfate
odszkodowania nigdy nie powstaty, brak jest réwniez podstaw do uznania stanowiska Enea S.A., ze doszto do naruszenia przez spotki
jakichkolwiek postanowiert umownych. Postepowania sg w toku, a kolejne rozprawy zostaty wyznaczone na listopad 2019 roku.

22. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodpfatne przymusowe oraz
bezzwrotne swiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajgc kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pieciu grupach: opodatkowanie
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dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy od
0s0b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek
od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wpfat, ktore zaklasyfikowaé mozna jako quasi —
podatki. Wsréd nich wymienic nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2019 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych —19%, dla
matych przedsiebiorcow mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektore
towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos¢ przepisow podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwa ,,PGK PGE 2015”, dla ktérej
PGE S.A. jest spdtka reprezentujaca.

Spotki tworzace podatkowa grupe kapitatowg musza spetni¢ szereg wymogow, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spotki dominujgcej w kapitatach spdtek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spétkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 2%
(liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie
powyzszych wymogow bedzie oznaczac¢ rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowe;j i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu
rozwigzania kazda ze spdtek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowe;j staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Grupa Kapitatowa wykorzystuje $rodki otrzymywane od kontrahentdw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan
zawierajgcych podatek VAT. Wysokos$¢ Srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od tego, jak wielu
kontrahentow Grupy Kapitatowej skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug
stanu na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku saldo srodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 61 min PLN.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowa implementacja przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w spdtce PGE GIiEK S.A. w 2009 roku
rozpoczely sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego w okresie styczen 2006 — luty
2009 roku. Nieprawidtowosc¢ polegata na opodatkowaniu energii elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentdw,
podczas gdy powinna by¢ opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcow koricowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy podatkowe decyzje
odmawiajgce stwierdzenia nadpfaty akcyzy orzekaty, iz spétka nie poniosta ciezaru ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku
akcyzowego (co w $wietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca 2011 roku sygn. akt | GPS 1/11 wyklucza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty).
Zdaniem NSA roszczenia, ktdre spétka wykazywata, w szczegdlnosci za pomocg analiz ekonomicznych, majg charakter kompensacyjny
i w zwigzku z tym moga by¢ dochodzone wytacznie przed sgdami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIEK S.A. podjeta decyzje
o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie nadptaty podatku akcyzowego
prowadzone s3 na drodze cywilnej.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym
zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania na drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym
podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektérych spétek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje dotyczace podatku od
nieruchomosci w niektérych obszarach sa niejasne i budzg szereg watpliwosci interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktdrym jest wadijt,
burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajg niespdjne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze
powoduje, iz spétki Grupy Kapitatowej PGE byty i mogg by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa
uznaje, ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe.

23. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw,
produktéw i ustug lub oparte s3 o koszt ich wytworzenia.
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23.1 Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

taczna wartos¢ transakgji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 10 14
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 1.846 1.472

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 1 7
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 234 120

Powyzsze obroty i salda uwzgledniajg transakcje z Polskg Grupg Gornicza S.A. oraz Polimex-Mostostal S.A.

23.2  Spoftki zalezne od Skarbu Paristwa

Dominujacym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Parnstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotow powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE

identyfikujg szczegétowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panistwa.

taczna wartosc transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 1.545 1.402
Zakupy od podmiotéw powigzanych 4.095 3.415

Stan na dzien
30 wrzesnia 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych

351
555

230
682

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa dotyczg spodtek Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A., Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A., PKP Cargo S.A., Zaktady Azotowe PULAWY S.A., PKO Bank Polski S.A.,
Grupa LOTOS S.A., PKN Orlen S.A., TAURON Dystrybucja S.A..

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi
na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie s3 traktowane jako

transakcje z podmiotem powigzanym.

23.3  Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorcza jednostki dominujacej oraz istotnych spétek zaleznych.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 26.776 27.603
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.373 3.325
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 28.149 30.928
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 15.042 15.611
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 43.191 46.539

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Zarzad jednostki dominujgcej 5.857 5.847
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 563 507
Zarzady - jednostki zalezne 19.058 22.354
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 2,671 2.220
RAZEM 28.149 30.928
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 15.042 15.611
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 43.191 46.539

W spédtkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie zarzgddw zatrudniani sg na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug zarzadzania. W nocie 6.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg

prezentowane w pozycji pozostate koszty rodzajowe.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

24. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

24.1 Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych ustaw

W dniu 28 grudnia 2018 roku zostata uchwalona ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw
(,,Ustawa o cenach pradu”). Ustawa ta ma na celu ustabilizowanie cen sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koricowego w 2019
roku. Ustawa o cenach pradu zostata dwukrotnie znowelizowana: ustawg z dnia 21 lutego 2019 roku oraz ustawa z dnia 13 czerwca
2019 roku. Ponadto w dniu 19 lipca 2019 roku zostata uchwalona ustawa o systemie rekompensat dla sektorow i podsektorow
energochfonnych, ktéra wptywa na Ustawe.

Kluczowe postanowienia znowelizowanej Ustawy o cenach pradu s3 nastepujace:

®  Z dniem 1 stycznia 2019 roku podatek akcyzowy na energie elektryczng zostat obnizony z 20 zt do 5 zt za MWAh. Obnizona
zostata réwniez o0 95% optata przejsciowa, ptacona co miesigc przez odbiorcéw energii elektryczne;.

®  Spotki obrotu zostaty zobowigzane do oferowania w 2019 roku odbiorcom koricowym energii elektrycznej w cenach ustalonych
zgodnie z Ustawa. Zasady ustalania cen i kragg beneficjentdw Ustawy sg odmienne w pierwszym i drugim potroczu 2019 roku.

® W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku ceny za energie elektryczng dla odbiorcy korncowego majg odpowiadac
cenom stosowanym w dniu 31 grudnia 2018 roku ustalonym w taryfie zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(,,Prezes URE”) albo cenom stosowanym 30 czerwca 2018 roku — jezeli ceny dla odbiorcéw koricowych zostaty okreslone
w sposob inny niz w taryfie. Do utrzymania cen z 2018 roku uprawnieni s3 wszyscy odbiorcy koricowi. Wyjatek od tej zasady
dotyczy przedsiebiorstw energochtonnych, ktére w terminie do 12 wrzesnia 2019 roku ztozyly stosowne oswiadczenie
o zrzeczeniu sie do uprawnienia do korzystania z obnizonych cen i optat za energie elektryczng z Ustawy.

= W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2019 roku:

= Dla gospodarstw domowych (w tym réwniez budynkdw mieszkalnych, garazy, domkdéw letniskowych i ogrédkow
dziatkowych) obowigzujg ceny z 2018 roku. Z kolei dla mikro i matych przedsiebiorcéw, szpitali, jednostek finansow
publicznych, panstwowych jednostek organizacyjnych warunkiem obowigzywania cen z 2018 roku jest ztozenie
odpowiedniego oswiadczenia przez beneficjenta. Termin sktadania oswiadczen uptynat 13 sierpnia 2019 roku.

®  Srednie i duze przedsiebiorstwa — nie sg uprawnione do utrzymania cen z 2018. Podmioty te moga wystapi¢ z wnioskiem
o dofinansowanie z tytutu wzrostu cen energii elektrycznej do Zarzadcy Rozliczen S.A. zgodnie z zasadami udzielania
pomocy publicznej de minimis.

B Przedsiebiorstwa energochtonne — nie sg beneficjantami Ustawy o cenach pradu w tym okresie. Przedsiebiorstwa
energochtonne mogg skorzystac ze wsparcia na podstawie ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw
energochfonnych.

®  Przedsiebiorstwa sprzedazy detalicznej (jak PGE Obrdt S.A.) sg uprawnione do otrzymania rekompensat z tytutu obnizenia
ceny. Wysoko$¢ rekompensat zalezy przede wszystkim od sredniowazonych cen energii elektrycznej i pozostatych kosztéw
jednostkowych przedsiebiorstw obrotu publikowanych przez Prezesa URE — oraz zrealizowanego wolumenu. Rekompensaty
przyznawane s na wniosek przedsiebiorstwa.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE dostosowata ceny sprzedazy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych
korzystajacych z cen taryfowych lub pochodnych oraz w cennikach taryfowych A, B, C, R zgodnie z Ustawg. W przypadku innych
beneficjantéw Ustawy o cenach pradu, w pierwszym potroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE stosowata ceny wynikajgce z zawartych
umow, poniewaz zmiana ceny sprzedazy dla tych beneficjentéw Ustawy jest uzalezniona od wydania przepiséw wykonawczych, ktére
zostaty opublikowane po 30 czerwca 2019 roku. W konsekwencji spétki obrotu zostaty zobowigzane do dostosowania cen dla
wszystkich odbiorcéw koricowych do dnia 13 wrzesnia 2019 roku ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku.

Skutki sprawozdawcze

Oceniajgc skutki sprawozdawcze dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa uwszglednita w swojej analizie w
szczegolnosci:
®  Roéznice pomiedzy przychodami oszacowanymi zgodnie z Ustawa i nieuniknionymi kosztami wypetnienia obowigzku
wypetnienia kontraktdw na poziomie poszczegdinych spdtek —w tym gidwnie PGE Obrot S.A.
Dodatni bilans energetyczny pomiedzy wartoscig wytworzenia energii elektrycznej i sprzedazy do odbiorcy koricowego.
Wartos¢ naleznych rekompensat zaréwno za pierwsze jak i drugie pétrocze 2019 roku.
Niepewnosci zwigzane z oszacowaniem obnizki przychoddw oraz naleznych rekompensat.

Cze$¢ skutkdw Ustawy jest szacunkiem Grupy Kapitatowej PGE i ostateczne rozliczenie obnizenia przychoddéw i otrzymane
rekompensaty moga sie réznic¢ od wartosci ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Analizujgc kwestie tzw. umow rodzacych obcigzenia w rozumieniu MSR 37 w segmencie Obrét rdznica pomiedzy przychodami
oszacowanymi zgodnie z Ustawg i nieuniknionymi kosztami wypetnienia obowigzku wypetnienia kontraktéw na dzien 30 wrzesnia 2019
roku wynosi 71 min PLN (nadwyzka kosztow nad przychodami). Przy czym do kosztéw co do zasady zalicza sie wytgcznie koszty
bezposrednio zwigzane z kontraktem, ktérych jednostka by unikneta, gdyby nie realizowata kontraktu. Ustalenie straty na kontrakcie
w rozumieniu MSR 37 nie obejmuje przysztych strat operacyjnych. W odniesieniu do rekompensat naleznych za czwarty kwartat 2019
roku Grupa przyjefa zatozenie, iz rekompensaty s3 jej bezwzglednie nalezne i nalezy je uwzgledni¢ w sprawozdaniu finansowym w celu
prawidtowego odzwierciedlenia efektéw Ustawy. W konsekwencji zgodnie z MSR 37 w segmencie Obrét ujeto oczekiwany zwrot
wydatkéw w postaci czesci rekompensat naleznych za czwarty kwartat 2019 roku. Wysokos¢ ujetego zwrotu wynosi 66 min PLN.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Oczekiwany zwrot wydatkow zostat oszacowany dla poszczegdlnych grup kontraktow zgodnie z najlepsza wiedzg Grupy, w wysokosci
nie wyzszej niz wartos¢ rezerwy utworzonej dla danej grupy kontraktow. Ostateczna wysokos¢ rekompensat bedzie zaleze¢ od publikacji
kolejnych parametréw przez Prezesa URE i moze rdznic sie od szacunkdw Grupy.

Z kolei zdaniem Grupy umowy rodzgce obcigzenia nie wystepujg na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na
dodatnig marze realizowang pomiedzy kosztem wytworzenia energii a jej sprzedaza do odbiorcy koricowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa PGE wykazuje naleznosci z tytutu naleznych rekompensat za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 wrzesnia 2019 roku w wysokosci 1.007 min PLN.

24.2 Przyznanie dodatkowych uprawnien do emisji CO, dla instalacji PGE

W wyniku rozliczenia naktadéw inwestycyjnych dokonanych w Grupie PGE, aktywa wytwdrcze nabyte od grupy EDF w 2017 roku
otrzymaty w kwietniu 2019 roku dodatkowy przydziat uprawnien do emisji CO, za lata 2013-2017 w wysokosci okoto 11 min ton
uprawnien. Uprawnienia te sg przeznaczone do dziatalnosci tradingowej.

Otrzymane uprawnienia zostaty ujete w pozycji Zapasy (nota 13) oraz Pozostate przychody operacyjne (nota 6.3). Uprawnienia
wyceniane sg na kazdy dziert sprawozdawczy do wartosci godziwej. Ich wartos¢ godziwa wynosi na 30 wrzesnia 2019 roku 1.348 min
PLN a wycena zwigzanych z nimi kontraktéw terminowych (towarowych i walutowych) wynosi tgcznie 87 min PLN.

243 Utworzenie Funduszu Eko-Inwestycje

W dniu 30 lipca 2019 roku spétki PGE S.A., PGE Energia Ciepta S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PGE Energia Odnawialna S.A. zawarty umowe
inwestycyjng z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. ktére planuje utworzy¢ fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow
niepublicznych pod nazwa ,,Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych Eko-Inwestycje”.

Fundusz bedzie koncentrowat dziatania na realizacji projektéw inwestycyjnych o charakterze komplementarnym w stosunku do
podstawowej dziatalnosci GK PGE, zgodnych z jej strategia, nakierowane na rozwdj nowych linii biznesowych. Polityka inwestycyjna
Funduszu przewiduje okreslone kategorie lokat Funduszu, obszary rynkowe oraz kryteria, jakimi beda sie kierowac zarzadzajacy
aktywami Funduszu przy wyborze tychze lokat. Fundusz bedzie realizowac cel inwestycyjny przez lokowanie Srodkéw w podmioty
dziatajgce w obszarach rynkowych zwigzanych z:

elektromobilnoscig,

zwiekszeniem elastycznosci i optymalizacjg systemow energetycznych,

ustugami efektywnosci energetycznej,

ograniczaniem emisyjnosci energetyki, poprawa jej sprawnosci, niezawodnosci i elastycznosci wytwarzania, w tym inwestycje
w wysokowydajne zZrédta wytwarzania,

®  wykorzystaniem technologii cyfrowych do poprawy efektywnosci kosztowej proceséw produkcyjnych i wspierajgcych
w energetyce.

Zaktadany horyzont inwestycyjny obejmuije okres co najmniej 5 lat, o ile szczegdtowe warunki inwestycji nie bedg uzasadniaty krétszego
okresu.

Inwestorzy zobowigzani beda do dokonania wptat do Funduszu w tacznej kwocie nie mniejszej niz 1,5 mid PLN do korica okresu
dostosowawczego Funduszu, tj. do korca 36 miesigca od daty rejestracji Funduszu, na podstawie harmonogramu okreslonego
W umowie, przy czym wiekszo$¢ wptat przypadataby na rok 2020. Srodki przekazywane do Funduszu beda pochodzity miedzy innymi ze
sprzedazy czesci dodatkowych uprawnien do emisji CO,. Fundusz zostanie utworzony na czas nieokreslony. Rozwigzanie Funduszu moze
nastapic nie wczesniej niz po uptywie 7 lat od wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodna z MSSF UE (w min PLN)

Il. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. ZA
OKRES 3 i 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU ZGODNA Z MSSF UE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9m-cy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019 2019 2018 2018
] L (niebadane) (niebadane)

! ' dane one  dane one
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 3.824 11.872 2.779 7.958
Koszt wasny sprzedazy (3.663) (11.151) (2.566) (7.393)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 161 721 213 565
Koszty sprzedazy i dystrybugji (3) (11) 4) (13)
Koszty ogdlnego zarzadu (52) (154) (51) (155)
Pozostate koszty operacyjne netto (14) (14) - (1)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 92 542 158 396
Przychody finansowe netto 42 1.063 43 107
ZYSK BRUTTO 134 1.605 201 503
Biezacy podatek dochodowy 88 44 3 (48)
Odroczony podatek dochodowy (4) (27) (8) (3)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 218 1.622 196 452
INNE CAtKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (92) (131) 7 (32)
Podatek odroczony 18 25 1 6
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (74) (106) (6) (26)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 144 1.516 190 426
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE 0,12 0,87 0,10 0,24

(W ZtOTYCH)

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 1. kwartalnej informacji finansowej
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodna z MSSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien dnia 2
30 wr;eénia 2019 3 gr{l:adr;:z) 018
(niebadane) dane one*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 161 167
Wartosci niematerialne 1 1
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywdéw 20 -
Naleznosci finansowe 12.960 13.000
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 132 115
finansowy
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 33.025 32.024
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 101 101
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 19
46.416 45.427

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 57 4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 76 57
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 6.063 5.306
Instrumenty pochodne 324 231
Pozostate aktywa krétkoterminowe 737 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 235

7.296 5.884
SUMA AKTYWOW 53.712 51311
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 19.669 19.872
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych (106) (2)
Zyski zatrzymane 1.622 (201)

40.350 38.834

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 18 16
Kredyty, pozyczki, obligacje 9.600 5.733
Instrumenty pochodne 158 24
Pozostate zobowigzania 17 21

9.793 5.794
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 1 9
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 2.526 5.439
Instrumenty pochodne 274 164
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 698 840
Pozostate zobowigzania niefinansowe 70 231

3.569 6.683
RAZEM ZOBOWIAZANIA 13.362 12.477
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 53.712 51.311

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 1. kwartalnej informacji finansowej
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodna z MSSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny 2Zyski Razem kapitat
podstawowy zapasowy instrumentow zatrzymane wiasny
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU 19.165 19.872 (2) (201) 38.834
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.622 1.622
Inne catkowite dochody - - (104) (2) (106)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (104) 1.620 1.516
Podziat zyskow lat ubiegtych - (203) - 203 -
Pozostate zmiany - - - - -
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU 19.165 19.669 (106) 1.622 40.350
Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski Razem kapitat
podstawowy zapasowy instrumentéow zatrzymane wiasny
finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 ROKU 19.165 15.328 110 4.541 39.144
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 452 452
Inne catkowite dochody - - (26) - (26)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (26) 452 426
Podziat zyskow lat ubiegtych - 4.544 - (4.544) -
Pozostate zmiany - - - - -
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU 19.165 19.872 84 449 39.570
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodna z MSSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk brutto 1.605 503
Podatek dochodowy zaptacony (168) 46
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 9 10
Odsetki i dywidendy, netto (1.084) (96)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (55) 52
Zmiana stanu naleznosci (335) (13)
Zmiana stanu zapasoéw (53) (861)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (148) (29)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych (649) 26
Zmiana stanu rezerw (8) -
Réinice kursowe 11 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (875) (362)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (3) (2)
(Nabycie)/wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 228 (1.695)
Dywidendy otrzymane 950 46
Nabycie udziatéw i akcji spotek zaleznych (1.016) (176)
Udzielenie/(sptaty) pozyczek w ramach ustugi cash poolingu (134) 662
Udzielenie pozyczek (613) (782)
Odsetki otrzymane 305 162
Sptata udzielonych pozyczek 2 260
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (281) (1.525)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 5.033 1.870
Wptywy z tytutu emisji obligacji 1.400 -
Sptata pozyczek, kredytéw i leasingu finansowego (5.236) -
Wykup wyemitowanych obligacji = (1.000)
Odsetki zaptacone (236) (180)
Pozostate (1) (4)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 960 686
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (196) (1.201)
Rdznice kursowe netto
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 233 1.831
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 37 630
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodna z MSSF UE (w min PLN)

1. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2019 roku

Whplyw nowych standarddw i interpretacji ktére weszty w zycie 1 stycznia 2019 roku, a nie miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki, zostat opisany szerzej w nocie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Efekt zastosowania MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie finansowe:

®  Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow oraz zobowigzania finansowe na dzien 1 stycznia 2019 roku wzrosty o 20 min PLN.
®m  Zyski zatrzymane na 1 stycznia 2019 roku nie ulegty zmianie.

B Wynik finansowy brutto za 9 miesiecy 2019 roku jest nizszy o 188 tys. PLN.
= EBITDA za 9 miesiecy 2019 roku jest wyzsza o 699 tys. PLN.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zaprezentowano netto przychody i koszty finansowe.

W biezgcym okresie Spodtka zdecydowata o zmianie prezentacji z dziatalnosci finansowej do dziatalnosci operacyjnej wycen
instrumentéw pochodnych zwigzanych z handlem uprawnieniami do emisji CO,. Handel uprawnieniami do emisji CO, na rzecz Grupy
PGE stanowi podstawowa dziatalnos¢ Spotki, dlatego zmieniona prezentacja lepiej odzwierciedla charakter prowadzonej dziatalnosci.

Spodtka zdecydowata takze o zmianie sposobu podziatu naleznosci i zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i obligacji na czes¢ dtugo
i krétkoterminowg. Dotychczasowa warto$¢ biezgcg generowanych przeptywow pienieznych zastapiono metoda terminu ptatnosci.
Zdaniem Spétki zmieniona prezentacja w bardziej prawidtowy sposdb przedstawia charakter tej pozycji.

Spodtka przeksztafcita dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniach z sytuacji finansowej oraz z catkowitych dochoddéw.
Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach.

Prezentacja netto

Zmiana ujecia wyceny

3 m-ce 3 m-ce
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z zakorczone pozostatej dziatalnosci transakgji zakofczone
CALKOWITYCH DOCHODOW 30 wrzesnia 2018 operacyjneji terminowych 30 wrzeénia 2018
(niebadane) dziatalnosci dotyczacych obrotu (niebadane)
dane publikowane ﬁnansowej Cco, dane przeksztatcone
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.779 - - 2.779
Koszt wtasny sprzedazy (2.560) - (6) (2.566)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 219 - (6) 213
Pozostate przychody operacyjne 2 (2) - -
Pozostate koszty operacyjne (2) 2 - -
Pozostate koszty operacyjne netto - - -
ZYSK Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 164 - (6) 158
Przychody finansowe 138 (138) - -
Koszty finansowe (101) 101 - -
Przychody finansowe netto - 37 6 43
ZYSK BRUTTO 201 - - 201
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 196 - - 196
9m-cy Prezentacja netto Zmiana ujecia wyceny 9m-cy
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z zakoriczone pozostatej dziatalnosci transakgji zakorczone
CALKOWITYCH DOCHOD()W 30 wrzesnia 2018 operacyjnej i terminowych 30 wrzesnia 2018
(niebadane) dziatalnosci dotyczacych obrotu (niebadane)
dane publikowane finansowej Cco, dane przeksztatcone
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7.958 - - 7.958
Koszt wtasny sprzedazy (7.351) - (42) (7.393)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 607 - (42) 565
Pozostate przychody operacyjne 5 (5) - -
Pozostate koszty operacyjne (6) 6 - -
Pozostate koszty operacyjne netto (1) - (1)
ZYSK Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 438 - (42) 396
Przychody finansowe 377 (377) - -
Koszty finansowe (312) 312 - -
Przychody finansowe netto - 65 42 107
ZYSK BRUTTO 503 - - 503
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 452 - - 452
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodna z MSSF UE (w min PLN)

Stan na dzien

Stan na dzien

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII 31 grudnia 2018 Zmiana . 31 grudnia 2018
FINANSOWE dane publikowane prezentacji dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:

Naleznosci finansowe 12.756 244 13.000
AKTYWA TRWALE tACZNIE 45.183 244 45.427
AKTYWA OBROTOWE, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 5.550 (244) 5.306
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 6.128 (244) 5.884
SUMA AKTYWOW 51.311 - 51.311
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE, w tym:

Kredyty, pozyczki, obligacje 5.628 105 5.733
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 5.689 105 5.794
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym:

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 5.544 (105) 5.439
ZOBOWIAZANIA KTOTKOTERMINOWE tACZNIE 6.788 (105) 6.683
RAZEM ZOBOWIAZANIA 12.477 - 12.477
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 51.311 - 51.311
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Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy
zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zgodne z MSSF UE (w min PLN)

lll. Zatwierdzenie kwartalnego raportu finansowego

Niniejszy raport finansowy zawierajgcy $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE oraz kwartalng informacje
finansowa PGE S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku zostat zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad
jednostki dominujacej dnia 12 listopada 2019 roku.

Warszawa, 12 listopada 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Henryk Baranowski

Wojciech Kowalczyk

Marek Pastuszko

Pawet Sliwa

Ryszard Wasitek

Emil Wojtowicz

Podpis osoby Michat Skiba
odpowiedzialnej za Dyrektor
sporzadzenie Departamentu
sprawozdania Sprawozdawczosci
finansowego i Podatkéw
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