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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy 

w imieniu The Dust S.A., jako Prezes Zarządu Spółki, mam przyjemność przedstawić Państwu raport okresowy podsumowujący działania podejmowane przez Grupę The Dust w drugim kwartale 2022 roku. 

Pierwsze półrocze 2022 roku w Grupie The Dust to finalizacja wielu działań, które zapowiadaliśmy w ostatnim czasie, związanych z szeroko pojętym biznesem. Doprowadziliśmy do podpisania umów na produkcję 3 
tytułów (I, the Inquisitor, Serum oraz Hotel Renovator) o sumarycznej wartości prawie 24 mln zł, z czego bezzwrotny wkład w rozwój poszczególnych projektów to kwota ponad 19 mln zł. Podpisanie umów z zachowa-
niem IP po stronie naszych spółek w przypadku każdego tytułu jest niewątpliwie dużym sukcesem wszystkich członków zespołów, które uczestniczyły w tym długim procesie, za co serdecznie im dziękuję. Teraz przed 
nami kolejne kamienie milowe w każdym z projektów i ogrom pracy. Wszyscy mamy motywację, aby rok 2023 był przełomowy dla Grupy The Dust, a każdy z projektów miał premierę w zakładanym terminie. Z takim 
zespołem specjalistów zaangażowanych w produkcję gier w Grupie The Dust oraz wydawców jestem spokojny o realizację każdego z celów. Aktualny postęp prac w każdym z projektów opisaliśmy w punkcie piątym z 
podziałem na kilka segmentów. Mam nadzieję, że taka forma znajdzie wśród Akcjonariuszy pozytywny odbiór. 

List ten kieruję przede wszystkim do naszych inwestorów, akcjonariuszy oraz pracowników, którzy na co dzień pracują na rzecz rozwoju The Dust S.A. i spółek zależnych, chciałbym wszystkim podziękować za okazywane 
zaufanie, którym obdarzają Państwo naszą Spółkę i zapraszamy do lektury Raportu. 

Z poważaniem, 

Jakub Wolff 

Prezes Zarządu 



 

 

 

 

 

2.1. Bilans – aktywa 

A Aktywa trwałe 2 727 124,80 429 296,60 

I Wartości niematerialne i prawne 2 438,11 6 618,35 

II Rzeczowe aktywa trwałe 196 321,76 168 263,19 

III Należności długoterminowe 0,00 0,00 

IV Inwestycje długoterminowe 260 000,00 160 000,00 



 

 

V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 268 364,93 94 415,06 

B Aktywa obrotowe 3 984 524,44 4 372 657,12 

I Zapasy 3 308 121,84 2 333 298,27 

II Należności krótkoterminowe 191 672,33 96 491,93 

III Inwestycje krótkoterminowe 478 976,72 80 424,74 



 

 

IV Krótkoterm. rozliczenia międzyokresowe 5 753,55 1 710 524,11 

C Należne wpłaty na kapitał  0,00 0,00 

 

 

2.2. Bilans – pasywa 

A Kapitał (fundusz) własny 4 248 165,35 2 206 349,07 

I Kapitał (fundusz) podstawowy 200 500,00 170 500,00 

II Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 7 833 088,92 4 115 342,48 

III Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 

IV Pozostałe kapitały rezerwowe, w tym: 135 932,78 135 932,78 

V Zysk (strata) z lat ubiegłych -3 464 377,55 -2 048 812,56 

VI Zysk (strata) netto -456 978,80 -166 613,63 

VII Odpisy z zysku netto w ciągu roku obr. (-) 0,00 0,00 

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 2 463 483,89 2 595 604,65 

I Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00 

II Zobowiązania długoterminowe 2 000 000,00 1 770 188,00 

III Zobowiązania krótkoterminowe 463 483,89 123 858,02 



 

 

 

 

IV Rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 

 

 

  



 

 

 

2.3. Rachunek zysków i strat 

  

A Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 1 338 997,25 871 435,74 589 378,24 450 835,79 

 

 

 

 

 

B Koszty działalności operacyjnej 1 794 839,54 1 257 359,48 821 769,20 617 449,42 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

C Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) - 455 842,29 - 385 923,74 - 232 390,96 - 166 613,63 

D Pozostałe przychody operacyjne 105,53 1,42 0,00 0,00 

 

 

 

 

E Pozostałe koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

 

 

F Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) - 455 736,76 - 385 922,32 - 232 390,96 - 166 613,63 

G Przychody finansowe 312,83 40 000,00 132,17 0,00 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

H Koszty finansowe 1 554,87 40 000,00 1 297,54 0,00 

 

 

 

 

I Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 456 978,80 - 385 922,32 - 233 556,33 - 166 613,63 

J Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 

K Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 

L Zysk (strata) netto (I-J-K) - 456 978,80 - 385 922,32 - 233 556,33 - 166 613,63 

 

2.4. Zestawienie zmian w kapitale własnym 

  

I Kapitał  własny na początek okresu (BO) 4 705 144,20 2 592 271,39 4 481 721,68 2 372 962,70 

 

 

1. Kapitał podstawowy na początek okresu 200 500,00 170 500,00 200 500,00 170 500,00 

 

 

   



 

 

2. Kapitał zapasowy na początek okresu 7 833 088,92 4 115 342,48 7 833 088,92 4 115 342,48 

 

 

 

 

3. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 

4. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 135 932,78 135 932,78 135 932,78 135 932,78 

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -1 829 503,87 -1 829 503,87 -3 464 377,55 -2 048 812,56 

     

    

 

     



 

 

6. Wynik netto -456 978,80 -385 922,32 -233 556,33 -166 613,63 

    

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 4 248 165,35 2 206 349,07 4 248 165,35 2 206 349,07 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 4 248 165,35 2 206 349,07 4 248 165,35 2 206 349,07 

 

2.5. Rachunek przepływów pieniężnych 

  

A. Środki pieniężne z działalności operacyjnej         

I. Wynik finansowy netto -456 978,80 -385 922,32 -233 556,33 -166 613,63 

II. Korekty o pozycje: -976 878,34 -695 022,82 -281 899,97 -277 644,77 

III. Środki pieniężne z działalności operacyjnej -1 433 857,14 -1 080 945,14 -515 456,30 -444 258,40 



 

 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej         

I. Wpływy 500 475,61 0,00 500 000,00 0,00 

 

 

II. Wydatki -300 000,00 -7 299,00 0,00 -7 299,00 

 

 

III. Środki pieniężne z działalności inwestycyjnej 200 475,61 -7 299,00 500 000,00 -7 299,00 

C. Przepływy  środków pieniężnych z działalności finansowej         

I. Wpływy 0,00 836 268,00 0,00 350 000,00 

II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00 



 

 

III. Środki pieniężne z działalności finansowej 0,00 836 268,00 0,00 350 000,00 

D. Zmiana stanu środków pieniężnych netto -1 233 381,53 -251 976,14 -15 456,30 -101 557,40 

E. Środki pieniężne na początek okresu 1 562 358,25 332 400,88 344 433,02 181 982,14 

F. Środki pieniężne na koniec okresu 328 976,72 80 424,74 328 976,72 80 424,74 

 

 

3.1. Skonsolidowany bilans – aktywa 

AKTYWA 30.06.2022 30.06.2021 

A Aktywa trwałe 2 507 491,26 295 045,28 

I Wartości niematerialne i prawne 2 438,11 6 618,35 

II Wartość firmy jednostek poporządkowanych     

  

  

III Rzeczowe aktywa trwałe 236 688,22 192 016,87 



 

 

IV Należności długoterminowe 0,00 0,00 

V Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 

 

 

 

 

VI Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 268 364,93 96 410,06 

B Aktywa obrotowe 8 472 531,13 6 584 129,85 

I Zapasy 5 832 681,37 2 710 061,95 

II Należności krótkoterminowe 577 548,99 105 109,63 



 

 

 

 

III Inwestycje krótkoterminowe 2 021 022,05 1 448 691,05 

 

IV Krótkoterm. rozliczenia międzyokresowe 41 278,72 2 043 718,57 

C Należne wpłaty na kapitał  0,00 0,00 

D Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 

  

 

3.2. Skonsolidowany bilans – pasywa 

A Kapitał (fundusz) własny 3 312 082,98 1 803 328,78 

I Kapitał (fundusz) podstawowy 200 500,00 310 500,00 

II Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 7 833 088,92 4 115 342,48 

III Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 

IV Pozostałe kapitały rezerwowe, w tym: 520 932,78 135 932,78 

V Różnice kursowe z przeliczenia 0,00   

VI Zysk (strata) z lat ubiegłych -4 281 855,52 -1 924 645,99 

VII Zysk (strata) netto -960 583,20 -833 800,49 

VIII Odpisy z zysku netto w ciągu roku obr. (-) 0,00 0,00 

B Kapitał mniejszości 1 523 075,67 2 277 224,73 

C Ujemna wartość jednostek podporządkowanych 0,00 0,00 

I Ujemna wartość - jednostki zależne     



 

 

II Ujemna wartość - jednostki współzależne     

D Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 6 144 863,74 2 798 621,62 

I Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00 

II Zobowiązania długoterminowe 2 120 188,00 2 139 020,00 

III Zobowiązania krótkoterminowe 1 280 979,19 265 906,56 

 

  

  



 

 

IV Rozliczenia międzyokresowe 2 743 696,55 0,00 

 

 

3.3. Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

  

A Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 2 501 373,14 1 375 527,94 1 151 402,61 579 487,30 

  

 

 

 

 

B Koszty działalności operacyjnej 3 908 213,58 2 595 241,23 1 905 193,87 1 385 470,52 

 

 

 

 

     

 

 

     

 

 

C Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) - 1 406 840,44 - 1 219 713,29 - 753 791,26 - 805 983,22 

D Pozostałe przychody operacyjne 105,53 2,12 0,00 0,00 

 

 

 

 

E Pozostałe koszty operacyjne 10 000,00 5 987,97 0,00 0,00 

 

 



 

 

 

F Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) - 1 416 734,91 - 1 225 699,14 - 753 791,26 - 805 983,22 

G Przychody finansowe 42 350,19 5,26 1 878,19 3,73 

 

     

     

 

 

 

 

H Koszty finansowe 31 434,03 0,00 18 000,01 0,00 

 

 

 

 

I Zysk (strata) ze sprzedaży całości lub części udziałów jednostek podporządkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 

J Zysk (strata) z działalności gospodarczej 0,00 0,00 0,00 0,00 

K Odpis wartości firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 

L Odpis ujemnej wartości firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 

M Zysk (strata) z udziałów w jednostkach podporządkowanych wycenianych m. p. własn. 0,00 0,00 0,00 0,00 

N Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 1 405 818,75 - 1 225 693,88 - 769 913,08 - 805 979,49 

O Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 

P Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 

R Zysk (strata) mniejszości - 445 235,55 - 391 893,39 - 256 198,90 - 298 370,73 

S Zysk (strata) netto (I-J-K) - 960 583,20 - 833 800,49 - 513 714,18 - 507 608,76 

 

 



 

 

3.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym 

  

I Kapitał  własny na początek okresu (BO) 3 933 897,01 2 497 129,27 3 933 897,01 2 352 599,56 

 

 

1. Kapitał podstawowy na początek okresu 200 500,00 170 500,00 200 500,00 260 500,00 

 

 

     

2. Kapitał zapasowy na początek okresu 7 833 088,92 4 115 342,48 7 833 088,92 4 115 342,48 

 

 

 

 

3. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 



 

 

4. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 135 932,78 135 932,78 135 932,78 135 932,78 

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -4 235 624,69 -1 924 645,99 -4 235 624,69 -2 250 837,72 

     

    

 

     

6. Wynik netto -960 583,20 -833 800,49 -513 714,18 -507 608,76 

    

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 3 312 082,98 1 803 328,78 3 312 082,98 1 803 328,78 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 3 312 082,98 1 803 328,78 3 312 082,98 1 803 328,78 

 



 

 

3.5. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 

  

A. Środki pieniężne z działalności operacyjnej         

I. Wynik finansowy netto -960 583,20 -833 800,49 -513 714,18 -507 608,76 

II. Korekty o pozycje: 833 083,57 -1 632 680,26 1 228 474,68 -720 015,35 

 

   

III. Środki pieniężne z działalności operacyjnej -127 499,63 -2 466 480,75 714 760,50 -1 227 624,11 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej         

I. Wpływy 475,61 0,00 0,00 0,00 

 

 

II. Wydatki -18 766,00 -26 841,10 -18 766,00 -26 841,10 



 

 

 

 

III. Środki pieniężne z działalności inwestycyjnej -18 290,39 -26 841,10 -18 766,00 -26 841,10 

C. Przepływy  środków pieniężnych z działalności finansowej         

I. Wpływy 385 000,00 3 410 264,22 300 000,00 2 113 181,42 

II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Środki pieniężne z działalności finansowej 385 000,00 3 410 264,22 300 000,00 2 113 181,42 

D. Zmiana stanu środków pieniężnych netto 239 209,98 916 942,37 995 994,50 858 716,21 

E. Środki pieniężne na początek okresu 1 781 812,07 531 748,68 1 025 027,55 589 974,84 

F. Środki pieniężne na koniec okresu 2 021 022,05 1 448 691,05 2 021 022,05 1 448 691,05 



 

 

 

 

4.1. Podstawa prawna sporządzenia raportu 

  

4.2. Okres objęty raportem 

4.3. Polityka (zasady) rachunkowości 

 

 

4.4. Dane jednostkowe w raporcie skonsolidowanym 

4.5. Konsolidacja 

4.6. Badanie danych przez biegłego rewidenta 



 

 

 

5.1. Realizacja strategii rozwoju 

 głównym celem The Dust S.A.  Indie Premium  

Grupy Kapitałowej The Dust, survivali symulatorów  

i renowatorów gier strategicznych RTS z uwzględnieniem rozwoju gatunku o nowe elementy

5.2. The Dust S.A. – podsumowanie II kwartału 2022 r. 

„I, the Inquisitor”

zakończenia prac nad produkcją w 2022

Mordimera Madderdina

5.2.1. Produkcja  

rozpoczęliśmy kolejny milestone produkcyjny

PC do końca 2022 roku



 

 

z Jakubem Kisielem Hellish Quart

75% fabuły na język angielski

5.2.2. Marketing  

Dlaczego ten fakt był tak istotny dla spółki i produkcji?

w serwisie IGN

platformie IGN kanale XBOX 1 mln odbiorców

Zapewne nie każdy z akcjona-

riuszy zdaje sobie sprawę,



 

 

5.2.3. Biznes 

Kluczowym wydarzeniem biznesowym 25 

wydawcom na całym świecie, zachowanie IP 

racjonalne podejście do revenue share sim release

udało nam się wynegocjować najlepsze 



 

 

Kalypso Media Group 2,4 mln Euro 

Współpraca z wydawcami zarówno na poziomie The Dust, jak i całej grupy, ma jeszcze kilka korzystnych dla Grupy aspektów:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

porozumienia pomiędzy Inwestorem

punkcie 5.3.4. poniżej

5.2.1. Zespół 

5.3. Two Horizons S.A. 

symulatorów i renowa-

torów

planowane jest portowanie gier na konsole

5.3.1. Two Horizons S.A. – podsumowanie II kwartału 2022 r. 



 

 

5.3.2.  Podpisanie finalnej umowy z Focus Entertainment 

28 czerwca 2022 Focus Entertainment

PC, Xbox Series X PlayStation 5

Xbox One S/X oraz PlayStation 4

Wyłącznym właścicielem praw do własności intelektualnej gry (IP) pozostanie Two Horizons na okres 7 lat



 

 

5.3.3. Produkcja  

Postęp prac nad Hotel Renovator w wersji Pre-Alfa
wersją Alfa

koniec stycznia 2023

Rozwój gry Airport Renovator

Rezygnacja z kontynuowania rozwoju gry Car Thief Simulator

5.3.4. Biznes 

Porozumienie z inwestorem - 
 



 

 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i program motywacyjny - 

 

5.4. Game Island S.A. 

Game Island S.A. jest produkcja gier wideo przeznaczonych na komputery PC

 survival-immersive



 

 

5.4.1. Podpisanie umowy z Toplitz Productions GmbH 

najważniejszym wydarzeniem minionego kwartału Toplitz Productions GmbH

gra została przedstawiona 26 wydawcom na całym świecie

zachowanie IP w spółce

Medival Dynasty ponad 1 mln sztuk Wild West Dynasty i Sengoku Dynasty

Tak jak podkreślaliśmy to przy I, the Inquisitor, spółka po ukończeniu 

produkcji musi mieć jak najlepszą drogę do odrobienia budżetu zainwestowanego przez wydawcę



 

 

5.4.2. Produkcja Serum 

Postęp prac nad SERUM silnik Unreal Engine 5

planujemy zatrudnienie do 10 

5.4.3. Biznes 

Toplitz Productions GmbH -  
 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i program motywacyjny - 

porozumienia pomiędzy Inwestore

5.5. 4Knights S.A. 

Zarząd 4Knights przyjął zaktualizowaną strategię rozwoju



 

 

5.5.1. 4Knights S.A.– podsumowanie II kwartału 2022 r. 

W minionym kwartale spółka podjęła działania mające na celu przejęcie projektu spoza Grupy The Dust

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  - 

 

 

− 

− 

− 

− 

  



 

 

7.1. Podstawowe dane jednostek podlegających konsolidacji 

Nazwa (firma) The Dust Spółka Akcyjna 

Forma prawna 

Siedziba i kraj siedziby 

Adres 

Strona internetowa 

Przedmiot działalności  
 

 

Numer KRS 

Nazwa (firma) Two Horizons Spółka Akcyjna 

Forma prawna 

Siedziba i kraj siedziby 

Adres 

Strona internetowa 

Przedmiot działalności  

Numer KRS 

Udział The Dust S.A. w II kw. 2022 r.” 

Nazwa (firma) Game Island Spółka Akcyjna 

Forma prawna 

Siedziba i kraj siedziby 

Adres 

Strona internetowa 

Przedmiot działalności  

Numer KRS 

Udział The Dust S.A. w II kw. 2022 r.” 

Nazwa (firma) 4Knights Spółka Akcyjna 

Forma prawna 

Siedziba i kraj siedziby 

Adres 

Strona internetowa 

Przedmiot działalności  

Numer KRS 

Udział The Dust S.A. w II kw. 2022 r.” 

 

http://www.thedust.pl/
http://www.twohorizons.pl/
http://www.gameisland.pl/


 

 

 

 

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. na dzień 15.11.2021 r. 

  

  

  

  

 
* Zatrudnienie rozumiane zgodnie z drugim zdaniem punktu 4a Załącznika nr 5 do Regulaminu ASO, wraz z powołaniem (członkowie Zarządu).


