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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Przychody z tytutu uméw z klientami 3616,6 1191,3 3805,2 1318,5 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (430,2) (150,3) (448,9) (159,9) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (431,6) (142,1) (543,2) (188,3)
Ustugi transportowe (287,2) (83,7) (341,6) (107,9)
Pozostate ustugi (284,5) (103,5) (363,2) (132,2) Nota 2.2
Koszty $wiadczen pracowniczych (1 284,9) (403,5) (1200,3) (385,1) Nota 2.2
Pozostate koszty (210,2) (68,9) (214,6) (67,8) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 25,1 23,7 7,2 1,5 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 713,1 263,0 700,6 278,8
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (530,3) (182,1) (425,9) (137,3) Nota 2.2
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 182,8 80,9 274,7 141,5
Przychody i (koszty) finansowe (55,2) (20,6) (28,4) (10,1) Nota 2.4
Ud2|a’r.w zyskach / (stratach) jedno§t§k 14 0,7 (1.1) 10 Nota 5.3
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 129,0 61,0 245,2 132,4
Podatek dochodowy (30,3) (10,2) (50,9) (27,7) Nota 3.1
ZYSK NETTO 98,7 50,8 194,3 104,7
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych (11,7) (20,8) (18,5) 16,5 Nota 6.1
Podatek dochodowy 2,2 3,9 3,5 (3,2) Nota 3.1
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych 7,4 7,1 12,9 (7,1)
Pozostate .cafkowtte docho.dy Podlegajqce 2,1) 9,8) 2,1) 6,2
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Zyski ktuarial
lys. |/(st’raty) a tu:jma ne dotyczace (14,3) 0,3) (4,0) i
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy 2,7 - 0,8 - Nota 3.1
Wycena instrumentdéw kapitatowych w wartosci godziwe;j 0,7 - - -
P te catkowi h i legaj

ozostate _ca own'te doc o‘dy _nlepod egajace (10,9) (0,3) (3,2) i
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodow (13,0) (10,1) (5,3) 6,2
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 85,7 40,7 189,0 110,9
Zysk nett.o przypaf:laja.cy akcjonariuszom 987 50,8 194,3 104,7
Jednostki dominujacej
Sur’r.la caf.kownych dochosiow p.rzypadéjqcych 857 407 189,0 110,9
akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 2,20 1,13 4,34 2,34

Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajace kontroli.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
AKTYWA
Tabor kolejowy 4201,2 3997,0 3812,1 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 862,9 949,9 921,6 Nota 5.1
Prawo do uzytkowania aktywoéw 965,7 - - Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych
metod; :)raijfasnos'ci ! ! 37,9 47,3 >14 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 1,8 0,7 1,4 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 11,2 - -
Pozostate aktywa 49,1 56,7 53,9 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116,5 135,6 140,9 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 246,3 5187,2 4981,3
Zapasy 167,6 161,7 155,7 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 663,1 684,6 739,7 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,7 - -
Lokaty powyzej 3 miesiecy - 201,1 403,3
Pozostate aktywa 148,2 124,4 106,5 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 187,1 447,3 262,6 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1166,7 1619,1 1667,8
Aktywa trwate klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy L7 ) L5
AKTYWA RAZEM 7 414,7 6 806,3 6 650,6
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 781,4 628,2 628,2
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (64,6) (44,2) (32,7)
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednos"zek zagranicznych 83,2 758 728
Zyski zatrzymane 465,5 584,4 594,8
Kapitat wtasny razem 3504,8 3483,5 3502,4
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1757,3 1156,5 1223,1 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 1,1 0,5 0,6
Zobowigzania inwestycyjne 168,7 109,8 4,1 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 608,1 591,5 574,5 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 4,5 20,5 22,2 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89,9 88,5 99,4 Nota 3.1
Pozostate zobowigzania 0,9 1,8 1,2 Nota 5.10
Zobowiazania diugoterminowe razem 2630,5 1969,1 1925,1
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 379,5 270,5 276,2 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 378,4 4994 466,2
Zobowigzania inwestycyjne 74,9 177,6 43,1 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 130,7 115,5 128,1 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 45,5 56,9 49,2 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 270,4 233,8 260,3 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1279,4 1353,7 12231
Zobowigzania razem 3909,9 3322,8 3148,2
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 414,7 6 806,3 6 650,6

Dane na dziern 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Roéznice kursowe

Wycena Zyski / (straty) 2 przeliczenia
Kapitat Kapitat instrumentéw aktuarialne Wycena sprawozdan Zyski
zaktadowy zapasowy kapitatowych dotyczace instrumentéw jednostek zatrzymane
w wartosci swiadczen zabezpieczajacych zagranicznych
godziwej pracowniczych
31/12/2018 22393 628,2 (12,9) (32,8) 1,5 75,8 584,4 3483,5
Zmiany wynikajace
z wdrozenia MSSF 16 2,8 X4 Nota 1.3
1/01/2019 22393 628,2 (12,9) (32,8) 1,5 75,8 587,2 3486,3
Wynik netto za okres - - - - - - 98,7

Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) . - 0,7 (11,6) (9,5) 7,4 -

Catkowite dochody razem - . 0,7 (11,6) (9,5) 7,4 98,7
Dywidendy - - - - - - (67,2) Nota 4.2
Pozostate zmiany za okres - 153,2 - - - - (153,2) _
30/09/2019 2239,3 781,4 (12,2) (44,4) (8,0) 83,2 465,5 3504,8
I
1/01/2018 2239,3 619,3 (12,9) (22,1) 20,5 59,9 409,4
Wynik netto za okres - - - - - - 194,3 194,3
Pozostate catkowite dochody ) ) ) (3,2) (15,0) 12,9 ) “
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - (3,2) (15,0) 12,9 194,3
Pozostate zmiany za okres - 8,9 - - - - (8,9) _
30/09/2018 (przeksztatcone) 2239,3 628,2 (12,9) (25,3) 55 72,8 so4,3 [IEEZY

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 1.3 oraz 1.4 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 129,0 245,2

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 530,3 425,9 Nota 2.2
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 39,7 12,8
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 1,2 4,0
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (38,1) (57,1)

Zmiany w kapitale obrotowym (76,9) (10,8)

Pozostate korekty (21,9) (14,2)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 563,3 605,8
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (816,6) (509,5)

Whptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15,0 23,0

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 1,0 53

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 2,4 1,1

Sptata udzielonych pozyczek - 0,3
Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 200,0 (149,0)

Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 10,2 7,2

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (588,0) (621,6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (95,9) (37,1) Nota 4.1
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 99,3 0,4 Nota 4.1
Sptata kredytow / pozyczek (186,1) (181,6) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego oraz kredytéw / pozyczek (40,0) (23,3) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 57,5 3,0
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (67,2) -

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (3,9) (1,6)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (236,3) (240,2)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (261,0) (256,0)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 447,3 516,8

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 0,8 1,8

Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty 187,1 262,6

na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 43,0 33,2

0000 OO OO SO0
1 o B o 1 g T O




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
@ PI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy

Informacje o Jednostce dominujgce;j

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka dominujaca
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sgdzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Jednostki dominujgcej, akta
prowadzone s3 przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien
30 wrzesnia 2019 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Ill kwartat
2019 roku odpowiednio w Rozdziatach 3.1 oraz 3.2.

Informacje o Grupie Kapitatowej

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa swiadczy
ustugi dodatkowe:

<

PKPCARGO

Transport
kolejowy towarow

? “
m
([TTITEIII Y

I USLUG!

989 b

USLUGH USLUGH ustueGl NAPRAWA | USLUGI
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE

IKRAJOWE | I TRAKCYJNE TABORU

MIEDZYNARODOWE KOLEJOWEGO

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 22 spotki zalezne. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzgcych w sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO
Centrum Logistyczne
Mataszewicze
Sp. z 0.0.
(MALASZEWICZE)
100% / 100%

PKP CARGO
Terminale
Sp. zo.o.

(ZURAWICA)

100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT Sp. z0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Advanced World
Transport a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTOR
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

ONECARGO
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.

PKP CARGO

CONNECT GmbH ONECARGO

MALASZEWICZ)

64% [ 64%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

PPHU “Ukpol”
Sp. zo.0.
(WERCHRATA)
100% / 100%

(HAMBURG)
100% / 100%
AWT Rail HU Zrt.
(BUDAPESZT)

100% / 100%
Rentrans Cargo

Sp.zo.0.
(SZCZECIN)
29,3% [/ 29,3%

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

Przetadunkowe
Stawkéw Medyka
Sp. zo.o0.
(SLAWKOW)
50% / 50%

Jednostki zalezne — konsolidowane metoda petng

Jednostki stowarzyszone wchodzgce w sktad Grupy

AWT ROSCO a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT
Rekultivace a.s.
(HAWIERZOW -
Sucha Srednia)

100% / 100%

AWT
Cechofracht a.s.
(PRAGA)
100% / 100%

AWT Rail SK, a.s.
(BRATYSLAWA)
100% / 100%

DEPOS Horni AWT Rekultivace PL

PRIMOL-RAIL d.o.0.

Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

Sp. zo.0.
(CIESZYN)
100% / 100%

(GRCAREVEC)
80% / 80%

= Pozostate jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
H Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wchodzace w sktad Grupy

CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

COSCO Shipping
Lines (POLAND)
Sp. zo.0.
(GDYNIA)
20% / 20%




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

W dniu 29 maja 2019 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita rejestracja zmiany nazwy spotki PKP CARGO Terminale
Sp. z 0.0. (dotychczasowa nazwa: PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.).

W dniu 1 lipca 2019 roku nastgpito potgczenie spotek AWT CE s.r.o. i Advanced World Transport a.s., w wyniku ktdrego spotka
AWT CE s.r.o. zostata wykreslona z czeskiego rejestru handlowego.

W dniu 31 lipca 2019 roku spotka Trade Trans Finance Sp. z o.0. (dalej: TTF) zostata przejeta przez spotke PKP CARGO CONNECT
Sp. z 0.0. Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W dniu 27 sierpnia 2019 roku na podstawie zawartej umowy spétka AWT Cechofracht a.s. zbyta swoje udziaty w spétce RND s.r.o.
W wyniku powyzszego spotka RND s.r.o. przestata by¢ podmiotem powigzanym z Grupg PKP CARGO.

Z dniem 2 pazdziernika 2019 roku spétka Advanced World Transport a.s. zmienita nazwe na PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

W dniu 31 pazdziernika 2019 roku nastgpito potaczenie spotki PKP CARGO Terminale Sp. z 0.0. ze spotka PKP CARGO Centrum
Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. przez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowane;j, tj. PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0. na rzecz PKP CARGO Terminale Sp. z 0.0. jako spotki przejmujace;j.

W dniu 12 listopada 2019 roku Jednostka dominujgca zawarta umowe sprzedazy 50% udziatéw w spdtce ONECARGO Sp. z o.0.
na rzecz PKP S.A.

1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757, "Rozporzadzenie").

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé facznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku sporzgdzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Sprawozdania Finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz wybrane noty objasniajace.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Dane w sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sSredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (cd.)

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polskg w nastepujacy sposdb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane s3 w kapitale wtasnym jako rdznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Grupa dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych objetych konsolidacjg zastosowata nastepujace kursy walut:

Pozycje sprawozdania

L EOETEL LR z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

z sytuacji finansowej

Woaluta i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 30/09/2018
EUR 4,3736 4,3000 4,3086 4,2535
CZK 0,1693 0,1673 0,1675 0,1662
HUF 0,0131 0,0134 0,0133 0,0133
CHF 4,0278 3,8166 3,8620 3,7081

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

W niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym niektore pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16. Dane na dzien 31 grudnia
2018 roku zostaty zaprezentowane w oparciu o MSR 17 Leasing. Niektére pozycje sprawozdania z wyniku i catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z korekta btedu poprzednich okreséow.

Efekt przeksztatcenia w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 oraz korektg btedu poprzednich okreséw zostat przedstawiony odpowiednio
w Notach 1.3 oraz 1.4 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 20 listopada 2019 roku.

1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE, z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z wejscia w zycie
MSSF 16 opisanych w niniejszej nocie.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

MSSF 16 Leasing - na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 dotyczacy wyceny i prezentacji umow
leasingu. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu.

Istotne zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow na dziern poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje zobowigzanie
z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg daty, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe
koszty bezposrednie poniesione przez Grupe jako leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostac¢ poniesione w zwigzku
z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw wedtug kosztu pomniejszonego o taczne odpisy
amortyzacyjne i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu.
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Grupa prezentuje prawo do uzytkowania aktywéw w odrebnej linii sprawozdania z sytuacji finansowej. W ramach tej pozycji Grupa
prezentuje rowniez sktadniki aktywdw uzytkowane na podstawie uméw klasyfikowanych jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17
oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, z ktorych Grupa korzysta w zamian za wynagrodzenie.

W przypadku naktadéw na naprawy i przeglady okresowe sktadnikdw stanowigcych prawa do uzytkowania aktywdéw Grupa stosuje
MSR 16, tj. prezentuje komponenty zwigzane z naprawami i przeglgdami okresowymi tych sktadnikéw w tej samej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, tj. w pozycji prawo do uzytkowania aktywow.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokos$ci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie,
ktére obejmuja:
state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state opfaty;
zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;
kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;
cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozina z wystarczajagcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
nie skorzysta z opcji wczesniejszego wypowiedzenia.

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu, jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow wraz z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktdrych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow, za ktoére
Grupa nie ponosi opfat z uwagi na przystugujace z mocy prawa zwolnienie podmiotowe nie spetniajg definicji leasingu
i s prezentowane przez Grupe w ramach pozycji pozostate rzeczowe aktywa trwate.

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. W przypadku,
gdy stopa procentowa leasingu nie jest znana, Grupa stosuje kraricowg stope procentowa leasingobiorcy dla danej umowy
leasingowe;j.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;
zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia optat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogow w zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do:
leasingdw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie diuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajg opcji
kupna;
leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartos¢. Grupa uznaje za sktadniki o niskiej
wartosci te aktywa, ktére nowe nie przekraczaja kwoty 25.000 ztotych.

W przypadku zastosowania zwolnien, o ktérych mowa powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z metoda
liniowa przez okres leasingu lub wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla ona korzysci uzyskiwane przez Grupe.

Grupa jako leasingodawca

Grupa klasyfikuje kazdy ze swoich leasingdw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika
aktywow na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji naleznosci leasingowych
w kwocie réownej inwestycji leasingowej netto. Optaty leasingowe dotyczace danego okresu, z wytgczeniem kosztow ustug,
zmniejszajg inwestycje leasingowa brutto, obnizajac zaréwno nalezno$¢ gtéwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw
finansowych.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w kolejnych okresach przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu
z wartosci netto inwestycji z tytutu leasingu.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z charakterem tych aktywow.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przy zastosowaniu metody liniowej przez
okres leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie zmniejszania
sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywodw.
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)
Wptyw zastosowania nowego standardu

Grupa wybrata opcje wdrozenia standardu okreslong w MSSF 16 zatgcznik C punkt 5b, tj. retrospektywnie z tacznym efektem
pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych. Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment
wdrozenia MSSF 16 Grupa ujefa sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania.
Ponadto Grupa zdecydowata sie skorzystac z rozwigzan praktycznych dopuszczonych przez standard, obejmujgcych:
= zastosowanie pojedynczej stopy dyskonta do portfela leasingdw o w miare podobnych cechach,
= korekte wartosci prawa do uzytkowania aktywdw o kwote rezerwy na umowy rodzgce obcigzenie ujetej zgodnie z MSR 37
bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16,
= wykorzystanie wiedzy i doswiadczenia zdobytych po fakcie w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy,
= nie uimowanie prawa do uzytkowania aktywdw i zobowigzan dla umoéw, dla ktérych pozostaty okres leasingu na dzien
1 stycznia 2019 roku byt krétszy niz 12 miesiecy.

Najistotniejsze umowy leasingu ujete przez Grupe dotyczg zabudowanych nieruchomosci, stanowigcych strategiczne dla dziatalnosci
Grupy punkty napraw taboru oraz punkty fadunkowe. Pozostate umowy dotyczg gtdwnie taboru kolejowego oraz innych
nieruchomosci. Dodatkowo jako umowy leasingu zgodnie z MSSF 16 Grupa zaprezentowata rowniez umowy dotyczace prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, w przypadku ktérych Grupa ponosi optaty w zamian za korzystanie.

Ujete umowy zawarte sg na czas okreslony bgdz nieoznaczony z okreslonym terminem wypowiedzenia. Okresy leasingu przyjete
do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych przedstawiaty sie nastepujaco:

Nieruchomosci strategiczne 14 -17 lat
Pozostate nieruchomosci 4-15 lat
Srodki transportu 2-5lat
Pozostate 2-5lat

Okres leasingu uméw dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostat okreslony jako okres pozostaty do dnia, na ktéry
prawa te zostaty nadane.

Kranncowe stopy leasingobiorcy przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych wahaty sie w granicach
od 1,16% do 4,29%. Zréznicowanie stdp wynikato z uwzglednienia nastepujacych czynnikéw:

= waluta umowy,

= okres umowy.
Srednia wazona stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowiazar wyniosta 3,83%.

]
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Efekt wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku zaprezentowano ponizej:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

31/12/2018 Wptyw zmian 1/01/2019
AKTYWA
Tabor kolejowy 3997,0 (160,9) 3836,1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 949,9 (50,0) 899,9
Prawo do uzytkowania aktywoéw - 1002,8 1002,8
Naleznosci leasingowe - 8,6 8,6
Pozostate aktywa 56,7 (7,7) 49,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135,6 (0,7) 134,9
Aktywa trwate razem 5187,2 792,1 5979,3
Naleznosci leasingowe - 0,4 0,4
Pozostate aktywa 124,4 (2,8) 122,6
Aktywa obrotowe razem 1619,1 (1,4) 1617,7
AKTYWA RAZEM 6 806,3 790,7 7 597,0
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Zyski zatrzymane 584,4 2,8 587,2
Kapitat wtasny razem 3483,5 2,8 3486,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1156,5 701,5 1858,0
Pozostate rezerwy 20,5 (1,3) 19,2
Zobowigzania diugoterminowe razem 1969,1 700,2 2669,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 270,5 102,2 372,7
Zobowigzania handlowe 499,4 (12,1) 487,3
Pozostate rezerwy 56,9 (2,4) 54,5
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 1353,7 87,7 14414
Zobowigzania razem 33228 787,9 4110,7
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 806,3 790,7 7 597,0

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:

Wdrozenie MSSF 16 ma réwniez wptyw na strukture sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw. W okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku w zwigzku z implementacja nowego standardu nastgpit wzrost amortyzacji
0 84,2 milionéw ztotych, wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrést o 13,1 milionéw ztotych, natomiast wynik przed opodatkowaniem
spadt 0 11,6 miliondéw ztotych. Zastosowanie nowego standardu spowodowato, iz miernik EBITDA jest wyzszy o okoto 97,3 milionéw
ztotych.

Ponizej zaprezentowano wyjasnienie gtéwnych rdéznic pomiedzy kwotami przysztych opfat, wykazanych w Nocie 7.2
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku a wartoscig zobowigzan z tytutu leasingu,
ktére zostaty dodatkowo ujete w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16:

Kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego 190,7
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego ujete na dzien 31 grudnia 2018 roku

w pozycji zobowigzan handlowych 9.0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ujete na dzien 31 grudnia 2018 roku 95,2
Korekty 860,6
Opcje przedtuzenia i wypowiedzenia, z ktérych Grupa skorzysta z wysokim prawdopodobieristwem 810,6
Zwolnienia z ujmowania dla leasingéw krétkoterminowych (24,3)
oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci poczatkowej !
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 74,2
Pozostate 0,1
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2018 roku, po korektach 1155,5
Dyskonto (256,6)
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 898,9
w tym: efekt ujecia MSSF 16 803,7
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Gtéwne roznice wynikajg z faktu, ze okres przyjetych projekcji ptatnosci leasingowych zgodnie z MSR 17 odnosi sie wytacznie
do nieodwotywalnego okresu leasingu, za ktéry Grupa uwaza okres wypowiedzenia umowy. Podczas gdy zgodnie z MSSF 16 okres
leasingu, w ktérym ujmuje sie zobowigzanie leasingowe, uwzglednia rowniez ewentualne okresy wynikajagce z przedtuzenia
czy wczesniejszego wypowiedzenia umowy, jezeli ktdrys z powyziszych scenariuszy w ocenie Grupy jest wystarczajaco pewny.
W przypadku uméw z opcja przedtuzenia oraz umdéw zawartych na czas nieokreslony, dla ktérych Grupa oszacowata okres leasingu,
zobowigzanie leasingowe jest odpowiednio wyzsze.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych wykazanych zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty przysztych minimalnych optat
z tytutu zawartych umdw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku zostaty skorygowane do wartosci biezacej
poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta.

Ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodowaty istotnych zmian w stosowanej przez Grupe Polityce
Rachunkowosci:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie
Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” — Przedptaty z ujemng kompensata 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja KIMSF 23 — Niepewnos$¢ w zakresie ustalania podatku dochodowego 1 stycznia 2019 roku
Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” 1 stycznia 2019 roku
Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 i MSR 23 1 stycznia 2019 roku
Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” 1 stycznia 2019 roku

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczgcy sposodb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktore
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu
Jednostki dominujacej zatwierdzenie przez UE ponizszych standarddw nie spowoduje koniecznosci istotnej modyfikacji zasad
rachunkowych stosowanych przez Grupe:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF 1 stycznia 2020 roku
Zmiany do MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych” — definicja przedsiewziecia 1 stycznia 2020 roku

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 ,,Zasady (polityka)

. - . - - . 1 stycznia 2020 rok
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow" yezni Y

Poprawki do MSSF 9, Instrumenty finansowe", MSSF 7 , Instrumenty finansowe - ujawnienie

. " . . . 1st ia 2020 rok
informacji" oraz MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" stycznia roku

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2021 roku
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1.4 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze wyliczana jest przez niezalezng firme aktuarialng metodg prognozowanych swiadczen
jednostkowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Jednostka dominujaca stwierdzita, iz w okresach poprzednich przy kalkulacji rezerw
na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe zostaty przyjete nieprawidtowe okresy stazéw pracy u pracodawcow
kolejowych, bedgce podstawa wyptacania tych swiadczen. W zwigzku z powyzszym Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia
2018 roku dokonata ponownej wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe z uwzglednieniem
prawidtowych zatozen dotyczacych okreséw wykonywania pracy, korygujac odpowiednio wyniki lat ubiegtych.

W celu zapewnienia porownywalnosci prezentowanych danych w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupa dokonata przeksztatcenia danych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku.

Efekt przeksztatcenia sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw zostat
zaprezentowany ponizej. Powyzsza korekta btedéw poprzednich okreséw nie miata wptywu na sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych. Odpowiednio przeksztatcono rowniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajacych do niniejszego
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

9 mi’esiecy Korekty bledéw 9 mi,esiqcy

zakonczone . zakoriczone

30/09/2018 poprzednich 30/09/2018

(opublikowane) okresow (przeksztatcone)

Koszty Swiadczen pracowniczych (1 199,3) (2,0) (1200,3)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 701,6 (1,0) 700,6
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 275,7 (1,0) 274,7
Przychody i (koszty) finansowe (29,4) 1,0 (28,4)
Zysk przed opodatkowaniem 245,2 - 245,2
ZYSK NETTO 194,3 - 194,3
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 189,0 - 189,0

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Korekty btedé
30/09/2018  Norekty bledow 30/09/2018
(opublikowane) [EEC s (przeksztatcone)
P okresow P
AKTYWA
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136,8 4,1 140,9
Aktywa trwate razem 4977,2 4,1 4981,3
AKTYWA RAZEM 6 646,5 4,1 6 650,6

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (26,3) (6,4) (32,7)
Zyski zatrzymane 605,9 (11,2) 594,8
Kapitat wtasny razem 3519,9 (17,5) 3502,4
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 557,4 17,1 574,5
Zobowiazania diugoterminowe razem 1908,0 17,1 1925,1
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 123,6 4,5 128,1
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1218,6 4,5 1223,1
Zobowigzania razem 3126,6 21,6 3148,2
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 646,5 4,1 6 650,6
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1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku zmiana istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie
oraz szacunkach dotyczyta:
rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych — na dzien 30 czerwca 2019 roku Jednostka dominujgca przeprowadzita wycene
aktuarialng rezerw na sSwiadczenia pracownicze w zwigzku ze zmiang stopy dyskonta oraz zawartym porozumieniem
ze strong spoteczng dotyczacym podwyzki wynagrodzen dla pracownikdw od sierpnia 2019 roku. Rezerwy zostaty
skalkulowane przy zastosowaniu stopy dyskonta na poziomie 2,7%. Ujecie podwyzek wynagrodzen w wycenie rezerw
na $wiadczenia pracownicze miato wptyw na wzrost kosztoéw swiadczen pracowniczych w wysokosci 22,9 miliondw ztotych.
Udziat Jednostki dominujgcej w wartosci rezerw Grupy na $wiadczenia pracownicze wycenianych metoda aktuarialng
wynosi okoto 90%. Efekt przeliczenia na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zostat przedstawiony w Nocie 5.8 niniejszego
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
rezerwy na zobowigzania z tytutu VAT - w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa dokonata
rozwigzania rezerwy na zobowigzania z tytutu rozliczen VAT za okres od kwietnia 2013 roku do lipca 2013 roku w wysokosci
24,4 miliondw ztotych. Decyzja o rozwigzaniu rezerwy zostata podjeta na podstawie otrzymanego wyniku kontroli
wydanego przez Mazowiecki Urzad Celno-Skarbowy w Warszawie.
wyceny prawa do uzytkowania aktywdw oraz zobowigzan leasingowych zgodnie z MSSF 16 - kluczowe zatozenia przyjete
do wyceny dotyczg modelu ustalania stopy dyskonta oraz okresu leasingu i amortyzacji prawa do uzytkowania aktywow.

W przypadku stopy dyskonta Grupa, ze wzgledu na ograniczony zakres dostepnych danych niezbednych do jej wyznaczenia, ustalita
wartos$¢ biezaca zobowigzania leasingowego w oparciu o krarncowg stope procentowg leasingobiorcy. Kraricowa stopa procentowa
ustalana jest na bazie dwéch sktadowych:

stopy wolnej od ryzyka, ktéra oparta jest na stawce referencyjnej odpowiedniej dla danej waluty; oraz

premii za ryzyko kredytowe, ktora opiera sie na marzy kredytowej bankéw z uwzglednieniem okreséw obowigzywania

umow oraz sytuacji finansowej poszczegdlnych spoétek, w ktérych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

W przypadku okresu leasingu, w tym w szczegdlnosci dla uméw zawartych na czas nieokreslony, Grupa uwzglednia wszystkie istotne
fakty i okolicznosci, ktdre stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystac¢ z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzystaé
z opcji wypowiedzenia leasingu, takie jak:
znaczenie tego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Grupy uwzgledniajac czy skfadnik jest wyspecjalizowanym sktadnikiem
aktywow, umiejscowienie sktadnika aktywdw i dostepnos$¢ odpowiednich rozwigzan alternatywnych,
istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane (lub ktére zgodnie z przewidywaniami majg zostaé¢ podijete)
w okresie obowigzywania umowy,
postanowienia i warunki umowne dotyczgce okreséw opcjonalnych w poréwnaniu ze stawkami rynkowymi,
uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opcji przedtuzenia umowy.

Dla umoéw zawartych na dany okres bez opcji przedtuzenia Grupa ustala okres leasingu jako okres wynikajgcy z umowy.

Zasady amortyzacji prawa do uzytkowania aktywdw sg zgodne z zasadami amortyzacji przyjetymi w odniesieniu do podobnych
aktywow i Grupa dla takich skfadnikéw stosuje MSR 16.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2019 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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<« PKPCARGO

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ztytutu uméw z klientami, a wiec
poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane
finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu

Finansowym.

9 miesiecy

zakonczone
30/09/2019

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 317,8 0,8 793,0 1867,2 2978,8
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostatej 0,9 ; 1,7 117,1 119,7
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne 0,4 8,2 90,8 108,0 207,4
Przychody przetadunkowe 0,9 - 0,4 114,5 115,8
Przychody z .tytufu ustug ) ) ) 63,5 63,5
rekultywacyjnych
Przych,odY z tytuf.u s,przedazy ) ) 18 40,2 42,0
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 1,1 7,1 8,3 72,9 89,4
Razem 321,1 16,1 896,0 23834 3616,6
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - 1,8 49,3 51,1
Przez okres 3211 16,1 894,2 2334,1 3 565,5
Razem 321,1 16,1 896,0 23834 3616,6

3 miesigce
zakonczone
30/09/2019

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 105,2 0,2 248,6 611,4 965,4
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychodYF pozostatej . 01 i 0,7 419 427
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 3,4 30,7 36,3 70,4
Przychody przetadunkowe 0,4 - 0,1 41,5 42,0
Przychody z .tytu’ru ustug i i i 237 237
rekultywacyjnych
Przychf)dY z tytu’r.u s’przedazy i i 18 15,0 16,8
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,3 2,3 2,9 24,8 30,3
Razem 106,0 5,9 284,8 794,6 1191,3
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - 1,8 18,1 19,9
Przez okres 106,0 59 283,0 776,5 1171,4
Razem 106,0 5,9 284,8 794,6 1191,3
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

9 miesiecy
zakonczone
30/09/2018

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 330,4 3,4 716,9 2143,1 3193,8
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostate] 0,9 05 16 134,9 137,9
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 54 75,5 105,4 186,3
Przychody przetadunkowe 0,5 - 0,4 94,5 95,4
Przychody z 'tytu’ru ustug ) 19 ) 64,6 66,5
rekultywacyjnych
Przych,ody./ z tytuf.u s,przedazy i i i 402 40,2
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 1,1 7,0 3,5 73,5 85,1
Razem 332,9 18,2 797,9 2 656,2 3 805,2
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 55,3 55,3
Przez okres 332,9 18,2 797,9 2 600,9 3749,9
Razem 332,9 18,2 797,9 2 656,2 3 805,2

3 miesiace

zakonczone
30/09/2018

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

- 96,0 0,9 250,4 753,4 1100,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/F pozostatej . 03 0,2 0,7 46,2 474
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 1,9 24,8 35,0 61,7
Przychody przetadunkowe 0,2 - 0,3 38,6 39,1
Przychody z .tytufu ustug i 12 i 235 247
rekultywacyjnych
PrzychfndY z tytuflu s’przedazy ) ) ) 135 13,5
towardow i materiatow
Pozostate przychody 0,3 1,2 1,1 28,8 31,4
Razem 96,8 5,4 277,3 939,0 1318,5
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 21,5 21,5
Przez okres 96,8 5,4 277,3 917,5 1297,0
Razem 96,8 5,4 277,3 939,0 1318,5
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umow z klientami Grupy
od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Polska 2 590,7 852,8 27034 950,2
Czechy 434,7 146,9 454.5 152,7
Niemcy 218,5 72,3 208,8 75,0
Stowacja 89,6 24,9 114,4 39,6
Pozostate kraje 283,1 94,4 3241 101,0
Razem 3616,6 1191,3 3 805,2 1318,5

Aktywa trwate z wytgczeniem instrumentéw finansowych i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

30/09/2019 31/12/2018

Polska 5307,2 4.310,7
Czechy 798,3 727,7
Pozostate kraje 3,7 49
Razem 6109,2 5043,3

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku przychody od zadnego
z klientdw Grupy nie przekraczajg 10% sumy przychodoéw z tytutu umoéw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

30/09/2019 30/09/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 37,1 43,6
Ujecie przychodu przed terminem ptatnosci 43,0 68,3
Reklasyfikacja do naleznosci (37,1) (43,4)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 43,0 68,5

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

30/09/2019 30/09/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1,6 5,2
Ujecie przychoddw:
Z bilansu otwarcia zobowigzania z tytutu umoéw z klientami (1,6) (5,2)
Ze zobowigzania z tytutu umdw z klientami ujetego w trakcie okresu (0,3) (0,3)
Zaptata otrzymana lub nalezna z géry 1,9 3,1
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1,6 2,8

T

wmpwr T
! -

EU46-505 €OP» 193505

53700173
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2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Zuzycie paliwa trakcyjnego (132,7) (40,4) (149,3) (53,8)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (297,5) (109,9) (299,6) (106,1)
Razem (430,2) (150,3) (448,9) (159,9)

Pozostate ustugi

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Ustugi remontowe (33,4) (14,7) (35,0) (14,2)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (65,2) (25,0) (154,4) (55,9)
Ustugi telekomunikacyjne (4,8) (1,6) (4,7) (1,5)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (10,6) (3,6) (10,2) (3,8)
Ustugi informatyczne (33,4) (11,1) (33,0) (11,2)

Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektéw

i eksploatacja $Srodkéw trwatych (28,8) (9.6) (22,1) (7.8)
Ustugi przetadunkowe (11,0) (3,1) (11,7) (4,2)
Ustugi rekultywacyjne (56,5) (22,0) (51,6) (20,4)
Pozostate ustugi (40,8) (12,8) (40,5) (13,2)
Razem (284,5) (103,5) (363,2) (132,2)

Koszty swiadczen pracowniczych

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Wynagrodzenia (966,0) (325,6) (898,5) (309,8)
Koszty ubezpieczen spotecznych (204,0) (67,9) (192,8) (65,3)
Koszty odpiséw na ZFSS (20,1) (6,2) (19,8) (6,6)
Pozosta.’re s'wiadcz.enfa na rzecz pracownikow (33,9) (11,2) (29,6) (7.9)
w trakcie zatrudnienia

Swiadczenia po okresie zatrudnienia (4,1) (1,3) (5,0) (1,7)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (56,8) 8,7 (54,6) 6,2
Razem (1284,9) (403,5) (1 200,3) (385,1)

Pozostate koszty

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (20,6) (6,6) (20,6) (4,9)
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody (26,3) (5,6) (25,8) (3,7)
Zuzycie materiatow (68,4) (21,7) (76,1) (26,7)
Podatki i optaty (26,3) (9,0) (24,2) (9,5)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (27,4) (12,0) (24,3) (8,7)
Podréze stuzbowe (24,5) (8,2) (24,9) (8,5)
Pozostate (16,7) (5,8) (18,7) (5,8)
Razem (210,2) (68,9) (214,6) (67,8)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Amortyzacja taboru kolejowego (370,1) (131,1) (335,7) (113,4)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych (59,9) (14,9) (58,9) (19,7)
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow (90,3) (32,7) - -
Amortyzacja aktywow niematerialnych (10,0) (3,4) (13,3) (4,3)
(Zawiazane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci:

Tabor kolejowy - - (18,0) 0,1
Razem (530,3) (182,1) (425,9) (137,3)
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2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Zyski ze zbycia

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 5,5 2,5 3,9 2,4
Rozwigzane odpisy aktualizujace

Naleznosci handlowe 4,0 (0,6) 8,5 1,5
Pozostate

Kary i odszkodowania 12,8 4.4 12,0 5,7
Rozwigzanie pozostatych rezerw (1] 25,4 24,6 0,7 0,3
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 2,1 0,7 3,8 1,6
Wynik netto réznic kursowych ) ) 16 2,1)
od naleznosci i zobowigzan handlowych ! !
Inne 5,2 1,9 3,6 1,5
Pozostate przychody operacyjne razem 55,0 33,5 34,1 10,9
Utworzone odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe (9,2) (3,6) (8,1) (2,5)
Pozostate

Kary i odszkodowania (6,0) (1,8) (6,9) (2,4)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (3,9) (2,9) (3,2) (1,9)
Utworzone pozostate rezerwy (5,9) (1,9) (4,6) (1,2)
Wynik netto réznic kursowych (0,5) 10 ) )
od naleznosci i zobowigzan handlowych ! !

Inne (4,4) (1,6) (4,1) (1,4)
Pozostate koszty operacyjne razem (29,9) (9,8) (26,9) (9,4)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 25,1 23,7 7,2 1,5

I W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku pozycja rozwigzanych rezerw dotyczy gtdwnie rozwigzania rezerwy
na zobowigzania z tytutu VAT w kwocie 24,4 milionéw ztotych, co opisano w Nocie 1.5 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakornczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Przychody odsetkowe 4,2 0,8 8,0 2,7
Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akcji 0,3 - 0,2 0,2
Pozostate 1,2 (0,5) 5,1 0,1
Przychody finansowe razem 5,7 0,3 13,3 3,0
Koszty odsetkowe (%) (43,8) (14,1) (22,9) (7,2)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (13,3) (4,5) (14,3) (4,8)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych (1,5) (1,5) (1,3) 0,2
Inne (2,3) (0,8) (3,2) (1,3)
Koszty finansowe razem (60,9) (20,9) (41,7) (13,1)
Przychody i (koszty) finansowe (55,2) (20,6) (28,4) (10,1)

(1) Wzrost kosztéow odsetkowych w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2019 roku jest gtéwnie efektem ujecia kosztéw
odsetek od leasingu w wysokosci 23,5 miliondw ztotych wynikajacych z wejscia w zycie MSSF 16.

Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z korektg btedéw poprzednich okresow,
co opisano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (5,8) (1,6) (57,5) (20,3)
Korekty wykazane w biezgcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 7] i (1,6) (0,4)
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (23,8) (8,6) 8,2 (7,0)
Podatek dochodowy ujety w wyniku (30,3) (10,2) (50,9) (27,7)

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakoriczcone  zakoriczone zakoriczone zakoriczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 2,2 3,9 3,5 (3,2)
Podatek odroczony od zyskéw / (strat) aktuarialnych

dotyczacych $wiadczen pracowniczych 27 ) 0.8 i
Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego

jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych (0,9) (0,8) (1,9) 1,1
dochodach(®

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 4,0 3,1 2,4 (2,1)

(1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdari finansowych jednostek
zagranicznych.

Stan aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spotki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujace wartosci:

30/09/2019 31/12/2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 116,5 135,6
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (89,9) (88,5)
Razem 26,6 47,1
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata
Réznice
kursowe
z przeliczenia 30/09/2019
salda podatku
odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe
aktywa trwate
Prawo do uzytkowania
aktywow i zobowigzan - (9,5) (9,5) 3,7 - (0,2) (5,9)
z tytutu leasingu
Pozostate rezerwy

Ujete

Ujete w pozostatych

w wynik catkowitych
dochodach

9 miesiecy Efekt

zakonczone 31/12/2018 wdrozenia 1/01/2019
30/09/2019 MSSF 16

(133,4) 11,9 (121,5) (30,8) - (0,9) (153,2)

X . 10,8 (1,4) 9,4 5,2 = = 14,6
i zobowigzania

Zapasy (4,1) - (4,1) 0,2 - - (3,9)
Naleznosci leasingowe - (1,7) (1,7) (0,8) - - (2,5)
Naleznosci handlowe 3,6 - 3,6 (1,2) - - 2,5
Rezerwy na $wiadczenia 134,0 . 134,0 2,7 2,7 _ 139,4

pracownicze

Pozostate 0,3 - 0,3 (1,5) 2,2 0,1 1,1
Niewykorzystane
straty podatkowe
Razem 47,1 (0,7) 46,4 (23,8) 4,9 (0,9) 26,6

35,9 = 35,9 (1,4) = = 34,5

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowaty strate Jednostki dominujacej w kwocie 141,0 milionéw ztotych oraz spétek zaleznych w kwocie 40,3 miliondw ztotych.
Strata podatkowa w kwocie 168,4 milionéw ztotych bedzie mozliwa do odliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych
po zakonczeniu funkcjonowania PGK. Pozostate straty podatkowe sg mozliwe do rozliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat
podatkowych od daty powstania. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku ryzyko braku
realizowalnosci powyzszych aktywéw jest niskie.

Ujete Rodznice kursowe

9 miesigcy Ujete w pozostatych z przeliczenia
zakoriczone 1/01/2018 = L ; 30/09/2018
30/09/2018 w wynik catkowitych salda podatku
dochodach odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (144,1) 5,2 - (2,1) (141,0)

Pozostate rezerwy

. . . 9,5 8,7 - - 18,2
i zobowigzania

Zapasy (1,9 (3,2) - - (51)
Naleznosci handlowe 4,7 (1,8) - - 2,9
Rezerwy na $wiadczenia 129,8 20 038 01 132,7

pracownicze

Pozostate (4,3) (1,1) 3,5 - (1,9)
Niewykorzystane
straty podatkowe
Razem 30,9 8,2 4,3 (1,9) 41,5

37,2 (1,6) - 0,1 35,7

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujgcych spoétek:
30/09/2019 31/12/2018

AWT CE s.r.o. - 20,2
AWT Rail HU Zrt. 21,8 22,1
AWT Cechofracht a.s. 12,8 9,2
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 7,5 7,5
CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. 1,6 1,6
Razem 43,7 60,6

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku w zwigzku z potgczeniem spétek AWT CE s.r.o. i Advanced World Transport
a.s. zostata utracona mozliwosc rozliczenia strat podatkowych w wysokosci 20,2 milionéw ztotych.
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzier 30 wrzesnia 2019 roku aktywdw z tytutu podatku odroczonego
przedstawiajg sie nastepujaco:
2024
Rok 2019 2020 2021 2022 2023 s . Razem
i poZniej
Niewykorzystane straty podatkowe 3,8 43 9,2 6,4 7,0 13,0 43,7

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywéw z tytutu podatku odroczonego
przedstawiajg sie nastepujaco:
2024

2019 2020 2021 2022 2023 A (Rt Razem
i péZniej

Niewykorzystane straty podatkowe 5,5 7,9 15,1 13,1 9,1 9,9 60,6

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaja
sie z dwdch gtownych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek oraz leasingu.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
30/09/2019 funkcjonalnej
PLN EUR
Kredyty bankowe i pozyczki 682,5 570,7 - 1253,2
Leasing 701,6 133,8 48,2 883,6
Razem 1384,1 704,5 48,2 2136,8
Zobowigzania zmiennoprocentowe 729,8 493,8 - 1223,6
Zobowigzania statoprocentowe 654,3 210,7 48,2 913,2
Razem 1384,1 704,5 48,2 2136,8

W ramach zobowigzan o statym oprocentowaniu Grupa prezentuje gtéwnie zobowigzania wynikajgce z umdw najmu i dzierzawy
nieruchomosci, ktére zawierajg zapisy o indeksacji cen w oparciu o wskaznik inflacji. Zgodnie z MSSF 16 zmiany przysztych optat
leasingowych wynikajgce z indeksacji cen nie spowodujg zmiany stopy dyskonta stosowanej do wyceny powyzszych zobowigzan.

W walucie W walucie obcej
31/12/2018 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 774,8 506,9 50,1 1331,8
Leasing finansowy 54,5 35,8 49 95,2
Razem 829,3 542,7 55,0 1427,0
Zobowigzania zmiennoprocentowe 828,5 472,8 50,1 13514
Zobowigzania statoprocentowe 0,8 69,9 49 75,6
Razem 829,3 542,7 55,0 1427,0
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

9 miesiecy Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
30/09/2019 i pozyczki
31/12/2018 1331,8 95,2 1427,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 - 803,7 803,7
1/01/2019 1331,8 898,9 2 230,7
Zaciagniecie zadtuzenia 99,3 85,7 185,0
Koszty transakcyjne 1,7 - 1,7
Naliczenie odsetek 16,2 25,8 42,0
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: =
Sptaty kapitatu (186,1) (95,9) (282,0)
Zaptacone odsetki (16,9) (23,1) (40,0)
Koszty transakcyjne (1,7) - (1,7)
Pozostate - (10,4) (10,4)
Wycena walutowa 7,8 1,6 9,4
Rdznice kursowe z przeliczenia 1,1 1,0 2,1
30/09/2019 1253,2 883,6 2136,8
Dtugoterminowe 1009,8 747,5 1757,3
Krétkoterminowe 243,4 136,1 379,5
Razem 1253,2 883,6 2136,8

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw:

. . . 9 miesiec
Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku ecy

i pozostatych catkowitych dochodéw ;gl/(:;;:;g:;

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego Przychody z tytutu umédw z klientami 31,5

Przychody odsetkowe z tytutu leasingu finansowego Przychody finansowe 0,4
Koszty z tytutu:

Leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (30,9)

Leasingu aktywow o niskiej wartosci Pozostate ustugi (5,0)

Zmiennych optat leasingowych nieujetych

. o . Pozostate ustugi (2,4)
w wycenie zobowigzan leasingowych

9 miesiecy Kredyty

zakoriczone bankowe fin:::(s;::s
30/09/2018 i pozyczki
1/01/2018 1562,3 139,1 17014
Zaciagniecie zadtuzenia 0,4 0,8 1,2
Koszty transakcyjne 1,2 - 1,2
Naliczenie odsetek 19,5 3,4 22,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (181,6) (37,1) (218,7)
Zaptacone odsetki (19,9) (3,4) (23,3)
Koszty transakcyjne (1,2) - (1,2)
Wycena walutowa 12,2 1,0 13,2
Rdznice kursowe z przeliczenia 1,9 0,7 2,6
30/09/2018 1394,8 104,5 1499,3
Dtugoterminowe 1146,3 76,8 1223,1
Krotkoterminowe 248,5 27,7 276,2
Razem 1394,8 104,5 1499,3
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Dtug netto
Kredyty bankowe i pozyczki 1253,2 1331,8
Leasing 883,6 95,2
Razem dtug 2136,8 1427,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (187,1) (447,3)
Lokaty powyzej 3 miesiecy - (201,1)
Razem dtug netto 1949,7 778,6
EBITDA 925,0 907,0
Dtug netto/EBITDA 2,1 0,9

Poprzez dtug netto Grupa rozumie sume posiadanych kredytow bankowych, pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu,
pomniejszong o S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty powyzej 3 miesiecy. Miernik EBITDA jest zdefiniowany
w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Z punktu widzenia Zarzadu Jednostki dominujacej miernik EBITDA jest jednym z podstawowych
miernikdw wynikow.

Ze wzgledu na przyjeta metode wdrozenia standardu MSSF 16 Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, w zwigzku
z tym wskaznik dtug netto/EBITDA na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zostat skalkulowany w oparciu o prognozowang wartos$¢ EBITDA
za 2019 rok w wysokosci 925,0 milionéw ztotych.

Wskazniki wypetnienia umoéw kredytowych s3 liczone na poziomie jednostkowych sprawozdan finansowych w przypadku polskich
spotek oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AWT. W wiekszosci przypadkéw przy wyliczaniu wskaznika
dtug netto/EBITDA eliminowany jest wptyw MSSF 16. W zwigzku z powyzszym na dzier 30 wrze$nia 2019 roku szacunkowa warto$¢
skonsolidowanego wskaznika dtug netto/EBITDA, skalkulowanego po eliminacji wptywu MSSF 16 w oparciu o EBITDA za ostatnie
12 miesiecy, wyniosta 1,4.

Niewykorzystane linie kredytowe

Rodzaj kredytu Nazwa banku Okres , . Waluta 30/09/2019 31/12/2018
dostepnosci umowy
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 22,6 70,7
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego 31/12/2019 PLN 100,0 -
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego 31/12/2019 PLN 99,8 -
Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. 31/12/2019 PLN 50,0 -
Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. 31/12/2019 PLN 200,0 -
Kredyt w rachunku biezacym PKO Bank Polski S.A. 15/07/2019 PLN - 0,7
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2020 PLN 100,0 100,0
Razem 572,4 171,4

W dniu 14 maja 2019 roku Jednostka dominujgca podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. do tgcznej
maksymalnej wysokosci 250 milionéw ztotych.

W dniu 20 maja 2019 roku Jednostka dominujgca podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do tgcznej
maksymalnej wysokosci 250 milionéw ztotych.

Wszystkie nowe umowy kredytowe zostaty zawarte na finansowanie i refinansowanie planu inwestycyjnego na lata 2018-2019
oraz akwizycji i przeje¢. Do dnia 30 wrzesnia 2019 roku w ramach w/w umoéw Grupa wykorzystata kwote 50,2 milionéw ztotych.
Pozostata cze$é kredytdw dostepna jest do 31 grudnia 2019 roku, a termin ich sptaty uptywa w dniu 20 grudnia 2024 roku.

Naruszenie postanowier uméw kredytowych

Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2019 roku nie doszto do naruszenia warunkéw umoéw kredytowych.
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4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

30/09/2019 31/12/2018

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rbwnowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spotki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujacej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczconym 30 wrzesnia 2018 roku

nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej.

Kapitat zapasowy

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2019 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikajg z uchwaty z dnia 26 czerwca
2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKP CARGO S.A. w sprawie czesciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku
netto za rok 2018 w kwocie 148,0 miliondw ztotych, uchwaty z dnia 13 czerwca 2019 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. w sprawie czeSciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku netto za rok 2018 w kwocie
5,4 milionéw ztotych oraz z uchwaty z dnia 14 czerwca 2019 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw CARGOSPED Terminal
Braniewo Sp. z 0.0. w sprawie pokrycia straty netto za rok 2018 z kapitatu zapasowego w kwocie 0,2 milionéw ztotych.

Zyski zatrzymane

Na dzien 1 stycznia 2019 roku pozycja zyski zatrzymane zostata przeksztatcona w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, co opisano
w Nocie 1.3 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto osiggnietego w 2018 roku w kwocie 254,0 miliondw ztotych w nastepujacy sposdb:

a) kwote 148,0 milionéw ztotych przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego,

b) kwote 38,8 miliondw ztotych przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych,

c) kwote 67,2 milionéw ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (1,50 PLN na jedng akcje).

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 10 lipca 2019 roku.

4.3 Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

30/09/2019 31/12/2018

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 130,6 204,6
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 56,5 242,7
Razem 187,1 447,3
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 43,0 39,6

Spadek wartosci Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow spowodowany jest gtéwnie sptata zobowigzan z tytutu zakupu
niefinansowych aktywéw trwatych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw. Szczegétowe informacje w tym zakresie zostaty
zaprezentowane w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty

gtéwnie srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla wadidéw, gwarancji oraz mechanizmu
podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

9 miesiecy Tabor - _ -
zakoriczone kolejowy . L. Urzqd?enla Srodki  Inne $rodki Sl
30/09/2019 Nieruchomosci  techniczne trwate
X transportu trwate )
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
31/12/2018 6471,2 943,7 432,1 98,2 41,1 71,9 1587,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 (217,4) (42,8) (6,3) (10,7) - - (59,8)
1/01/2019 6 253,8 900,9 425,8 87,5 41,1 71,9 1527,2

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy

- - - - - 457,0 457,0
okresowe taboru
Pozostate nabycie - - - - - 343,0 343,0
Wyku
prZedr?niotu leasingu 253 . ; 6.2 ; ) 6,2
Rozliczenie Srodkow 763,2 16,4 18,0 3,3 1,5 (802,4) (763,2)
trwatych w budowie
Dotacja do
aktywow trwatych lEai : : : : ) )
Sprzedaz (16,4) - (0,4) (1,4) - - (1,8)
Likwidacja (260,4) (2,1) (1,2) (0,1) (0,1) (0,2) (3,7)
Przeklasyfikowanie
do APS (28,8) (0,2) - - - - (0,1)
Rdéznice kursowe 9,5 1,8 0,4 0,1 - 0,3 2,6
Pozostate (3,5) 3,7 0,2 2,8 - (0,2) 6,5
30/09/2019 6 684,9 920,6 442,8 98,4 42,5 69,4 1573,7
Skumulowane
umorzenie
31/12/2018 (2 263,4) (234,1) (301,1) (60,8) (33,9) - (629,9)
Efekt wdrozenia MSSF 16 56,5 1,1 1,9 6,8 - - 9,8
1/01/2019 (2 206,9) (233,0) (299,2) (54,0) (33,9) = (620,1)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (370,1) (29,3) (24,1) (4,1) (2,4) - (59,9)
Wykup
przedmiotu leasingu (4,6) ) ) (4,6) ) i (4,6)
Sprzedaz 14,9 - 0,4 1,3 - - 1,7
Likwidacja 253,5 1,7 1,2 0,1 - - 3,0
Przeklasyfikowanie
do APS 18,5 0,1 - - - - 0,1
Rdznice kursowe (2,2) (0,3) (0,2) (0,1) - - (0,6)
Pozostate 23,4 (1,2) (0,2) (22,3) - - (23,7)
30/09/2019 (2273,5) (262,0) (322,1) (83,7) (36,3) = (704,1)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2019 (210,8) (2,8) (1,7) - - (2,7) (7,2)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Sprzedaz 0,1 - - - - - -
Likwidacja 0,7 0,4 - - - 0,1 0,5
Przeklasyfikowanie 17 ) ) ) ) i i
do APS !
Rdznice kursowe (1,9) - - - - - -
30/09/2019 (210,2) (2,4) (1,7) = = (2,6) (6,7)
Wartos¢ netto
1/01/2019 3 836,1 665,1 124,9 33,5 7,2 69,2 899,9
30/09/2019 4201,2 656,2 119,0 14,7 6,2 66,8 862,9
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

9 miesiecy

zakoticzone k;Z?:Vrvy . s Urzadfenia Srodki  Inne $rodki Szl
30/09/2018 Nieruchomosci tf-:chnlczne SRR trwate trwa!e
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2018 6 024,6 914,6 405,9 100,5 39,5 41,2 1501,7

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy

okresowe taboru i i ) ) i 4156 4156
Pozostate nabycie - - - - - 58,2 58,2
Leasing finansowy - - 0,8 - - - 0,8
Rozliczenie Srodkow 427,8 13,0 6,9 1,0 1,2 (449,9) (427,8)
trwatych w budowie

Dotacja - - - - - (6,9) (6,9)
Sprzedaz (0,4) (0,3) (1,2) (2,3) - - (3,7)
Likwidacja (243,1) (0,6) (1,0) (0,1) (0,1) - (1,8)
Przeklasyfikowanie

do APS (30,3) i ) ) i i i
Rdéznice kursowe 15,3 2,6 0,7 0,8 - 0,3 4,4
Pozostate - - 0,6 - (0,7) - (0,1)
30/09/2018 6193,9 929,3 412,8 99,9 39,9 58,5 1540,4
Skumulowane

umorzenie

1/01/2018 (2129,5) (195,7) (270,7) (60,4) (31,6) - (558,4)
(Zwiekszenia) /

zZmniejszenia:

Koszty amortyzacji (335,7) (27,3) (24,5) (5,0) (2,1) - (58,9)
Sprzedaz 0,3 0,1 1,0 2,2 - - 3,3
Likwidacja 237,2 0,5 0,9 0,1 0,1 - 1,6
Przeklasyfikowanie 36 i ) ) i i )
do APS !

Rdznice kursowe (3,0) (0,3) (0,2) (0,2) - - (0,7)
Pozostate - - (0,6) - 0,6 -
30/09/2018 (2222,1) (222,7) (294,1) (63,3) (33,0) - (613,1)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2018 (144,7) (2,7) (0,3) - - (2,7) (5,7)
(Zwiekszenia) /

zZmniejszenia:

Ujecie odpisu (18,0) - - - - - -
Likwidacja 0,5 - - - - - -
Przeklasyfikowanie 34 i ) ) i i )
do APS !

Rdznice kursowe (0,9) - - - - - -
30/09/2018 (159,7) (2,7) (0,3) - - (2,7) (5,7)
Wartos¢ netto

1/01/2018 3750,4 716,2 134,9 40,1 7,9 38,5 937,6
w tym leasing finansowy 246,1 - 10,8 7,0 - - 17,8
30/09/2018 3812,1 703,9 118,4 36,6 6,9 55,8 921,6
w tym leasing finansowy 180,6 - 7,6 4,2 - - 11,8
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5.2 Prawo do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu prawa do uzytkowania aktywéw

Urzadzenia

9 miesiecy

zakoriczone T.abor Nieruchomosci techniczne srodki Inne srodki

30/09/2019 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

Efekt wdrozenia MSSF 16 310,1 729,2 14,6 14,0 1,2 1069,1
1/01/2019 310,1 729,2 14,6 14,0 1,2 1069,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 74,7 1,8 0,8 8,0 0,4 85,7
Naprawy okresowe taboru 3,2 - - - - 3,2
Zwrot przedmiotu leasingu (5,1) (1,8) - - - (6,9)
Wykup przedmiotu leasingu (25,3) - - (6,2) - (31,5)
Pozostate 2,0 (6,9) - - - (4,9)
Rdznice kursowe z przeliczenia 1,6 0,5 0,2 0,1 - 2,4
30/09/2019 361,2 722,8 15,6 15,9 1,6 1117,1
Skumulowane umorzenie

Efekt wdrozenia MSSF 16 (56,5) (1,1) (1,9) (6,8) - (66,3)
1/01/2019 (56,5) (1,1) (1,9) (6,8) - (66,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (41,2) (43,2) (2,2) (3,4) (0,3) (90,3)
Zwrot przedmiotu leasingu 1,6 0,1 - - - 1,7
Wykup przedmiotu leasingu 4,6 - - 4,6 - 9,2
Pozostate (2,6) (2,5) (0,1) - - (5,2)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,4) (0,1) - - - (0,5)
30/09/2019 (94,5) (46,8) (4,2) (5,6) (0,3) (151,4)
Wartos¢ netto

1/01/2019 253,6 728,1 12,7 7,2 1,2 1002,8
30/09/2019 266,7 676,0 11,4 10,3 1,3 965,7

5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)

Szczegotowe informacje o jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

30/09/2019 31/12/2018
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o.0. 0,9 0,8
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z 0.0. 20,1 19,5
Transgaz S.A. 6,1 6,3
Trade Trans Finance Sp. z 0.0. - 8,1
Rentrans Cargo Sp. z o0.0. 7,8 8,1
PPHU ,,Ukpol” Sp. z 0.0. - -
PKP CARGO CONNECT GmbH 0,5 1,0
AWT Rail SK a. s. 2,5 3,5
Razem 37,9 47,3

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakoriczone

30/09/2019 30/09/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 47,3 53,6
Potgczenie pod wspdlng kontrolg (@) (7,7) -
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 1,4 (1,1)
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (3,3) (1,4)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych 0,2 0,3
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 37,9 51,4

(1 W dniu 31 lipca 2019 roku nastapito potgczenie spétek TTF i PKP CARGO Connect Sp. z 0.0., co opisano w Nocie 1.1 niniejszego
Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Do dnia potgczenia spétka TTF wyceniana byta metodg praw witasnosci.
Zgodnie z Politykg rachunkowosci Grupy PKP CARGO potgczenia pod wspdlng kontrolg rozliczane sg metodg tgczenia udziatéw
zdefiniowang w Ustawie o rachunkowosci. Z uwagi na nieistotny wptyw potaczenia na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy PKP CARGO dane poréwnawcze nie zostaty przeksztatcone.
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5.4 Zapasy

Struktura zapasoéw

Zapasy strategiczne 34,1 31,4
Tabor w trakcie kasacji 14,6 20,7
Pozostate zapasy 126,5 1141
Odpisy aktualizujgce (7,6) (4,5)
Zapasy netto 167,6 161,7

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 821,2 840,7
Odpis aktualizujgcy naleznosci (156,3) (155,4)
Razem 664,9 685,3
Aktywa dtugoterminowe 1,8 0,7
Aktywa krétkoterminowe 663,1 684,6
Razem 664,9 685,3

5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/09/2019 31/12/2018

Aktywa finansowe

Forwardy walutowe 0,8 3,5
Udziaty w jednostkach nienotowanych 7,3 6,8
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczanie w czasie:

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 36,8 31,2
Czynsze dzierzawne 1,9 12,3
Ubezpieczenia 9,5 7,4
Ustugi informatyczne 9,4 4,2
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 8,6 -
Wykup $wiadczen przejazdowych 4,3 -
Pozostate koszty rozliczanie w czasie 4,1 6,2
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywow trwatych 8,0 -
Inne 2,3 1,6
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 31,5 65,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35,3 3,0
Inne 9,6 5,0
Aktywa niematerialne
Licencje 21,6 28,5
Inne aktywa niematerialne 0,3 0,2
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 6,0 6,0
Razem 197,3 181,1
Aktywa dtugoterminowe 49,1 56,7
Aktywa krétkoterminowe 148,2 124,4
Razem 197,3 181,1
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5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 238,0 234,3
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 1,8 18,1
Pozostate 3,8 35,0
Razem 243,6 287,4
Zobowigzania dtugoterminowe 168,7 109,8
Zobowigzania krotkoterminowe 74,9 177,6
Razem 243,6 287,4

5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Struktura rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

30/09/2019 31/12/2018
Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe 217,0 195,8
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 122,6 130,2
Swiadczenia przejazdowe 33,4 32,8
Odprawy pos$miertne 8,3 7,9
Pozostate Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe 312,6 304,0
Pozostate $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy / premie) 44,9 36,3
Razem 738,8 707,0
Zobowigzania dtugoterminowe 608,1 591,5
Zobowigzania kréotkoterminowe 130,7 115,5
Razem 738,8 707,0

5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych 14,6 14,8
Rezerwa na rekultywacje 5,3 5,3
Rezerwa na umowy rodzgace obcigzenia - 3,7
Rezerwa na zobowigzania z tytutu VAT - 23,6
Inne rezerwy 30,1 30,0
Razem 50,0 77,4
Zobowigzania dtugoterminowe 4,5 20,5
Zobowigzania krotkoterminowe 45,5 56,9
Razem 50,0 77,4

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku pozycja obejmowata:
= rezerwe na kare natozong przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentdw (UOKiK) w wysokosci 14,2 miliondw ztotych,
= rezerwe na kare utworzong w zwigzku z toczacym sie postepowaniem Urzedu Antymonopolowego w Czechach w wysokosci
0,4 miliona ztotych.
W zwigzku ze zmiang szacunku dotyczacego oczekiwanego terminu zakornczenia sprawy z UOKIK, Grupa na dzien 30 wrzesnia 2019
roku dokonata reklasyfikacji rezerw w wysokosci 14,2 milionéw ztotych z czesci dtugoterminowej na krétkoterminowa.

Rezerwa na rekultywacje

Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkéw zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu. Szacunek rezerwy
odpowiada wartosci biezacej oczekiwanych przysztych wydatkow.
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5.9 Pozostate rezerwy (cd.)

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia reprezentowata rezerwe na straty wynikajace z zawartej
umowy leasingu operacyjnego nieruchomosci, z ktérej oczekiwane przychody nie pokrywaty przysztych kosztow leasingu, ktére miaty
by¢ poniesione przez Grupe.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa zdecydowata sie skorzystaé z praktycznego rozwigzania dopuszczonego przez standard
i skorygowad wartos¢ bilansowg prawa do uzytkowania aktywow na dzien 1 stycznia 2019 roku o wartos¢ bilansowg przedmiotowe;j
rezerwy.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu VAT

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa dokonata rozwigzania rezerwy na zobowigzania z tytutu VAT
w wysokosci 24,4 miliondw ztotych, co opisano w Nocie 1.5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtéwnie rezerwy utworzone na roszczenia sporne, sprawy sagdowe i kary umowne, w przypadku ktdrych wyptyw
srodkow pienieznych zwigzany z realizacja tych roszczen jest bardziej prawdopodobny niz jego brak.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej kwota pozostatych rezerw na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2018
roku, stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktérej zaptata jest prawdopodobna. Szacunek ten opiera sie na najlepszej wiedzy
kierownictwa, dotychczasowym doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére w danej sytuacji uznawane sg za najbardziej racjonalne.
W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Grupy mogg ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

30/09/2019 31/12/2018

Zobowiazania finansowe

Forwardy walutowe 2,0 0,2
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 35,7 36,9
Zobowigzania publiczno—prawne(l) 119,5 86,9
Rozrachunki z pracownikami 100,2 95,2
Pozostate rozrachunki 6,1 9,6
Rozliczenia z tytutu VAT 7,0 6,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,8 0,3
Razem 271,3 235,6
Zobowigzania dtugoterminowe 0,9 1,8
Zobowigzania krotkoterminowe 270,4 233,8
Razem 271,3 235,6

(1 Wzrost pozycji wynika gtéwnie z wyzszych zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych. W 2018 roku czes$é zobowigzan,
ktérych termin ptatnosci przypadat na rok 2019 zostato sptaconych przez Jednostke dominujaca przed terminem wymagalnosci.

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/09/2019 31/12/2018
Instrumenty finansowe zabezpieczajace
Instrumenty pochodne Nota 5.6 0,8 3,5

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 7,3 6,8
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 664,9 685,3
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy - 201,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 187,1 447,3
Aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 11,9 -
Razem 872,0 1344,0
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/09/2019 31/12/2018

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne Nota 5.10 2,0 0,2
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 493,8 468,1
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 759,4 863,7
Zobowigzania handlowe 379,5 499,9
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 243,6 287,4
Zobowiazania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 883,6 95,2
Razem 2761,9 2214,5

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajacych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku Jednostka dominujgca ustanowita nastepujace instrumenty zabezpieczajace:
= kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do sierpnia 2031 roku. Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
112,9 milionéw EUR, co stanowi rGwnowartos¢ 493,8 milionéw ztotych.
= walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda do wrzesnia
2021 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku warto$¢ aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego wynosita odpowiednio 0,8 miliona ztotych oraz 1,5 miliona ztotych.

Pozycja obejmuje rowniez wycene w jednostce zaleznej instrumentéw zabezpieczajacych w postaci walutowych kontraktéw forward
na parze walut EUR/PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywoéw pienieznych. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem
zabezpieczenia realizowane beda do lipca 2020 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu wyceny
instrumentdéw zabezpieczajgcych wynosita 0,5 miliona ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty kontrakty walutowe forward
oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

30/09/2019 31/12/2018
Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 0,8 - 3,5 -

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spotkach nienotowanych
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 2,0 - 0,2 -
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartosc¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkdéw Sp. z o0.0. w kwocie
5,6 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. tgczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywdw pienieznych. Wartos$¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
Srednig wazong wartosci wyznaczonych metoda majatkowg i dochodowg. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowg (2 razy wieksza).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkéw
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolno$¢ do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentdw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dziern 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie
od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zmiana wyceny instrumentdow finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

9 miesiecy 9 miesiecy

zakoriczone zakoriczone

30/09/2019 30/09/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6,8 6,2
Sprzedaz udziatéw w spdtce nienotowanej - (0,4)
Zyski / (straty) za okres ujete w pozostatych catkowitych dochodach 0,7 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7,5 5,8

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku
nie wystapity transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.




<« PKPCARGO

6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

9 miesiecy
zakonczone
30/09/2019

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajgce

Inwestycje
w instrumenty
kapitatowe

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Aktywa
finansowe
wytaczone

z zakresu

MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania
finansowe
wytaczone

z zakresu
MSSF 9

Dywidendy i udziaty w zyskach - 0,3 - - - = 0,3
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (2,1) - 5,4 0,4 (16,2) (25,8) (38,3)
Rdznice kursowe (0,1) - 1,7 - (2,8) (1,6) (2,8)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (5,2) - - - (5,2)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - (1,7) - (1,7)
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji - 0,8 - - - 0,8
Efekt rozliczenia rachunkowosci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych 3,4 ) ) ) ) ) 3,4
Zysk / (strata) brutto 1,2 1,1 1,9 0,4 (20,7) (27,4) (43,5)
Zmiana wyceny (11,7) 0,7 - - - - (11,0)
Pozostate catkowite dochody (11,7) 0,7 - - - - (11,0)

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych skorygowat wartosé przychoddéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie 3,4 milionéw ztotych.
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2019 roku pozycja zmiana wyceny instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie (4,5) milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie (7,2) miliondw ztotych, ktére sa ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci
zabezpieczen.

9 miesiecy Instrumenty Inwestycje Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Zobowiazania

zakonczone finansowe w instrumenty wyceniane wedtug wyceniane wedtug finansowe wytaczone

30/09/2018 zabezpieczajace kapitatowe zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Dywidendy i udziaty w zyskach - 0,3 - - - 0,3
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (2,2) - 10,5 (17,4) (3,4) (12,5)
Réznice kursowe - - 3,7 (2,4) (2,0) 0,3
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (0,4) - - (0,4)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - (1,2) - (1,2)
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji - 5,0 - - - 5,0
Efekt rozliczenia rachunkowosci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych >6 ) i ) i >6
Zysk / (strata) brutto 3,4 53 13,8 (21,0) (4,4) (2,9)
Zmiana wyceny (18,5) - - - - (18,5)
Pozostate catkowite dochody (18,5) - - - - (18,5)

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodéw z tytutu uméw z klientami
w kwocie 5,9 miliondéw ztotych oraz kosztow finansowych w zakresie odsetek od zobowigzan leasingu finansowego w kwocie (0,3) miliona ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku pozycja zmiana wyceny instrumentdéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie (6,7) milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie (11,8) milionéw ztotych, ktére s3 ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Skarb
Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce
do Skarbu Panistwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg i s3 prezentowane w podziale na podmioty
powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzagd Jednostki dominujgcej ujawnit w niniejszym
Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Parnstwa oraz pozostatymi
podmiotami z nim powigzanymi, ktdre bytyby znaczgce ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym
Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: ENEA, JSW, PGE, PGG oraz Azoty.
Najistotniejszymi dostawcami Grupy bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Parnstwa byty podmioty z Grupy
Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

9 miesiecy zakoriczone 30/09/2019 30/09/2019

Sprzeda: Zakupy od Naleinosciod ~ ZoPowiazania

podmiotom podmiotéw podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych

wobec
podmiotéw
powiazanych
Jednostka dominujaca 0,2 51,2 0,2 552,9

Jednostki zalezne / wspoétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 0,1 0,3 - -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

4,4 9,8 1,6 1,4

11,4 437,8 2,2 59,0

9 miesiecy zakoriczone 30/09/2018 31/12/2018

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powigzanych
Jednostka dominujgca 0,3 52,2 1,4 9,6
Jednostki zalezne / wspétzalezne

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od

podmiotom podmiotow podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanych

R X 6,8 10,1 2,6 1,5
- niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 1,7 0,2 - -
Pozqstafe podmioty 9,4 536,3 19 633
powigzane z Grupy PKP

Transakcje zakupowe z jednostka dominujaca (PKP S.A.) dotycza leasingu nieruchomosci, dostawy medidw oraz ustug w zakresie
medycyny pracy. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wzrost zobowigzan wobec PKP S.A. spowodowany jest wejsciem w zycie MSSF 16
i ujeciem na dzien 1 stycznia 2019 roku zobowigzan z tytutu leasingu wynikajacych z umoéw najmu i dzierzawy nieruchomosci
zawartych z PKP S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m.in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociaggéw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczer finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemoéw informatycznych.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

30/09/2019 31/12/2018

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych - 1,4

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 9 miesiecy 9 miesigce 9 miesiecy 9 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Swiadczenia krétkoterminowe 2,0 1,7 4,6 5,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,5 0,9 2,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 0,1 - -
Razem 2,0 2,3 5,5 7,6
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 9 miesigcy 9 miesiace 9 miesigcy 9 miesiace
zakornczone zakonczone zakonczone zakoriczone
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Swiadczenia krétkoterminowe 0,9 0,7 1,2 0,8
Razem 0,9 0,7 1,2 0,8
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw 9 miesiecy 9 miesigce 9 miesiecy 9 miesigce
kluczowego personelu kierowniczego zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakofriczone
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Swiadczenia krétkoterminowe 5,0 4,7 15,1 14,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 0,7 0,9 0,7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 0,1 0,3 0,1
Razem 5,2 5,5 16,3 15,5

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujacej, jak i spdtek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupg zadnych
transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowiazania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

30/09/2019 31/12/2018

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych 1280,2 538,4
Razem 1280,2 538,4

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wzrost przysztych zobowigzan inwestycyjnych Grupy wynikat gtéwnie z:
= zawartej przez Jednostke dominujgcg we wrzesniu 2019 roku umowy z konsorcjum firm NEWAG S.A. oraz NEWAG LEASE
Sp. z 0.0. s.k. na dostawe 31 sztuk nowych lokomotyw wraz z dodatkowymi elementami o tgcznej wartosci 518,9 milionéw
ztotych z okresem realizacji do czerwca 2022 roku.
= zawartej przez Jednostke dominujagcg w marcu 2019 roku umowy ze spdtkg Tatravagdnka a.s. na dostawe 936 sztuk
wagonow platform kontenerowych o facznej wartosci 368,4 milionow ztotych z okresem realizacji do grudnia 2022 roku.

Pozostata wartos¢ przysztych zobowigzan inwestycyjnych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku dotyczyta realizowanych umdw zawartych
w poprzednich okresach i obejmowata gtéwnie:
= umowe zawartg ze spétkag NEWAG S.A. na modernizacje 60 lokomotyw serii SM48, z okresem realizacji do maja 2021 roku.
Umowa jest w trakcie realizacji a pozostata do realizacji warto$¢ umowy wynosita na dzien 30 czerwca 2019 roku
127,2 miliondéw ztotych,
= umowe zawartg ze spétka Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. na wykonanie napraw na pigtym poziomie utrzymania
38 lokomotyw serii ST44 z okresem realizacji do wrzesnia 2020 roku. taczna niezrealizowana wartos¢ umowy wynosi
157,9 miliondéw ztotych.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/09/2019 31/12/2018

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 89,2 125,0
Pozostate zobowigzania warunkowe 115,0 119,8
Razem 204,2 244,8

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtdwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych, wadia oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktorych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach,
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Nocie 1.1 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 20 listopada 2019 roku.
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Zarzad Jednostki dominujacej

Elektronicznie podpisany

Cze S+a w przez Czestaw Warsewicz

Warsewicz Egg?(:) 5'019.1 1.20 12:03:51

Czestaw Warsewicz

Prezes Zarzad
= "Hektronicznie podpisany

Lesze k przez Leszek Borowiec
Data: 2019.11.20 11:47:31

Borowiec s

Leszek Borowiec

Cztonek Zarzadu ) ) .
Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Piotr Fingas
Data: 2019.11.20 11:49:05
+01'00'

Grzegorz Piotr Fingas

Grzegorz Fingas
Cztonek Zarzgdu

. Elektronicznie podpisany
Wlto I d przez Witold Krzysztof Bawor
Data: 2019.11.20 11:44:19
Krzysztof Bawor ;'

Witold Bawor
Cztonek Zarzgdu

Elektronicznie podpisany
Ze non Stefa n przez Zenon Stefan Kozendra
Data: 2019.11.20 11:51:15

Kozendra 0100

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 listopada 2019 roku
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakoriczone zakoriczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Przychody z tytutu umoéw z klientami 2710,0 881,8 28719 997,3
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (388,1) (137,2) (405,4) (142,5)
Ustugi dostepu do infrastruktury (434,5) (143,7) (543,7) (189,7)
Pozostate ustugi (230,3) (73,0) (301,0) (108,6)
Koszty $wiadczen pracowniczych (991,8) (308,5) (915,2) (290,5)
Pozostate koszty (134,5) (43,2) (120,3) (38,3)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 0,2 2,6 5,4 (0,2)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(IZBITD,:\) yiny gle yzad 531,0 178,8 591,7 227,6
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (433,3) (147,5) (333,8) (114,0)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 97,7 31,3 257,9 113,6
Przychody i (koszty) finansowe (12,7) (17,1) 4,6 (8,2)
Zysk przed opodatkowaniem 85,0 14,2 262,5 105,4
Podatek dochodowy (22,3) (8,6) (51,1) (23,2)
ZYSK NETTO 62,7 5,6 211,4 82,2

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych (10,9) (19,3) (17,7) 14,8
Podatek dochodowy 2,1 3,7 3,4 (2,8)
P te catkowi h legaj

ozostate _ca own'te doc o.dy _pod egajace (8,8) (15,6) (14,3) 12,0
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Zyski / (sFraty) aktuarialne dotyczgce swiadczen (12,4) . (1,5) i
pracowniczych
Podatek dochodowy 2,4 - 0,3 -
Wycena instrumentdéw kapitatowych w wartosci 07 ) ) i
godziwej !
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

. . oL £2 (913) - (112) -

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (18,1) (15,6) (15,5) 12,0
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 44,6 (10,0) 195,9 94,2
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786 917 44 786 917 44 786 917 44786 917
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 1,40 0,13 4,72 1,84

Dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 Kwartalnego Skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019
roku.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(w milionach ztotych)

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2018
AKTYWA
Tabor kolejowy 3764,3 3425,7 3182,2
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 491,1 543,1 539,2
Prawa do uzytkowania aktywow 575,9 - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych 805,5 805,5 807,3
Naleznosci z tytutu leasingu 20,0 - -
Aktywa finansowe 5,7 5,7 5,7
Pozostate aktywa 35,9 35,3 33,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70,0 87,2 91,9
Aktywa trwate razem 5768,4 4902,5 4 659,6
Zapasy 78,4 84,2 91,2
Naleznosci handlowe 440,1 479,4 499,6
Naleznosci z tytutu leasingu 1,2 - -
Aktywa finansowe 2,4 203,4 405,2
Pozostate aktywa 114,0 90,4 72,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29,3 222,4 81,8
Aktywa obrotowe razem 665,4 1079,8 1150,5
Aktywa trwate klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy L5 - L5
AKTYWA RAZEM 6435,3 5982,3 5811,6
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy 744,7 596,7 596,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (50,8) (32,7) (22,4)
Zyski zatrzymane 359,2 511,3 468,7
Kapitat wtasny razem 32924 3314,6 3282,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1454,9 999,9 1053,5
Zobowigzania inwestycyjne 165,0 109,7 4,1
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 542,1 528,8 513,9
Pozostate rezerwy - 14,2 14,2
Pozostate zobowigzania finansowe 0,9 - 0,1
Zobowiazania diugoterminowe razem 2162,9 1652,6 1585,8
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 292,8 231,3 234,9
Zobowigzania handlowe 202,9 292,6 279,6
Zobowigzania inwestycyjne 154,5 225,5 116,0
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 104,9 92,6 102,3
Pozostate rezerwy 32,9 19,4 9,3
Pozostate zobowigzania finansowe 0,6 1,7 17,2
Pozostate zobowigzania 191,4 152,0 184,2
Zobowiazania krétkoterminowe razem 980,0 1015,1 943,5
Zobowigzania razem 3142,9 2667,7 2529,3
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 435,3 5982,3 5811,6

Dane na dzient 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku.



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

: . Zyski / (straty) Zyski / (straty) :
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena Zyski

zaktadowy ZaPSSOMY instrumentéw dotyczace instrumentéw zatrzymane
kapitatowych w sSwiadczen zabezpieczajacych
wartosci godziwej pracowniczych

31/12/2018 (12,9) (18,4)

Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 16 - - - - -
1/01/2019 2239,3 596,7 (12,9) (18,4) (1,4)
Wynik netto za okres

Pozostate catkowite dochody i ) (8,8) (10,0) 0,7
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - (8,8) (10,0) 0,7
Wyptata dywidendy - - - - -
Pozostate zmiany za okres - 148,0 - - -
30/09/2019 2239,3 744,7 (21,7) (28,4) (0,7)
1/01/2018 2239,3 589,2 (12,9) (10,8) 16,8
Wynik netto za okres - - - - -
Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) i ) ) (1,2) (14,3)
Catkowite dochody razem - - - (1,2) (14,3)
Pozostate zmiany za okres - 7,5 - - -
30/09/2018 (przeksztatcone) 2239,3 596,7 (12,9) (12,0) 2,5

Przyczyny przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty opisane w Nocie 1.3 oraz 1.4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2019 roku.
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2019 30/09/2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 85,0 262,5
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 433,3 333,8
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy (1,2) (20,9)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,8 3,4
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (28,8) (40,8)
Zmiany w kapitale obrotowym 53 (13,2)
Pozostate korekty (15,5) (7,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 478,9 517,5
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (753,3) (472,9)
Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12,2 20,2
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 33,2 30,7
Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 200,0 (150,0)
Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 4,7 5,8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (503,2) (566,2)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woydatki z tytutu leasingu finansowego (51,2) (24,1)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 99,3 -
Sptata kredytow / pozyczek (169,1) (164,8)
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego oraz kredytéw / pozyczek (30,6) (18,4)
Dotacje otrzymane 57,1 3,0
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (67,2) -
Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (3,0) 40,4
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowej (4,1) (1,5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (168,8) (165,4)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (193,1) (214,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 222,4 295,9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 20,7 15,8

29,3 81,8
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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

Na wyniki Grupy PKP CARGO w 2019 roku decydujgcy wptyw ma sytuacja catego
sektora kolejowego transportu towarowego, ktdra charakteryzuje sie mniejszymi
przewozami niz w 2018 roku, wynikajgcymi gtéwnie ze spadku zapotrzebowania na
przewozenie towaréw masowych, w tym gtéwnie kruszyw i rud metali. Wptywa to
z kolei na spadek przychodéw i innych wskaznikéw finansowych przewoznikéw, w
tym i PKP CARGO. Z drugiej strony uzyskujemy coraz wyzsze przychody z sektora
przewozow intermodalnych, poprawiamy réwniez naszg efektywnos$¢, co pozwala
na czesciowe skompensowanie negatywnego wptywu czynnikdéw zewnetrznych

rzutujacych na nasza branze.

Chciatbym tez zwrdéci¢ uwage na fakt, ze wszystkie nasze gtéwne wskazniki po trzech

kwartatach 2019 roku sg wyzsze niz $Srednia z tego samego okresu w latach 2013-
2018. Przychody (3,62 mld zt) sg wieksze o ok. 250 min zt niz przecietnie po trzech kwartatach w latach od momentu wejscia
PKP CARGO na gietde. EBITDA w okresie styczen-wrzesien siegneta prawie 616 min zt (bez wptywu MSSF 16), podczas gdy w
poprzednich latach wynosita przecietnie niespetna 497 min zt. Z kolei wypracowany przez nas zysk netto 98,7 min zt okazat sie

nizszy od ubiegtorocznego, ale wyiszy o blisko 16,5 min zt od sredniej z lat 2013-2018.

PRZYCHODY
3672 min zt —My——r

EBITDA
713 min zi oGO

WYNIK NETTO
99 min zi oGO =

|
W i |
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1 Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest najwiekszym w Polsce i jednym z najwiekszych w Unii Europejskiej (,UE”) operatorem kolejowych
przewozéw towarowych. Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu
produktowym, jak i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK?) oraz posiada
pozycje czotowego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC3).

Grupa PKP CARGO posiada licencje na $wiadczenie ustug kolejowych przewozéw towarowych na terenie 9 panstw UE:

Polska Czechy Niemcy Holandia Austria Stowacja Wegry Litwa Stowenia

Grupa (m.in. Jednostka dominujaca, PKP CARGO INTERNATIONAL a.s., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.) oferuje krajowy
i miedzynarodowy przewdz towarow, a takze prowadzi kompleksowe ustugi logistyczne w kolejowych przewozach towardw.
Dodatkowo, w ramach Grupy realizowane sg nastepujgce ustugi wspierajgce i dopetniajgce oferte:

= " AT ——
) e e
(I i m | %U”"”'
Y 5 A
USLUGI USLUGI | USLUGI | UstuGl NAPRAWA | USLUGI
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE
[KRAJOWE | | TRAKCYJNE TABORU
MIEDZYNARDDOWE| KOLEJOWEGOD

1Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:

e Spotce, Jednostce dominujacej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A.,

e  Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tacznie.
2 Urzad Transportu Kolejowego

3 Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (podmiot odpowiadajgcy za zarzgdzanie paristwowg siecia kolejowa w Czechach)


https://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwi04sf4movhAhXxsYsKHbMFCscQjRx6BAgBEAU&url=https://pl.wikipedia.org/wiki/Flaga_S%C5%82owenii&psig=AOvVaw3AoueJdll0NaY7s06Ln24i&ust=1552981996934734
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Ponizszy schemat przedstawia strukture powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spétki zalezne
posiadaja udziaty lub akcje - na dzier 30 wrzesnia 2019 r.:

Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych ze spotkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spotki zalezne posiadaja

udziaty lub akcje na dziert 30.09.2019 r.

PKP CARGO S.A.

PKP CARGOTABOR PKP CARGO CL
U

MALASZEWICZE

Sp.z 0.0

100% 100% 100%

Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki wspétkontrolowane przez: spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
dajq udziat niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

y w zakresie

Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

udziat mniejszosciowy w zakresie mniejt niz 20%

* powiqzania kapitatowe spétki AWT a.s. (ktéra posiada akcje/udzialy w innych spétkach) ilustruje kolejny schemat

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 2 Struktura Grupy AWT na dzieri 30.09.2019 r.
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TRADE TRANS KARYA
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w upadtosci [COSCO Shipping Lines|
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20%

EUROTERMINAL
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(Advanced World Transport a.5.)

/PKP CARGO S.A. posiada 100% w K.z./

AWTDLTs.r.o.

100%

Spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

AWTROSCO a.s.

Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A.

AWT Eechofracht

AWT Rekultivace PL

Spotki, w ktorych spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. posiadajg udziaf
mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%.

AWT Rekultivace
as.

Depos Horni Sucha
sp-z 0.0. a.s.
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W dniu 29 maja 2019 r. do rejestru przedsiebiorcow (KRS) zostata wpisana nowa firma spétki PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.
z siedzibg w Zurawicy (dawniej PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zurawicy).

Zgodnie z otrzymanym potwierdzeniem, w dniu 5 czerwca 2019 r. zostat dokonany przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc wpis
do KRS-u ujawniajacy date uprawomocnienia sie wykreslenia spotki CARGOSPED SKtADY CELNE sp. z 0.0. w likwidacji z dniem
20 pazdziernika 2018 r. W wyniku powyzszego, spotka CARGOSPED SKtADY CELNE sp. z o.0. w likwidacji zakonczyta swéj byt
prawny i nie jest juz podmiotem powigzanym z PKP CARGO S.A.

Z dniem 1 lipca 2019 r. spétka AWT CE s.r.o. (w ktorej 100% udziatéw posiadata PKP CARGO S.A.) zostata przejeta przez swojg
spotke zalezng AWT a.s. (pofaczenie przez przejecie). W wyniku powyiszego, spotka AWT a.s. stata sie spdtka zaleing
bezposrednio od PKP CARGO S.A., a sp6tka AWT CE s.r.o. zakoniczyta swoj byt prawny (przestata istniec).

Z dniem 8 lipca 2019 r. zostata wykreslona z czeskiego sgdowego rejestru przedsiebiorcow spotka AWT Trading s.r.o. v likvidaci,
w ktérej 100% udziatdw posiadata spétka AWT Rekultivace a.s. Oznacza to, ze AWT Trading s.r.o. v likvidaci zakonczyta swoj byt
prawny i nie jest juz podmiotem powigzanym z PKP CARGO S.A.

W dniu 31 lipca 2019 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu potgczenia PKP CARGO CONNECT sp. z 0.0. — jako
spotki przejmujacej, z Trade Trans Finance sp. z 0.0.- jako spotkg przejmowang. W wyniku powyzszego, Trade Trans
Finance sp. z 0.0. zostata rozwigzana (przestata istniec) i nie jest juz podmiotem powigzanym z PKP CARGO S.A.

W dniu 27 sierpnia 2019 r. spotka AWT Cechofracht a.s. zawarta umowe w sprawie zbycia swojego udziatu w RND s.r.o., w ktérej
posiadata 51% udziatéw w kapitale zaktadowym. W wyniku powyzszego, spdétka RND s.r.o. przestata by¢ podmiotem
powigzanym z PKP CARGO S.A.

W dniu 12 wrzes$nia 2019 r. w Monitorze Sgdowym pojawito sie ogtoszenie o wszczeciu przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie wobec
P.P.H.U. UKPOL sp. z o.0. (w ktorej PKP CARGO CONNECT sp.z 0.0. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym)
postepowania o rozwigzaniu podmiotu wpisanego do Rejestru, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

Z dniem 2 pazdziernika 2019 r. spétka AWT a.s. zmienita firme i aktualnie nazywa sie PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

W dniu 7 pazdziernika 2019 r. Sgd Rejonowy Lublin-Wschdd dokonat wpisu o wykresleniu spétki Trade Trans Karya sp. z o.0.
w upadtosci (w ktorej 100% udziatow posiada PKP CARGO CONNECT sp. z 0.0.) z Rejestru Sadowego. Wpis jest jeszcze
nieprawomocny.

W dniu 31 pazdziernika 2019 r. zarejestrowane zostato w KRS potaczenie sp6tki PKP CARGO TERMINALE sp. z 0.0. z siedzibg
w Zurawicy ze sp6tka PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze sp. z 0.0. z siedzibg w Mataszewiczach, przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej, tj. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze sp. z 0.0. na PKP CARGO TERMINALE
sp. z 0.0. jako spotke przejmujacg. W zwigzku z powyzszym, PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze sp. z 0.0. przestata
istnie¢ jako odrebny podmiot prawny.

W dniu 12 listopada 2019 r. PKP CARGO S.A. zawarfa umowe w sprawie zbycia na rzecz PKP S.A. 50% udziatéw w spotce
ONECARGO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wskutek czego PKP CARGO S.A. przestata by¢ jedynym wspdlnikiem w tej spoétce,
a struktura kapitatowa ONECARGO sp. z 0.0. i glosy na Walnym Zgromadzeniu ONECARGO rozktadajg sie nastepujgco: 50%
PKP CARGO S.A. oraz 50% PKP S.A.
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2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO na dzient 30 wrzesnia 2019 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 13 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda

petna:

Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metodg petna

Nazwa Spotki

Podstawowa dziatalnos¢

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.

PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MALASZEWICZE Sp. z o.0.

PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp.
Z20.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

Advanced World Transport a.s.

(od 2 pazdziernika 2019 r. PKP CARGO
INTERNATIONAL a.s.)

AWT Rosco a.s.

AWT Cechofracht a.s.

AWT Rekultivace a.s.

AWT Rail HU Zrt

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci przedstawiono w Nocie 5.3 Kwartalnego Skréconego

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkéw transportem
kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowej.

Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow
i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenie
i regulacja taboru.

Zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw oraz odzysk surowcéw. Na
dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spétka posiada terminale, ktére umozliwiajg przetadunek
towardw masowych i sztukowych, takze konteneréw.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spoétka posiada mozliwosé prowadzenia komunikacji przestawczej
i jako jedyna spdtka na granicy wschodniej posiada 6 - komorowg odmrazalnie.

Przetadunki réznych towaréw oraz handel weglem. Spétka jest bezposrednim
importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedaza hurtowa i detaliczng w tym zakresie.

Zarzadzanie infrastrukturg torowg i ustugowg (bocznice kolejowe i uktady torowe)
wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granicg. Spotka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i $rodlagdowego organizujac przewozy, przetadunek, sktadowanie,
magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientéw Grupy.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej,
zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowosci Paskov oraz
oferuje kompleksowg obstuge dowozdéw i odwozéw transportem drogowym
(,,ostatnia mila”).

Zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez
spotki przewozowe Grupy AWT. Dziatalnos¢ spotki obejmuje wynajem wagonow
kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.

Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalno$¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie
i rewitalizacja terendw poprzemystowych (w tym gérniczych), prace rozbidrkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadéw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie Wegier na
podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego.

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku.
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3. Informacje dotyczace Jednostki dominujace;j
3.1 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD

Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa, a w szczegoélnosci:

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);

ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje
Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdin. zm.);

Statutu PKP CARGO S.A,;

Regulaminu Zarzagdu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg Nr 491/2013 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 16 listopada
2013 r. (z pdin. zm.) z tekstem jednolitym przyjetym Uchwatg Nr 1722/VI/2018 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 26 lutego 2018 roku;

innych przepiséw wewnetrznych i zewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majgtkiem Spotki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzgdu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledna wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkdéw Zarzadu.
W | pétroczu 2019 r. do sktadania oswiadczen woli byt upowazniony Prezes Zarzagdu samodzielnie lub dwaj Cztonkowie Zarzgdu
dziatajacy facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Od dnia 26 lipca 2019 r. (zarejestrowanie zmian w Statucie PKP CARGO S.A. w Krajowym Rejestrze Sgdowym) do sktadania
oswiadczen woli jest upowaznionych 2 Cztonkéw Zarzadu dziatajgcych facznie lub 1 Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z prokurentem.

Tabela 2 Sktad Zarzagdu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Czestaw Warsewicz Prezes Zarzadu 27.03.2018r. nadal
Leszek Borowiec Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 27.03.2018r. nadal
Witold Bawor Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 26.10.2017 r. nadal
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016'. nadal
Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016 . nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 27 maja 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania w sktad Zarzagdu na okres wspadlnej VIl kadencji
(ktéra rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKP CARGO S.A,, tj. 26 czerwca 2019 r.):

Pana Czestawa Warsewicza — na stanowisko Prezesa Zarzadu,

Pana Leszka Borowca — na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych,

Pana Grzegorza Fingasa — na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych,

Pana Witolda Bawora — na stanowisko Cztonka Zarzgdu ds. Operacyjnych,

Pana Zenona Kozendre — na stanowisko Cztonka Zarzadu Przedstawiciela Pracownikéw.
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Ponizszy schemat prezentuje podziat obowigzkéw i odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzagdu PKP CARGO S.A.

Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnosci Cztonkdw Zarzadu Jednostki dominujgcej stan na dziert 30.09.2019 r.

ZARZAD PKP CARGO S.A.

CZLONEK ZARZADU DS. CZLONEK ZARZADU DS. CZLONEK ZARZADU DS. CZtONEK ZARZADU -
FINANSOWYCH HANDLOWYCH PREZES ZARZADU OPERACYJNYCH PRZEDSTAWICIEL
PRACOWNIKOW

Rachunkowos¢ i podatki Polityka handlowa Obstuga Zarzadu i innych organow Logistyka przewozow Zarzadzanie zasobami ludzkimi i
Spotki relacjami z partnerami spotecznymi
w okreslonym zakresie
Finanse Sprzedaz ustug przewozowych Obstuga prawna i organizacja Kierowanie przewozami Gospodarowanie
zarzadzania nieruchomosciami i administracja
PL ie, analizy fi i Ws ie sprzedazy w Wspotpraca zagraniczna Bezpieczenstwo ruchu
kontroling w odpowiednim zakresie ednim zakresie kolejowego
Zakupy i sprzedaz majatku oraz Audyt i kontrola wewnetrzna Tabor kolejowy
gospodarka materiatowa
Rozrachunki i obstuga Bezpieczenstwo biznesowe i Wsparcie techniczne
posprzedazowa sprawy obronne
Strategia biznesowa i realizacja Wsparcie sprzedazy w
projektéw odpowiednim zakresie

Zarzadzanie zasobami ludzkimi i
relacjami z partnerami spotecznymi
w okreslonym zakresie

Komunikacja, marketing i
promocja marki

Relacje inwestorskie

PL e, analizy fi i
kontroling w odpowiednim zakresie

Teleinformatyka

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkdw Zarzadu, wynikajace z postanowienn Regulaminu Zarzadu,
przedstawiajg sie nastepujaco:

1. Prezes Zarzadu — do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu i biezgca dziatalnoscig Spétki oraz
nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spétki, szczegélnie w dziedzinie:
= strategii biznesowej,
= bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego.
Do szczegdlnych kompetencji Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spétce wynikajgca z przepiséw
o powszechnym obowigzku obrony.
2. Cztonek Zarzadu ds. Finansowych — do zakresu dziatan Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy dbanie o racjonalne
gospodarowanie zasobami Spétki oraz nadzér nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spétki, szczegdlnie
w dziedzinie:
= zarzadzania finansami,
= zakupodw i sprzedazy majatku.
Do szczegdlnych kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A. obowigzkéw
wynikajacych z przepisdw o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.
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3. Cztonek Zarzadu ds. Handlowych — do zakresu dziatan Cztonka Zarzgdu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy poziom
sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spoétki, szczegdlnie
w dziedzinie:

polityki handlowe;j,
sprzedazy ustug przewozowych.

4. Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatan Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych nalezy dbanie o efektywne
realizowanie procesow biznesowych i technologicznych Spétki oraz nadzér nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami
dziatania Spotki, szczegdlnie w dziedzinie:

realizacji przewozow,
utrzymania taboru.

5. Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikdw - do zakresu dziatann Cztonka Zarzadu — Przedstawiciela Pracownikéw
nalezy nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spétki, szczegdlnie w dziedzinie:

gospodarowania nieruchomosciami i administracji,
zarzadzania zasobami ludzkimi i relacjami z partnerami spotecznymi w okreslonym zakresie.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza zgodnie ze Statutem liczy od 11 do 13 cztonkdw (w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej) powotywanych na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej w danej kadencji ustala
PKP S.A. (w VII kadencji — 11 cztonkéw). Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem
postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Pracownicy Spétki majg prawo do powotywania i odwotywania 3 swoich
przedstawicieli do/z Rady Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprécz spraw zastrzezonych przepisami KSH lub innych ustaw nalezy m. in. wyrazenie zgody na wypfate przez
Zarzad Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie i odwotywanie Prezesa
Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzgdu, ustalanie liczby cztonkdw Zarzadu, wyrazanie zgody na utworzenie i likwidacje
oddziatu Spétki, opiniowanie wnioskdéw Zarzgdu Spoétki przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu.
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Tabela 3 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia przekazania raportu

Imie i nazwisko

Okres petnienia funkgcji

Petniona funkcja

3 Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.03.2018 ..
Krzysztof Maminski . nadal
Cztonek Rady Nadzorczej 06.03.2017r.
Cztonek Rady Nadzorczej 01.06.2017r.
Mirostaw Antonowicz nadal
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2017 r.
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 11.05.2016. nadal
Dariusz Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 r.* nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015 . nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 07.06.2018 r. nadal
Jerzy Sosnierz Cztonek Rady Nadzorczej 01.05.2018 . nadal
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Rady Nadzorczej 14.03.2017 r. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.2015r. 26.06.2019 r.*

* dzien odbycia ZWZ PKP CARGO S.A. - zakoriczenie VI kadencji/rozpoczecie VIl kadencji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 26 czerwca 2019 r. — dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKP CARGO S.A. - rozpoczeta sie VIl kadencja
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE)J

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi przynajmniej trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej, z tym zastrzezeniem, ze wiekszos$¢ cztonkdédw Komitetu spetnia kryteria niezaleznosci w tym Przewodniczacy
Komitetu i jest powotana w sposéb okreslony w § 20 i 21 Statutu Spotki oraz w Ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Przynajmniej jeden Cztonek
Komitetu Audytu posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej
jeden cztonek Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka. Cztonkowie Komitetu
powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
nadzér nad komorkg organizacyjng zajmujgcy sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej, monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w tym w wypadku $wiadczenia na rzecz
Spétki innych niz rewizja finansowa ustug, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazenie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug bedgcych badaniem, rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu firmy audytorskiej
do badania sprawozdan finansowych, oraz do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spoétki, zgodnie z przyjetymi
w Spotce politykami: Politykg i Procedurq wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania jednostkowego
sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP CARGO oraz
Politykq swiadczenia ustug dodatkowych przez firme audytorskq przeprowadzajgcq badanie PKP CARGO S.A., podmioty
powiqgzane z firmq audytorskq lub czfonka jej sieci.
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Tabela 4 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Cztonek Komitetu
Dariusz Gorski . . 01.07.2019r. nadal
Przewodniczacy Komitetu

20.05.2016r. 26.06.2019 r.*
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Komitetu
01.07.2019r. nadal
20.05.2016r. 26.06.2019 r.*
Zofia Dzik Cztonek Komitetu
01.07.2019r. nadal
Cztonek Komitetu 20.05.2016r. 26.06.2019 r.*
Raimondo Eggink
Przewodniczacy Komitetu 31.05.2016 . 26.06.2019 r.*

* dzien odbycia ZWZ PKP CARGO S.A. - zakoriczenie VI kadencji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACII

Komitet ds. Nominacji powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym, co najmnie]j jeden Cztonek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20 i 21 Statutu
Spotki i ktory petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci
kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezacy nadzér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na
stanowiska cztonkéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania Cztonkéw Zarzadu, a takze wspomaga osigganie celéw
strategicznych Spétki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskdw dotyczacych struktury zatrudnienia oraz
wynagradzania pracownikéw Spoétki, w tym w szczegdlnosci Cztonkdéw Zarzadu Spétki i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.

Tabela 5 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

20.05.2016r. 26.06.2019 r.*
Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu

01.07.2019r. nadal

27.06.2017 r. 26.06.2019 r.*
Mirostaw Antonowicz Cztonek Komitetu

01.07.2019r. nadal

. 27.11.2017 r. 26.06.2019 r.*

Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu

01.07.2019r. nadal

*dzien odbycia ZWZ PKP CARGO S.A. - zakonczenie VI kadencji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
Zrédto: Opracowanie wtasne
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KOMITET DS. STRATEGII

Komitet ds. Strategii powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony
w § 20 i 21 Statutu Spétki. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej.
Komitet ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii, a takze wtasciwym wdrazaniem
strategii oraz rocznych i wieloletnich plandw dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

Tabela 6 Sktad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
27.06.2017r. 26.06.2019 r.*
Cztonek Komitetu
01.07.2019rr. nadal
Mirostaw Antonowicz
) ) 28.05.2018 r. 26.06.2019 r.*
Przewodniczacy Komitetu
01.07.2019r. nadal
Dariusz Gorski Cztonek Komitetu 01.07.2019-. nadal
23.04.2018 r. 26.06.2019 r.*
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu
01.07.2019r. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Komitetu 23.06.2016r. 26.06.2019 r.*

* dzieri odbycia ZWZ PKP CARGO S.A. - zakoriczenie VI kadencji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
Zrédto: Opracowanie wtasne

3.2 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akgji
Seria A 08.07.2013 . 02.10.2013 . 43338 000
Seria B 08.07.2013 . 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013 . 25.04.2014 . 1448 902
Razem 44 786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne
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3.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. oraz na dzien przekazania raportu

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow na WZ
PKP S.A. (1) 14 784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 7 751187 17,31% 7 751 187 17,31%
Aviva OFE ©® 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 19913 165 44,46% 19913 165 44,46%
Razem 44 786 917 100,00% 44786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 21.06.2018 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotkg w okresie od dnia 22 sierpnia 2019 r.,
tj. dnia przekazania raportu za | pétrocze 2019 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 9 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzgdzajace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzadzajacego

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu

Czestaw Warsewicz 2500
Leszek Borowiec 0
Grzegorz Fingas 0
Witold Bawor 46
Zenon Kozendra 46

wg stanu na dzien 22.08.2019 r.

Czestaw Warsewicz 1500
Leszek Borowiec 0
Grzegorz Fingas 0
Witold Bawor 46
Zenon Kozendra 46

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spdtke w okresie od dnia 22 sierpnia 2019 r.,
tj. dnia przekazania raportu za | pétrocze 2019 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Imie i nazwisko

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

w posiadaniu osoby nadzorujacej

wg stanu na dzien przekazania raportu

Krzysztof Maminski
Mirostaw Antonowicz
Krzysztof Czarnota
Zofia Dzik
Dariusz Gorski
Matgorzata Kryszkiewicz
Tadeusz Stachaczynski
Wtadystaw Szczepkowski
Jerzy Sosnierz
Pawet Sosnowski

wg stanu na dzien 22.08.2019 r.
Krzysztof Maminski
Mirostaw Antonowicz
Krzysztof Czarnota
Zofia Dzik
Dariusz Gorski
Matgorzata Kryszkiewicz
Tadeusz Stachaczynski
Wiadystaw Szczepkowski
Jerzy Sosnierz

Pawet Sosnowski

o

70

O O O o o

70

o

70

O O O o o

70

Zrédto: Opracowanie wtasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Wedtug danych GUS, w Il kwartale 2019 r. dynamika r/r wzrostu PKB w Polsce spadta do 4,4% z 4,7%
w | kwartale 2019 r.* W rezultacie, od Il kwartatu 2018 r. tempo krajowego wzrostu gospodarczego
nieprzerwanie obniza sie r/r. Jednoczesnie kwartalna dynamika PKB skorygowana o wptyw czynnikéw
sezonowych zwolnita z 1,4% kw/kw w | kwartale 2019 r. do 0,8% kw/kw w Il kwartale 2019 r., co wskazuje
na prawdopodobne dalsze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w horyzoncie najblizszych kwartatéw.> Aktualnie
dostepne dane o aktywnosci ekonomicznej (produkcja przemystowa, budownictwo, realna sprzedaz detaliczna) za okres lipiec-
wrzesien 2019 r., wraz z jednoczesnym zauwazalnym ostabieniem wskaznikéw koniunktury (GUS, NBP) sg tozsame z dalszym
obnizeniem tempa wzrostu PKB w Polsce do lekko powyzej 4,0% w Ill kwartale 2019 r.®

Gtownymi czynnikami wzrostu gospodarczego w Polsce w Il kwartale 2019 r. byty:

konsumpcja gospodarstw domowych, ktérej dynamika przyspieszyta w Il kwartale br. do 4,4% (z 3,9 % r/r w | kwartale
2019r.). W Il kwartale 2019 r. dynamiczny wzrost spozycia indywidualnego byt wspierany przez utrzymujaca sie wysoka
dynamike realnych wynagrodzen, dalszy spadek stopy bezrobocia wzgledem analogicznego okresu 2018 r., historycznie
wysoki sentyment konsumencki oraz nowe transfery socjalne (m.in. dodatkowe $wiadczenia emerytalne).’
Z najnowszych danych GUS wynika, ze aktualny poziom bezrobocia na poziomie 5,1% we wrzesniu br. byt najnizszy
od 30 lat.

inwestycje, ktérych dynamika obnizyta sie jednak w Il kwartale 2019 r. do 9,0% r/r (z 12,6% r/r w | kwartale 2019 r.).
W Il kwartale 2019 r. w wolniejszym tempie zwiekszaty sie zaréwno wydatki inwestycyjne sektora publicznego (w tym
zwtaszcza jednostek samorzgdu terytorialnego, po ich kumulacji przed wyborami samorzagdowymi w 2018 r.),
jakisektora prywatnego (stabszy popyt i rosngca niepewno$s¢ co do przysztej sytuacji w otoczeniu
makroekonomicznym).®

W Il kwartale 2019 r. wptyw salda handlu zagranicznego na dynamike krajowego PKB byt neutralny. Jednoczes$nie zaréwno
dynamika eksportu, jak i importu byta nizsza niz kwartat wczesniej, co wynikato z pogorszenia koniunktury w gospodarkach
gtéwnych partnerow handlowych Polski oraz stabszego popytu krajowego (m.in. nizsza dynamika inwestycji, ktére
charakteryzuja sie wysoka importochtonnoscia). Trzeci kwartat z rzedu negatywny wkfad do PKB wniosty natomiast zapasy®.

4 Gtéwny Urzad Statystyczny
5 Gtéwny Urzad Statystyczny
¢ Gtéwny Urzad Statystyczny, Narodowy Bank Polski
7 Gtéwny Urzad Statystyczny
8 Gtéwny Urzad Statystyczny
9 Gtéwny Urzad Statystyczny
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Rysunek 4 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2016-2018 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na lata
2019-2021 - dane niewyréwnane sezonowo
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i platformy Bloomberg

Postepujgce ostabienie koniunktury zagranicg, wraz z pogorszeniem zaréwno wskaznikdw wyprzedzajgcych (GUS, NBP),
jak i danych ptynacych z realnej gospodarki w Polsce wptynety na rewizje prognoz krajowego wzrostu PKB w horyzoncie
nadchodzacych kwartatéw. Wedtug mediany oczekiwan ekonomistow i analitykow ankietowanych przez platforme Bloomberg
srednioroczne tempo wzrostu PKB w Polsce wyniesie 4,3% w 2019 r. wobec 5,1% w 2018 r., a nastepnie obnizy sie do srednio
3,5% w 2020 r. i 3,3% w 2021 r.° Na znaczne ostabienie tempa wzrostu aktywnosci w Polsce wskazuja réwniez najnowsze
projekcje makroekonomiczne przygotowywane przez krajowe (NBP) i zagraniczne (MFW, OECD) osrodki prognostyczne.

Wedtug zaprezentowanych w lipcu 2019 r. projekcji ekonomicznych NBP, gtéwnymi czynnikami wzrostu gospodarczego
w Polsce w perspektywie najblizszych kwartatéw beda konsumpcja gospodarstw domowych (z uwagi na wcigz korzystng
sytuacje na krajowym rynku pracy, wysoka dostepno$¢ taniego kredytu oraz pozytywny wptyw juz wprowadzonych
i zapowiedzianych $wiadczen socjalnych oraz zmian fiskalnych) oraz popyt inwestycyjny (wysoki poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych, ograniczenia podazy pracy zachecajgce do dziatan nakierowanych na zwiekszenie produktywnosci, mozliwos¢
finansowania inwestycji tanim kredytem, znaczny popyt mieszkaniowy)!. Zdaniem analitykéw NBP, w latach 2019 — 2021
negatywna bedzie natomiast kontrybucja eksportu netto do PKB, na skutek spowolnienia eksportu (staba koniunktura
w gospodarkach gtéwnych partneréw handlowych Polski, zwtaszcza Niemiec), przy jednoczesnej relatywnie wysokiej dynamice
importu (wciaz silny popyt wewnetrzny)*2.

W Il kwartale 2019 r. dynamika inflacji CPI w Polsce systematycznie rosta, przekraczajac cel inflacyjny NBP (2,5%).
Do przyspieszenia dynamiki inflacji przyczynity sie m.in. drozsza zywnos$¢ (w tym m.in. mieso, owoce i warzywa), podwyzki cen
administrowanych (m.in. optaty za wywdéz Smieci) oraz wzrost inflacji bazowej (m.in. w zakresie ustug telekomunikacyjnych,
ubezpieczen czy turystyki) 1*. Analitycy NBP spodziewaja sie, Ze z uwagi na odtozony w czasie proinflacyjny efekt biezgcej presji
popytowej i ptacowej, dalsze podwyzki cen débr administrowanych oraz spodziewany wzrost cen energii elektrycznej
$rednioroczna stopa inflacji CPl wyniesie 2,9% w 2020 r. (z kulminacjg w | kwartale tego roku) i 2,6% w 2021 r.*°

10 Bloomberg

11 Narodowy Bank Polski

12 Narodowy Bank Polski

13 Gtéwny Urzad Statystyczny
14 Gtéwny Urzad Statystyczny
15 Narodowy Bank Polski
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Czeska gospodarka

Zgodnie z danymi Czeskiego Urzedu Statystycznego, w Il kwartale 2019 r. tempo wzrostu gospodarczego
spadto do 2,5% r/r z 2,8% r/r w | kwartale 2019 r.% Jednocze$nie wyréwnana sezonowo dynamika wzrostu
PKB zwiekszyta sie do poziomu 2,8% r/r wobec 2,7% r/r w | kwartale 2019 r., lekko przekraczajgc tym samym
wczeséniejsze szacunki czeskiego Ministerstwa Finanséw (2,7% r/r).Y’

Kluczowymi czynnikami wzrostu gospodarczego w Czechach w Il kwartale 2019 r. byty:

spozycie gospodarstw domowych, ktérego dynamika ustabilizowata sie na poziomie z | kwartatu 2019 r. i wyniosta
2,7% r/r. Pozytywny wptyw na konsumpcje prywatng miaty m.in. dalszy stabilny wzrost wynagrodzen i zatrudnienia,
najnizszy w UE poziom stopy bezrobocia oraz wprowadzona na poczgtku 2019 r. podwyzka Swiadczen socjalnych (w tym
m.in. emerytur)?%;

eksport netto, w tym dynamika eksportu przyspieszyta do 2,2% r/r wobec 1,4% r/r w | kwartale 2019 r. (dynamika
importu obnizyta sie do 1,4% r/r z 2,0% r/r w | kwartale 2019 r.). Jednocze$nie tempo wymiany handlowej byto nizsze
niz w 2018 r., co wynikato ze spowolnienia gospodarczego obserwowanego w gospodarkach gtéwnych partneréw
gospodarczych Czech (w tym Niemczech)?®.

W Il kwartale 2019 r. pozytywnie na wzrost PKB oddziatywaty rowniez konsumpcja sektora publicznego (wzrost zatrudnienia
i wydatkdw wspodtfinansowanych w ramach funduszy strukturalnych UE) oraz inwestycje, gtéwnie mieszkaniowe.?

Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2016-2018 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na
lata 2019-2021 — dane niewyréwnane sezonowo

25 23 23

. ]

2016 2017 2018 2019° 2020° 2021°

Skala wptywu poszczegoélinych kategorii
na realny wzrost PKB [p.p.]
N

I Spozycie indywidualne B Spozycie publiczne NN Inwestycje Zapasy W Eksport netto e PKB (%)

a Prognozy makroekonomiczne Czeskiego Ministerstwa Finanséw — Lipiec 2019 r.; dane bez dekompozycji

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej

Wedtug najnowszych projekcji Czeskiego Ministerstwa Finansdw, w nadchodzgcych kwartatach nalezy oczekiwac dalszego
stopniowego (choc¢ jednoczesnie o ograniczonej skali) spadku tempa wzrostu PKB w Czechach. Analitycy Ministerstwa Finanséw
prognozuja, ze w 2019 r. Srednioroczna dynamika wzrostu gospodarczego obnizy sie do 2,5%, a w latach 2020-2021 ustabilizuje

16 Czeski Urzad Statystyczny, dane niewyréwnane sezonowo
17 Czeski Urzad Statystyczny

18 Eurostat, Czeski Urzad Statystyczny

19 Czeski Urzad Statystyczny

20 Czeski Urzad Statystyczny
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sie na poziomie 2,3%.2! Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w tym okresie bedzie w dalszym ciggu spozycie
gospodarstw domowych (wcigz znaczny wzrost wynagrodzen, utrzymujacy sie wysoki popyt na prace oraz korzystne z punktu
widzenia konsumenta zmiany w polityce fiskalnej). Zdaniem analitykéw Czeskiego Ministerstwa Finansdw, réwniez pozostate
komponenty PKB, tj. spozycie publiczne, inwestycje oraz eksport netto bedg pozytywnie oddziatywa¢ na tempo wzrostu
gospodarczego w horyzoncie kolejnych kwartatow, cho¢ za wyjatkiem salda handlu zagranicznego ich kontrybucja do PKB
bedzie nizsza niz w 2018 r. 22

Ekonomisci Czeskiego Ministerstwa Finanséw prognozujg réwniez wzrost Sredniorocznej dynamiki inflacji cen konsumenta
22,1%w2018r.do 2,5% w 2019 r.23 Przyczynami wyzszej inflacji na 2019 r. sg zaréwno czynniki bazowe (wysoka presja ptacowa
w gospodarce, wyzsze ceny najmu i sprzedazy mieszkan), jak i podwyzki cen administrowanych (w tym zwtaszcza energii
elektrycznej) oraz drozszej zywnosci. Jednoczesnie analitycy Czeskiego Ministerstwa Finansow prognozuja, ze w kolejnych
kwartatach dynamika inflacji CPl w Czechach obnizy sie w okolice celu inflacyjnego Czeskiego Banku Centralnego (2,0%)
i wyniesie $rednio 2,2% w 2020 r. oraz 1,8% w 2021 r.2* Na spadek inflacji wptyw bedg miaty m.in. stabngca presja popytowa
i ptacowa w gospodarce, umocnienie czeskiej korony oraz nizsza dynamika cen administrowanych (energia elektryczna,
ogrzewanie)®.

Przemyst w Polsce

W okresie 9 miesiecy 2019 r. dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem?® wzrosta 0 4,5% r/r
(wobec wzrostu o0 5,9% r/r w analogicznym okresie 2018r).2” W kolejnych kwartatach 2019 r. dynamika
produkcji stopniowo stabta, a w Ill kwartale 2019 r. tempo wzrostu produkcji przemystowe] byto
znacznie stabsze niz w poprzednich okresach (+6,1% r/r w | kwartale, +4,2% r/r w Il kwartale i +3,3% r/r
w Il kwartale br.). W okresie 9 miesiecy 2019 r. wzrost sektora napedzata gatgz przetwdrstwa
przemystowego (+4,9% r/r), ktéra odpowiada za blisko 90% catkowitej produkcji sprzedane;.
Zwiekszenie produkcji r/r wykazano réwniez dla segmentu gérnictwo i wydobywanie (+2,3%) oraz
dostaw wody, gospodarowania $ciekami i odpadami (+9,6%). Spadek produkcji w ujeciu rok do roku
zaobserwowano natomiast w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng (-0,7%).28

W okresie 9 miesiecy 2019 r. wzrost produkcji sprzedanej r/r odnotowano w 27 (sposréd 34 wyodrebnianych przez GUS)
dziatach przemystu.?® Spoéréd gatezi przemystu najwazniejszych z punktu widzenia potencjalnych przewozéw Grupy
PKP CARGO najwyzszg dynamike wzrostu r/r zaobserwowano w produkcji: wyrobdw z metali (+6,0%), chemikaliow i wyrobow
chemicznych (+5,9%), pojazdéw i czesci samochodowych (+4,5%), wyrobow z pozostatych surowcéw niemetalicznych (+4,0%)
oraz drewna i wyrobdw z drewna (+1,3%). W tym okresie spadek produkcji sprzedanej przemystu wykazano natomiast
w branzach zwigzanych z wydobyciem wegla kamiennego i brunatnego (-5,8% r/r) oraz produkcjg metali (-1,7% r/r).3°

Na utrzymanie relatywnie niskiej dynamiki wzrostu produkcji przemystowej w horyzoncie nadchodzgcych miesiecy wskazuja
rowniez ostatnie wartosci przyjmowane przez wskaznik koniunktury PMI (Purchasing Managers’ Index). Od listopada 2018 r.
indeks PMI dla Polski pozostaje ponizej granicy 50,0 pkt, ktory to poziom oznacza granice pomiedzy technicznym ozywieniem
a recesjg w sektorze przetwdrstwa przemystowego. W Il kwartale 2019 r. wskaznik PMI wynidst srednio 48,0 pkt. wobec
48,7 pkt. w Il kwartale 2019 i 48,5 pkt. w | potowie 2019 r. Jednoczesnie we wrze$niu 2019 r. indeks PMI ponownie obnizyt sie
do poziomu 47,8 pkt. (jedynie nieznacznie wyzszego od odczytu 47,4 pkt. z lipca 2019 r., ktdry byt najnizszym odnotowanym
od 2013 r.). Do spadku indeksu we wrzesniu przyczynit sie gtéwnie komponent zwigzany z naptywem nowych zamoéwien
(zarowno krajowych, jak i zagranicznych), ktéry uksztattowat sie na najnizszym poziomie od 2009 r. W tym okresie ponownie
pogorszyty sie rowniez prognozy dotyczgce przysztego wolumenu produkcji wérdd ankietowanych firm, co wigzato sie m.in.
z ostabieniem oczekiwan odnosnie skali popytu zagranicznego. W rezultacie, komponent przysztej produkcji osiggnat najnizszy
poziom w catej historii publikacji (od 2012 r.).3!

W Il kwartale 2019 r. odnotowano rowniez systematyczny spadek wskaznika koniunktury GUS dla sektora przetwdrstwa
przemystowego w Polsce (do 2,9 pkt. z 6,5 pkt. w Il kwartale 2019r. i 6,8 pkt. w | kwartale 2019 r.) We wrzes$niu 2019 r. wskaznik
koniunktury GUS dla przemystu uksztattowat sie na najnizszym poziomie od grudnia 2016 r.3?
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Innymi istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na kondycje kluczowych gatezi przemystu z perspektywy dziatalnosci Grupy
PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r. byty:

Przemyst gérniczy

spadek wydobycia wegla kamiennego w okresie 9 miesiecy 2019 r. o 1,1 min ton r/r, tj. 0 2,4% r/r
(wydobycie na poziomie 46,1 min ton wobec 47,3 min ton w okresie styczen-wrzesien 2018 r.). W okresie
/ 9 miesiecy 2019 r. najlepszym pod wzgledem wolumenu wydobycia miesigcem byt marzec z wynikiem
5,4 min ton, a najgorszym czerwiec z wydobyciem na poziomie 4,7 min ton — najnizszym odnotowanym
w historii danych publikowanych przez ARP. We wrzesniu br. wydobycie wegla kamiennego pozostato na
poziomie zblizonym do wyniku z sierpnia br. (5,0 min ton), a wyzszym o 2,8% w stosunku do wyniku z wrzeénia 2018r. 33
w okresie 9 miesiecy 2019 r. sprzedaz wegla kamiennego wyniosta 43,5 min ton, tj. spadfa o0 3,4 min ton r/r (-7,3% r/r).3*
Od marca do sierpnia 2019 r. sprzedaz wegla przez kopalnie byta nizsza od poziomu wydobycia (tacznie w tym okresie
réznica pomiedzy wydobyciem a sprzedaza osiggneta poziom 3,0 min ton). Wrzesien br. przetamat te tendencje —
kopalnie sprzedaty 5,15 min ton wegla kamiennego, czyli 0 2,5% wiecej niz w tym czasie wydobyty, sprzedaz wzrosta
réwniez o 3,3% r/r. Trend spadkowy w sprzedazy wegla kamiennego r/r utrzymywat sie od lipca 2017 r. (za wyjatkiem
letnich miesiecy 2018 r. - lipca i sierpnia), a w maju i czerwcu 2019 r. wolumen sprzedazy byt najnizszy w historii danych
publikowanych przez ARP i wynidst odpowiednio 4,3 min ton (-14,7% r/r) i 4,4 min ton (-12,3% r/r).%
stan zapasow wegla kamiennego na koniec wrzesnia 2019 r. byt rowny 4,7 min ton i byt az o 2,8 min ton wyzszy niz
w analogicznym okresie 2018 r., kiedy to wynosit 1,9 mln ton.3® We wrze$niu b.r. po raz pierwszy od 6 miesiecy nastgpit

%)

nieznaczny spadek wielkosci zapaséw wegla na zwatach.

spadek importu wegla kamiennego w okresie 8 miesiecy 2019 r. 0 12,3% r/r do poziomu 11,0 min ton. W tym czasie
surowiec byt sprowadzany gtéwnie z Rosji (-20,9% r/r do 7,0 min ton, odpowiadat on za 63,9% catosci importu), Australii
(+123,9% r/r do 1,5 mlin ton) i Stanéw Zjednoczonych (-45,0% r/r do 0,6 min ton).3’

spadek sredniej kwartalnej ceny wegla w portach ARA w okresie 9 miesiecy 2019 r. do 69,5 USD/t z 92,2 USD/t
w analogicznym okresie 2018 r. (-24,6% r/r) 3. Od wrzeénia 2018 r. ceny wegla w portach ARA systematycznie obnizaty
sie, a w Il kwartale 2019 r. wyniosty $rednio 62,1 USD/t wobec 66,1 USD/t w Il kwartale 2019 r. i 80,6 USD/t w | kwartale
2019 r. Na utrzymujacy sie trend spadkowy cen wegla ARA wptyw miaty m.in. oscylujgcy w okolicy historycznych
maksiméw stan zapasow w portach wraz z ogélnym ograniczeniem zapotrzebowania na surowiec kosztem produkcji
energii z OZE oraz gazu. >

wegiel importowany w portach battyckich mozina kupi¢ o potowe taniej niz polski na Slasku. Tona wegla
w zachodnioeuropejskich portach Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia w czerwcu br. kosztowata ok. 64 USD
(w analogicznym okresie 2018 roku byto to ponad 104 USD/t). W battyckich portach (do ktérych doptywa gtownie
rosyjski wegiel) w tym czasie stawki byty jeszcze nizsze i wynosity ok. 46 USD/t (tj. o niemal 45 USD mniej niz w 2018 r.).
Za wegiel na polskim rynku (nalezgcym gtéwnie do firm kontrolowanych przez Skarb Panstwa) przy poréwnywalnych
parametrach trzeba byto natomiast zaptaci¢ ponad 80 USD/t.

polski wegiel wbrew swiatowym trendom drozeje, a krajowe indeksy weglowe dla energetyki zawodowej i przemystowe;j
pozostajg na najwyzszych poziomach od 2013 r. W okresie 9 miesiecy 2019 r. wegiel kamienny dla energetyki byt Srednio
0 9,4% drozszy niz rok wczesniej (indeks PSCMI 1 wynidst w tym czasie $rednio 259,1 PLN/t). Wegiel kamienny dla
cieptownictwa zdrozat w okresie styczen-wrzesier 2019 r. $rednio o 3,8% r/r (Srednia wartos$¢ indeksu PSCMI 2 w tym
okresie byta réwna 310,6 PLN/t).*° Utrzymujace sie spadki cen w zachodnioeuropejskich terminalach nie majg zatem
bezposredniego przetozenia na polski rynek. Za taki stan rzeczy odpowiadajg obowigzujgce zasady kontraktowania
wegla dla krajowe]j energetyki, m.in. w Polskiej Grupie Gérniczej (formuty oparte o Swiatowe ceny wegla, ceny pradu
i inflacje zmieniono dwa lata temu na umowy dtugoterminowe ze statg ceng). To stabilizuje ceny na polskim rynku
i niweluje skoki cenowe, ale wskutek tego aktualne ceny wegla dla spotek energetycznych nie odpowiadajg cenom tego
surowca na swiatowych rynkach.
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zmniejszenie krajowego zuzycia energii elektrycznej w okresie trzech kwartatow 2019 r. o 0,7% r/r do poziomu
125,8 TWh. #1 0d 2015 r. zapotrzebowanie na prad rosto stabilnie o 1-2% rocznie wraz z rozwijajaca sie dynamicznie
gospodarka. W tym czasie przedsiebiorstwa nie inwestowaty w efektywnos$¢ energetyczng gdyz ceny pradu spadaty.
W 2019 r. PKB nadal rosnie, lecz gospodarka zuzywa juz mniej pragdu gtéwnie z uwagi na wzrost jego ceny (podwyzki
wprowadzone od stycznia b.r. wptynety na oszczednosci energii). Spadek popytu na prad przetozyt sie bezposrednio na
mniejsze zapotrzebowanie na wegiel w elektrowniach (koszty wegla majg bezposrednie przetozenie na ceny pradu dla
odbiorcéw, dlatego elektrownie obnizajg odbidr wegla z polskich kopalh do minimoéw kontraktowych).

zmniejszenie produkcji energii elektrycznej ogétem w okresie trzech kwartatéw 2019 r. 0 2,9% r/r, w tym dla elektrowni
zawodowych opartych na weglu kamiennym o 3,1% r/r oraz na weglu brunatnym o 14,3% r/r, przy jednoczesnym
znacznym wzroscie znaczenia produkcji m.in. z elektrowni wiatrowych o 23,6% r/r oraz elektrowni gazowych o 18,1%
r/r. %

minimalne zmniejszenie udziatu wegla kamiennego w krajowym miksie energetycznym do 49,5% w okresie trzech
kwartatéw 2019 r. z 49,6% w analogicznym okresie 2018 r. (-0,1 p.p. r/r).*®

wzrost importu energii. Przewaga importu nad eksportem w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosta 7,4 TWh,
podczas gdy w analogicznym okresie 2018 r. wyniosta 4,7 TWh — co oznacza wzrost 0 56,8%).*

Rysunek 6 Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku europejskim ARA* w poréwnaniu
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*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia;
** RB — Richards Bay (RPA)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu
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Rysunek 7 Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1)
| cieptownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu

Wydobycie wegla kamiennego w Polsce systematycznie zmniejsza sie, a jego zapasy na krajowym rynku rosna. Na poczatku
sierpnia 2019 r. w energetyce i gdrnictwie zalegato facznie 12,9 min ton wegla, z czego na zwatach przykopalnianych 4,5 min ton
wegla, a przy elektrowniach 4,8 min ton (plus zapasy przy cieptowniach miejskich i przemystowych oraz na placach firm
handlujacych weglem).*> Zgromadzone w kraju zapasy mogtyby zatem pokry¢ krajowe wydobycie tego surowca przez blisko
3 miesigce. Pomimo tak wysokiego poziomu zapaséw wegla, polski surowiec nadal jest dwa razy drozszy od importowanego.
Jednoczesnie krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w okresie 9 miesiecy 2019 r. spadto r/r po raz pierwszy od
2014 r. (m.in. ze wzgledu na wysokie ceny), elektrownie produkuja coraz mniej energii z wegla, a coraz wiecej energii
elektrycznej jest importowane. Wszystkie powyzsze czynniki przektadajg sie na nizszy popyt na wegiel na krajowym rynku.

Przemyst budowlany

zwiekszenie produkcji budowlano-montazowej o 5,3% r/r w okresie 9 miesiecy 2019 r. (wobec
wzrostu o 19,8% w analogicznym okresie 2018 r.). W kazdym z kwartatéw 2019 r. tempo wzrostu
produkcji budowlano-montazowej systematycznie obnizato sie i byto nizsze niz w analogicznym okresie

2018 r.. Dynamika prac inwestycyjnych (5,1% r/r) byta w tym okresie nizsza niz remontowych (5,6% r/r).
46

w okresie 9 miesiecy 2019 r. wzrost produkcji budowlano-montazowej w ujeciu rok do roku
odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa, tj. w przedsiebiorstwach zajmujacych sie gtéwnie budowa obiektédw
inzynierii lgdowej i wodnej (o 8,7%), budowg budynkéw (o 4,1% ) oraz robotami budowlanymi specjalistycznymi
(0 1,7%). Wsrod podmiotow specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej najwyzszy wzrost
produkcji zanotowano w jednostkach zajmujacych sie gtéwnie budowa pozostatych obiektdw inzynierii ladowej i wodnej
(0 36,6%), drdg szynowych (o 35,2%) oraz rurociggdw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (o 15,9%). 4

W tym okresie wyhamowato natomiast tempo prac przy prowadzonych w ramach ,Programu Budowy Drdg Krajowych
i Autostrad” inwestycjach drogowych, co wynikato m.in. z zerwania czesci uméw przez GDDKIA oraz podejmowanych przez
wykonawcow préb renegocjacji zawartych w ubiegtych latach kontraktéw (z uwagi na znaczace podwyzki kosztow materiatéow
i wynagrodzen pracownikéw, silnie ograniczajace marze firm z sektora). W konsekwencji, w okresie 9 miesiecy 2019 r.
produkcja budowlano-montazowa dla autostrad, drog ekspresowych i ulic zmniejszyta sie 0 4,0% r/r, przy czym w Il kwartale
2019 r. dynamika spadku przyspieszyta.*®
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Przemyst hutniczy

zwiekszenie produkcji stali na swiecie w okresie 9 miesiecy 2019 r. do poziomu 1 391,2 min ton
(+3,9% r/r).*

wytworzenie przez chifdski przemyst hutniczy w ciggu 9 miesiecy 2019 r. 747,8 min ton stali
(+8,4% r/r).>0

spadek produkcji stali w Unii Europejskiej w okresie 9 miesiecy 2019 r. do poziomu 122,5 min ton

(-2,8% r/r).5t

zwiekszenie globalnego popytu na stal wedtug World Steel Association. Popyt na stal w 2019 r. wyniesie 1 735 min ton
(czyli okoto +1,3% r/r), aw 2020 r. zwiekszy sie do poziomu 1752 min ton (czyli +1,0% r/r)>2. Popyt na stal w Unii
Europejskiej ma wynies¢ 170,2 min ton w 2019 r. i 172,2 mIn ton w 2020 r., co oznacza wzrosty o odpowiednio +0,3%
r/ri+1,2% r/r. Oznacza to, ze pomimo stabszej koniunktury w otoczeniu gospodarczym popyt na stal bedzie rést, jednak
w wolniejszym tempie niz w 2017 r. i 2018 r.

w okresie 9 miesiecy 2019 r. zmniejszenie produkcji stali surowej w Polsce o $rednio 9,3% r/r do 7,0 min ton oraz masy
wytworzonych wyrobéw walcowanych na goraco o $rednio 7,1% r/r do 7,1 min ton, przy jednoczesnym wzroscie
produkciji rur stalowych o0 3,1% r/r do 0,6 mIn ton.>3

spadek produkcji sprzedanej metali w Polsce w poréwnaniu z okresem styczen - wrzesien 2018 r. (-1,7%) oraz wzrost
produkcji sprzedanej wyrobdw z metali (+6,0%, w tym m.in. metalowych elementéw konstrukcyjnych +8,2%).54
spadek produkcji koksu w Polsce w okresie 9 miesiecy 2019 r. 0 4,0% r/r do 6,8 min ton.>>

zapowiadane oraz przeprowadzone ograniczenia produkcji poprzez wygaszanie piecéw - ArcelorMittal, US Steel,
Salzgitter oraz SSAB (proces wygaszenia wielkiego pieca w hucie AMP w Krakowie rozpocznie sie 23 listopada). °
pogarszajaca sie koniunktura w europejskim hutnictwie - na branze stalowg negatywny wptyw miat wzrost cen energii
i uprawnienn do emisji gazéw cieplarnianych (zaostrzenie obowigzujgcej w UE polityki klimatycznej), wysokie ceny
surowcoéw oraz niewystarczajgce srodki ochrony europejskiego rynku przed naptywem stali z krajéw spoza Unii
Europejskiej (co bezposrednio przektada sie na ogromny wzrost importu z krajow trzecich). Nie bez znaczenie pozostaje
réwniez trwajaca wojna handlowa miedzy USA a Chinami.>’

Przemyst w Czechach

W okresie 8 miesiecy 2019 r. wolumen produkcji przemystowej w Czechach uksztattowat sie na
zblizonym poziomie jak w analogicznym okresie 2018 r., rosnac o zaledwie 0,3% r/r.>® Jednoczeénie
w samym sierpniu 2019 r. produkcja zmniejszyta sie o 3,8% r/r.>® Stagnacja produkcji sektora
przemystowego od poczatku 2019 r. odzwierciedlata m.in. wolniejszy niz w okresie 8 miesiecy 2018 r.
naptyw nowych zamdwien, zaréwno krajowych jak i zagranicznych (co bylo powigzane
z obserwowanym w strefie euro silnym pogorszeniem koniunktury). W tym czasie nowe zamdwienia
zwiekszyty sie srednio 0 2,9% r/r wobec wzrostu o 3,8% r/r w analogicznym okresie 2018 r. (w tym
zamdwienia krajowe urosty 0 5,2% r/r a zagraniczne o 2,0% r/r). &

Na lekki wzrost produkcji przemystowej w okresie 8 miesiecy 2019 r. wptyw miata przede wszystkim gataZ przetwodrstwa
przemystowego (+0,5% r/r).%! Nieznacznie zwiekszyta sie takze produkcja w dziale zwigzanym z produkcja energii elektrycznej
i zaopatrywaniem w wode oraz gaz (+0,1% r/r). Znacznie mniejsza niz w analogicznym okresie 2018 r. byta natomiast produkcja
gornicza i wydobycie surowcéw (-4,9% r/r). &2

Pomimo wzrostu produkcji przemystowej ogétem, w przypadku wiekszosci z kluczowych gatezi przemystu (biorgc pod uwage
potencjalne przewozy podmiotéw z Grupy PKP CARGO) w okresie 8 miesiecy 2019 r. zaobserwowano zmniejszenie produkcji
w ujeciu rok do roku. W najwiekszym stopniu zmniejszyta sie r/r produkcja drewna i wyrobdw z drewna (-8,6%), a nastepnie
produkcja wegla kamiennego i brunatnego (-6,0%), metali (-4,6%), wyrobdw z pozostatych surowcéw niemetalicznych (-3,7%),
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chemikaliow i produktéw chemicznych (-2,8%) oraz wyrobow z metali (-0,3%). W tym okresie zwiekszyta sie natomiast r/r
produkcja samochoddéw i innych pojazddw silnikowych (+2,1%).53
Na utrzymanie stabej koniunktury w sektorze przetworstwa przemystowego w Czechach wskazujg takze ostatnie wartosci
przyjmowane przez wskaznik PMI. W IIl kwartale 2019 r. indeks koniunktury PMI dla Czech wynidst 44,3 pkt. (w stosunku do
$rednio 47,3 pkt. w | potowie 2019 r. i 54,6 pkt. w Ill kwartale 2018 r.).5* Pomimo, ze w sierpniu oraz wrze$niu 2019 r. indeks
ustabilizowat sie po trwajacej nieprzerwanie od lipca 2018 r. serii spadkow, to jego biezgce wartosci s w dalszym ciggu tozsame
z technicznym spowolnieniem w sektorze przemystowym w Czechach (wartosci ponizej 50,0 pkt. wyznaczajg umowna granice
pomiedzy ozywieniem a recesjg w sektorze). We wrzesniu 2019 r. indeks PMI wynidst 44,9 pkt., tj. utrzymat sie na poziomie
z sierpnia, cho¢ jednoczesnie odczyt wskaznika byt drugim najnizszym od 2009 r. (po wyniku z lipca br.). We wrzesniu b.r. stabe
pozostaty wszystkie kluczowe komponenty indeksu PMI, w tym poziomy biezgcej produkcji, nowe zamdwienia (zaréwno
krajowe, jak i zagraniczne) oraz zatrudnienie (ktérego subindeks osiggnat najnizszy poziom od listopada 2019 r.). W obliczu
niepewnosci zwigzanej z mozliwg eskalacja wojny handlowej pomigedzy USA a Chinami, a takze skalg spowolnienia
gospodarczego w krajach strefy euro réwniez oczekiwania firm dotyczace przysztego popytu pozostaty bardzo niskie
i uksztattowaty sie na drugim najnizszym (po sierpniu br.) poziomie od 2012 r. %
Przewozy Grupy PKP CARGO na czeskim rynku koncentrujg sie na transporcie wegla kamiennego, koksu, kruszyw i innych
materiatéw budowlanych oraz tadunkéw intermodalnych (w tym znaczny udziat maja wytwory produkcji sektora automotive).
W rezultacie, sytuacja panujgca w powigzanych branzach przemystu, tj. w przemysle wydobywczym, budownictwie, hutnictwie,
produkcji pojazddw silnikowych ma bezposrednie przetozenie na wyniki przewozowe spétek z Grupy PKP CARGO swiadczacych
ustugi na terytorium Czech.
W okresie 9 miesiecy 2019 r. kluczowymi czynnikami majgcymi wptyw na koniunkture w wyzej wymienionych gateziach
przemystu byty m.in.:

utrzymujacy sie silny trend spadkowego wydobycia wegla kamiennego - w okresie 8 miesiecy 2019 r. wydobyto

w Czechach tacznie 2,1 min ton wegla kamiennego (-25,6% r/r), przy czym w lipcu i sierpniu 2019 r. dynamika spadku

r/r byta nizsza niz na poczatku br.¢;

zwiekszenie importu wegla kamiennego o 8,7% r/r do poziomu 2,2 min ton w okresie styczen-lipiec 2019 r. oraz spadek

eksportu tego surowca o 18,5% r/r do poziomu 0,8 min ton (w analogicznym okresie 2018 r. eksport wynidst 1,0 min

ton)®’;

zmniejszenie wydobycia wegla brunatnego o 3,2% r/r do poziomu 24,4 min ton w okresie 8 miesiecy 2019 r. (spadek

00,8 min ton r/r)%;

w okresie styczen-maj 2019 r. spadek importu wegla brunatnego o 20,4% r/r do poziomu 0,2 min ton oraz spadek

eksportu tego surowca o 23,2% r/r do poziomu 0,4 min ton (w analogicznym okresie 2018 r. eksport byt réwny

0,4 min ton)®;

spadek produkcji koksu w okresie 8 miesiecy 2019 r. 0 5,5% r/r do poziomu 1,6 min ton’;

zmniejszenie produkcji stali (w okresie 9 miesiecy 2019 r. wolumen wytworzonej stali surowej spadt o 5,0% r/r

do poziomu 3,6 min ton)”%;

wyhamowanie dynamiki produkcji budowlano-montazowej. W okresie styczen-sierpien 2019 r. wzrosta ona $rednio

04,6% r/r (w tym produkcja budownictwa inzynieryjnego zwiekszyta sie o 8,7% r/r, a budowa budynkéw o 3,2% r/r).

Jednoczesnie w ostatnich miesigcach mozna zaobserwowac nizszg dynamike wzrostu sektora budowlanego niz jeszcze

na poczatku 2019 r., co zwigzane byto m.in. z mniejszg skalg prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych.”?

niewielki wzrost r/r produkcji sektora automotive — w okresie 9 miesiecy 2019 r. na terytorium Czech wyprodukowano

w sumie 1,1 min szt. pojazdéw silnikowych wszystkich typdw (osobowych, ciezarowych, autobuséw i motocykli),

tj. 0 0,8% wiecej niz w analogicznym okresie 2018 r.”® przy czym rok 2018 r. byt rekordowy pod wzgledem liczby

wytworzonych pojazdow.

63 Czeski Urzad Statystyczny

64 Markit IHS

65 Markit IHS

66 Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
67 Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
68 Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
69 Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
70 Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
7t Worldsteel.org

72 Czeski Urzad Statystyczny, dane wyréwnane sezonowo
73 AutoSAP
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4.2 Dziatalno$¢ przewozowa

Rynek przewozdéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozow na rynku krajowym oraz czeskim, na ktdrych
przewozy byty najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO.

4.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

W okresie 9 miesiecy 2019 r. ustugi kolejowego transportu towarow w Polsce realizowato 76 przewoznikdw(w tym
PKP CARGO S.A. i PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.)”* W tym czasie przetransportowali oni fgcznie 177,6 min ton towardéw
(-4,9% r/r) i wykonali prace przewozowa na poziomie 42,2 mid tkm (-4,9% r/r). 7> Pomimo spadku w ujeciu rok do roku,
catkowity wolumen przewozéw kolejowych w Polsce byt jednoczesnie wyzszy niz w analogicznych okresach lat 2015-2017.
Pogorszenie wynikéw r/r wynika bowiem czesciowo ze statystycznego efektu ,wysokiej bazy” w 2018 r., kiedy to poziom
przewozow uksztattowat sie na najwyzszym poziomie od czasu kryzysu finansowego w 2008 r. W okresie 9 miesiecy 2019 r.
Srednia odlegtos¢ przewozu fadunkdw transportem kolejowym pozostata na zblizonym poziomie do analogicznego okresu 2018
r. i wyniosta 238 km.”®
W okresie styczen-sierpier 2019 r. wolumen towarowych przewozéw kolejowych w Polsce zmniejszyt sie r/r w zdecydowanej
wiekszosci grup towarowych.”” W najwiekszym stopniu zmniejszyly sie r/r przewozy:
wegla kamiennego (spadek o 7,4% r/r do poziomu 59,0 min ton). Zmniejszenie przewozéw wegla kamiennego wynikato
z ogblnego spadku popytu na surowiec, co przejawiato sie m.in. zmniejszeniem produkcji w elektrowniach opalanych
weglem kamiennym, silnym spadkiem importu surowca czy tez systematycznym wzrostem poziomu zapaséw na
zwatach oraz przy elektrowniach i elektrocieptowniach. Wptyw na skale przewozéw wegla kamiennego miaty takze
prowadzone okresowe remonty blokéw energetycznych w elektrocieptowniach oraz prace modernizacyjne
na infrastrukturze kolejowej prowadzone przez PKP PLK (w tym remonty linii kolejowych prowadzacych do elektrowni);
kruszyw, kamienia, piasku i zwiru (spadek o 8,2% do 33,2 mlIn ton). Zmniejszenie przewozow kruszyw bezposrednio
wynikato ze spadku zapotrzebowania ze strony kluczowych klientédw - podmiotéw realizujgcych obecnie duze projekty
infrastrukturalne w ramach ,,Programu Budowy Drég Krajowych i Autostrad do 2023 r.” i ,Krajowego Programu
Kolejowego”. Ograniczenie popytu na kruszywa i materiaty budowlane nastgpito na skutek zerwania czesci umow przez
GDDKIA (m.in. na odcinki drég ekspresowych S5, S7 czy S61, a takze autostrady Al) wraz z jednoczesnie podejmowanymi
przez niektore firmy prébami renegocjacji (podniesienia wartosci) wczesniej podpisanych kontraktéw. Powyzsze
czynniki przetozyty sie na catkowite wstrzymanie realizacji bgdZ opdznienia dla niektérych duzych inwestycji
infrastrukturalnych;
rud zelaza (o 11,0% r/r do poziomu 7,1 min ton). Spadek przewozow rud zelaza wynikat przede wszystkim z nizszego
popytu na stal i wyroby sektora hutniczego (zmniejszona produkcja stali i wyrobéw stalowych w Polsce). Dodatkowo,
problemy natury prawnej (konieczno$¢ sporzgdzenia aneksu do umowy zawartej pomiedzy PKP a Kolejami Ukrairiskimi)
wptynety na czasowe zawieszenie transportu rud zelaza z Ukrainy w | kwartale 2019 r.

tacznie powyzsze grupy towarowe odpowiadaty za 63,4% przewozdéw rynku okresie sprawozdawczym.

W okresie 8 miesiecy 2019 r. wzrosty r/r jedynie:
przewozy chemikalidw i produktéw chemicznych (o 3,7% r/r do poziomu 6,8 min ton), czemu sprzyjat m.in. wzrost
produkcji sprzedanej tego sektora w Polsce (w tym przede wszystkim nawozow);
przewozy produktéw rafinacji ropy naftowej (o 2,4% r/r do poziomu 11,5 min ton), m.in. ze wzgledu na stabilny wzrost
popytu na paliwa w polskiej gospodarce i w rezultacie zwiekszony ich obrét.

74 Urzad Transportu Kolejowego, statystyka obejmuje podmioty swiadczgce ustugi przewozowe na podstawie licencji wydawanej przez prezesa UTK. Dodatkowo na rynku s
obecne spodtki operujgce na podstawie licencji miedzynarodowej, w tym spétka z Grupy PKP CARGO - PKP CARGO International (dawniej AWT a.s.)

75 Urzad Transportu Kolejowego

76 Urzad Transportu Kolejowego

77 Gtéwny Urzad Statystyczny - dane za 8 miesiecy 2019 r.
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Rysunek 8 Wielkos¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach
w latach 2015-2019 (mln ton)

m2015 ®m2016 m2017 m2018 m2019

61,9 60,1
50,4 49,9 543 55,8 53,9

59,9 62,0 581 59,8 60,4 63,3 63,5

1 kw. 11 kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 9  Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej W  Polsce
w poszczegdlnych kwartatach w latach 2015-2019 (mld tkm)

m2015 m2016 m2017 m2018 w2019

14,3 14,2 14,8 440
126 137 g

11,3 11,4 12,1

1 kw. Il kw. 11 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego
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4.2.2 Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce
W okresie 9 miesiecy 2019 r. Grupa PKP CARGO’® mimo spadku udziatéw w ujeciu rok do roku utrzymata pozyc

ie

zdecydowanego lidera rynku kolejowego transportu towaréw w Polsce, z udziatem na poziomie 42,1% (-2,1 p.p. r/r) wg masy
towarowej i 44,5% (-3,8 p.p. r/r) wg pracy przewozowej. Udzialy jednostki dominujgcej w Grupie PKP CARGO,

tj. PKP CARGO S.A. byty w tym okresie réwne odpowiednio 40,7% (-2,7 p.p. r/r) oraz 44,2% (-3,9 p.p. r/r)”°.

Rysunek 10 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2014-2019

0,
49’(M’48,5%

I 49,7% 49,4% I I I

47,2% 47’0% 47,8‘% 47,8% 47,7‘% 47’4%

648,4% 48,5% 48, 7% 48 504

47,7%
46,9%

45,8%

44,3% 43,39 44,1%

44,8% 44,9%45;1% 44'9%44,6% 442

45,9% I

% ’1% Y 4 . .
% 44’3% 43,5% 44’3% . % 43, %
41,4% 41,5%

44,2%44,3% % 44,3% 44,4% 44,4% 43,7%

42,8%

45,0% 44,9%

Tkw. [Tkw. IITkw. IV kw. | 'kw. 11kw. [l kw. IV kw. [ kw. IIkw. O kw. IV kw. T kw. [Tkw. Il kw. IV kw. Tkw. Ikw. [ITkw. IV kw. | kw. 1l kw. [l kw.
2014 2015 2016 2017 2018 ‘ 2019 ‘
s udziaty w rynku kwartalnie —#— $rednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2014-2019

0,
59,0%57,8%57,3% 57,0%56,7% 56,7% 56,3% 55,8% 54,9% 3

%52,5% 51 59 %52,3%52,0% 51,79
31,3%51,6%35, 55200 51,77 50,8% 49,6% 48,9% 48,6% 48,0% 46 g0 45,8%
' ,070

0, 0 0
57,6% 55,9% 57,2% 57,5% 55,9% 56,2% 55,5% 55,6% 52,1% 50,25 51,9% 52,0% 52,3% 53,0% 50,9% 50,7% 43 6% 48 29 48,39 49,2% oo
’ il /1% 43,4% 44,0%

Tkw. [Tkw. IITkw. IV kw. |'kw. 1kw. [IHkw. IV kw. [kw. IFkw. Hkw. IV kw. | kw. [T kw. I kw. IV kw. Tkw. Tkw. [ITkw. IV kw. | kw. 1l kw. [ kw.
2014 2015 2016 2017 2018 2019

s udziaty w rynku kwartalnie —— $rednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

78 Wolumen przewozéw Grupy PKP CARGO uwzglednia réwniez transportowane przez PKP CARGO International (dawniej AWT a.s.) na terytorium Polski
79 Urzad Transportu Kolejowego
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Rysunek 12 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikéw kolejowych w Polsce w okresie 9 miesiecy
2019r.

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
24,6% 27,1%
42,1%
44,5%
3,3% 3,7%
3,5% 4,0%
0,
4,2% 5.5%
0,
5,4% 9.7%
16,9% 5,6%
m Grupa PKP CARGO m DB Cargo Polska m Grupa PKP CARGO m DB Cargo Polska
Lotos Kolej mPKP LHS Lotos Kolej m PKP LHS
m CTL Logistics m PUK KOLPREM B CTL Logistics m Orlen KolTrans
Pozostali Pozostali

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Do gtéwnych konkurencyjnych wzgledem Grupy PKP CARGO operatorow na krajowym rynku przewozow kolejowych zaliczajg
sie: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, PKP LHS, CTL Logistics, PUK Kolprem oraz Orlen KolTrans.

W okresie 9 miesiecy 2019 r. konkurenci Grupy PKP CARGO przewiezli w sumie 102,7 min ton towardéw (-1,3% r/r), z czego
najwiekszym wolumenem cechowaty sie spotki: DB CARGO Polska (29,9 min ton, spadek o 3,4% r/r), Lotos Kolej (9,6 min ton,
wzrost 0 1,8% r/r) i PKP LHS (7,4 min ton, spadek o0 7,9% r/r). %

W okresie 9 miesiecy 2019 r. konkurencyjni wobec Grupy PKP CARGO operatorzy wykonali prace przewozowa na poziomie
23,4 mld tkm (+2,1% r/r), w tym najwiekszy jej wolumen odnotowaty spétki: Lotos Kolej (4,1 mld tkm i +2,3% r/r), DB Cargo
Polska (2,4 mld tkm i -2,0% r/r) oraz PKP LHS (+2,3 mld tkm i -10,5% r/r)%%.

W przypadku konkurencyjnych operatoréw kolejowych tgcznie, wzrost pracy przewozowej przy jednoczesnym spadku
transportowanego wolumenu tadunkédw odnotowano z uwagi na znaczne zwiekszenie sredniej odlegtosci przewozu. W okresie
9 miesiecy 2019 r. $redni dystans na jaki fadunki transportowali konkurenci Grupy PKP CARGO wzrdst o 7,6 km r/r i wynidst
227,9 km (+3,4% r/r). %2

W ujeciu masy towarowej, w okresie 9 miesiecy 2019 r. w najwiekszym stopniu zmniejszyly sie r/r udziaty rynkowe
nastepujacych konkurentéw Grupy PKP CARGO: CTL Logistics (-0,8 p.p. r/r, spadek przewozow o przeszto 20%), CD Cargo Poland
(-0,2 p.p. r/r, spadek przewozdéw o blisko 20%) oraz KP Kotlarnia (-0,2 p.p. r/r, spadek przewozéw o ponad 20%). Pod wzgledem
pracy przewozowej najwiekszym spadkiem udziatu rynkowego r/r charakteryzowali sie: CTL Logistics (-0,8 p.p. r/r, spadek pracy
przewozowej ponad 20%), STK (-0,6 p.p. r/r, spadek pracy przewozowej o ponad 40%) i CD Cargo Poland (-0,5 p.p. r/r, spadek
pracy przewozowej o blisko 25%).%3

Jednoczes$nie w okresie 9 miesiecy 2019 r. zwiekszyty sie udziaty w rynku drobnych operatoréw kolejowych (o jednostkowym
udziale mniejszym od 2%). Ich tgczny udziat w rynku towarowych przewozéw kolejowych osiggnat 22,1% (+1,7 p.p. r/r) w ujeciu
masy towarowe] oraz 19,8% (+4,0 p.p. r/r) w ujeciu pracy przewozowej.®* W samym Il kwartale 2019 r. wzrostowy trend
udziatéw dla matych spoétek ulegt jednak wyhamowaniu.

80 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK
81 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK
82 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK
83 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK
84 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK, stan na styczef 2019r
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4.2.3 Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

W | potowie 2019 r. na terytorium Czech przetransportowano tacznie 284,4 min ton towardw (+6,8% r/r) i wykonano prace
przewozowg réwng 26,5 mid tkm (-13,1% r/r).8> W tym okresie przyrost transportowanej masy r/r wykazaty wszystkie za
wyjatkiem lotnictwa gatezie transportu, podczas gdy praca przewozowa wzrosta r/r wytacznie w przypadku transportu
kolejowego oraz wodnego $rédlagdowego. Zmniejszenie pracy przewozowej catego rynku przy jednoczesnym dynamicznym
wzroscie transportowanego wolumenu towardow wynikato ze spadku sredniej odlegtosci przewozu tadunkow, do poziomu
93,4 km (-18,6% r/r). 8°

Tabela 11 Rynek transportu towaréw w Czechach w okresie 6 miesiecy 2019 r.

MASA TOWAROWA PRACA PRZEWOZOWA SREDNIA ODLEGLOSC
Wyszczegélnienie Wolumen Zmiana Zmiana Wolumen Zmiana Zmiana Dystans Zmiana Zmiana
(mIn ton) r/r % r/r (mld tkm) r/r %r/r (km) r/r %r/r
Rynek ogétem 284,4 18 6,8% 26,5 -4 -13,1% 93,4 -21,3  -18,6%
Transport drogowy 226 15,1 7,2% 17,1 -4,1  -19,4% 75,4 -24,9  -24,8%
Transport kolejowy 50,4 2,2 4,5% 8,3 0,1 1,8% 163,9 -4,3 -2,6%
Pozostate gatezie transportu 7,9 0,7 10,1% 1,2 0 -3,1% 155,9 -21,2  -12,0%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Rysunek 13 Udziaty gatezi transportu w czeskim rynku przewozéw towarowych w okresie 6 miesiecy 2019 r.

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej

= Transport drogowy = Transport drogowy
= Transport kolejowy = Transport kolejowy
= Pozostate gatezie transportu = Pozostate gatezie transportu

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

85 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
86 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskie]

30



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

@ PI(pCARGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA Il KWARTAL 2019 ROKU

Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach
okresu 2015-2019 (mln ton)*

I kw. 11 kw. 1l kw. IV kw.

2015 m2016 m=2017 m2018 m 2019

*dane za Ill kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie 2019 i 2020 r.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Rysunek 15 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegdélnych
kwartatach okresu 2015-2019 (mld tkm)*

I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

2015 m2016 m=2017 m2018 m 2019

* dane za Ill kw. 2019 r. dostepne bedq na przefomie 2019 i 2020 r.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

4.2.4 Pozycja PKP CARGO International (dawniej AWT a.s.) na rynku przewozéw kolejowych w Czechach

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez SZDC (czeskiego zarzadce infrastruktury kolejowej), na czeskim rynku kolejowych
przewozdéw towarowych funkcjonuje obecnie 105 operatoréw oferujacych ustugi kolejowego transportu fadunkoéw, do ktérych
zaliczajg sie podmioty Grupy PKP CARGO: PKP CARGO S.A. i PKP CARGO International (dawniej Advanced World Transport a.s.
- AWT).¥’

W okresie 9 miesiecy 2019 r. sp6tka PKP CARGO International przewiozta tacznie 7,1 min ton towardéw (-8,7% r/r) i wykonata
prace przewozowg na poziomie 0,8 mld tkm (-6,9% r/r).2® Jednoczesénie $rednia odlegtoéé przewozu spétki PKP CARGO
International wydtuzyta sie w tym okresie do 119,6 km (+2,0% r/r). Spadek pracy przewozowej spowodowat w okresie
9 miesiecy 2019 r. spadek udziatu PKP CARGO International do poziomu 6,4% (-1,2 p.p.). Pomimo spadku udziatu, spétka
PKP CARGO International pozostata jednak trzecim najwiekszym operatorem na czeskim rynku przewozéw w ujeciu wykonanej
pracy przewozowej.%

W okresie 9 miesiecy 2019 r. spadek transportowanych wolumendw r/r spétka PKP CARGO International odnotowata m.in. dla
przewozdéw kruszyw (-64,2% do 0,3 min ton), ropy i przetworéw naftowych (-12,8% do 0,4 min ton) oraz koksu i wegla

8757DC
88 statystyka wtasna PKP CARGO International
8 $7DC
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brunatnego (-10,8% do 1,2 min ton).*® W tym czasie dynamicznie zwiekszaty sie natomiast przewozy wegla kamiennego
(+4,1% r/r do poziomu 2,9 min ton). Wzrost przewozéw wegla kamiennego miat swoje podtoze przede wszystkim w
zwiekszonym obrocie surowca w relacjach miedzynarodowych (import, tranzyt), podczas gdy krajowe wydobycie pozostawato
w trendzie spadkowym (co byto zwigzane z trwajgcymi procesami restrukturyzacyjnymi w czeskim segmencie wydobywczym).%?
W okresie 9 miesiecy 2019 r. wyzsze przewozy w ujeciu r/r uzyskano réwniez w przypadku metali i wyrobéw z metali (+101,1%
do 0,1 miIn ton), chemikaliéw i produktéw chemicznych (+21,9% do 0,4 mlin ton) oraz segmentu fadunkow intermodalnych

(+4,0% do 1,1 min ton).*?

Rysunek 16 Udziaty rynkowe PKP CARGO International pod wzgledem przetransportowanej w Czechach masy

towarowej kwartalnie w latach 2016-2019*

13,4% 136%  131% 15 79

12,3%

11,8%
o 11,3% 11,1% 10,7% 10,8% 10,8% 10,6%

11,6%

10,3% [l 111% M 10,2% M 10,6%

11 kw. 11 kw. I kw. 11 kw. 1l kw. . . Il kw. 1 kw.
2016 2017 2018 2019

s udziaty w rynku kwartalnie —@— $rednia kroczaca 12M

* dane za Ill kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie 2019 i 2020 r.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International

Rysunek 17 Udziaty rynkowe PKP CARGO International w zrealizowanej w Czechach pracy przewozowej kwartalnie

w latach 2016-2019*

9,0% 8,9% 8,5% 8,1%

7,1%

11 kw. . . . 11 kw. IV kw.
2016 2017 2018 2019

s udziaty w rynku kwartalnie —i— $rednia kroczgca 12M
*dane za Ill kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie 2019 i 2020 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International

90 statystyka wtasna PKP CARGO International
9% statystyka wtasna PKP CARGO International
92 statystyka wtasna PKP CARGO International

6,8%
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Rysunek 18 Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikéw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w okresie 9 miesiecy 2019 r. (btkm)

6,4% m CD Cargo, a.s.

8,4% B PKP CARGO International

4.2% ® METRANS Rail, s.r.o.
60,3% 3,9% Unipetrol Doprava, s.r.o.
35% IDS Cargo a.s.
-~y
1,2% Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o.
12.1% W PKP Cargo S.A.
, 17

Pozostali

Zrédto: SZDC (czeski zarzqdca infrastruktury kolejowej)

W okresie 9 miesiecy 2019 r. spétka CD Cargo a.s utrzymata dominujacg pozycje na rynku kolejowych przewozéw towarowych
w Czechach, natomiast jej udziat rynkowy zmniejszyt sie o 5,1 p.p. r/r do poziomu 60,3%%. Na nizszym poziomie niz
w analogicznym okresie 2018 r. uksztattowaty sie takze udziaty rynkowe spotek z Grupy PKP CARGO — PKP CARGO International
(-1,2 p.p. do 6,4%) i PKP CARGO S.A. (-0,2 p.p. do 1,2%). W przypadku pozostatych wyodrebnianych przez SZDC spétek w okresie
9 miesiecy 2019 r. udziaty rynkowe zwiekszyty sie r/r. Najwiekszy wzrost udziatu rynkowego r/r odnotowano dla operatoréw
IDS Cargo (+1,1 p.p. do 3,9%) oraz Metrans Rail (+0,9 p.p do 8,4%). Druga z tych spodtek (specjalizujgca sie w przewozach
intermodalnych) umocnita sie tym samym na pozycji wicelidera catego rynku kolejowych przewozéw w Czechach. Znaczacy
wzrost udziatu rynkowego r/r w okresie 9 miesiecy 2019 r. wykazali réwniez pozostali (niewyszczegdlnieni bezposrednio przez
SZDC) operatorzy kolejowi tacznie (+3,6 p.p. do 10,5%).%*

Zmniejszenie udziatu rynkowego spdtki PKP CARGO S.A. w czeskim rynku przewozow nastgpito bezposrednio na skutek spadku
przewozonego wolumenu towardw w ujeciu rok do roku. W okresie 9 miesiecy 2019 r. spadty r/r m.in. przewozy wegla
kamiennego i brunatnego z Polski, rud w tranzycie z Ukrainy i polskich portéw oraz przewozy intermodalne, przede wszystkim
w tranzycie miedzy Stowacjg a Rosj3. Jednoczesnie w okresie tym wzrosty r/r przewozy drewna z portdw, m.in. w tranzycie
i eksporcie na Stowacje.®

9357DC
9 S7DC
9 statystyka wtasna PKP CARGO S.A.
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4.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za 9 miesigcy 2018 r. i 2019 r. zawierajg skonsolidowane
dane spoétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International (dawniej grupa AWT). Przewozy
w Grupie wykonuje 5 spétek, tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGO International a.s. (dawniej
AWT a.s.), AWT Rail HU Zrt., AWT Rail SK a.s.

W 2019 r. spétka Primol Rail d 0.0. (80% jej udziatéw posiada PKP CARGO International a.s.) otrzymata certyfikat B, co oznacza,
ze moze samodzielnie realizowaé przewozy na terenie Stowenii.

Grupa wspotpracuje z najwiekszymi polskimi i $wiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. ArcelorMittal, PKN Orlen,
PGNIG, Lafarge, Azoty, JSW, Weglokoksem, Eneg, PGE, Tauronem, Polskg Grupg Gdrniczg oraz International Paper.

Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy oraz Ill kwartat 2018 r.i 2019 r.

Zmiana Zmiana
9 miesiecy 2019/

9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesigcy 1l kw. 1l kw.

1l kw. 2019/

Wyszczegélnienie 2019 2018 9 miesiecy 2018 2019 2018 2019 2018 T g———
(min tkm) udziat w catosci (%) (min tkm)

Paliwa state! 7497 8043 -545 -6,8% 37% 35% 2433 2 607 -174 -6,7%

z czego wegiel kamienny 6360 6876 -517 -7,5% 31% 30% 2071 2212 -141 -6,4%
EL‘:;\XI‘?;;Tfte”a{y 3995 5425 1430 -26,4% 20% 23% 1285 2041 756 -37,0%
Metale i rudy? 2323 2801 -478 -17,1% 11% 12% 685 896 -212 -23,6%
Produkty chemiczne* 1577 1679 -102 -6,1% 8% 7% 502 556 -53 -9,6%
Paliwa ptynne® 745 845 -100 -11,8% 4% 4% 261 322 -61 -19,0%
Drewno i ptody rolne® 767 1010 -243 -24,0% 4% 4% 231 321 -90 -28,1%
Przewozy intermodalne 3028 2926 103 3,5% 15% 13% 1098 1009 88 8,8%
Pozostate’ 467 557 -90 -16,2% 2% 2% 176 187 -10 -5,5%
Razem 20399 23285 -2885 -12,4% 100% 100% 6671 7940 -1268 -16,0%

Zrédto: Opracowanie wtasne

*Praca przewozowa w grupie Kruszywa i materiaty budowlane za | kwartat 2019 r. zostata skorygowana z 1427 min tkm do 1356 min tkm na skutek btednych
danych przekazanych Spdtce przez przewoznika AWT Rail HU Zrt.

Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy oraz Il kwartat 2018 r. i 2019 r.

PAIEE] Zmiana
9 miesiecy 2019/

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy Il kw. 11 kw.

1l kw. 2019/

Wyszczegélnienie 2019 2018 9 miesiecy 2018 2019 2018 2019 2018 1l kw. 2018
(min ton) udziat w catosci (%) (min ton)

Paliwa state! 39,9 42,1 -2,2 -5,2% 49% 46% 13,1 14,0 -0,9 -6,2%

z czego wegiel kamienny 35,9 38,1 -2,2 -5,9% 44% 42% 11,7 12,8 -1,0 -8,1%
Kruszywa i materiafy 15,5 196  -41  -207% 19% 22% 5,3 7,5 22 -295%
budowlane?
Metale i rudy? 7,6 9,5 -1,8 -19,2% 9% 10% 2,3 3,0 -0,7 -24,4%
Produkty chemiczne* 4,9 5,2 -0,3 -6,1% 6% 6% 1,5 1,6 -0,1 -8,1%
Paliwa ptynne® 2,6 2,8 -0,2 -7,2% 3% 3% 0,9 1,1 -0,1 -13,3%
Drewno i ptody rolne® 2,8 2,9 -0,1 -3,7% 3% 3% 0,8 1,0 -0,1 -14,6%
Przewozy intermodalne 7,1 6,6 0,5 8,1% 9% 7% 2,5 2,2 0,3 11,4%
Pozostate’ 1,7 2,0 -0,3 -15,0% 2% 2% 0,6 0,7 -0,1 -13,9%
Razem 82,2 90,7 -8,5 -9,3% 100% 100% 27,0 31,1 -4,1 -13,1%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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W ciggu 9 miesiecy 2019 r. Grupa PKP CARGO realizowata przewozy towardw kolejg na srednig odlegtos¢ 248 km (-3,4% r/r).

Tabela 14 Srednia odlegto$¢ przewozéw Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy oraz Il kwartat 2018 r.i 2019 r.

9 miesiecy 9 miesiecy .Zr31iana Zmiana

e 2019 2018 ] mI‘eSI‘ecy 2019/ Il kw. 2019 Il kw. 2018 1l kw. 2019/

9 miesiecy 2018 111 kw. 2018
Paliwa state! 188 191 -3 -1,6% 186 187 -1 -0,5%
z czego wegiel kamienny 177 181 -3 -1,8% 176 173 3 1,9%
Kruszywa i materiaty budowlane? 257 277 -20 -7,1% 243 272 -29 -10,7%
Metale i rudy? 304 296 8 2,7% 301 298 3 1,1%
Produkty chemiczne* 325 325 0 0,0% 332 337 -5 -1,6%
Paliwa ptynne® 283 298 -15 -5,0% 281 301 -20 -6,6%
Drewno i ptody rolne® 278 353 -75 -21,1% 282 335 -53 -15,8%
Przewozy intermodalne 424 443 -19 -4,3% 445 455 -11 -2,3%
Pozostate’ 271 275 -4 -1,4% 290 264 26 9,8%
Razem 248 257 -9 -3,4% 247 255 -8 -3,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

> Uwzglednia rope naftowgq i produkty ropopochodne.

6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe

Kluczowe czynniki, jakie wptynety na wielkos$¢ przewozéw w poszczegdlnych grupach towarowych w okresie 9 miesiecy 2019 r.:

h‘g pozyskanie od konkurencji przewozéw do elektrowni i elektrocieptowni wiodgcej grupy energetycznej
Q‘gq’g w Polsce (wptyw na obnizenie sredniej odlegtosci przewozu poprzez zmiane struktury relacji przewozowych);
wzrost przewozow PKP CARGO International a.s. — pozyskanie nowych kontraktéw m.in. z Czech na Wegry
oraz z Polski do Czech;
mniejsza r/r produkcja i sprzedaz wegla kamiennego;
spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych opartych na weglu kamiennym;
mniejszy import wegla z Rosji - brak rynkéw zbytu, petne place fadunkowe;
wieksze przewozy koksu pomimo spadku jego produkcji w Polsce;
remonty elektrocieptowni i elektrowni oraz infrastruktury kolejowej i roztadunkowej u klientow;
oddziatywanie uchwat antysmogowych na rynek sprzedazy paliw statych;
liczne zamkniecia torowe zwigzane z remontami gtéwnych szlakow kolejowych — kontynuacja prac z 2018 r,;
utrzymanie niskiej predkosci handlowe]j w Polsce, przektadajacej sie na wydtuzony czas obiegu taboru.

PALIWA STALE

‘O spowolniona realizacja inwestycji kolejowych z udziatem srodkéw europejskich z perspektywy finansowej na
.9, lata 2014-2020 w ramach Krajowego Programu Kolejowego;
zmniejszenie zapotrzebowania na przewozy kruszyw ze wzgledu na spowolnienie realizacji kontraktow
z powodu wzrostu cen materiatdéw budowlanych i robocizny oraz pogorszenia ptynnosci finansowej firm;
ety brak porozumienia inwestora z wykonawcami fragmentéw drég Al, S3, S5, S7, zadajacymi waloryzacji
BUDOWLANE kontraktow - zerwanie umdw przez GDDKIiA, opdznienia w zawieraniu nowych kontraktéw;
ograniczenie dostaw kamienia wapiennego do niemieckich elektrowni spowodowane ciepta aurg i duzg podaza energii
wiatrowej;
przejecie czesci przewozdéw przez przewoznika nalezgcego do grupy kapitatowej jednego z klientéw (uzyskanie licencji
przewoznika kolejowego);
wysoka konkurencja ze strony niewielkich przewoznikéw;
zmniejszone przewozy PKP CARGO International a.s. na budowe i utrzymanie linii kolejowych;
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ograniczenia zwigzane z przepustowoscig linii kolejowych;
mniejsza odlegtos¢ przewozu wynikajaca ze zmiany struktury przewozéw kruszyw (wzrost udziatu przewozéw na krétsze

odlegtosci).
wiekszy udziat przewozéw w kontenerach towaréw gtéwnie przewozonych w sposéb konwencjonalny
% (np. zrebki drewna, wiéréw, wegiel bitumiczny, metale, papier);
ﬂm realizacja przewozow pomiedzy portami morskimi a terminalami w gtebi kraju;

okresowe zamkniecia u odbiorcow zrebki przewozonej w kontenerach;

dywersyfikacja przewozéw czesci samochodowych w kontenerach — zlecenie czesci przewozdéw
r.:f::::::ms konkurencji;
wzrost przewozoéw PKP CARGO International a.s. — realizacja nowych przewozéw m.in. z Niemiec do Czech i z Polski do
Stowenii;
ograniczenie obstugi potgczen towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach ,Nowego Jedwabnego Szlaku”
zwigzane z nizszg dynamika wzrostu gospodarki w Chinach.

% spadek produkgji stali w Polsce - malejgcy popyt na stal, wzrost cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla
&/g oraz kosztéw energii;
=z mniejszy import rud zelaza - opdznienie w podpisaniu polsko-ukraifskiego porozumienia dotyczgcego
przewozéw kolejowych pomiedzy PKP a UzZ;
METALE awaria tasmy spiekalniczej oraz wywrotnicy u jednego z kluczowych klientdw i problemy produkcyjne
IRUDY w hucie na Ukrainie;
ograniczanie przewozow rudy zelaza z Ukrainy do Krakowa w zwigzku z decyzjg ArcelorMittal Poland o ograniczeniu
produkcji stali w Polsce jak i UE (proces wygaszenia wielkiego pieca w Krakowie rozpocznie sie 23 listopada) — klient
zZuzywa zapasy;
nizsze przewozy zuzlu z hut ze wzgledu na niekorzystne warunki atmosferyczne;
spadek przewozéw metali — mniejsze zapotrzebowanie odbiorcéw na gotowe wyroby, realizacja czesci przewozéw
metali w kontenerach (przewozy intermodalne), wysokie zapasy ztomu;
brak wysytek z Huty Czestochowa — zgtoszenie do sagdu wniosku o upadtosé (produkcja wznowiona w pazdzierniku).

spadek przewozéw weglowodorow w imporcie ze wschodu rekompensowany wzrostem przewozdéw
tranzytowych do Niemiec i na Wegry;
"’:\% mniejszy eksport siarki (problemy sprzedazowe klienta) czesciowo zrekompensowany wyzszymi przewozami
siarki w kraju;

N mniejszy eksport wodorotlenku sodu do portéw morskich z powodu problemoéw produkeyjnych klienta;
CHEMICZNE zwiekszone przewozy nawozéw w imporcie z Rosji i Niemiec.

realizacja przewozéw w imporcie z Rafinerii Mozejki na Litwie;

=:E zmiana logistyki dostaw u najwiekszego w tym segmencie klienta Grupy PKP CARGO (zmiany wynikajace
— z biezgcej sytuacji popytowo-podazowej);
nizsze przewozy w imporcie - remont rafinerii na Stowacji;
o spadek sredniej odlegtosci wynikajgcy ze zmiany struktury relacji przewozowych PKP CARGO International a.s.
PLYNNE - zmniejszony udziat przewozow z Niemiec.

wzrost importu zrebki drewna z Biatorusi;
%@ realizacja przewozow stodu w imporcie z Czech;
brak przewozéw burakdéw cukrowych (susza);
znaczny spadek przewozéw AWT Rail HU Zrt. — brak realizacji przewozow ptodéw rolnych oraz nizsze

X0
il

@v

przewozy zbdz;
DREWNO |
PLODY ROLNE
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spadek sredniej odlegtosci wynikajacy ze zmiany struktury relacji przewozowych: brak przewozéw rzepaku na dtuzsze
odlegtosci, przy wzroscie przewozu stodu na krotkg odlegtosé.

w podpisaniu polsko-ukrainskiego porozumienia dotyczacego przewozow kolejowych pomiedzy PKP a UZ;

= brak przewozédw promowych ze Szwecji przez Swinoujécie do Austrii i na Wegry;

= spadek przewozéw prefabrykowanych wyrobow z cementu i betonu - stagnacja na rynku materiatéw
POZOSTALE budowlanych;

@ = spadek przewozéw gliny i soli z Ukrainy — mniejsze zapotrzebowanie na surowiec i opdznienie

= uruchomienie krajowych przewozéw oleju rzepakowego.

4.3 Pozostate ustugi

Grupa nie wyrdznia segmentdéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne ustugi swiadczone przez Grupe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane finansowe w ukfadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy swiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one
istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

SPEDYCJA

TERMINALE

kolejowa, samochodowa oraz konwencjonalne i intermodalne
morska i lotnicza w Polsce i innych

krajach Europy, a takze Azji,

obstuga celna.

i 4“

| s %

TABOR BOCZNICE UStUGI REKULTYWACYINE
utrzymanie, naprawa, wynajem formowanie pociggdéw, rewitalizacja post industrialnych
zarzadzanie ruchem kolejowym terendw
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Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO oraz w PKP CARGO S.A. w okresie
9 miesiecy 2019 r. oraz w analogicznym okresie 2018 r.

Rysunek 19 Zatrudnienie w Spoétce oraz Grupie PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r. oraz 2018 r.

e

ZATRUDNIENIE
W GRUPIE (0SOBY)
STAN NA:

30/09/2019

23 662

30/06/2019
23 787

31/12/2018

23 643

Aeh

STANOWISKA ROBOTNICZE
W GRUPIE (0OSOBY)
STAN NA:

30/09/2019

18220
30/06/2019
18 343

31/12/2018

18 264

ZATRUDNIENIE
W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2019
27253
30/06/2019
17 384

31/12/2018

17 308

STANOWISKA ROBOTNICZE
W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2019
13318
30/06/2019

13441

31/12/2018
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Aeh

ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W GRUPIE (ETATY)
W OKRESIE:

9 MIESIECY 2019

23 681

9 MIESIECY 2018

23323

A

STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE {OSOBY)
STAN NA:

30/09/2019

5442

30/06/2019

5444

31/12/2018

5319

&

ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W SPOLCE (ETATY)
W OKRESIE:

9 MIESIECY 2019

17 324

9 MIESIECY 2018

17 087

g

STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA:

30/09/2019

3 937
30/06/2019
3943

31/12/2018

3 886

W Grupie PKP CARGO odnotowano w okresie 9 miesiecy 2019 r. wzrost przecietnego zatrudnienia o 358 etatéw r/r. W samej

spo6tce PKP CARGO S.A. odnotowano wzrost o 237 etatow r/r.
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4.5 Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r. poniosta nakfady inwestycyjne w wysokosci 802,9 min zi, tj. wiecej o 68,4%
w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. Powyzsze naktady przeznaczone byty na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
oraz aktywdéw niematerialnych w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe
taboru P4 i P5 oraz przeglady okresowe taboru P3). Dodatkowo naktady na prawo do uzytkowania aktywdw zgodnie z MSSF 16
wyniosty 88,9 min zt. taczne naktady Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 891,8 min zf.

W tym okresie Grupa PKP CARGO najwiekszg cze$¢ naktaddw inwestycyjnych przeznaczyta na realizacje zadan inwestycyjnych
zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglady okresowe (P3) taboru, modernizacje lokomotyw
oraz zakupy lokomotyw i wagondw - tgcznie 762,9 min zt (tj. 95,0% naktadéw inwestycyjnych razem). Ponadto poniesiono
réwniez nakfady na informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i aktywdéw niematerialnych (oprogramowania) na
poziomie 4,7 min zt, na budownictwo inwestycyjne na poziomie 18,6 min zt, na zakupy pozostatych maszyn, urzadzen oraz
pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego na poziomie 16,7 min zt oraz praw do uzytkowania aktywow na poziomie
88,9 miIn zt, w tym gtdwnie na tabor kolejowy w wysokosci 77,8 min zt.

Szczegotowe zestawienie wykonania naktadow inwestycyjnych Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 15 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za 9 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2018 r. na
rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw (min zf)

Wyszczegélnienie ? n;i;:;ecy 9 ':i(‘:::fcy Zmiana r/r Zmivz:\lrlz r/r

Budownictwo inwestycyjne 18,6 25,3 -6,7 -26,5%
Zakup lokomotyw 49,5 - 49,5 -
Modernizacja lokomotyw 209,0 24,5 184,5 753,1%
Zakup wagondw 47,4 1,4 46,0 3285,7%
Maszyny, urzagdzenia oraz wyposazenie warsztatowe 13,9 4,8 9,1 189,6%
Teleinformatyzacja 4,7 4,2 0,5 11,9%
Pozostate 2,8 1,0 1,8 180,0%
Komponenty w remontach, w tym: 457,0 415,6 41,4 10,0%

Naprawy i przeglgdy okresowe lokomotyw 117,9 1102 7,7 7,0%

Naprawy i przeglgdy okresowe wagonow 339,1 305,4 33,7 11,0%
Razem 802,9 476,8 326,1 68,4%
Prawo do uzytkowania aktywoéw 88,9
Ogodtem 891,8

Zrédto: Opracowanie wtasne
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4.6 Istotne informacje i zdarzenia

[ styczen ]

e Zawarcie umowy ze spotkami Grupy PGE na przewdz wegla kamiennego i sorbentéw wapiennych o tgcznej maksymalnej masie
16,7 min ton. Umowy zostaty zawarte na okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2021 r. Szacunkowa maksymalna tgczna warto$¢ uméw
w okresie ich obowigzywania wynosi 541,2 min zt netto (665,7 min zt brutto).

¢ Odbycie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
* Umowa ze spotkami z Konsorcjum Siemens na dostawe 5 lokomotyw wielosystemowych Vectron.

 Przyjecie przez Rade Nadzorcza: tekstu jednolitego Statutu PKP CARGO S.A., Regulaminu Powotywania cztonkéw Zarzadu PKP
CARGO S.A. oraz Regulaminu przeprowadzania wyboréw kandydatéw na przedstawiciela pracownikéw do Zarzgdu PKP CARGO
S.A. oraz przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz trybu ich odwotywania.

o W zwigzku z uptywem kadencji, wszczecie postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa oraz Cztonkdéw Zarzadu Spotki

[ 1uty ]

¢ Wyrok Sadu Okregowego | instancji dot. zaptaty za poczynione naktady dla Eurologistyka Wschéd sp. z 0.0. w likw. (2,1 min zt).
® Rejestracja zmian w Statucie Spofki.

[marzec ]

e Dokonanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw Grupy AWT. taczna wartos¢ odpisu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 to ok. 51,2 min zt (41,5 mIn zt po uwzglednieniu efektu podatkowego).

¢ Publikacja rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2018.

e Zgoda na zaciggniecie zobowigzania dotyczacego zakupu 936 szt. wagondéw platform przeznaczonych do przewozéw
intermodalnych.

* Podpisanie z Tatravagonka a.s. umowy na dostawe 936 szt. nowych wagondéw platform przeznaczonych do przewozéw
intermodalnych. Zakup wspétfinansowany jest ze Srodkdw UE w ramach programu POIS 2014-2020 dziatanie 3.2.

e Zarejestrowanie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw PKP CARGO SERVICE sp. z 0.0.

[kwiecieh ]

® Podpisanie listu intencyjnego o wspoétpracy pomiedzy ORLEN Paliwa i PKP CARGO. ORLEN Paliwa zapewni niezawodne
zaopatrzenie w najwyzszej jakosci paliwa oraz wzmocni infrastrukture PKP CARGO, umozliwiajagc sprawne i ekonomiczne
tankowanie taboru.

e Zawarcie porozumienia pomiedzy stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracownikéw dla pracownikéw zatrudnionych
przez Zaktady PKP CARGO S.A.

¢ Podpisanie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w spdtce PKP CARGO CONNECT.

* Wyrazenie zgody na zaciggniecie zobowigzan dot. zawarcia uméw kredytowych z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na podstawie ktérych spotce zostang udzielone kredyty inwestycyjne.

® Rozstrzygniecie sporu prawnego dotyczgcego podatku VAT zaptaconego od naleznosci OKD (1,8 min zf) z tytutu
niewyptacalnosci, na razie dotyczacych AWT Recultivace. Znaczna cze$¢ podatku VAT od naleznosci OKD nadal znajduje sie w
AWT a.s

* Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy postanowit ztozy¢ do akt rejestrowych plan potaczenia spétek PKP CARGO CONNECT
sp. z 0.0.i TRADE TRANS FINANCE sp. z 0.0.

* Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej z ramienia pracownikdw z dniem odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Powotani zostang: Krzysztof Czarnota, Jerzy Sosnierz, Tadeusz Stachaczynski.

® Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy PKP CARGO S.A. i Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. celem podjecia wspdlnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w zakresie uruchomienia dziatalnosci polegajgcej na produkcji i naprawach wagondéw do
przewozdéw towarowych na potrzeby PKP CARGO.

e Podpisanie listu intencyjnego w Duisburgu pomiedzy PKP CARGO S.A. i Duisburger Hafen AG, operatorem portu rzecznego w
Duisburgu. Obszarem wspotpracy bedzie rozbudowa potaczen intermodalnych miedzy Polska a Niemcami.

(= 1

e Otrzymanie zawiadomienia w sprawie sprzedazy przez MetLife OFE akcji PKP CARGO i zmianie stanu ich posiadania ponizej 5%.

¢ Publikacja szacunkowych wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy PKP CARGO za | kwartat 2019 r.

® Podpisanie uméw z Pekao S.A. oraz BGK na udostepnienie kredytow inwestycyjnych do facznej max. wysokosci 500 min zt.

¢ Rada Nadzorcza Spétki, w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego, w dniu 27 maja 2019 r. podjeta uchwate w
sprawie powotania w sktad Zarzagdu PKP CARGO na okres wspodlnej VII kadencji: Pana Czestawa Warsewicza na stanowisko
Prezesa Zarzadu, Pana Leszka Borowca na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, Pana  Grzegorza Fingasa na

stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, Pana Witolda Bawora na stanowisko Cztonka Zarzgdu ds. Operacyjnych, Pana
Zenona Kozendre na stanowisko Cztonka Zarzadu Przedstawiciela Pracownikdw.

e Zmiana firmy spétki PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA — ZURAWICA Sp. z 0.0. na PKP CARGO TERMINALE Sp.z 0.0.
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[czerwiec ]

o Aktualizacja termindw wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego — podpisanie nowego listu intencyjnego z ARP.

* Powotanie przez PKP S.A. (akcjonariusza Spétki) do Rady Nadzorczej VII kadencji Pana Krzysztofa Maminskiego, Pana Mirostawa
Antonowicza, Pana Wtadystawa Szczepkowskiego, Pana Pawta Sosnowskiego oraz Pani Matgorzaty Kryszkiewicz.

e Zawarcie porozumienia pomiedzy stronami ZUZP. Na mocy Porozumienia, Strony postanowity, ze z dniem 1 sierpnia 2019 r.
wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen. Spotka oszacowata, ze do korica 2019 r. koszt podwyzki wyniesie okoto 45,0 min zt.

¢ Odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

* Powotanie do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. na nowg kadencje cztonkéw spetniajgcych kryteria niezaleznosci - Panig Zofie
Dzik oraz Pana Dariusza Gérskiego.

[ lipiec ]
e Odebranie przez PKP CARGO S.A. trzech nowych lokomotyw Vectron MS produkcji Siemens Mobility.

® Rejestracja zmian w Statucie Spofki.

* Podpisanie z PGNiG Termika S.A. 2 umdw na przewozy wegla do zaktadéw oraz ustugi transportu kolejowego na bocznicy. Na
podstawie zawartych umdw Spoétka przewiezie w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2020 r. ok 1,97 mIn ton wegla energetycznego.

* Opublikowanie Raportu Zintegrowanego Grupy PKP CARGO za 2018 rok.

¢ Potaczenie spotki PKP CARGO CONNECT — jako spotki przejmujacej, z Trade Trans Finance - jako spotkg przejmowana.

¢ Na dzien 30 czerwca 2019 roku PKP CARGO dokonata oszacowania korekty kosztow en. elektrycznej za | pétrocze 2019 r. w
zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 13 czerwca 2019 r. zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektérych innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych (Dz. U.
2019 poz. 1210) zréwnujacej ceny energii elektrycznej dla przedsiebiorstw za | pot. 2019 r. do cen obowigzujgcych w | pét. 2018r.
W wyniku korekty zmniejszeniu ulegty koszty en. trakcyjnej o 34,9 min zt, koszty en. nietrakcyjnej o 1,3 min zt oraz zobowigzania
handlowe o0 36,2 min zt. PKP CARGO dokonato rozliczen finansowych z dostawcami en. elektrycznej w Il p6t. 2019 r.

[ sierpien ]
* Przyjecie do akt rejestrowych ztozonego przez PKP CARGO CL Mataszewicze planu potaczenia spétek PKP CARGO CL
Mataszewicze i PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.

[wrzesier'\ ]

*\Wyrazenie przez Rade Nadzorczg zgody na zawarcie przez PKP CARGO z PKP S.A. umowy o wspotpracy dotyczacej wspdlnej
realizacji w ramach ONECARGO sp. z o0.0. inwestycji polegajgcej na budowie terminala intermodalnego w Zdunskiej Woli —
Karsznicach, z zastrzezeniem, ze maksymalna wartosci Swiadczernn PKP CARGO w zwigzku z realizacjg inwestycji nie przekroczy
kwoty brutto 25 min zt.

* Wyrazenie zgody przez Rade Nadzorczg, a nastepnie podpisanie umowy z konsorcjum firm NEWAG S.A. oraz NEWAG LEASE Sp.
z 0.0. s. k-a na dostawa 31 nowych lokomotyw elektrycznych szescioosiowych. Wartosé¢ umowy nie przekroczy kwoty 518,9 min
ztotych netto.

¢ Podpisanie listu intencyjnego PKP CARGO S.A. i Forespo Poland, wyrazajgce zainteresowanie wydzierzawieniem i sprzedaza
majatku dawnej Fabryki Wagondw Gniewczyna.

* Podjecie przez Zarzad spotki PKP CARGO CONNECT decyzji o rozwigzaniu rezerwy na zobowigzania z tytutu rozliczen VAT za
okres od kwietnia 2013 roku do lipca 2013 roku w wysokosci 24,4 min zi, ktéra zostata ujeta w wyniku finansowym spotki PKP CC
za lll kwartat 2019 r., co wptyneto na wynik finansowy Grupy PKP CARGO.

® Rozpoczecie rozméw z P.U. Hatrans Sp. z 0.0. w przedmiocie nabycia przez PKP CARGO udziatéw w P.U. Hatrans, ktore jest
organizatorem pofaczen kolejowych t6dZ — Chengdu — Xiamen w ramach Nowego Jedwabnego Szlaku.

[paidziernik ]

¢ Zadeklarowanie przez PKP CARGO oraz PGNiG Obrét Detaliczny sp. z 0.0. listem intencyjnym rozwazenie wspotpracy w zakresie
Swiadczenia ustugi przewozu przez PKP CARGO paliwa gazowego LNG z wykorzystaniem sieci kolejowej.

* Rozpoczecie rozmdw ze spotkami: Vest Trans Rail SRL, Ferest Logistics i Romcargounit SRL w przedmiocie nabycia przez PKP
CARGO udziatow w tych podmiotach. Wymienione spétki prowadzg dziatalnos¢ w obszarze kolejowych przewozéw towarowych
na rynku rumunskim.

¢ Wyrazenie przez Rade Nadzorcza zgody na zaciggniecie zobowigzania poprzez zawarcie przez PKP CARGO z konsorcjum firm:
Wagony Swidnica sp. z 0.0. oraz ASTRA RAIL INDUSTRIES S.A., umowy na dostawe 220 szt. nowych wagondw platform
przeznaczonych do przewozdéw intermodalnych z terminem realizacji do dnia 30 listopada 2022 r. Warto$¢ Umowy nie
przekroczy kwoty 126,1 min zt brutto.

¢ PKP CARGO S.A. otrzymato wyrdznienie w 14. edycji konkursu The Best Annual Report 2018 w kategorii Raport Roczny Online.

e W dniu 31 pazdziernika 2019 r. zarejestrowane zostato w KRS potgczenie spétki PKP CARGO TERMINALE sp. z 0.0. z siedzibg w
Zurawicy ze sp6tkag PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze sp. z 0.0. z siedzibg w Mataszewiczach.

[Iistopad ]

¢ Publikacja szacunku wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy 2019 r. oraz korekta
prognozy wyniku EBITDA.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO

5.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 16 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w min PLN% w min EUR
Grupa PKP CARGO 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
2019 2018* 2019 2018
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,2535
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3671,6 3839,3 852,2 902,6
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej 182,8 274,7 42,4 64,6
Zysk / strata przed opodatkowaniem 129,0 245,2 29,9 57,6
Zysk / strata netto 98,7 194,3 22,9 45,7
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 85,7 189,0 19,9 44,4
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44786 917
Zysk / strata na akcje (PLN/EUR) 2,20 4,34 0,51 1,02
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/EUR) 2,20 4,34 0,51 1,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 563,3 605,8 130,7 142,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -588,0 -621,6 -136,5 -146,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -236,3 -240,2 -54,8 -56,5
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow -261,0 -256,0 -60,6 -60,2

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Kursy wymiany (PLN/E 4,3736 4,3000
Aktywa trwate 6 246,3 5187,2 1428,2 1206,3
Aktywa obrotowe 1166,7 1619,1 266,7 376,5
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1,7 - 0,4 -
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 512,0 520,8
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3504,8 3483,5 801,4 810,1
Zobowigzania dtugoterminowe 2630,5 1969,1 601,4 457,9
Zobowigzania krétkoterminowe 1279,4 1353,7 292,5 314,8

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku
sporzqdzone wedtug MSSF UE.

* przeksztatcenie danych zostato szczegétowo opisane w Nocie 1.4 SSF*7

% w niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujace istotnych odchylen w prezentowanych danych. W
przypadkach wystapienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.

97 Za kazdym razem, gdy w ,Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego” bedzie mowa o Nocie, nalezy przez to rozumie¢ Note
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy PKP CARGO (,,SSF”) za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 r. sporzgdzonego wedtug
MSSF UE, chyba ze podano inacze;j.
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Tabela 17 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w min PLN w min EUR
SRR O 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
2019 2018 2019 2018
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,2535
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2728,0 2892,3 633,2 680,0
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej 97,7 257,9 22,7 60,6
Zysk / strata przed opodatkowaniem 85,0 262,5 19,7 61,7
Zysk / strata netto 62,7 211,4 14,6 49,7
Catkowite dochody 44,6 195,9 10,4 46,1
Srednia wazona liczba akji (szt.) 44786 917 44786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Zysk / strata na akcje (PLN/EUR) 1,40 4,72 0,32 1,11
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/EUR) 1,40 4,72 0,32 1,11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 478,9 517,5 111,1 121,7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -503,2 -566,2 -116,8 -133,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -168,8 -165,4 -39,2 -38,9
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -193,1 -214,1 -44,8 -50,3

30/09/2019  31/12/2018  30/09/2019  31/12/2018
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3736 4,3000
Aktywa trwate 5768,4 4902,5 13189 11401
Aktywa obrotowe 665,4 1079,8 152,2 251,1
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1,5 - 0,3 -
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 512,0 520,8
Kapitat wiasny 32924 3314,6 752,8 770,8
Zobowigzania dtugoterminowe 21629 1652,6 494,5 384,3
Zobowigzania krétkoterminowe 980,0 1015,1 224,1 236,1

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku sporzqgdzone wedtug MSSF UE.

W okresach objetych Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO
oraz Kwartalng Informacjg Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2019 r.— 4,3736 PLN/EUR, 31.12.2018 r. - 4,3000

PLN/EUR;

sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 30.09.2019 r. - 4,3086 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2018 r. - 4,2535 PLN/EUR.
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5.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO

Sprawozdanie z wyniku Grupy PKP CARGO

W okresie 9 miesiecy 2019 r. wynik EBIT wynidst 182,8 min zt i spadt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 91,9 min zt (-33,5%).

Rysunek 20 Wynik EBIT w okresie 9 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. (w min zt)
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utraty wartosci

Zrédto: Opracowanie wtasne

* Koszty zmienne to koszty: paliwa trakcyjnego, energii trakcyjnej oraz dostepu do infrastruktury.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku w zwigzku z implementacjg MSSF 16, nastgpit wzrost amortyzacji o 84,2 min zt, wynik na
dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 13,1 min zt, natomiast wynik przed opodatkowaniem spadt o 11,6 min zt. Zastosowanie
nowego standardu spowodowato, iz wynik EBITDA jest wyzszy o okoto 97,3 min zt (Nota 1.3 SSF).

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na poziom wyniku EBIT w okresie 9 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu

do 9 miesiecy 2018 r. zostaty opisane ponizej:
spadek przychodéw z tytutu uméw z klientami (w tym gtéwnie przychoddéw z tytutu ustug przewozowych oraz
spedycyjnych) wynikat gtéwnie ze spadku przewozéw (spadek masy towarowej o 9,3%), przy wzroscie stawek
przewozowych, rekompensujgcych czesciowo spadek przychoddw z tytutu ustug przewozowych oraz spedycyjnych.
Szczegoty dotyczace dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaty opisane w rozdziale 4.2.5 Przewozy
kolejowe Grupy PKP CARGO;
wzrost kosztdw amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci spowodowany byt gtéwnie wdrozeniem od 1 stycznia
2019 r. standardu MSSF 16 (szczegoty zaprezentowano w Nocie 1.3 SSF). Po wytgczeniu efektu ujecia standardu,
koszty amortyzacji i odpisow z tytutu utraty wartosci rosng o0 20,2 minzt w wyniku wzrostu naktadéw
inwestycyjnych (gtéwnie w zakresie taboru kolejowego);
spadek kosztow zmiennych (zuzycia energii i paliwa trakcyjnego oraz ustug dostepu do infrastruktury),
spowodowany byt nizszg praca przewozowa o 12,4% oraz obnizenia przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. cennika
dla rozktadu jazdy pociggdw na lata 2018/2019. Dodatkowo Jednostka dominujgca ujeta w okresie 9 miesiecy
2019 r. efekt rekompensaty z tytutu wyzszych cen energii elektrycznej. Ostateczny efekt rozliczenia wynidst
35,5 min zt;
spadek kosztéw ustug transportowych wynikat z wiekszego wykorzystania wtasnych zasobdw oraz nizszej pracy
przewozowej o 12,4%;
spadek kosztéw z tytutu pozostatych ustug (gtéwnie z tytutu czynszéw i optat za uzytkowanie nieruchomosci
i taboru) wynikat z wprowadzenia od 1 stycznia 2019 r. standardu MSSF 16, a takze poniesienia nizszych optat za
pobyt wagondw zwigzanych z obnizeniem przewozow z importu;
wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych wynikat przede wszystkim z podwyzek wynagrodzen w spétkach Grupy
PKP CARGO (majaca najwiekszy wptyw na koszty Swiadczen pracowniczych podwyzka zostata przyznana
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od 1 wrzesnia 2018 r. oraz od 1 sierpnia 2019 r. w PKP CARGO S.A.). Ponadto zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia
pracownicze zwiekszyta sie o 2,2 min zt. Jednoczesnie Grupa PKP CARGO zanotowata wzrost przecietnego
zatrudnienia o 358 etatéw. Zwiekszenie zatrudnienia ma zwigzek z dtugoterminowym podejsciem do zatrudniania
w kluczowych dla dziatalnosci Grupy PKP CARGO zespotach pracowniczych realizujgcych przewozy towarowe
oraz utrzymujgcych w odpowiednim stanie technicznym wykorzystywany tabor. Szczegétowe zmiany poziomu
zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale 4.4 Informacje dotyczace zatrudnienia.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO

AKTYWA

Najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw na dzier 30.09.2019 r. posiadat tabor kolejowy, ktory stanowit 56,7% sumy aktywoéw
wobec 58,7% na dzien 31.12.2018 r. Istotng zmiang wynikajacg z wdrozenia MSSF 16 w poréwnaniu do 31.12.2018 r. jest
ujawnienie nowej pozycji, tj. prawa do uzytkowania aktywodw, ktéra stanowita na dzien 30.09.2019 r. 13,0% sumy aktywodw.
Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw obrotowych na dziern 30.09.2019 r. miaty naleznosci handlowe oraz leasingowe.
W stosunku do catosci aktywodw stanowity one 9,1%.

Rysunek 21 Struktura aktywdéw — stan na 30.09.2019 r. oraz 31.12.2018 .

30.09.2019 31.12.2018

Sco 1% 7,7%

9,5%
9,1% >

0
13,0% 10,1%
56,7%
14,0%
11,6%
= Tabor kolejowy m Pozostate rzeczowe aktywa trwate = Prawo do uzytkowania aktywéw
Naleznosci handlowe oraz leasingowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz Inne aktywa

lokaty powyzej 3 miesiecy

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Rysunek 22 Zmiana wartosci aktywow Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 r. (w min zf)
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Implementacja MSSF 16 wptyneta na strukture sprawozdania z sytuacji finansowej na dziert 30.09.2019 r. W poréwnaniu do
opublikowanego sprawozdania na dziehn 31.12.2018 r. w wyniku wdrozenia MSSF 16 z efektem finansowym na dzien
01.01.2019 r. istotnej zmianie uleglty m.in. pozycje: taboru kolejowego (prezentacyjne przesuniecie 160,9 min zt do pozycji
prawo do uzytkowania aktywow) oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (prezentacyjne przesuniecie 50,0 min zt
do pozycji prawo do uzytkowania aktywow). Ponadto catos¢ aktywdw wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 zostata ujeta
w pozycji prawa do uzytkowania aktywéw w wysokosci 1 002,8 min zt. Istotnemu wzrostowi wartosci z dniem 01.01.2019 r.
ulegta rowniez pozycja zobowigzan z tytutu zadtuzenia zaréwno krétkoterminowych, jak i dtugoterminowych o 803,7 min zt.
Szczegdbty dotyczace zmian wptywu MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej opisano w Nocie 1.3 SSF.

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na warto$¢ aktywdw na dzied 30.09.2019 r. w porédwnaniu do dnia
31.12.2018 r. zostaty opisane ponize;j:

wzrost wartosci taboru kolejowego o 204,2 min zt wynikat z realizacji inwestycji taborowych na poziomie 762,9 min
zt (gtdownie naprawy okresowe taboru P4 i P5, przeglagdy okresowe P3, modernizacje lokomotyw oraz zakupy
lokomotyw i wagondw), przy amortyzacji taboru kolejowego w okresie 9 miesiecy 2019 r. w wysokosci 370,1 min zt
oraz reklasyfikacji 160,9 min zt taboru kolejowego, w wyniku wprowadzenia standardu MSSF 16, do pozycji praw
do uzytkowania aktywow. Szczegdty dotyczgce zmian stanu taboru kolejowego opisano w Nocie 5.1. SSF;

spadek wartosci pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych o 87,0 min zt byt zwigzany gtéwnie z wptywem
wdrozenia MSSF 16 (zmiana prezentacyjna opisana powyzej) oraz amortyzacji pozostatych rzeczowych aktywow
trwatych w okresie 9 miesiecy 2019 r. w wysokosci 59,9 min zt. Szczegdéty dotyczace zmian pozycji pozostatych
rzeczowych aktywoéw trwatych w wyniku wdrozenia MSSF 16 opisano powyzej oraz powyzej oraz w Nocie 5.1. SSF;
pozycja prawo do uzytkowania aktywéw w wysokosci 965,7 min zt na dziert 30.09.2019 jest efektem ujecia od dnia
1 stycznia 2019 r. MSSF 16. Szczegdty dotyczace pozycji prawo do uzytkowania aktywow oraz zmian wynikajgcych
z wdrozenia MSSF 16 opisano w Nocie 5.2. SSF;

spadek srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz lokat powyzej 3 miesiecy o 461,3 min zt byt zwigzany gtéwnie
z wydatkami na naktady inwestycyjne oraz sptatg zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.
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KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

Najwiekszy udziat w strukturze kapitatéw wtasnych oraz zobowigzan Grupy PKP CARGO posiadat kapitat wtasny, ktory na dzien
30.09.2019 r. stanowit 47,3% sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan wobec 51,2% na dziert 31.12.2018 r. Zobowigzania z tytutu
zadtuzenia stanowity 28,8% sumy kapitatow wtasnych i zobowigzan wobec 21,0% na 31.12.2018 r., co byto zwigzane

z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 r. standardu MSSF 16.

Rysunek 23 Struktura kapitatéw wiasnych i zobowigzan Grupy — stan na 30.09.2019 r. oraz 31.12.2018 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 24 Zmiana wartosci kapitatéw witasnych i zobowigzan Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 r. (w min z)
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Zrédto: Opracowanie wtasne
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Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na wartos$¢ kapitatow oraz zobowigzan na dzier 30.09.2019 r. w poréwnaniu
do dnia 31.12.2018 r. zostaty opisane ponizej:
wzrost kapitatéw wiasnych wynikat gtéwnie z dodatniego wyniku finansowego za okres 9 miesiecy 2019 r.
w wysokosci 98,7 min zt, przy jednoczesnej wyptacie dywidendy za 2018 r. w wysokosci 67,2 min zt (uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKP CARGO S.A. z dnia 26 czerwca 2019 r.);
wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia o 709,8 min zt, gtdwnie na skutek wdrozenia od 1 stycznia 2019 r.
standardu MSSF 16 (wptyw wdrozenia na pozycje na dzien 1 stycznia 2019 r. wynidst 803,7 min zt), przy zmniejszeniu
zadtuzenia poprzez sptate kredytéow bankowych, pozyczek i leasingdw w kwocie 282,0 min zt oraz przy zaciggnieciu
99,3 min zt kredytéw bankowych. Szczegdéty dotyczace zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16 opisano
w Nocie 1.3. SSF;
spadek zobowigzan handlowych o 120,4 min zt wynikat gtéwnie ze spadku poziomu kosztéw operacyjnych;
spadek zobowigzan inwestycyjnych o 43,8 min zt wynikat gtéwnie ze zmniejszenia zobowigzan z tytutu inwestycji
w nieruchomosci o 16,3 min zt oraz pozostatych zobowigzan inwestycyjnych o 31,2 min zt;
wzrost rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych o 31,8 min zt, wynikat gtéwnie ze wzrostu wartosci rezerw
na odprawy emerytalne i rentowe.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO

Wartosc¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30.09.2019 r. w pordwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2018 r.
spadta 0 260,2 min zt.

Rysunek 25 Przeptywy pieniezne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r. (w min zi)
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie 129,0 min zt i amortyzacji
oraz odpisach z tytutu utraty wartosci na poziomie 530,3 min zt. Na zmniejszenie przeptywdéw z dziatalnosci
operacyjnej wptynety gtéwnie zmiana wartosci kapitatu obrotowego 076,9 min zt oraz zaptata podatku
dochodowego na poziomie 38,1 min zt.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej miaty bezposredni zwigzek z wydatkami z tytutu nabycia
niefinansowych aktywdéw trwatych w wysokosci 816,6 min zt. Dodatni wptyw na wartos¢ przeptywdéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej miato zakonczenie inwestycji w lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy o wartosci
200,0 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy 2019 r. wynikaty gtéwnie ze sptat kredytéow
i pozyczek oraz rat z tytutu leasingu, odsetek od leasingu oraz kredytéw i pozyczek w wysokosci 322,0 min zt, przy
99,3 min zt zaciggnie¢ kredytéw. Ponadto w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyptacono dywidende na rzecz wtascicieli
o wartosci 67,2 min zt, jak réwniez otrzymano 57,5 min zt dotacji gtéwnie na zakup taboru kolejowego.
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5.1.3 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r.
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela 18 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 r.

9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Vel
Wyszczegdlnienie 2019 2018* Zmian
2019-2018 2019/2018

Marza EBITDA? 19,4% 18,2% 1,2 p.p. 6,4%
Marza wyniku netto? 2,7% 5,1% -2,4 p.p. -46,9%
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA3 2,1 1,0 1,1 119,9%
ZI;OE/_')B@I];;/;W o wplyw MSSF16 wskaznik zadtuzenia finansowego netto 14 10 04 46,0%
ROA* 1,2% 3,4% 2,2 p.p. -64,7%
ROES 2,5% 6,4% -3,9 p.p. -60,7%
Srednia odlegto$¢ pokonywana przez 1 lokomotywe (km dziennie)® 223,3 250,3 -27,0 -10,8%
Sredni tonaz pociggu brutto na lokomotywe pracujaca (w tonach)? 1454,0 1462,0 -8,0 -0,5%
Sredni czas pracy lokomotywy dziennie (godz. dziennie) 8 14,7 15,7 -1,0 -6,4%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)?® 861,4 998,4 -137,0 -13,7%

Zrédto: Opracowanie wtasne

* przeksztatcenie danych zostato szczegétowo opisane w Nocie 1.4 SSF

Do oceny dziatalnosci Grupy PKP CARGO stuzg zaréwno podstawowe wskazniki finansowe takie jak: marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE, wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA (w celach poréwnawczych zastosowano wskaznik
zadtuzenia finansowego netto do EBITDA skorygowany o wptyw MSSF 16), jak rowniez podstawowe mierniki operacyjne:
Sredniodobowy przebieg i sSredniodobowy czas pracy lokomotyw, Srednia masa pociggu na jedng lokomotywe oraz praca
przewozowa na zatrudnionego, zalezgce od wielkosci wykonywanej pracy i wykorzystania pojazddéw trakcyjnych.

Obliczony jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci przez taczne
przychody z dziatalnosci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz wyniku netto i tgcznych przychoddéw z dziatalnosci operacyjne;j.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i)
dtugoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia, (ii) krétkoterminowych zobowiazan z tytutu zadtuzenia, pomniejszong o (i) Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz (ii) lokaty powyzej 3 miesiecy) i prognozy EBITDA na 2019 r. (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony
0 amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci). Skorygowany o wptyw MSSF 16 wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA obliczony
zostat na bazie definicji powyzej z uwzglednieniem eliminacji zaréwno w zakresie pozycji wynikowych, jak i bilansowych wptywu MSSF 16
oraz w oparciu o EBITDA za ostatnie 12 miesiecy. Szczegdty dotyczace kalkulacji wskaznikéw zadtuzenia finansowego netto do EBITDA
zaprezentowano w Nocie 4.1 SSF.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

Obliczona jako iloraz pojazdokilometrow (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb
(tj. iloczynu liczby czynnych pojazddw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzgacych pociag
(w podwajnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.
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Grupa PKP CARGO uznata na etapie przygotowania prospektu emisyjnego, ze powyzsze wskazniki w najlepszy sposéb beda
pokazywac charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, zapewnig odpowiednio dfugi okres poréwnawczy danych oraz
pozwolg oceni¢ najwazniejsze parametry gospodarowania. Ws$réd zaprezentowanych wskaznikéw wysoki nacisk zostat
potozony na te, ktére dotyczg rentownosci oraz efektywnosci operacyjnej i pozwalajg analizowaé na wielu poziomach zmiany
rentownosci oraz wykorzystanie taboru. Dodatkowo zaprezentowany zostat jeden z najistotniejszych wskaznikow
wyptacalnosci, bedacy jednoczesnie powszechnie wykorzystywanym przez banki (jako kowenant bankowy w umowach
kredytowych) wskaznikiem.
kluczowe wskazniki rentownosci tj. marza wyniku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy nizsze r/r na skutek
pogorszenia sie wynikdw finansowych opisanych w rozdziale 5.1.2 Analiza wybranych danych finansowych Grupy
PKP CARGO. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA skorygowany o wptyw MSSF 16 pogorszyt sie
na skutek spadku poziomu wyniku EBITDA oraz wzrostu zadfuzenia finansowego netto. Poprawe zanotowano
w przypadku wskaznika marzy EBITDA w wyniku implementacji od 1 stycznia 2019 r. standardu MSSF 16,
oczyszczajac wyniki o wptyw standardu réwniez zanotowano pogorszenie sie wskaznika;
pogorszenie sie sredniodobowego przebiegu lokomotyw, sSredniego tonazu pociggdw brutto oraz Sredniodobowego
czasu pracy lokomotyw nastgpit wskutek spadku przewozéw oraz spadku predkosci handlowej (zamkniecia torowe
i utrudnienia na sieci PKP PLK S.A.);
spadek wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego nastgpit wskutek spadku pracy przewozowej o 12,4% r/r,
przy wzroscie zatrudnienia 0 1,5% r/r.

s —

[ 0 ) PPCARCO

A

% B pesanss
22 O nAGONZ
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5.2 Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Europie

*\Wykonana praca przewozowa transportu kolejowego jest silnie skorelowana nie tylko z dynamikg PKB,
ale réwniez z okresami spadkdéw i wzrostow gospodarki czy dtugotrwatymi wahaniami w poszczegélnych
gateziach przemystu.

eObecnie na cata branze transportu towaréw (w tym transport towardow kolejg) wptyw maja takze relacje
z partnerami biznesowymi.

Sytuacja na rynku surowcéw energetycznych

eZe wzgledu na najwiekszy udziat wegla kamiennego w przewozach kolejowych, przemyst paliwowo-
energetyczny w dalszym ciggu bedzie najwazniejszym sektorem gospodarki.

Sytuacja na rynku przewozéw

eSpadek przewozu kruszyw, wegla oraz rud i wyrobéw metalowych. Jest to wynik wstrzymania lub
opdznienia czesci duzych inwestycji infrastrukturalnych, mniejsze przewozy wegla wynikajg ze sporych
zapaséw surowca i remontéw czesci blokdw energetycznych, wyhamowata réwniez produkcja w branzy
stalowej. Oczekuje sie przyspieszenia robét przy budowie drég i linii kolejowych, a branza energetyczna
bedzie musiata odbudowac zapasy wegla. Niewiadomg pozostajg przewozy dla klientéw z sektora
metalowego.

Sytuacja na rynku przewozéw intermodalnych

*Obstuga przewozéw na linii Nowego Jedwabnego Szlaku.

eZwiekszenie wolumendw ladowego transportu intermodalnego w relacji Chiny — Europa Zachodnia przez
Mataszewicze oraz w drodze powrotnej do Azji.

Stan infrastruktury kolejowej

*Wykorzystywana w Polsce sie¢ kolejowa charakteryzuje sie niska jakoscia.
eUtrudnienia i konieczno$¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdow.

eDuza liczba zamknie¢ torowych ma i w najblizszych latach bedzie miata bezposredni wptyw na obnizenie
przepustowosci wykorzystywanych linii oraz stacji.

Optaty za dostep do infrastruktury

*\W okresie 9 miesiecy 2019 r. stanowity ok. 12,4% kosztéw operacyjnych Grupy PKP CARGO.

oW zakresie infrastruktury krajowej i zagranicznej w perspektywie najblizszego kwartatu nie przewiduje
sie znaczacych zmian.

Poziom cen energii

¢ Jednostka dominujaca oraz spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg w znacznym stopniu na wahania cen
energii.
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Regulacje techniczne dotyczace taboru
eTabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania
techniczne, determinujace skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy.

*Majac na uwadze zaawansowany wiek taboru i ograniczone moce produkcyjne przedsiebiorstw
naprawczych, moze wystepowac czasowe niedopasowanie ilosci oraz rodzaju taboru do potrzeb rynku
przewozowego.

Restrukturyzacja OKD a.s.
eZatwierdzony plan restrukturyzacji OKD Ndastupnicka a.s. pozostaje w mocy, cho¢ mozna sie spodziewac
wydtuzenia okresu wygaszania wydobycia. Kopalnia Lazy ma zosta¢ zamknieta pod koniec roku 2019.

e Zgodnie z planem restrukturyzacji, cate wydobycie wegla prowadzone przez OKD Nastupnickd a.s.
powinno by¢ stopniowo wygaszane do roku 2024. Jednak wydobycie wegla w kopalniach OKD ma zostac
wydtuzone az do roku 2030, co zapowiadat w swoich wystgpieniach publicznych premier Czech.

Poziom cen ztomu

*Rynek ztomu jest niestabilny i trudno przewidzieé, jaki poziom osiggng ceny w kolejnych kwartatach.

eW IIl kwartale 2019 r. zaobserwowano spadek cen ztomu. Prawdopodobnie w IV kwartale ceny
utrzymajg sie na dotychczasowym poziomie.

*Ceny ztomu majg bezposredni wptyw na przychody z tytutu kasacji taboru w Grupie.

Zmiana regulacji prawnych

*Rozporzgdzenie w sprawie dostepu do obiektéw infrastruktury ustugowej i ustug zwigzanych z koleja.
¢TSI Hatas.

eUnijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS).

*Nowelizacja Ustawy o Transporcie Kolejowym.

*Zmiana zasad szkolenia maszynistow i wydawania uprawnien.

Finansowanie naktadéw inwestycyjnych

eGrupa bedzie finansowac nakfady inwestycyjne czesciowo poprzez wykorzystanie zewnetrznych zrodet
finansowania takich jak kredyt inwestycyjny lub inne formy finansowania oraz ze srodkéw wtasnych.

*Dnia 14 maja 2019 r. Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy o kredyt inwestycyjny do
tacznej kwoty 250 min zt (WIBOR 1M + marza), a 20 maja 2019 r. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
umowy o kredyt inwestycyjny do tacznej kwoty 250 min zt (WIBOR 1M + marza). Kredyty dostepne sg do
31 grudnia 2019 r.

Kursy walut

eJednostka dominujgca oraz spétki z Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe wynikajace
z naleznosci, zobowiazan oraz srodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Prowadzenie dialogu spotecznego

eDialog spoteczny w PKP CARGO S.A. jest oparty na zasadach wyptywajacych z przepiséw powszechnie
obowigzujacych, Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy oraz porozumien okreslajgcych wzajemne
zobowigzania stron dialogu spotecznego.

eSpoétka respektuje i doskonali zasady wspdtdziatania partneréw spotecznych, co sprzyja wdrazaniu
nowoczesnych, prorozwojowych rozwigzan dla podniesienia konkurencyjnosci i efektywnosci firmy.

Wewnetrzne regulacje dotyczace wynagrodzen

e Dnia 19 czerwca 2019 r. zawarte zostato porozumienie pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikdw zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. Na mocy
Porozumienia, Strony postanowity, ze z dniem 1 sierpnia 2019 r. wdrozona zostata podwyzka
wynagrodzen. Spétka oszacowata, ze do korica 2019 r. koszt podwyzki wyniesie okoto 45 min zt.
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5.3 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Na dzien publikacji Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Jednostki dominujacej po
przeanalizowaniu skonsolidowanych wynikéw finansowych i operacyjnych za 9 miesiecy 2019 r. oraz sytuacji na rynku
kolejowych przewozéw towarowych, podtrzymuje skorygowang prognoze wyniku EBITDA Grupy PKP CARGO na rok 2019
w wysokosci ok. 925 min zt podang do publicznej wiadomosci w dniu 6 listopada 2019 roku Raportem biezagcym nr 52/2019.

5.4 Informacje o majatku produkcyjnym

5.4.1 Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujace w strukturach
Zaktadéw Spotki PKP CARGO S.A. oraz w spotkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagonéw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania
P1-P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1-P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO,
zaplecze nalezgce do Grupy wykonuje rowniez naprawy taboru i podzespotdw nalezgcych do innych wtascicieli.

Wagony i tabor trakcyjny to gtéwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru wynikajg
bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. Ponadto dokonywane sg modernizacje
lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogdlny bilans taboru, natomiast maja wplyw na zmiane struktury wiekowej
i w niektérych przypadkach powoduja zmiane ilosci w poszczegdlnych seriach, gdy w wyniku modernizacji zmienia sie seria
lokomotywy i przeznaczenie.

W okresie 9 miesiecy 2019 r. nastgpit spadek liczby lokomotyw i wagondw uzytkowanych przez Grupe. Grupa PKP CARGO
dokonuje zakupu nowych lokomotyw oraz wagondw i jednoczesnie prowadzi proces utylizacji najstarszego taboru. Ponadto
dokonywane sg modernizacje lokomotyw - w ciggu 9 miesiecy 2019 r. wykonano 14 napraw gtéwnych z modernizacja
lokomotyw serii ET41 oraz 20 napraw gtéwnych lokomotyw serii SM48/ST48. Obecnie Grupa PKP CARO posiada
2 350 lokomotyw.

W IV kwartale 2019 r. planowana jest sprzedaz 91 szt. wrakéw lokomotyw, jednoczesnie zostanie dokonany zakup 7 szt.
lokomotyw elektrycznych z modutem dojazdowym DRAGON 2.

Rysunek 26 Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO na dzien 30.09.2019 r. oraz
31.12.2018 .

() [LLL,
AT e T

LOKOMOTYWY LOKOMOTYWY WAGONY POSIADANE
SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WELASNOSC | W LEASINGU
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2019
1278 1072 62 962
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
1286 1066 64 151
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5.4.2 Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo-naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszo$¢ nieruchomosci uzytkowana jest przez Grupe na podstawie wieloletnich
umow dzierzawy i najmu.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wiasnych i uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO w okresie
9 miesiecy 2019 r.

Tabela 19 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dziert 30.09.2019 r. oraz 31.12.2018 r.

Zmiana
2019-2018

Wyszczegdlnienie 30/09/2019 31/12/2018

.Grunty wiasn_e, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1460 1479 19
innych podmiotéw [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw

; 730 065 738392 -8327
[m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne

Zmniejszenie powierzchni uzytkowanych gruntéw i budynkéw (wtasnych oraz dzierzawionych od innych podmiotéw) wynika
z prowadzonej na biezgco weryfikacji wielkosci niezbednego majatku w Jednostce dominujacej, jak i w podlegtych Jednostce
spotkach i dostosowywaniu go do rozmiardw i profilu prowadzonej dziatalnosci. W analizowanym okresie najwiekszy wptyw
miato zmniejszenie powierzchni budynkéw dzierzawionych przez CARGOTOR Sp. z 0.0. (-5 670 m?), jak réwniez wyburzenie
przez PKP CARGO International (d. AWT) jednego z budynkdw o powierzchni 440 m2.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyly w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci PKP CARGO S.A. lub jej spétek zaleznych, poza ujawnionymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
w notach dot. zobowigzan warunkowych.

6.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitalowej PKP CARGO nie zawierat w okresie 9 miesiecy 2019 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rdwniez nie zawierano takich transakcji.

Szczegodtowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 7.1 SSF.

6.3 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc jest znaczaca.

6.4 Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta i spétki Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktdre sg istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejsze Pozostate Informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego zostaty sporzadzone przez Zarzad PKP CARGO S.A.

Zarzad Spotki

Czes*‘aw Elektronicznie podpisany

przez Czestaw Warsewicz
Data: 2019.11.20

Warsewicz 12021540100

Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisan
Leszek popany

przez Leszek Borowiec

- Data: 2019.11.20 11:46:45
Borowiec 0100

Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu

G rzegOrZ Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Piotr Fingas
. . Data: 2019.11.20 11:49:55
Piotr Fingas oo

Grzegorz Fingas
Cztonek Zarzadu

. Elektronicznie podpisany
W|t0 I d przez Witold Krzysztof Bawor

Data: 2019.11.20 11:45:01
Krzysztof Bawor [

Witold Bawor
Cztonek Zarzadu

Zenon Stefa N Elektronicznie podpisany

przez Zenon Stefan Kozendra

Data: 2019.11.20 11:52:00

Kozendra 0100

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 listopada 2019 roku
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W celu uzyskania dodatkowych informacji
o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGO S.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22391-47-09
faks: +48 22 474-29-53

e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

www.pkpcargo.com



