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I PISMO ZARZADU SPOtKI DOMINUJACEJ W GRUPIE KAPITALOWE)

Warszawa, dnia 23 czerwca 2017 roku

Szanowni Paristwo,

Nadszedt czas podsumowania dziatalnosci Grupy EZO S.A. w 2016 roku, w zwigzku z tym w imieniu Zarzqdu
Spotki dominujqcej przekazuje Paristwu skonsolidowany raport roczny Grupy EZO S.A. w restrukturyzacji za rok

obrotowy 2016.

Rok 2016 byt burzliwym okresem w Zyciu Grupy EZO S.A. Spotki Grupy koncentrowaty sie na uzyskaniu naleznych
spotkom refundacji we wszystkich realizowanych projektach, ktdre zostaty wstrzymane przez PARP. Udato sie to
dopiero w maju 2016 roku, kiedy to PARP wypfacit wszystkie nalezne refundacje, jednoczesnie Zgdajqgc
gwarancji bankowej w kwocie 9 min zt od spotki EZO S.A. Spotka spetnita zgdanie PARP, co umozliwito w efekcie

rozliczenie koricowe wszystkich realizowanych projektéw inwestycyjnych Grupy EZO S.A.

Po otrzymaniu zalegtych refundacji, spotki wznowity prace dgzqce do uruchomienia produkcji przemystowej w
zaktadach, jednakze po zmianie Zarzqdu w PARP, w dniu 27 lipca 2016 r. PARP niespodziewanie wypowiedziat
umowe o dofinansowanie projektu realizowanego w Toruniu przez spotke zaleznqg — Recykling i Energia S.A. oraz
zazqdat zwrotu catosci wyptaconego dofinansowania. Wypowiedzenie umowy byto nienaleine i zawierato
szereg istotnych nieprawidfowosci, wobec czego spotka ztozyta wniosek do sqdu o zabezpieczenie roszczen oraz
wystgpita do sqdu z pozwem p-ko PARP o ustalenie, Ze osSwiadczenie o wypowiedzeniu umowy o
dofinansowanie byfo nieskuteczne. W zwiqzku z otrzymaniem przez spdtke zabezpieczenia roszczeri, PARP
postanowit pod rygorem wypowiedzenia umowy o dofinansowanie zazqda¢ dodatkowego zabezpieczenia w
postaci gwarancji opiewajgcej na catos¢ wyptaconego dofinansowania, co w sposob oczywisty byto zgdaniem
nienaleznym i majgcym na celu ominiecie skutkow postanowienia sqdu o zabezpieczeniu roszczen spotki w
sporze z PARP. W zwigzku z nieztoZeniem przez spotke zgdanego przez PARP dodatkowego zabezpieczenia,
PARP po raz drugi wypowiedziat umowe o dofinansowanie i ponownie zazqdat zwrotu catosci wyptaconego
dofinansowania. Drugie wypowiedzenie umowy o dofinansowanie przez PARP byto podobnie jak pierwsze
wadliwe prawnie i catkowicie nienalezne i w zwigzku z tym spdtka ponownie wystgpita do sqdu z wnioskiem o

zabezpieczenie i pozwem o ustalenie niewaznosci dziatari PARP. Obydwie sprawy sq aktualnie w toku.

Spor spotki zaleznej — Recykling i Energia S.A. z PARP doprowadzit do Zqgdania przez PARP ztozenia dodatkowych
zabezpieczern w projektach realizowanych przez EZO S.A., a w wyniku ich nieztoZenia przez Spdtke, takze
wypowiedzenie umow o dofinansowanie i Zgdanie zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania. W zwigzku z

tym, Spotka réwniez wystgpita na droge sqgdowq p-ko PARP. Sprawy sq aktualnie w toku.
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W zwigzku z wrogimi dziataniami PARP, obligatariusze obligacji serii D, E, F, G, oraz | wyemitowanych przez EZO
S.A. oraz obligatariusze obligacji serii A wyemitowanych przez Recykling i Energia S.A. Zzfozyli Zgdania
przedterminowego wykupu obligacji. W zwiqzku z niemoznosciq zaspokojenia Zqgdan wierzycieli, Spétka EZO S.A.
w dniu 20 wrzesnia 2016 r. (a spotka Recykling i Energia S.A. w dniu 29 wrzesnia 2016 r.) ztozyta wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Postepowanie zostato otwarte w dniu 4 listopada 2016 r (w
przypadku Recykling i Energia S.A. w dniu 2 grudnia 2016 r.) i od tego momentu spotki znajdujq sie w
restrukturyzacji, ktora miata na celu uruchomienie produkcji w zaktadach oraz restrukturyzacje zadtuzenia
spotki. Niestety, z uwagi na brak mozZliwosci porozumienia z PARP w kwestii wypowiedzenia umow o
dofinansowanie oraz zqdania przez PARP zwrotu cafosci dofinansowania otrzymanego w ramach realizacji
projektow w Toruniu, Pionkach i Starachowicach, Sqd na posiedzeniu w dniu 9 maja 2017 r. umorzyt
restrukturyzacje spotki EZO S.A., a w dniu 7 czerwca 2017 r. umorzyt restrukturyzacje spotki Recykling i Energia

S.A. Postanowienia na dzier sporzgdzenia raportu sq nieprawomocne.

Ponadto, w dniu 8 maja 2017 r. Spotka EZO S.A. w restrukturyzacji otrzymata od administratora zastawu
rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie obligacji zwyktych serii F wyemitowanych przez EZO S.A.,
oswiadczenie o przejeciu na wtasnos¢ w imieniu wtasnym lecz na rzecz obligatariuszy obligacji serii F przedmiotu
zastawu rejestrowego zarejestrowanego w rejestrze zastawow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow po pozycjq rejestru 2460235 w trybie art. 22 ust. 2 pkt 2

ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

W dniu 9 maja 2017 r. Spdtka Recykling i Energia S.A. w restrukturyzacji otrzymata od administratora zastawu
rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie obligacji zwyktych serii A wyemitowanych przez Recykling i
Energia S.A., oswiadczenie o przejeciu na wtasnos¢ w imieniu wtasnym lecz na rzecz obligatariuszy obligacji serii
A przedmiotu zastawu rejestrowego zarejestrowanego w rejestrze zastawow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw po pozycjq rejestru 2473013 w trybie

art. 22 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Serdecznie zachecam Paristwa do zapoznania sie z niniejszym raportem rocznym z dziatalnosci Grupy EZO S.A. w

restrukturyzacji w 2016 roku.

Z powazaniem,

il g e

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzqdu EZO S.A.
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II.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SKONOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK 2016 Z DANYMI POROWNYWALNYMI

(PRZELICZONE NA EURO)

PLN EUR
e 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 86 757,52 1 496,49 19 610,65 351,17
Zysk (starta) ze sprzedazy -6 645 465,61 -4 989 391,19 -1502 139,60 -1170 806,33
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8801612,18 -5054 258,57 -1989514,51 -1186 028,06
Zysk (strata) brutto 1686805936  -10196873,67  -3812852,48 -2392 789,79
Zysk (strata) netto 1686805936  -10196873,67  -3812852,48 -2392 789,79
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci 4568 108,16 5726 178,22 103257418  1343700,16
operacyjnej
Przepfywy pienigzne netto zdziatainosci 1503119507 51485757,31  -2471544,99 -12 081 604,44
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 15544 081,27 40016 508,67 3513580,76 9390 240,21
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 41 858,09 -5743 070,42 9461,59 -1347 664,07
Aktywa trwate 235435000,81 24330048844  53217696,84 57092 687,65
Aktywa obrotowe 16 673 710,55 1707 316,52 3768921,91 400 637,46
Naleznosci dtugoterminowe 12 450,00 11 100,00 2 814,20 2 604,72
Naleznosci krétkoterminowe 15 434 161,90 994 494,19 348873461 233 367,17
Kapitat whasny 6590573,22  16888632,58 1489731,74 396307229
Kapitat podstawowy 8572 777,00 6382 777,00 193778865 1497 777,07
Zobowigzania krétkoterminowe 85 164 454,41 8419 781,36 19 250 554,79 1975 778,80

Zobowigzania dtugoterminowe

60 605 549,85

128 024 456,06

13 699 265,34

30042 111,01

Sposdb przeliczenia wybranych danych na walute EURO:

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na euro wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na

ostatni dzien bilansowy ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.
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Ill.  ROCZNE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2016

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EZO S.A. w restrukturyzacji za
2016 rok

1.1. Spotkg dominujaca Grupy Kapitatowej jest EZO Spotka Akcyjna w restrukturyzacji

e  zawigzana w dniu 13 czerwca 2006 roku

e  siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 3/12

o numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym — 0000266565

e numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-252-22-35

e  podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest m.in. przetwarzanie odpadéw niemetalowych

1.2. Wykaz jednostek zaleznych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Spotka Siedziba llo$¢ posiadanych akcji % posiadanych akcji w kapitale
Recykling i Energia S.A. w Warszawa

ecyxing e“g asA ul. Aleje Jerozolimskie 6 376 szt. 100%
restrukturyzacji 11/19

1.3. Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony.

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku.

1.5. Jednostka zalezna nie sporzadza tacznych sprawozdan, poniewaz nie zawiera wewnetrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

1.6. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.7. Zarzad EZO S.A. zdaje sobie sprawe, ze istniejg okolicznosci mogace wskazywac¢ na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci grupy jednak zamierza kontynuowac dziatalnos$¢. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych walne zgromadzenie Spétki zaleznej podejmie uchwate dotyczaca dalszego istnienia
Spotki..

1.8. W okresie objetym konsolidacjg jednostka dominujgca nie objeta nowych udziatéw w innych jednostkach.

1.9. Przyjete zasady rachunkowosci
Konsolidacja Spdtek ma na celu przedstawienie sytuacji finansowej, majatkowej oraz wynikéw
finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby to byta jedna jednostka.

Przez jednostke dominujgcg rozumie sie jednostke bedgca spoétka handlowg, sprawujaca kontrole nad inng
jednostka, a w szczegdlnosci:

e posiadajgcg bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszos¢ ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym innej jednostki (zaleznej)

e uprawniong do kierowania polityka finansowg i operacyjng innej jednostki (zaleznej) na podstawie statutu
lub umowy spotki

e uprawniong do powotywania i odwotywania wiekszosci cztonkéw organdéw zarzadzajgcych, nadzorujacych
lub administrujacych innej jednostki (zaleznej)

e dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniu zarzadu jednostki zaleznej
Przez jednostke zalezng rozumie sie jednostke bedgcg spdtka handlowg lub podmiotem utworzonym
i dziatajgcym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego, kontrolowang przez jednostke dominujaca.
Wartosc firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci
a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto.
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Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawa o rachunkowosci, z tym ze:

do amortyzacji sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie stawki przewidziane w
ustawie o podatku dochodowym. Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo, natomiast
srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej to znaczy ponizej 3.500 ztotych odnoszone s3
jednorazowo w koszty, za wyjatkiem sprzetu komputerowego dla ktérego maksymalny prég wartosciowy zostat
ustalony na poziomie 1.700 ztotych. Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéow finansowych. W
ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakorczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. Zapasy s3
wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy zastosowaniu zasady FIFO. Koszty wytworzenia
produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatéw i robocizny
oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztow produkcji. Naleznosci handlowe s3 wykazywane w kwocie
wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoséci nominalnej. Spétka dokonuje
czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztédw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Pozyczki ujmowane s3 w momencie poczgtkowego ujecia
wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkdéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
pozyczki (koszty transakcyjne). Dotacja majaca na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka
trwatego jest odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka trwatego. Od dnia
01-01-2015 r. w Spotkach podjeto decyzje o zmianie sposobu prezentacji instrumentéw finansowych i
pozyczek. Zrezygnowano z ich wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej powracajac to stosowanej we wczesniejszych latach obrachunkowych wyceny wedtug stopy
nominalnej. W konsekwencji dokonano korekty zobowigzan finansowych oraz kapitatu zapasowego.
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2. Skonsolidowany bilans Grupy EZO S.A. w restrukturyzacji za 2016 rok

Dane Dane
AKTYWA skonsolidowane za  skonsolidowane za
2016r. 2015r.
A. Aktywa trwate 235435 090,81 243 300 488,44
I Wartosci niematerialne i prawne 2198 854,86 2968 673,80
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 285 360,00
2. Wartos$¢ firmy 872 490,24 1090 612,92
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1326 364,62 1592 700,88
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
. Rzeczowe aktywa trwate 228 994 679,54 238311 042,19
1. Srodki trwate 208 870 403,11 223199 693,45
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4538 543,01 4614 477,81
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 36 187 150,86 37338 089,01
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 166 760 661,74 179617 183,15
d) $rodki transportu 1384 047,50 1629 943,48
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 20124 276,43 13 414 682,06
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 1696 666,68
1. Naleznosci dtugoterminowe 12 450,00 11 100,00
1. 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 12 450,00 11 100,00
Iv. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4229 106,41 2009 672,45
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -19 061,84 1626,61
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4248 168,25 2008 045,84
B. Aktywa obrotowe 16 673 710,55 1707 316,52
I Zapasy 500 387,38 503 604,88
1. Materiaty 12 582,50 15 800,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 487 804,88 487 804,88
1. Naleznosci krétkoterminowe 15 434 161,90 994 494,19
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 15434 161,90 994 494,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 53 031,93 383 134,69
- do 12 miesigcy 53 031,93 383 134,69
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z t\{tuiu p?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 580 149,09 523 850,54
Swiadczen

c) inne 5773 314,22 87 508,96
d) dochodzone na drodze sgdowej 9027 666,66 0,00
. Inwestycje krétkoterminowe 548 727,46 100 932,30
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 548 727,46 100 932,30
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 460 734,87 54 797,80
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

EZO Spétka Akcyjna w restrukturyzacji Aleje Jerozolimskie 11/19,
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 460 734,87 54 797,80
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 87 992,59 46 134,50
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 87 992,59 46 134,50
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 190 433,81 108 285,15
Aktywa razem 252 108 801,36 245 007 804,96
Dane Dane
PASYWA skonsolidowane za  skonsolidowane za
2016r. 2015r.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 6590 573,22 16 888 632,58
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 8572 777,00 6382 777,00
Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl.  Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 41097 215,23 36 717 215,23
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 211 359,65 -16 014 485,98
VIIl.  Zysk (strata) netto -16 868 059,36 -10 196 873,67
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 245518 228,14 228119172,38
. Rezerwy na zobowigzania 29 138,16 1626,61
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 138,16 1626,61
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dtugoterminowa 0,00 0,00
— krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— dtugoterminowa 0,00 0,00
— krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 60 605 549,85 128 024 456,06
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 60 605 549,85 128 024 456,06
a) kredyty i pozyczki 2904 195,42 3170 815,83
b) ztytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 57 432 849,29 124527 271,19
c) inne zobowiazania finansowe 268 505,14 326 369,04
d) inne 0,00 0,00
lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 85164 454,41 8419 781,36
1. Wobec jednostek powigzanych 2831873,73 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 120,00 0,00
— do 12 miesiecy 120,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 2831753,73 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 82 332 580,68 8419 781,36
a) kredyty i pozyczki 2424 245,06 4126 230,25
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 73 870 727,66 4328,77
c) inne zobowiazania finansowe 13 903,75 58 168,35
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4007 009,57 3692 549,39
— do 12 miesiecy 4007 009,57 3692 549,39
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1713 490,36 370 869,99
h) ztytutu wynagrodzen 298 880,75 163 432,84
i) inne 4323,53 4201,77
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 99 719 085,72 91 673 308,35
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 99 719 085,72 91 673 308,35
— dtugoterminowe 99 706 345,38 91619 521,93
— krétkoterminowe 12 740,34 53 786,42
Pasywa razem 252 108 801,36 245 007 804,96
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3. Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat Grupy EZO S.A. w restrukturyzacji za 2016 rok

Dane skonsolidowane

Dane skonsolidowane

Poz. Wyszczegdlnienie 23 2016T. 23 2015 .

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 86 757,52 1496,49
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 86 757,52 1496,49
I ZmiaTn.a star\u produkt’c?w.(zwigkszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00

zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6732 223,13 4990 887,68
I.  Amortyzacja 2436 663,80 1617 129,77
Il.  Zuzycie materiatow i energii 288 192,36 383 466,94

IIl.  Ustugi obce 1525 649,37 1240 752,17

IV. Podatki i optaty, w tym: 499 455,03 331 250,62
— podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Woynagrodzenia 1662 815,69 1188 515,24

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 256 855,19 195 351,81

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 62 591,69 34421,13
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -6 645 465,61 -4 989 391,19

D. Pozostate przychody operacyjne 7 405 944,58 75 732,38
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7 289 424,17 8 825,20
Il. Dotacje 52 313,30 6 007,87

Ill.  Inne przychody operacyjne 64 207,11 60 899,31
E. Pozostate koszty operacyjne 9562 091,15 140 599,76
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 9461 073,32 23 850,41
Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 101 017,83 116 749,35
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -8 801 612,18 -5 054 258,57

G. Przychody finansowe 140 627,44 115 244,64
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 140 627,44 115 244,64
— od jednostek powigzanych 115 776,66 0,00

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 8 207 074,62 5257 859,74
I. Odsetki, w tym: 7 314 668,42 4204 954,16
— dla jednostek powigzanych 335 130,45 0,00
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 892 406,20 1052 905,58
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) -16 868 059,36 -10 196 873,67
J.  Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) -16 868 059,36 -10 196 873,67
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00

N. 2Zysk (strata) netto (K-L-M) -16 868 059,36 -10 196 873,67
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4.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigeznych, sporzadzony metoda petng Grupy EZO S.A. w
restrukturyzacji za 2016 rok

Dane Dane
Poz. Wyszczegdlnienie skonsolidowane za  skonsolidowane
2016r. za 2015r.

A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| 2Zysk (strata) netto -16 775 467,46 -10 196 873,67
1} Korekty razem 12 207 359,30 15945 367,89
1 Zysk (strata) mniejszosci) 0,00 0,00
) Zyska (s’tr.ata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda prawa 0,00 0,00

wiasnosci
3 Amortyzacja 2375693,97 1648 783,55
4 Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
5 Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6  Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7016 811,40 4177 400,21
8  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
10  Zmiana stanu zapaséw 3217,50 2 330,08
11 Zmiana stanu naleznosci -15551 821,89 799 852,35
12 Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3242781,83 2107 630,31
13 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1038 637,19 -407 112,73
14  Inne korekty 0,00 0,00
- Dotacje 6717 751,59 7 832 838,59
- Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- I) -4 568 108,16 5748 494,22
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy 103 078,24 2026 751,07
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych, w tym: 22 216,63 1869 419,82
a)  wjednostkach powigzanych
b)  w pozostatych jednostkach 22 216,63 1869 419,82
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 1500 000,00
- odsetki 22 216,63 369 419,82
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il Wydatki 11 037 193,26 53 534 824,38
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1508 793,26 53 480 824,38
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 9528 400,00 54 000,00
a)  w jednostkach powigzanych 1317 100,00 0,00
- udzielone pozyczki krotkoterminowej 1317 100,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowej 0,00 0,00
b)  w pozostatych jednostkach 8211 300,00 54 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- udzielone pozyczki krotkoterminowe;j 8211 300,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 54 000,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -10 934 115,02 -51 508 073,31
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 17 309 697,37 53 432 244,12
1 Wpi'ywy netto z wydania udziaic’)w (emisji akcji) i innych instrumentéw 4284 497,37 6 600 000,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 13 025 200,00 7 956 525,75
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 38 600 000,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 275 718,37
Il Wydatki 1765 616,10 13 415 735,45
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 1586 269,63 2419 895,08
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 5200 000,00
6 Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
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7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 54 462,37 11 967,06
8 Odsetki 77 217,97 5703972,42
9 Inne wydatki finansowe 47 666,13 79 900,89
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 15 544 081,27 40 016 508,67
Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll +/- B.III +/- C.1I) 41 858,09 -5 743 070,42
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 41 858,09 -5743 070,42
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 134,50 5789 204,92
G $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 87 992,59 46 134,50

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym Grupy EZO S.A. w restrukturyzacji za 2016 rok

Dane Dane
Wybrane dane finansowe skonsolidowane za skonsolidowane za
2016r. 2015r.

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 16 888 632,58 -988 059,37
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
lLa. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 16 888 632,58 -988 059,37
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6382 777,00 4257 777,00
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2190 000,00 2125 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 2190 000,00 2125 000,00
wydania udziatéw (emisji akcji) 2 190 000,00 2125 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8572 777,00 6382 777,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a)  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2.  Naleine wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 36 717 215,23 10 768 649,61
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4380 000,00 25948 565,62
a) zwigkszenie (z tytutu) 4380 000,00 25 948 565,62
emisja akgji 4380 000,00 26 975 000,00
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00
z podziatu zysku (zgodnie z uchwatg ZZW) 0,00 0,00
wycena instrumentéw finansowych 0,00 -1026 434,38
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycia straty 0,00 0,00
wycena instrumentdéw finansowych 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 41 097 215,23 36 717 215,23
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
z podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
przeniesienie zysku z lat ubiegtych do rozliczenia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
przeniesienie czesci zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00
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a)

b)

a)

b)

c)

przeniesienie czesci zysku na ZF$S

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

strata z przeksztatcenia bilansu

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycie straty z lat ubiegtych w wyniku podziatu zysku
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

2Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00 0,00
0,00 0,00
-16 014 485,98 -8 378 639,42
0,00 0,00
-16 014 485,98 -8 378 639,42
-10 196 873,67 -7 635 846,56
-10 196 873,67 -7 635 846,56
0,00 0,00

0,00
0,00 0,00
-26 211 359,65 -16 014 485,98
-26 211 359,65 -16 014 485,98
-16 868 059,36 -10 196 873,67
0,00 0,00
-16 868 059,36 -10 196 873,67
0,00 0,00
6590 573,22 16 888 632,58
0,00 0,00
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EZO S.A. w restrukturyzacji za 2016 rok

6.1. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego wraz z danymi o wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym akcji uprzywilejowanych

Procentowy udziat posiadanych przez

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji akcjonariusza akcji w kapitale
zaktadowym spotki
1. Krzysztof Przybysz 507 000 507 000,00 zt 5,91%
2. Svanser Holdings Limited 2 824 575 2 824 575,00 zt 32,95%
3. GreenTech Polska sp. z 0.0. 914712 914 712,00 zt 10,67%
4. Michat Kicirski 1986 000 1986 000,00 zt 23,17%
5. Pozostali 2340490 2 340 490,00 zt 27,30%
Razem 8572777 8572 777,00 zt 100,00%

6.2.  Wartos¢ firmy ustalona dla jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas
dokonanych odpiséw amortyzacyjnych

Odpisy amortyzacyjne Wartos¢ firmy

Nazwa jednostki zaleznej Data nabycia \:Ieatrttoo:(;amk:)y::r:l % udziat w kapitale Cena nabycia Wartos¢ firmy na w poprzednich (:fvs;si\é.z::'t;fu .

J ) akeji ¢ jednostki zaleznej udziatéw dziefi nabycia Pe— w roku Jutraly  napoczatek okresu  na koniec okresu

nabycia okresac! wartosci
obrachunkowym obrachunkowego obrachunkowego
obrachunkowych

Recykling i Energia S.A. w 14-11-2011 16% 160 000,00
restrukturyzacji
Recykling i Energia S.A. w 14-11-2011 -999 457,42 67% 670 000,00 1999 457,42 908 844,50 218122,68 0,00 1090 612,92 872 490,24
restrukturyzacji
Recykling i Energia S.A. w 14-11-2011 17% 170 000,00
restrukturyzacji
Razem 1000 000,00

6.3. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu —
nie wystapity.
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6.4. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — nie wystapity.

6.5. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych

Nazwa grupy sktadnikéw majatku

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie - amortyzacja

Wartos¢ netto

Stan na . - . Stan na Stan na koniec Stan na poczatek .

trwatego poczatek roku  Zwiel Zmniei Przeklasyflko- I.’rzyjemef Stan na koniec el . Zmniei roku roku Stan na koniec

obrotowego wanie inwestycji  roku obrotowego e e A PR PRED roku obrotowego
I Wartoéci niematerialne i prawne 4516 635,90 0,00 0,00 0,00 0,00 4516 635,90 2638 575,02 551 696,26 0,00 319027128 1878 060,88 1326 364,62
L fg:vzvt(‘)’j:awkilcmnyd‘ prac 1426 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1426 800,00 1141 440,00 285 360,00 0,00  1426800,00 285 360,00 0,00
2. Programy komputerowe 101 835,90 0,00 0,00 0,00 0,00 101 835,90 9451,70 29 869,68 0,00 39321,38 92384,20 62514,52
3. Licencje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Patenty 2 298 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 298 000,00 797 683,32 236 466,58 0,00 1034 149,90 1500 316,68 1263 850,10
5. Inne wartoici niematerialne i prawne 690 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 690 000,00 690 000,00 0,00 0,00 690 000,00 0,00 0,00
" :L:’;‘;::;;’g‘x:::cf“k 1999 457,42 0,00 0,00 0,00 0,00 1999 457,42 908 844,50 218 122,68 000  1126967,18 1090 612,92 872490,24
1. Wartoé firmy - jednostki zalezne 1999 457,42 0,00 0,00 0,00 1999 457,42 908 844,50 218 122,68 000  1126967,18 1090 612,92 872 490,24
Il. Rzeczowe aktywa trwate 239360480,06 721653623 13 270 861,61 2082 669,86 0,00  231674597,82 1049437,87 169141193 6093152  2679918,28 238311042,19 228994 679,54
1. Srodki trwate 224249131,32 12093868 1327086161 0,00 000  211550321,39 1049437,87 169141193 6093152 267991828 223199693,45 208 870 403,11
2 Z:ﬂ:tz;w tym prawo uzytkowania 4741217,13 0,00 0,00 0,00 0,00 4741217,13 126 739,32 75 934,80 0,00 202 674,12 4614 477,81 4538 543,01
" :;L;ic:;'i "‘,’V';ad'i;j‘)b'ekw fnzyniert 3795467544  108652,29 0,00 0,00 0,00 38063 327,73 616586,43 125959044 000  1876176,87 37338089,01 36187 150,86
)  urzadzenia techniczne i maszyny 179678247,84 1076373 1327086161 000 45111300 166869 262,96 61 064,69 108468,05 6093152 108 601,22 17961718315 166 760 661,74
d)  rodki transportu 1864 481,57 1522,66 0,00 0,00 0,00 1866 004,23 234 538,09 247 418,64 0,00 481 956,73 1629 943,48 1384 047,50
¢)  inne érodki trwale 10 509,34 0,00 0,00 0,00 0,00 10509,34 10 509,34 0,00 0,00 10 509,34 0,00 0,00
2. S$rodki trwate w budowie 13414682,06 6958 588,20 0,00 248 993,83 0,00 20124 276,43 0,00 0,00 0,00 0,00 13414 682,06 20124 276,43
3. Zzaliczki na érodki trwate w budowie 1696 666,68  137009,35 0,00 1833 676,03 0,00 -0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1696 666,68 -0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.  Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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6.6. Wartos¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane

Rodzaj Wartos¢ gruntu

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Toruniu 1532 700,00
Grunty w Starachowicach zwigzane z energetyczna linig napowietrzng 236 608,45
Grunty w Starachowicach pod gtéwnym zaktadem 1511 710,90
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Starachowicach zwigzane z energetyczng linig napowietrzng 176 197,78
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Pionkach 1284 000,00
Razem 4741217,13

6.7. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w
tym z tytutu umow leasingu

Przedmioty najmu dtugoterminowego Podmiot finansujacy Warto$¢ wedtug kapitatu pozostajgcego do sptaty
Samochody osobowe Raiffeisen Leasing Polska S.A. 83 246,83
Samochody osobowe Impuls Leasing Sp. z o.0. 148 062,54
Samochody osobowe Idea Leasing S.A. 51 099,52
Razem 282 408,89

6.8. Zobowigzania wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkdéw i budowli — nie wystgpity.

6.9. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e Stan na poczatek . . - . Zmniejszenie / Stan na koniec
L.p. Wyszczegdlnienie Zwiekszenie Zmniejszenie
roku kompensata roku obrotowego
Rezerwa na odroczony podatek 1626,62 27511,54 0,00 0,00 29138,16

dochodowy

EZO Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji Aleje Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa NIP:5272522235 REGON: 140590881 str. 17



EZO

Recycling

GRUPA EZO S.A. w restrukturyzacji

Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

6.10. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na

koniec roku obrotowego

Informacje o stanie odpiséw aktualizujacych aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek

Zmniejszenie/ Odpis aktualizujacy Stan na koniec

Lp. Wyszczegllnienie roku Zwigkszenie kompensata podatek odroczony roku obrotowego

1, Aktywaztytutu odroczonego 5491 009,04 3057 441,87 0,00 8519 312,75 29 138,15
podatku dochodowego

5, Rezerwana odroczony podatek 1626,62 27 511,54 0,00 0,00 29 138,15

dochodowy

6.11. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego przewidywanym okresie sptaty

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowg okresie sptaty - pozostate jednostki

okres wymagalnosci

stan na koniec 2015  stan na koniec 2016 1-3lat 3-5lat pow. 5 lat
stan na koniec 2016
1. kredytéw i pozyczek 1532 842,18 2904 195,42 2904 195,42 - -
2. z tytutu emisji dtuznych pap.wartosciowych 124527 271,19 57 432 849,29 57 432 849,29 - -
3. innych zobowiazania finansowe 326 369,04 268 505,14 268 505,14 - -
Razem 126 386 482,41 60 605 549,85 60 605 549,85 o o
Stan na koniec 2016 Stan na koniec 2016 Stan na koniec 2016 okres wy Inosci
Zobowiazanie z tytutu Odsetki
emisji dtuznych papieréw . Odsetki naliczone naliczone tacznie obligacje  tacznie obligacje
wartosciowych - Recykling Stan “3 koniec  gjugoterminowe krétkoterminowe obligacje obligacie diugoterminowe  krétkoterminowe 1-3lat 3-5lat pow. 5 lat
A A 2015 : A R
i Energia S.A. w ditugoterminowe Krétkoterminowe z odsetkami z odsetkami
restrukturyzacji N
A B C D (A+C) (B+D) stan na koniec 2015
Emisja obligacji seria A 36 400 000,00 36 400 000,00 - 5315397,24 - 41715 397,24 - 41715 397,24 - -
Razem 36 400 000,00 36 400 000,00 - 5315 397,24 - 41715 397,24 - 41715 397,24 - -
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Stan na koniec 2016 Stan na koniec 2016 Stan na koniec 2016 okres wymagalnosci

Odsetki naliczone tacznie obligacje tacznie obligacje

Zobowiazanie z tytutu emisji dtuznych Odsetki naliczone

. Ay Stan na koniec 2015  dtugoterminowe krétkoterminowe . . obligacje dtugoterminowe z krétkoterminowe 1-3lat 3-5lat pow. 5 lat
papieréw wartosciowych - EZO S.A. obligacje dtugoterminowe . M N R
krétkoterminowe odsetkami z odsetkami
A B C D (A+C) (B+D) stan na koniec 2016
Emisja obligacji seria EZ01606160Z01 200 000,00 - - - - -
Emisja obligacji seria EZ01606160Z01 200 000,00 - - - - -
Emisja obligacji seria EZ01209160Z01 100 000,00 - - - - -
Emisja obligacji seria EZ01001170Z01 5900 000,00 5900 000,00 1890 586,34 7790 586,34 7790 586,34 - -
Emisja obligacji seria EZ01701170Z01 3000 000,00 3000 000,00 954 410,99 3954 410,99 3954 410,99 - -
Emisja obligacji seria EZ00610170Z01 3000 000,00 3000 000,00 695 013,69 3695 013,69 3695 013,69 - -
Emisja obligacji seria F 4000 000,00 1000 000,00 143 998,80 1143 998,80 1143 998,80 -
Emisja obligacji seria F 3500 000,00 3500 000,00 497 095,90 3997 095,90 3997 095,90 -
Emisja obligacji seria D 4000 000,00 4000 000,00 718 904,12 4718 904,12 4718 904,12 -
Emisja obligacji seria E 2500 000,00 2500 000,00 384 931,52 2884 931,52 2884 931,52 -
Emisja obligacji seria G 6 000 000,00 6 000 000,00 816 657,54 6816 657,54 6816 657,54 -
Emisja obligacji seria H 6900 000,00 6 900 000,00 1173 945,20 - 8073 945,20 8073 945,20 -
Emisja obligacji seria F 20000 000,00 20000 000,00 2840 547,94 22 840 547,94 22 840 547,94 -
Emisja obligacji seria J 6 700 000,00 6 700 000,00 943 506,85 - 7 643 506,85 7 643 506,85 -
Emisja obligacji seria | 14 400 000,00 14 400 000,00 1628 580,82 16 028 580,82 16 028 580,82 -
Razem 80 400 000,00 63 300 000,00 13 600 000,00 10 570 727,66 2117 452,05 73 870 727,66 15 717 452,05 89588 179,71 - -

6.12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych

Obszar gwarancji Recykling i Energia S.A. w restrukturyzacji Rodzaj zabezpieczenia

Emisja obligacji serii | (wyemitowanych przez EZO S.A.) Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Spotki

Emisja obligacji serii D, E (wyemitowanych przez EZO S.A.) Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych: Suszarnia SELWA 04/2014 7|07|OMOW

Gwarancja ubezpieczeniowa (Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. udzielona na rzecz EZO S.A.) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: (1) Agregat Pragdotwdrczy Cummins C14K650056,

(2) Rozdrabniacz Zeno 14A-6129

Pozyczka (udzielona na rzecz spotki EZO S.A.) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: (1) Agregat Pragdotwérczy Cummins C14K650056,

(2) Rozdrabniacz Zeno 14A-6129

Obszar gwarancji EZO S.A Rodzaj zabezpieczenia

Gwarancja ubezpieczeniowa (GENERALI TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A.) hipoteka na nieruchomosci w Pionkach nr KW RA2Z/00010544/5
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6.13. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostki powigzane gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Grupa zobowigzania Recykling i Energia S.A. w restrukturyzacji Rodzaj zabezpieczenia
Emisja obligacji serii A Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Spotki
Pozyczki leasingowe (IMPULS-LEASING Polska Sp. z 0.0.) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: Wézki widtowe Manitou MI15G - 4 szt.
Gwarancja ubezpieczeniowa (GENERALI TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A.) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: Agregat Pragdotwdrczy Cummins X12A015105
Porozumienie w sprawie zabezpieczenia wierzytelnosci handlowych (Elana Energetyka sp. z 0.0.) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: (1) Sprzet elektrotechniczny Steinert A1140668-
14066806001, (2) Sprzet elektrotechniczny Steinert A1140668-14066801001
Gwarancja ubezpieczeniowa (GENERALI TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A.) Hipoteka na nieruchomosci w Toruniu
Emisja obligacji serii A Hipoteka na nieruchomosci w Toruniu
Grupa zobowigzania EZO S.A. w restrukturyzacji Rodzaj zabezpieczenia
Emisja obligaciji serii D, E Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: (1) Agregat Pragdotwdrczy Cummins L14K774711,
(2) Agregat Pragdotwoérczy Cummins L14K773736
Emisja obligacji serii F, G, | Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Spotki
Pozyczki leasingowe (IMPULS-LEASING Polska Sp. z 0.0.) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: (1) Wézki widtowe Manitou MI15G - 6 szt., (2)
Wdzek widtowy Manitou MT625 - 1 szt., (3) tadowarka teleskopowa JCB TLT30D - 1 szt.
Gwarancja ubezpieczeniowa (Powszechny Zaktad Ubezpieczeri S.A.) Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych: (1) Urzadzenie do rozktadu polimeréw

116/HML/2014, (2) Reaktor do procesu depolimeryzacji 93/HML/2014, (3) Uktad skraplajgcy
121/HML/2014; 122/HML/2014; 123/HML/2014/; 124/HML/2014; 125/HML/2014;
126/HML/2014; 127/HML/2014; 128/HML/2014; 129/HML/2014

Gwarancja ubezpieczeniowa (Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) Hipoteka na nieruchomosci w Pionkach
Emisja obligacji serii D, E, F Hipoteka na nieruchomosci w Pionkach
Emisja obligacji serii D, E, F Hipoteka na nieruchomosci w Starachowicach
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6.14. Woykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen

miedzyokresowych

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne - dane skonsolidowane

Tytuty

Stan na koniec 2015 r.

Stan na koniec 2016 r.

1. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wg tytutow 2009 672,45 4229 106,41
a) koszty poniesione na prace rozwojowe 1231432,48 1607 621,70
b) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1626,61 29 138,16
c) zgtoszenia modernizacyjne Torun 479 141,31 1276 051,29
d) rozruchy produkcyjne Torun 297 472,05 1316 295,26
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 108 285,15 190 433,81
3. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wg tytutow: 17 634,01 12 740,34
a) koszty poniesione w roku ubiegtym, dokument wystawiony w roku 53 786,42 12 740,34
nastepnym

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Tytuty Rok 2015 Rok 2016

1.0g6tem rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wg tytutow:
a) Dotacje stan na poczatek roku

83 786 683,34

91 191 066,64

b) Wyptata dotacji

7 832 838,59

c) Odpis w przychody

0,00

d) Zwroty dotacji

0,00

e) Dotacje stan na koniec roku

91619 521,93

16 281 533,50
-7 337 799,47

-428 455,29
99 706 345,38

6.15. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji — nie wystgpity.
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6.16. Ustalenie i rozliczenie gtdwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j

Skonsolidowane

Skonsolidowane

L-p- Nazwa dane za rok 2015 dane za rok 2016
1 Wynik finansowy (zysk, strata) brutto -10 196 873,67 -16 868 059,36
2 Przychody i zyski wptywajace na wynik brutto, trwale niewliczane do podstawy opodatkowania (-) 0,00 -7 289 424,23
3 Przychody i zyski wptywajace na wynik brutto, przejsciowo niestanowigce przychodu podatkowego (-) -116 066,44 -24 823,25
4 Przychody podatkowe nieujete w ksiegach lub ujete w ksiegach , ale nie wptywajace na wynik brutto (+) 839 794,36 0,00
5 Koszty i straty wptywajace na wynik brutto, niestanowiace trwale kosztu uzyskania przychodu (+) 2038 871,48 7 420 483,18
6 Koszty i straty wptywajace na wynik brutto, niestanowigce przejsciowo kosztu uzyskania przychodu (+) 2496 260,61 7 332 732,96
7 Koszty podatkowe stanowiace koszt uzyskania, niewptywajace na wynik brutto roku obrotowego (-) -435 060,65 -95 058,25
8 Wytaczenia konsolidacyjne-amortyzacja wartosci firmy 218 122,68 218 122,68
9 Woytaczenia konsolidacyjne- koszty i przychody 168 031,34 126 450,00
10 Dochéd podatkowy -4 986 920,29 -9179 576,27
11 Darowizny uznane podatkowo (-) 0,00 0,00
12 Czes¢ straty podatkowej lat ubiegtych (-) 0,00 0,00
13 Inne korekty 0,00 0,00
14 Podstawa opodatkowania -4 986 920,29 -9179 576,27
15 Podatek dochodowy za rok obrotowy 0,00 0,00
6.17. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate
Ayt (14 . . Stan na poczatek Poniesione naktady Z przekwalifikowania do Stan na koniecroku  Planowane naktady
L.p. Wyszczegdlnienie (Srodki trwate w budowie) , .
roku obrotowego w roku obrotowym Srodkéw trwatych obrotowego na nastepny rok
1. Inwestycja projekt w Toruniu 12 580,00 0,00 0,00 12 580,00 2100 000,00
2. Inwestycja projekt w Pionkach 6512 820,91 5937 456,12 -56 000,00 12 394 277,03 5 000 000,00
3. Inwestycja projekt w Starachowicach 6 868 822,61 1021132,08 -172 535,29 7717 419,40 10 000 000,00
4 Pozostate 20 458,54 0,00 -20 458,54 0,00 0,00
Razem 13 414 682,06 6 958 588,20 -248 993,83 20124 276,43 17 100 000,00
6.18. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych — nie wystgpity.

EZO Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji Aleje Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa NIP:5272522235 REGON: 140590881 str. 22



Ezo GRUPA EZO S.A. w restrukturyzacji

Recyc ing Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

6.19.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystapit.

6.20. Od listopada 2011 roku Recykling i Energia S.A. jest 100% Spotka zalezng od sp6tki EZO S.A. w restrukturyzacji. Gtéwnym celem Spétki Recykling i Energia S.A. w
restrukturyzacji jest wybudowanie zaktadu produkcyjnego w Toruniu oraz prowadzenie tam dziatalnosci polegajgcej na pozyskiwaniu energii elektrycznej
skumulowanej w zmieszanych odpadach opakowaniowych. Dzieki zastosowaniu unikalnych technologii: chemicznego oczyszczania odpaddw opakowaniowych oraz
depolimeryzacji tworzyw sztucznych mozliwe stanie sie uzyskanie znaczacej ilosci paliwa energetycznego w postaci ptynnych weglowodoréw, ktére dalej z tatwoscig
zostang przetworzone na energie elektryczng i cieplng
Nazwa Spdtki zaleinej — Recykling i Energia Spétka Akcyjna w restrukturyzacji
Spotka Recykling i Energia S.A. nie wyemitowata w celu pofgczenia nowych akcji
Wartosc aktywow netto na moment przejecia wynosita: - 999.457,42 zt
Cena przejecia wynosita: 1.000.000,00 zt
Wartosc firmy zostata ustalona na poziomie 1.999.457,42 zt
Przyjeto liniowg metode amortyzacji na okres 110 miesiecy zgodny z okresem ochrony patentowej wynalazku, ktérego EZO S.A. w
restrukturyzacji jest wtascicielem.

6.21. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym
do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowa i wynik finansowy Grupy Kapitatowej — nie wystapity.

6.22.

Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujacg lub inne jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powigzanymi

a ) Specyfikacja sald naleznosci z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Saldo na dzier 31-12-2015 Saldo na dzier 31-12-2016

Recykling i Energia S.A. Wohptata na podwyzszenie kapitatu akcyjnego 4360 000,00 88 432,00
Recykling i Energia S.A. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 880,50 241 261,81
Razem 4 378 880,50 329 693,81
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b) Specyfikacja sald zobowigzan krotkoterminowych z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Saldo na dzierr 31-12-2015 Saldo na dzierr 31-12-2016
Recykling i Energia S.A. Umowa podnajmu hali magazynowej w Toruniu 1 845,00 10 345,00
Razem 1 845,00 10 345,00

c) Specyfikacja przychoddw z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Wartos¢ transakcji 2015 r. Wartos$¢ transakcji 2016 r.

Recykling i Energia S.A. Czynsz najmu 15 600,00 13 000,00
Recykling i Energia S.A. Optaty licencyjne 24 000,00 24 000,00
Recykling i Energia S.A. Ustugi dziatu badawczo-rozwojowego 0,00 108 450,00
Recykling i Energia S.A. Ustugi dodatkowego nadzoru i wspdtpracy 144 600,00 0,00
Recykling i Energia S.A. Koordynacja prac w Toruniu 23431,34 0,00
GreenTech Polska Sp. z 0.0. Odsetki naliczone od pozyczki umowa z 25-04-2016 0,00 115 776,66
Razem 207 631,34 261 226,66

d) Specyfikacja kosztow z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji Wartos¢ transakcji 2015 r. Wartos¢ transakcji 2016 r.

Recykling i Energia S.A. Umowa pozyczki z dnia 03-12-2012 - odsetki naliczone 1735,23 0,00
GreenTech Polska Sp. z 0.0. Umowa pozyczki z dnia 13-08-2016 - odsetki naliczone 0,00 335130,45
Razem 1735,23 335 130,45

6.23. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

sty-15 lut-15 mar-15 kwi-15 maj-15 cze-15 lip-15 sie-15 wrz-15 paz-15 lis-15 gru-15 $rednie na koniec roku 2015
Srednie zatrudnienie 31,00 32,00 33,00 36,00 39,00 38,00 39,00 40,00 40,00 41,00 41,00 41,00 38

sty-16 lut-16 mar-16 kwi-16 maj-16 cze-16 lip-16 sie-16 wrz-16 paz-16 lis-16 gru-16 Srednie na koniec roku 2016
Srednie zatrudnienie 41,00 42,00 3600 37,00 38,00 39,00 39,00 39,00 3700 37,00 3500 35,00 38
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6.24. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub
administrujgcych Grupy Kapitatowe;j

Wyszczegdlnienie Kwota brutto za rok 2015 Kwota brutto za rok 2016
Wynagrodzenie facznie , z tego wyptacone: 241 882,87 419 351,13
1. cztonkom Zarzadu 227 608,99 306 550,21
2. cztonkom Rady Nadzorczej 14 273,88 112 800,92

6.25. Pozyczkii Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Grupy
Kapitatowej — nie wystgpity.

6.26. Wynagrodzenie netto biegtego rewidenta z tytutu obowigzkowego badania sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za 2016 rok wynosi 5.500,00 zt, za$
jednostki zaleznej 4.500,00 zt. Wynagrodzenie netto biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2016 rok
wynosi 3.000,00 zt.

6.27. Objasnienia do réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych
wraz z objasnieniem do poczynionych wytgczen na potrzeby konsolidacji.

a) Specyfikacja réznic w rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych w EZO S.A. w restrukturyzacji

Pozycje CF Zmiana stanu z bilansu Pozycja wykazana w CF Réznica Tytut réznicy

Wptywy/Wydatki - Zbycie/Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych - 9519131,79 1255783,41 ) 10774 915,20

aktywodw trwatych

- 13351 723,22 Wartos¢ sprzedanych srodkéw trwatych
- 1061 955,43 Umorzenie srodkéw trwatych
4051 580,73 Odsetki od obligacji w okresie inwestycji
- 437 422,66 Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych
24 605,38 Umorzenie zwigkszajace inwestycje
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Wp{ywy/Wydatkl na aktywa finansowe w 588 432,00 1284 500,00 _ 696 068,00
jednostkach powigzanych (dziatalnos$¢ inwestycyjne)
- 696 068,00 Kompensata ze zobowigzaniem
Whptywy/wydatki z tytutu pozyczek 370 738,02 8211300,00 - 7840 561,98
krétkoterminowych (dziatalno$¢ inwestycyjna)
- 7 978 555,26 Kompensata z pozyczka otrzymang
137 993,28 Naliczone odsetki memoriatowe od pozyczek
- 490 223,15 Sptacone odsetki od pozyczki
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 6570 000,00 2999 997,37 3570002,63
kapitatu
3000 000,00 Konwersja kapitatu obligacji na kapitat
307 727,63 Konwersja odsetek od obligacji na kapitat

262 275,00 Potracenie pozyczki i odsetek z nalezng wptatg na kapitat

Wptywy/wydatki z tytutu pozyczek otrzymanych

R 2 g 8923321,26 - 1914714,71 10 838 035,97
(dziatalno$¢ finansowa)
8170 275,00 Kopensata z kredytem udzielonym
4792 910,23 Potracenie z naleznoscia z tytutu dostaw i ustug
- 488 555,19 Korekta odsetek naliczonych
- 1636 594,07 Zaliczenie sptaty zobowigzania na poczet pozyczki
. . L - 3122004,39 3122 004,39
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
4051 580,73 Naliczone odsetki od obligacji na poczet inwestycji
2910699,23 Naliczone odsetki od obligacji kosztowe
- 20027,39 Sptata odsetek
- 3 000 000,00 Sptaty obligacji przez konwesrsje na kapitat
- 307 727,63 Sptaty odsetek od obligacji przez konwesrsje na kapitat
- 200 000,00 Sptata obligacji poprzez zmiane stanu zobowigzan
- 5041,10 Sptata obligacji poprzez zmiane stanu zobowigzan - odsetki
- 300 000,00 Sptata obligacji poprzez zmiane stanu pozyczek

- 7 479,45 Sptata obligacji poprzez zmiane stanu pozyczek - odsetki

b) Specyfikacja réznic w rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych w spétce zaleznej Recykling i Energia S.A. w restrukturyzacji

Pozycje CF Zmiana stanu z bilansu Pozycja wykazana w Cash Flow Réznica Tytut réznicy

Wptywy/Wydatki/Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych - 222 477,12 460 321,46 - 682798,58
aktywodw trwatych

Specyfikacja réznicy - 682798,58 Umorzenie srodkoéw trwatych i wnip
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Wydatki/ Wykup dtuznych papieréw wartosciowych; Odsetki

3649 972,60

3649 972,60

Specyfikacja réznicy

3649972,60 Odsetki kosztowe naliczone dla obligacji

Wptywy/Sptaty Kredyty i pozyczki (dziatalnosé finansowa)

2777 862,84

2515609,11

262 253,73

Specyfikacja réznicy

85723,31 Naliczone odsetki od pozyczek
176 530,42  Zaliczenie sptaty zobowigzania na poczet udzielenia

pozyczki
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 4860 000,00 1284 500,00 3575 500,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Specyfikacja réznicy 3575500,00 Podwyiszenie kapitatu poprzez zmiane stanu zobowigzan
Wptywy/Sptaty Kredyty i pozyczki (dziatalnos¢ inwestycyjna) 35 199,05 32 600,00 2 599,05
Specyfikacja réznicy 2 599,05 Naliczone odsetki od pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 4004 587,22 - 252 556,80 - 3752030,42

Specyfikacja réznicy

176 530,42  Zaliczenie sptaty zobowigzania na poczet udzielenia
pozyczki
3575500,00 Podwyzszenie kapitatu poprzez zmiane stanu zobowigzan

c) Specyfikacja wytgczen konsolidacyjnych do rachunku przeptywéw pienieznych EZO S.A. i Recykling i Energia S.A.

Korekta
. Potaczone pozycje CF . 5 . . . .
Pozycja z. Wyszczegdlnienie pozycji z korektami EZO S.A. oraz Recykling i Korekt? wyi?czenla wqu'c zenl.a Skonsolidowany 2016 . Korekta wyfaczenia konsolidacyjne Korekta wytaczenia konsolidacyjne (-)
korektami . konsolidacyjne (+) konsolidacyjne po korektach (+)
Energia S.A. “
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
korekta o przychéd (-163.450,00) /
| Zysk (strata) netto - 16 430 894,78 37 000,00 - 38157268 - 16775467,46 korekta kosztow + 37.000,00 korekta o amortyzacje wartosci firmy (-
218.122,68)

1l Korekty razem 11989 236,62 558 041,49 - 33991881 12 207 359,30
1 Amortyzacja 2157 571,29 2157571,29
2 Odpis wartoéci firmy - 218 122,68 218 122,68 f’,ffn:/k(t_”;;'g;g‘)’q & wartosci

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7016 811,40 7016 811,40

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9441 562,09 9441 562,09

Zmiana stanu zapasow 3217,50 3217,50
3 Zmiana stanu naleznosci - 15211903,08 - 339918,81 - 15551 821,89 korekta o naleznosci (- 339.918,81)
4 Zmiana stanu zobowiazari krétkoterminowych, z wyjatkiem 2902 863,02 339918,81 3242781,83 korekta o zobowigzania + 339.918,81

pozyczek i kredytéw
5 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 1038637,19 - 1038 637,19
6 Inne korekty 6717 751,59 6717 751,59
- dotacje 6717 751,59 6717 751,59
1 Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1 +/- I) - 4441 658,16 595 041,49 - 721491,49 - 4568 108,16
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 Wptywy 103 078,24 103 078,24
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1 Zbycielwartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 8086161
aktywow trwatych
2 Z aktywow finansowych, w tym: 22 216,63 22 216,63
a) w jednostkach powigzanych 22 216,63 22 216,63
- odsetki 22 216,63
] Wydatki 11 163 643,26 - 18 000,00 - 108 450,00 11 037 193,26
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz korekta o zmiane stanu Srodkow
1 rzeczowych aktywéw trwatych 1635243,26 . 1800000 - 108450,00 1508793,26 trwatych (-126.450,00) dla roku 2016.
2 Na aktywa finansowe, w tym: 9528 400,00 9528 400,00
a) w jednostkach powigzanych 1317 100,00 1317 100,00
- udzielone pozyczki krotkoterminowe;j 1317 100,00 1317 100,00
b) w pozostatych jednostkach 8211 300,00 8211 300,00
- udzielone pozyczki krotkoterminowe;j 8211 300,00 8211 300,00
1 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) - 11 060 565,02 18 000,00 108 450,00 - 10934 115,02
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 17 309 697,37 - - 17 309 697,37
1 Wp{ywy netlto z W\-/dania udziatéw (emisji akcji)‘i innych 428449737 4284497,37
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 13 025 200,00 13 025 200,00
] Wydatki 1765 616,10 - - 1765 616,10
1 Spfaty kredytéw i pozyczek 1586 269,63 1586 269,63
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 54 462,37 54 462,37
3 Odsetki 77 217,97 77 217,97
4 Inne wydatki finansowe 47 666,13 47 666,13
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 15 544 081,27 - - 15 544 081,27
Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll +/- B.1II +/- C.1I) 41 858,09 613 041,49 - 613041,49 41 858,09
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 134,50 46 134,50
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 87 992,59 613 041,49 - 613 041,49 87 992,59

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

EZO Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji Aleje Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa NIP:5272522235 REGON: 140590881 str. 28



EZO GRUPA EZO S.A. w restrukturyzacji

Recyc ing Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

IV. SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2016

1. Charakterystyka struktury aktywodw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
grupy kapitatowej Emitenta

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A |Aktywa trwate 235 435,1 93,4 243 300,5 99,3 184 144,2 94,9 (7 865,4) 96,8 51 290,9| 127,9
I. W artosci niematerialne i prawne 2198,9 0,9 2 968,7 1,2 3651,7 1,9 (769,8) 74,1 (1 452,8) 60,2
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 228 994,7 90,8 238 311,0 97,3 178 857,5 92,1 (9 316,4) 96,1 50 137,2] 128,0
I11. |Naleznosci dilugoterminowe 12,5 0,0 11,1 0,0 28,5 0,0 1,4 112,2 (16,1) 43,7
IV. |Inwestycje diugoterminowe 612,2 0,3 (612,2)
v, |Plugoterminowe rozliczenia 42291 17 2009,7[ o8 994,4| 05 2219.4| 2104 3234,7| 4253
migdzyokresowe
B. JAktywaobrotowe 16 673,7 6,6 1707,3 0,7 [ 99525 51 14 966,4| 976,6 6 721,2| 167,5
I. |zapasy 500,4 0,2 503,6 0,2 18,1 0,0 (3,2) 99,4 482,31 2 760,0
II. |Naleznosci krotkoterminowe 15 434,2 6,1 994,5 0,4 2 306,2 1,2 14 439,7| 1552,0 13 128,0 669,2
I11. JInwestycje krétkoterminowe 548,7 0,2 100,9 0,0 6 932,9 3,6 447,8 543,7 (6 384,2) 7,9
IV ﬁ;gtkoterminowe rozliczenia 190,4 0,1 108,3 0,0 695,3 0,4 82,1 175,9 (504,8) 27,4
c Nalezne wptaty na kapitat
* |(fundusz) podstawowy
D. JUdzialy(akcje) wlasne
Aktywa razem 252 108,8] 100,0 245 007,8| 100,0 | 194 096,7| 100,0 7 101,0|] 102,9 58 012,1| 129,9
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A |Kapitat (fundusz) wiasny 6590,6] 2,6 16 888,6] 6,9 988,1)] (0,5 | (10298,1)| 39,0 7578,6| (667,0)
|. |Kapitat (fundusz) podstawowy 8 572,8 3,4 6 382,8 2,6 4 257,8 2,2 2190,0] 1343 4 315,01 201,3
1. |Kapitat (fundusz) zapasowy 41 097,2 16,3 36 717,2 15,0 10 768,6 55 4 380,0 111,9 30 328,6 381,6
I11. |Zysk (strata) z lat ubieghch (26 211,4)| (10,4) (16 014,5) (6,5) (8 378,6) (4,3) (10 196,9)| 163,7 (17 832,7)| 312,8
IV. |Zysk (strata) netto (16 868,1) 6,7) (10 196,9) 4,2) (7 635,8) 3,9) (6 671,2) 165,4 (9 232,2)| 220,9
. 1 |
B. |Febowiazaniairezeryna 2455182 97,4 | 2281192 931 |195084,8| 1005 | 17399,1| 1076 | 504334| 1259
zobowiazania
¥ ¥ ¥
|.  |Rezerwynazobowiazania 29,1 0,0 1,6 0,0 138,1 0,1 27,51 1791,3 (109,0) 21,1
1. |Zobowigzania dtugoterminowe 60 605,5 24,0 128 024,5 52,3 109 002,6 56,2 (67 418,9) 47,3 (48 397,1) 55,6
I1l. |Zobowiazania krétkoterminowe 85 164,5 33,8 8 419,8 3,4 2139,7 1,1 76 744,71 1011,5 83 024,7| 3980,2
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 99 719,1 39,6 91 673,3 37,4 83 804,3 43,2 8 045,8| 108,8 15914,8] 119,0
Pasywa razem r252 108,8| 100,0 r245 007,8( 100,0 r194 096,7| 100,0 7 101,0|] 102,9 58 012,1| 129,9
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2.  Wazniejsze okolicznodci lub zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Informacije dot. spdtki EZO S.A.:

W 2016 roku spdtka dominujaca Grupy, tj. EZO S.A. kontynuowata inwestycje w Pionkach i Starachowicach.
Wartosc¢ ksiegowa brutto rzeczowych aktywéw trwatych na dzier 31-12-2016 r. przedstawia sie nastepujgco:

Stan na koniec

Nazwa grupy sktadnikéw majatku trwatego roku obrotowego
2016
Srodki trwate w budowie 20 111 696,43
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
Srodki trwate w tym: 129 059 516,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 27 471 753,54
- urzadzenia techniczne i maszyny 97 417 971,94
- $rodki transportu 1070 647,05
- inne $rodki trwate 10 509,34
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3208517,13
Razem 149 291 095,43

Dodatkowo na wyzej wymienione inwestycje poniesione zostaty nakfady, ktére w roku 2016 powiekszyty
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Srodki trwate w budowie Wartos¢
Inwestycja w Pionkach 4083 321,55
Inwestycja w Starachowicach 1021 132,08
tacznie 5104 453,63

W omawianym okresie Spétka EZO S.A. dofinansowywata podmiot zaleiny, spdtke Recykling i Energia S.A.
taczna wartos¢ dokonanych wptat wyniosta 88 432,00 zt.

W trakcie roku 2016 Spdtka nie zaciggata pozyczek dtugoterminowych. tacznie dla pozyczek dtugoterminowych
naliczono w roku 2016 odsetki w kwocie 108.243,37 zt, sptacono odsetki w kwocie 22.622,25 zt oraz dokonano
sptaty kapitatu w tacznej kwocie 303.250,64 zt. Wartosé pozyczek dtugoterminowych na koniec roku wraz z
naliczonymi odsetkami wynosi 2.702.607,44 zt. W omawianym okresie Spotka zaciggneta nowg pozyczke
krotkoterminowg w kwocie 102.493,15 zt oraz zaciggneta kolejng transze pozyczki z dnia 13-08-2015 r. w
kwocie 10.499.151,70. tacznie dla pozyczek krdtkoterminowych naliczono w roku 2016 odsetki w kwocie
488.555,19 zt oraz dokonano sptaty kapitatu pozyczki z dnia 13-08-2015 r. w kwocie 12.792.185,23 zt. Wartosc
pozyczek krétkoterminowych na koniec roku wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 2.424.245,06 zt.

W dniu 4 lutego 2016 roku Spodtka zawarta Aneks do Umowy Pozyczki z dnia 13 sierpnia 2015 r., zgodnie z
ktorym wysokos¢ udzielonej pozyczki zostata podwyzszona o kwote 3.000.000,00 zi, tj. do tgcznej kwoty
5.751.000,00 zt. EZO S.A. wystepuje w umowie jako pozyczkobiorca, a pozyczkodawcy jest spotka GreenTech
Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Pozyczkodawca jest uprawniony do konwersji wierzytelnosci
wynikajacej z Umowy Pozyczki w catosci lub w czesci na kapitat zaktadowy Pozyczkobiorcy w ramach kapitatu
docelowego po cenie emisyjnej rownej sredniej cenie gietdowej akcji EZO S.A. w okresie 30 dni przed dniem
wprowadzenia niniejszego zapisu do Umowy. Termin sptaty pozyczki to 31.12.2016 r. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 6,0% (szes$¢ procent) w skali roku.

W dniu 12 maja 2016 r. wraz z wyptatg refundacji korncowych doszto do rozliczenia kornicowego realizacji
projektow realizowanych przez Emitenta w Pionkach i Starachowicach zgodnie z zapisami uméw o
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dofinansowanie UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00  (Pionki) oraz  UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00
(Starachowice).

W projekcie realizowanym w Pionkach, spotka otrzymata w dniu 12 maja 2016 r. refundacje koricowg w kwocie
3.175.333,54 zt. Ponadto, spétka zawarta aneks do umowy o dofinansowanie wydtuzajgcy termin uruchomienia
produkcji przemystowej w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. oraz wydtuzyta termin waznosci gwarancji
ubezpieczeniowej w kwocie 8.610.000,00 zt, stanowigcej zabezpieczenie prawidtowe] realizacji umowy o
dofinansowanie, do dnia 30.04.2017 r.

W projekcie realizowanym w Starachowicach, spdtka otrzymata w dniu 12 maja 2016 r. refundacje posrednig w
kwocie 8.813.154,66 zt po uwzglednieniu potrgcenia kwoty 190.000,00 zt stanowigcej wyptacong refundacje za
poniesione wydatki w kwocie 380.000,00 zt uznane za niekwalifikowane wraz z odsetkami w kwocie 24.512,00
zt. Ponadto, w dniu 12 maja 2016 r. spétka otrzymata refundacje korncowg w kwocie 2.447.142,85 zt. Ponadto,
spétka zawarta aneks do umowy o dofinansowanie wydtuzajacy termin uruchomienia produkcji przemystowe;j
w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. oraz ztozyta w PARP gwarancje bankowa w kwocie 9.027.666,66 zt tytutem
dodatkowego zabezpieczenia prawidtowej realizacji umowy o dofinansowanie do dnia 30.04.2017 r. Zgodnie z
umowag gwarancyjng, zabezpieczeniem gwarancji dla Banku jest kaucja pieniezna w kwocie 9.027.666,66 zt.

Ponadto, Emitent powzigt informacje o rozliczeniu koncowym zakonczeniu realizacji projektu w Toruniu przez
spotke zalezng od Emitenta. Podstawg do rozliczenia koncowego byt pozytywny wynik kontroli
przeprowadzonej w dniu 08.04.2016 r. w miejscu prowadzenia inwestycji przez Regionalng Instytucje
Finansujgca (dalej ,,RIF”) przy udziale pracownikéw Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (dalej ,,PARP”),
o czym PARP powiadomit spétke Recykling i Energia S.A. pismem z dnia 29.04.2016 r. W wyniku rozliczenia
korncowego spdtka Recykling i Energia S.A. otrzymata refundacje koficowag w kwocie 1.417.447,16 zi.

Ponadto, spdtka Recykling i Energia S.A. zawarta aneks do umowy o dofinansowanie okreslajacy termin
osiggniecia minimalnego poziomu produkcji bedacej wynikiem realizacji projektu, polegajgcy na osiggnieciu do
dnia 30.11.2016 r. niektérych wskaznikdw projektu w wielkosciach nie mniejszych niz:

1) llo$¢ przetworzonych nieoczyszczonych odpadéw opakowaniowych: 2 340,00 ton

2) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpaddéw (llos¢ odzyskanego petnowartosciowego

papieru): 535,00 ton

3) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadow (llos$¢ odzyskanego aluminium): 22,30 ton

4) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadow (llo$¢ odzyskanego polietylenu): 216,60 ton
Emitent stoi na stanowisku, ze osiggniecie tych wskaznikéw we wskazanym terminie jest niezagrozone.

Zgodnie z art. 88. ust. 1. Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006 r., wraz z wypfatg
refundacji koricowej, w kazdym z projektdw rozpoczat sie okres trwatosci, ktéry w przypadku Emitenta i jego
spotki zaleznej, nalezgcych do segmentu MSP, trwa 3 lata.

W dniu 30 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki EZO S.A., na
ktorym zostaty podjete uchwaty dotyczgce zatwierdzenia sprawozdan finansowych za 2015 rok oraz udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoéfki.

W dniu 1 lipca 2016 r. Zarzad EZO S.A. podjat Uchwate nr 1/07/2016 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii K oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgcji serii K.

W dniu 7 lipca 2016 r. Zarzad EZO S.A. podjat Uchwate nr 7/07/2016 w sprawie uchylenia podjetej w dniu 1
lipca 2016 roku przez Zarzad Spotki Uchwaty nr 1/07/2016 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii K oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K, a takze innych uchwat podjetych w zwigzku z podjeciem uchwaty nr
1/07/2016.

Ponadto, w dniu 7 lipca 2016 r. Zarzad EZO S.A. podjat Uchwate nr 8/07/2016 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego w drodze emisji akcji serii K oraz pozbawienia
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K. Zgodnie z powotang Uchwatg kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 6.382.777,- (szeSciu miliondw trzystu osiemdziesieciu dwdch tysiecy
siedmiuset siedemdziesieciu siedmiu) ztotych do kwoty 8.572.777,- (o$miu milionéw pieciuset siedemdziesieciu
dwadch tysiecy siedmiuset siedemdziesieciu siedmiu) ztotych, to jest o kwote 2.190.000,- (dwa miliony sto
dziewiecdziesigt tysiecy) ztotych, poprzez emisje 2.190.000 (dwdch miliondw stu dziewiecdziesieciu tysiecy)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K oznaczonych numerami od K-0.000.001 do K-2.190.000, o wartos¢
nominalnej po 1,- (jeden) ztoty kazda, o tacznej wartosci nominalnej 2.190.000 (dwéch milionéw stu
dziewieddziesieciu tysiecy) ztotych. Cena emisyjna akgji serii K zostata okreslona na 3,00 zt (trzy ztote) za jedna
akcje. Objecie akcji serii K nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 §2 Kodeksu spétek
handlowych. Emisja akcji serii K nastgpita z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K nastgpito za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki, zgodnie z art. 447 §1 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 7 ust. 8 lit. c) Statutu Spétki, ktora zostata
wyrazona na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/07/2016 z dnia 6 lipca 2016 roku.

W zwigzku z dokonaniem zakupu w celu umorzenia 30 szt. obligacji serii F, w dniu 19.07.2016 r. Zarzad EZO S.A.
podjat Uchwate nr 11/07/2016 w sprawie umorzenia 30 sztuk obligacji serii F o nr 1-30, o wartosci nominalnej
100.000 zt kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt.

W dniu 19 lipca 2016 r. nastgpito wykreslenie z Ewidencji przez Agenta Emisji Obligacji zamiennych na akcje
serii F, Alior Bank S.A., 2 sztuk obligacji serii EZO1606160Z01 o tgcznej wartosci nominalnej 200.000,00 PLN,
ktore tym samym ulegty umorzeniu.

W dniu 22 lipca 2016 r. nastgpito wykresdlenie z Ewidencji przez Agenta Emisji Obligacji zamiennych na akcje
serii F, Alior Bank S.A., 2 sztuk obligacji serii EZ02207160Z01 o facznej wartosci nominalnej 200.000,00 PLN,
ktore tym samym ulegty umorzeniu.

W dniu 27 lipca 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 2.190.000 (dwdch milionow
stu dziewiecdziesieciu tysiecy) akcji serii K o wartosci nominalnej 1,- (jeden) ztoty kazda. Po w/w rejestracji
wysokos¢ kapitatu zaktadowego, z uwzglednieniem emisji akcji serii K, wynosi 8.572.777,- (osiem milionéw
piecset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset siedemdziesiat siedem) ztotych i dzieli sie na 8.572.777 (osiem
milionéw piecset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset siedemdziesiagt siedem) akcji o wartosci nominalnej 1,-
(jeden) ztoty kazda.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spdtka wniosta do Sagdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko spotce
Przedsiebiorstwo Remontowo-Budowalne ,Kabet” sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu (,pozwany”) o ustalenie, ze
powdd nie jest zobowigzany w stosunku do pozwanego na podstawie umowy z dnia 30 lipca 2015r. oraz
umowy z dnia 30 wrzesnia 2015r. zawartych pomiedzy powodem a pozwanym o przystgpieniu powoda do
dtugéw spoétek Aracena sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie oraz ZBA Innowacje S.A. z siedzibg w Warszawie,
wobec skutecznego uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego oswiadczenia woli. Wartos$¢ przedmiotu
sporu wynosi 2.528.912,00 zt.

W dniu 12 wrzesnia 2016 r. nastgpito wykreslenie z Ewidencji przez Agenta Emisji Obligacji zamiennych na akcje
serii F, Alior Bank S.A., 1 sztuki obligacji serii EZ01209160Z01 o tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 PLN,
ktéra tym samym ulegta umorzeniu.

W dniu 13 wrzednia 2016 r. Spétka otrzymata wezwanie od obligatariusza, Pana Michata Kicinskiego, do
wczesniejszego wykupu 40 sztuk obligacji serii D oraz 25 sztuk obligacji serii E o wartosci nominalnej 100.000 zt
kazda, w terminie 14 dni od otrzymania wezwania. Jako podstawe wezwania do wczesniejszego wykupu
obligacji, obligatariusz wskazat: 1) brak ptatnosci wynikajgcych z Obligacji za 10 kolejnych okreséw
odsetkowych, 2) zadanie zwrotu dotacji przez PARP w projekcie prowadzonym przez spétke zalezng od
Emitenta, Recykling i Energia S.A., 3) brak dziatania w trybie przemystowym zaktadéw Emitenta w Pionkach i
Starachowicach.
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W dniu 19 wrzes$nia 2016 r. Spétka otrzymata wezwanie od obligatariusza, GreenTech Polska Sp. z o.0., do
wczesdniejszego wykupu 217 sztuk obligacji serii F, 60 sztuk obligacji serii G oraz 144 sztuk obligacji serii | o
wartosci nominalnej 100.000 zt kazda, w terminie 3 dni od otrzymania wezwania. Jako podstawe wezwania do
wczesniejszego wykupu obligacji, obligatariusz wskazat: 1) postawienie w stan wymagalnosci przed umownym
terminem zapfaty obligacji serii D i E o facznej wartosci 6.500.000 zt, 2) zgdanie zwrotu dotacji przez PARP w
projekcie prowadzonym przez spotke zalezng od Emitenta, Recykling i Energia S.A. w kwocie 39.932.168,16 zi.

W dniu 20 wrzednia 2016 r. Zarzad EZO S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziatu dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, wniosek dtuznika o otwarcie postepowania
sanacyjnego oraz o ewentualne zabezpieczenie majatku diuznika na etapie postepowania o otwarcie
postepowania sanacyjnego poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy. Powodem ztozenia wniosku byta
niewyptacalno$¢ Emitenta spowodowana zablokowaniem kwoty 9,0 min zt jako zabezpieczenie gwarancji
udzielonej na rzecz PARP oraz otrzymanie wezwan do przedterminowego wykupu obligacji serii D, E, F, G oraz |
o facznej wartosci 48,6 min zt.

W dniu 19 pazdziernika 2016 r. Spotka otrzymata pismo PARP w sprawie wypowiedzenia umowy o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00 (projekt Pionki) ze skutkiem natychmiastowym oraz
wezwanie do zwrotu dofinansowania w terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania w kwocie 27.518.966,84
zt wraz z odsetkami jak dla zalegtosci podatkowych. Wypowiedzenie umowy o dofinansowanie oraz zgdanie
zwrotu dofinansowania zdaniem Spotki byto nienalezne i dokonane z naruszeniem prawa, w zwigzku z czym
Spoétka podjeta stosowne kroki prawne w celu ochrony swoich intereséw, tj. pozew o ustalenie niewaznosci
wypowiedzenia umowy o dofinansowanie wraz z wnioskami o zabezpieczenie roszczen powoda.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Spétka otrzymata wezwanie od obligatariuszy obligacji serii J do wczesniejszego
wykupu 67 sztuk obligacji serii J o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda, w terminie 14 dni roboczych od
otrzymania wezwania. Jako podstawe wezwania do przymusowego przedterminowego wykupu obligacji,
obligatariusze wskazali niewyptacalnos¢ Emitenta spowodowana zablokowaniem kwoty 9,0 min zt jako
zabezpieczenie gwarancji udzielonej na rzecz PARP oraz otrzymanie wezwan do przedterminowego wykupu
obligacji serii D, E, F, G oraz | o tacznej wartosci 48,6 min zt, o czym obligatariusze powzieli wiedze z raportu
biezagcego Emitenta nr 20/2016 z dnia 20 wrze$nia 2016 r.

W dniu 2 listopada 2016 r. Spétka otrzymata wezwania od obligatariuszy obligacji serii EZ01001170Z01,
EZO1701170Z01 oraz EZO0610170Z01, zamiennych na akcje serii F, do wczesniejszego wykupu 59 sztuk
obligacji serii EZ01001170Z01, 30 sztuk obligacji serii EZO1701170Z01 oraz 30 sztuk obligacji serii
EZ00610170Z01, o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda, w terminie 5 dni roboczych od doreczenia wezwania.
Jako podstawe wezwania do przymusowego przedterminowego wykupu obligacji, obligatariusze wskazali
publikacje raportu biezgcego Emitenta nr 20/2016 z dnia 20 wrze$nia 2016 r, w ktérym Emitent informowat, ze
w dniu 20 wrzes$nia 2016 r. Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziatu
dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, wniosek dtuznika o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz
o ewentualne zabezpieczenie majatku dtuznika na etapie postepowania o otwarcie postepowania sanacyjnego
poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy. Powodem ztozenia wniosku byta niewyptacalnos$¢ Emitenta
spowodowana zablokowaniem kwoty 9,0 min zt jako zabezpieczenie gwarancji udzielonej na rzecz PARP oraz
otrzymanie wezwan do przedterminowego wykupu obligacji serii D, E, F, G oraz | o tgcznej wartosci 48,6 min zt.

W dniu 4 listopada 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie w sprawie otwarcia postepowania sanacyjnego
spotki EZO S.A.

W dniu 7 listopada 2016 r. Spétka otrzymata pismo PARP z dnia 27.10.2016 r. w sprawie wypowiedzenia umowy
o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00 (projekt Starachowice) ze skutkiem natychmiastowym
oraz wezwanie do zwrotu dofinansowania w terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania w kwocie
39.872.630,85 zt wraz z odsetkami jak dla zalegtosci podatkowych. Wypowiedzenie umowy o dofinansowanie
oraz zadanie zwrotu dofinansowania zdaniem Spétki byto nienalezne i dokonane z naruszeniem prawa, w
zwigzku z czym Spotka podjeta stosowne kroki prawne w celu ochrony swoich interesow, tj. pozew o ustalenie
niewaznosSci wypowiedzenia umowy o dofinansowanie wraz z wnioskami o zabezpieczenie roszczen powoda.
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W zwigzku z bezprawnym, zdaniem spoétki, wypowiedzeniem uméw o dofinansowanie przez PARP oraz
zadaniem zwrotu dofinansowania, spdétka podjeta stosowne kroki prawne, o ktérych dotychczas nie
powiadomita rynku zgodnie z art. 17 ust. 4 rozporzadzenia MAR, o czym Emitent powiadomit GPW pismem z
dnia 27 pazdziernika 2016 r.

Z uwagi na brak mozliwosci porozumienia z PARP w kwestii wypowiedzenia umoéw o dofinansowanie oraz
zadania przez PARP zwrotu catosci dofinansowania otrzymanego w ramach realizacji projektéw w Pionkach i
Starachowicach, na posiedzeniu w dniu 9 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych umorzyt postepowanie restrukturyzacyjne
prowadzone w Spodtce. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania postanowienie jest nieprawomocne.

W dniu 8 maja 2017 r. Spodtka otrzymata od administratora zastawu rejestrowego ustanowionego na
zabezpieczenie obligacji zwyktych serii F wyemitowanych przez EZO S.A., oswiadczenie o przejeciu na wtasnos¢
w imieniu wtasnym lecz na rzecz obligatariuszy obligacji serii F przedmiotu zastawu rejestrowego
zarejestrowanego w rejestrze zastawdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI Wydziat
Gospodarczy Rejestru Zastawdw po pozycjg rejestru 2460235 w trybie art. 22 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Informacije dot. spdtki Recykling i Energia S.A.:

W roku 2016 Spétka Recykling i Energia S.A. w ramach realizowanej od kilku lat inwestycji uruchomita zaktad w
Toruniu, jak rowniez wykonata ostatnie prace zwigzane z dostosowaniem do produkcji przemystowej urzadzen
zakupionych w roku 2014 i 2015 przy wspotudziale $rodkdw pochodzacych z Unii Europejskiej w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Ksiegowa warto$¢é brutto rzeczowych aktywow trwatych na
dzien 31-12-2016 r. przedstawia sie nastepujgco:

Stan na koniec

oo . roku
Nazwa grupy sktadnikéw majatku trwatego obrotowego
2016
Srodki trwate w budowie 12 580,00
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00
Srodki trwate w tym: 82 639 519,73
1. grunty i pwug 1532 700,00
2. budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10 591 574,19
3. urzadzenia techniczne i maszyny 69 719 888,36
4. $rodki transportu 795 357,18
5. inne $rodki trwate 0,00
Razem 82 652 099,73

W roku 2016 oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spdtka ponosi koszty zwigzane z
dostosowaniem pracy zaktadu do petnej wydajnos¢. W omawianym okresie poniesione zostaty naktady w
wysokosci 796.909,98 zt na zgtoszenia modernizacyjne w ramach obszaru urzadzen zwigzanych z innowacyjng
technologig depolimeryzacji tworzyw sztucznych oraz naktady w wysokosci 1.018.823,21 zt poniesione na
rozruchy i sparametryzowanie linii produkcyjne;j.

W omawianym okresie Recykling i Energia S.A. dokonata sptaty kapitatu pozyczek dtugoterminowych w kwocie
53.890,89 zt wraz z odsetkami w kwocie 12.587,46 zt. Stan zadtuzenia z tytutu pozyczek dtugoterminowych na
koniec roku 2016 wynosi 196.687,98 zt. Ponadto, Spétka w 2016 roku zaciggneta dwie nowe pozyczki, tj.
pozyczka z dnia 15-03-2016 r. w kwocie 3.721.890,00 zi, od ktdrej naliczone zostaty odsetki w kwocie 80.464,41
zt oraz pozyczka z dnia 01-09-2016 r. w kwocie 394.140,42 zt, od ktérej zostaty naliczone odsetki w kwocie
5.258,90 zt. Spdtka w roku 2016 dokonata czeSciowe] sptaty kapitatu pozyczki z dnia 15-03-2016 r. w kwocie
1.370.000,00 zt. Stan zadtuzenia z tytutu pozyczek krotkoterminowych na koniec 2016 roku wynosi na
2.831.753,73 zt.
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Spotka otrzymata w 2016 roku od EZO S.A. kwote 588.432,00 zt jako docelowa warto$¢ wktadu na kapitat
akcyjny. Z poprzedniego roku zostata nierozliczona kwota wpfat na podwyziszenia kapitatu w kwocie
4.360.000,00 zt. Kwota 4.860.000,00 zt znalazta odzwierciedlenie w prawomocnym postanowieniu KRS o
podwyzszeniu kapitatu Spotki w drodze emisji akcji serii H. Kwota 486.000,00 zt podwyzszyta kapitat
podstawowy, a kwota 4.374.000,00 zt kapitat zapasowy. Przewiduje sie, ze kwota 2.960.000,00 zt zostanie
zarejestrowana przez Sad w drugiej potowie 2016 r. Kwota 88.432,00 zt pozostata jako nierozliczona na koniec
2016 roku.

W dniu 27 lipca 2016 r. Spdtka otrzymata pismo PARP w sprawie wypowiedzenia umowy o dofinansowanie
dotyczacej budowy zaktadu w Toruniu oraz zadania zwrotu otrzymanego dofinansowania w tgcznej kwocie
39.932.168,16 ztotych. Powodem wypowiedzenia umowy o dofinansowanie byto niedostarczenie w terminie, tj.
do dnia 15 lipca 2016 r., aneksu do gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez Generali TU S.A. na kwote
9.999.990,- zt, wydtuzajgcego termin jej waznosci do dnia 31 stycznia 2017 r. Powodem niedostarczenia aneksu
do gwarancji w wyznaczonym terminie byt okres urlopowy, jednakze spdtka ztozyta wymagane zabezpieczenie
w PARP réwniez w dniu 27 lipca 2016 r., ktére PARP przyjat. W zwigzku z powyzszym spotka wystgpita do PARP
o wycofanie wypowiedzenia umowy o dofinansowanie lub o zwrot ztozonego zabezpieczenia w formie aneksu
do gwarancji ubezpieczeniowej. W odpowiedzi PARP odmdwit wycofania wypowiedzenia umowy jak i zwrotu
aneksu do gwarancji, co zdaniem Spoétki byto w sprzecznosci z prawem i postanowieniami umowy o
dofinansowanie. W zwigzku z powyzszym, Spétka wystgpita na droge sgdowgq przeciwko PARP w celu ochrony
swoich intereséw. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania spor nie zostat rozstrzygniety.

Ponadto, w konsekwencji podjecia przez Spdétke krokdw prawnych, o ktédrych mowa powyzej, w tym uzyskania
postanowienia Sgdu Okregowego w Bydgoszczy o zabezpieczeniu roszczen Spotki poprzez nakazanie PARP
wykonywania umowy o dofinansowanie na dotychczasowych warunkach oraz zakazanie PARP zgdania wypfaty
z gwarancji stanowigcej zabezpieczenie umowy o dofinansowanie, PARP wezwat spétke do ztozenia
dodatkowych zabezpieczen w formie gwarancji bankowe] lub ubezpieczeniowej o wartosci 39.932.168,16
ztotych. Zadanie to byto w sposéb oczywisty bezpodstawne, a co wiecej miato na celu ominiecie nastepstw
postanowienia Sadu Okregowego w Bydgoszczy, wobec czego Spotka podjeta kolejne kroki prawne majgce na
celu ochrone swoich ewidentnie zagrozonych intereséw. Do dnia sporzadzenia sprawozdania spdr nie zostat
rozstrzygniety.

W wyniku wrogich dziatan PARP, w dniu 19 wrzes$nia 2016 r. obligatariusz obligacji serii A spotki ztozyt zgdanie
przedterminowego wykupu 364 sztuk obligacji serii A o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda, w terminie 3 dni
od otrzymania wezwania. Spétka nie spetnita w/w zgdania z powodu braku srodkéw. W zwigzku z powyzszym,
w dniu 29 wrzes$nia 2016 r. Spoétka ztozyta do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziatu
dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, wniosek dtuznika o otwarcie postepowania sanacyjnego.
Postepowanie sanacyjne zostato otwarte w dniu 2 grudnia 2016 r. i od tego czasu spotka jest spdtka w
restrukturyzacji.

3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej Emitenta w roku obrotowym

W roku obrotowym 2016 w ramach Grupy EZO nie byty dokonywane lokaty znaczacych kwot.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz opis
zmian w organizacji grupy kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn
a) Informacje o Jednostce dominujace;j.

EZO S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 00000266565, NIP: 5272522235, REGON: 140590881.

b) Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
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Recykling i Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000274518, NIP: 8792605667, REGON:
240401820.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spoétki tworzace Grupe Kapitatowa.
c) Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do KRS sg pozostate roboty
budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne.

5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitatowej Emitenta

Grupa kapitatowa EZO S.A. obecnie znajduje sie w fazie proceséw sgdowych z PARP w sprawie ustalenia, ze
wypowiedzenia uméw o dofinansowanie oraz zgdania zwrotu dofinansowania przez Spétki byto nienalezne.
Spotki planujg kontynuacje w/w postepowa¢ Sgdowych do momentu uzyskania prawomocnych wyrokéw lub
zawarcia ugdd. Ponadto, spdtki znajdujg sie w fazie restrukturyzacji, jednakze w obydwu przypadkach Sad
postanowit o zakoriczeniu procesu restrukturyzacji. Postanowienia o zamknieciu restrukturyzacji w spétkach nie
s jeszcze prawomocne.

6. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Pozycje pozabilansowe wystgpity w Spdtce dominujacej, a ewidencja ich miata na celu prawidtowe okreslenie
wyniku podatkowego. Ponizej zaprezentowane sg zarowno koszty jak i przychody podatkowe. W gtéwnej
mierze pozycje te wynikajg z przesuniecia w czasie ewidencji przychodéw i kosztéw bilansowych w stosunku to
ujecia tych pozycji w rocznym zeznaniu od podatku dochodowego.

2015 2016
Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, niewptywajace na wynik brutto roku obrotowego (-) -370602,15 -95 058,25
Wartos¢ optat leasingowych netto (Leasing finansowy bilansowo - leasing operacyjny podatkowo) -124 859,21 -95 058,25
Odsetki zaptacone, naliczone bilansowo w poprzednich okresach sprawozdawczych -1012 594,57 0,00
Korekta kosztow w zwiqzku z brakiem uregulowania zobowiqzan 766 851,63 0,00
Przychody podatkowe nieujete w ksieigach lub ujete w ksie_gach , ale nie wptywajace na wynik brutto (+) 839794,36 0,00
Odsetki otrzymane, naliczone bilansowo w roku wczesniejszym 842 318,45 0,00
Inne przychody -2524,09 0,00

7.  Opis wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju

Od stycznia 2012 roku w EZO S.A. istnieje wyodrebniony dziat badawczo-rozwojowy majacy na celu
wprowadzenie nowych i ulepszonych rozwigzan w dziedzinie szeroko pojetego recyklingu odpaddéw. taczne
wydatki na utrzymanie dziatu w 2016 roku zamknety sie kwotg 376.189,22 zt. Wynikiem prac dziatu B+R s3
dotychczas cztery zgtoszenia patentowe na wynalazki zwigzane z procesem depolimeryzacji, ktéry jest
podstawowym elementem wdrazanej technologii. Dwa pierwsze zgtoszenia otrzymaty pozytywne raporty o
stanie techniki, a takze decyzje w sprawie przyznania patentu. Dwa pozostate jeszcze takich raportéow nie
otrzymaty.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku spotka otrzymata z Urzedu Patentowego RP decyzje w sprawie udzielenia
patentu na wynalazek pt. ,,Uktad obiegu gazu powstatego w procesie pirolizy”. Patent otrzymat numer 402628.

W dniu 8 grudnia 2016 roku spdétka otrzymata z Urzedu Patentowego RP decyzje w sprawie udzielenia patentu
na wynalazek pt. ,Sposéb i uktad do przetwarzania odpadowych poliolefin”. Patent nie otrzymat jeszcze
numeru prawa wytacznego.
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8. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Spoétki Grupy EZO nie osiggajg zatozonych przychodéw ze sprzedazy. Procesy inwestycyjne nie zostaty
ukonczone z powodu zablokowania finansowania projektow przez PARP i wypowiedzenie uméw o
dofinansowanie. Z uwagi na powyzsze Spoétki ponoszg straty na dziatalnosci, co powoduje, ze wszystkie
wskazniki rentownosci przyjmujg wartosci ujemne.

W ramach realizacji projektéw inwestycyjnych w Toruniu, Pionkach i Starachowicach Grupa wygenerowata
majatek, ktérego wartos¢ poczatkowa wynosita 236.191.233,72 mln zt. Wartos¢ majatku spotki po umorzeniu z
tytutu amortyzacji wynosita na dzien otwarcia sanacji 230.321.044,16 mln zt. Wedtug posiadanych przez spotke
wycen oraz szacunkéw wtasnych, wartos¢ rynkowa majgtku Grupy przy sprzedazy wymuszonej na dzien
otwarcia sanacji wynosita 72,0 min zt.

Poziom zadfuzenia Grupy jest istotny z powodu przyjetego sposobu finansowania inwestycji, z ktérych dwa
gtéwne zrédta to 1) dotacje z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz 2) srodki pochodzace w
wiekszosci z emisji obligacji. Ponadto, podmiot dominujgcy zaciggnat pozyczki, ktdrych suma do sptaty na dzien
otwarcia sanacji wynosit 4.356.973,22 zt. tacznie poziom zadtuzenia Grupy wynosit na dzien otwarcia sanacji
159.961.940,17 zt.

W zwigzku ze znacznym opdznieniem przez PARP wyptaty naleznych Grupie refundacji oraz zablokowaniem
kwoty 9,0 miIn zt jako zabezpieczenie gwarancji bankowej dla PARP, nastgpito opdznienie w realizacji projektow
inwestycyjnych w Toruniu, Pionkach i Starachowicach. W wyniku tego obligatariusz obligacji serii D i E EZO S.A.
ztozyt zadanie przedterminowego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 6,5 min zt, co z kolei spowodowato
ztozenie zadan przedterminowego wykupu obligacji serii F, G, I, J, EZ01001170Z01, EZ01701170Z01 oraz
EZ0O0610170Z01 EZO S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 63,5 min zt. Ponadto, obligatariusz obligacji serii A
Recykling i Energia S.A. ztozyt takze zgdanie przedterminowego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 36,4
min zt.

Powyzsze okolicznosci doprowadzity Spdtke do niewyptacalnosci i ztozenie wniosku o otwarcie postepowan
restrukturyzacyjnych, ktore zostaty otwarte z dniem 4 listopada 2016 r. w EZO S.A. oraz 2 grudnia 2016 r. w
Recykling i Energia S.A. Z uwagi na brak mozliwosci porozumienia z PARP w kwestii wypowiedzenia uméw o
dofinansowanie oraz zgdania przez PARP zwrotu catosci dofinansowania otrzymanego w ramach realizacji
projektéw w Toruniu, Pionkach i Starachowicach, na posiedzeniu w dniu 9 maja 2017 r. S3d Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych umorzyt postepowanie
restrukturyzacyjne prowadzone w EZO S.A., a w dniu 7 czerwca 2017 r. ten sam Sad wydat postanowienie o
umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego w Recykling i Energia S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania postanowienia s3 nieprawomocne.

Ponadto, w dniu 8 maja 2017 r. Spdétka EZO S.A. otrzymata od administratora zastawu rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie obligacji zwyktych serii F wyemitowanych przez EZO S.A., oswiadczenie o
przejeciu na wtasnos¢ w imieniu wtasnym lecz na rzecz obligatariuszy obligacji serii F przedmiotu zastawu
rejestrowego zarejestrowanego w rejestrze zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow po pozycja rejestru 2460235 w trybie art. 22 ust. 2 pkt 2 ustawy z
dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

W dniu 9 maja 2017 r. Spétka Recykling i Energia S.A. otrzymata od administratora zastawu rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie obligacji zwyktych serii A wyemitowanych przez Recykling i Energia S.A.,
oswiadczenie o przejeciu na wtasno$¢ w imieniu wtasnym lecz na rzecz obligatariuszy obligacji serii A
przedmiotu zastawu rejestrowego zarejestrowanego w rejestrze zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw po pozycja rejestru 2473013 w trybie art. 22
ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.
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9. Informacja o nabyciu i/lub zbyciu akcji wtasnych Emitenta

Zarowno EZO S.A. jak i Recykling i Energia S.A. nie nabywaty ani nie zbywaty akcji wiasnych.
10. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach i zaktadach

Spotki z Grupy EZO S.A. obecnie nie posiadajg wydzielonych oddziatéw ani zaktadow.

11. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zakt6cen
przeptywow S$rodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest uzalezniona od posiadania dostepu do krdtko i dtugoterminowego finansowania, w tym takze w
postaci finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akcji oraz obligacji. Nie ma pewnosci, ze
Spotka bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrédta
finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia przysztych inwestycji. Na
wypadek gdyby Grupa nie byta w stanie zorganizowac zaktadanego w biznes planie odpowiedniego
finansowania, bedzie musiata zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy i skale
prowadzonych inwestycji. Spodtka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla
optymistycznych jak i pesymistycznych Sciezek rozwoju.

W zwigzku z utratg ptynnosci spétki ztozyty wnioski o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, ktére
zostato otwarte z dniem 4 listopada 2016 r. w EZO S.A. oraz w dniu 2 grudnia 2016 r. w Recykling i Energia S.A.
Spotki w planach restrukturyzacyjnych zawarta stosowne propozycje uktadowe wraz ze zrédtami finansowania,
ktore miaty by¢ gtosowane na posiedzeniach wierzycieli wyznaczonych przez wiasciwy sad upadtosciowo-
restrukturyzacyjny.

Niestety, z uwagi na brak mozliwosci porozumienia z PARP w kwestii wypowiedzenia uméw o dofinansowanie
oraz zadania przez PARP zwrotu catosci dofinansowania otrzymanego w ramach realizacji w/w projektow, na
posiedzeniu w dniu 9 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych umorzyt postepowanie restrukturyzacyjne prowadzone w EZO S.A. oraz
w dniu 7 czerwca 2017 r. wydat postanowienie o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego w Recykling i
Energia S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania postanowienia nie sg prawomocne.

12. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spoétke dominujgcg notowang na
NewConnect znajduje sie w jednostkowym raporcie rocznym za rok 2016, opublikowanym przez EZO S.A. w
dniu 31 maja 2017 roku - raport EBI nr 17/2017.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu EZO S.A. w restrukturyzacji

EZO Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji Aleje Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa NIP:5272522235 REGON: 140590881
str. 38



EZO GRUPA EZO S.A. w restrukturyzacji

Recyc ing Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

V.

WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z DZIAtALNOSCIA GRUPY EZO S.A. W
RESTRUKTURYZACII

Dziatalnos¢ Grupy EZO S.A. jest zwigzana z szeregiem ryzyk i zagrozen, ktorych opis znajduje sie ponizej:

Ryzyko technologiczne

Grupa EZO S.A. wdraza na skale przemystowg innowacyjne technologie recyklingu odpadoéw.

Poniewaz wdrazane przez Grupe technologie sg innowacyjne, istnieje ryzyko, ze podczas ich uruchomienia
zaistniejg zdarzenia, ktére spowodujg znaczne opdinienia w dziataniu instalacji, badZz w skrajnych
przypadkach, uniemozliwig wdrozenie ich w catosci.

Ponadto, istnieje ryzyko niewtasciwego wykonania instalacji przez wykonawcéw uczestniczacych w
procesie inwestycyjnym. W celu dochowania nalezytej starannosci w tym zakresie, spétki z Grupy EZO
przeprowadzity konkursy ofert, gdzie poza parametrami cenowymi i terminami wykonania byty brane pod
uwage kwalifikacje wykonawcéw do nadzoru prac pod wzgledem prawidtowosci wykonania
poszczegolnych elementdéw instalacji.

Ryzyko zwigzane z cofnieciem przyznanych dotacji bgdZ koniecznoscig ich zwrotu

Spoétki wchodzgce w sktad Grupy EZO posiadajg przyznane dotacje na realizacje trzech projektéw
inwestycyjnych. Wszystkie projekty przeszty ocene formalng oraz merytoryczng i zostaty zakwalifikowane
do dofinansowania przez PARP. Wszystkie projekty zostaty zakoriczone i rozliczone, na co dowodem jest
fakt, ze ptatnosci koricowe we wszystkich projektach zostaty wyptacone przez PARP.

PARP powotujac sie na nieistniejgce przestanki wypowiedziat wszystkie umowy o dofinansowanie i zazgdat
zwrotu wszystkich wyptaconych dotacji. Spétki nalezace do Grupy EZO nie zgadzajac sie z tymi dziataniami
PARP wystgpity z pozwami do Sadéw o ustalenie, ze wypowiedzenia uméw i zgdanie zwrotu otrzymanych
dotacji byto nieskuteczne i nienalezne. Spotki otrzymaty szereg zabezpieczen na okoliczno$¢ w/w sporéw.

Istnieje jednak ryzyko, ze Spotki przegrajg wszystkie pozwy p-ko PARP. W takim przypadku Grupa bedzie
zmuszona do zastosowania rozwigzan awaryjnych w postaci:

o emisji dodatkowych akcji lub obligacji,

o pozyskania komercyjnego kredytu,

o zmniejszenia plandéw inwestycyjnych Grupy i budowy mniejszej liczby zaktaddéw recyklingu
odpaddw lub o mniejszej mocy niz zaktadana.

W celu unikniecia tego ryzyka, Grupa wspotpracuje z Kancelarig Prawng specjalizujaca sie w prowadzeniu
spraw przeciwko urzedom i agencjom panstwowym.

Aktualnie sprawy prowadzone przez Grupe przeciwko PARP s3 na poczatkowym etapie, tj. sktadania
pozwow przez Spotki oraz odpowiedzi na pozew sktadanych przez PARP. Terminy pierwszych rozpraw nie
zostaty dotad wyznaczone. Za pozytywnym rozstrzygnieciem spraw na korzy$¢ Grupy przemawia fakt
otrzymania postanowien o zabezpieczeniu w sprawach dotyczgcych wszystkich trzech projektow.

Ryzyko zachowania ptynnosci

Grupa jest uzalezniona od posiadania dostepu do krétko i dtugoterminowego finansowania, w tym takze
w postaci finansowania z kolejnych emisji akcji i obligacji. Nie ma pewnosci, ze Spoétki z Grupy bedg w
stanie pozyska¢ wymagany kapitat lub, ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrddta finansowania
na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia przysztych inwestycji. Na wypadek
gdyby Grupa nie byta w stanie zorganizowaé zaktadanego w biznes planie odpowiedniego finansowania,
bedzie musiata zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy i skale prowadzonych
inwestycji. Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i
pesymistycznych $ciezek rozwoju.
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Zdolnos¢ Grupy do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan jest istotnym kryterium oceny kondycji
finansowej kazdego przedsiebiorstwa. Krétkookresowe problemy z ptynnoscig nie $wiadcza wprawdzie o
bankructwie, lecz w perspektywie dtugookresowej moga stanowi¢ istotne zagrozenie zwigzane z
wyptacalnoscia. Istotny wptyw na ptynnos¢ finansowg ma terminowy sptyw naleznosci oraz koszty
finansowe zwigzane z pozyskaniem obcych zrédet finansowania. W celu minimalizacji tego ryzyka, na
biezgco monitorowane sg wskazniki ptynnosci przez osoby zarzadzajace.

e  Ryzyko zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od uméw z wieloma stronami, w tym z bankami, inwestorami,
dostawcami odpaddéw, podwykonawcami, przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami energii
elektrycznej. Kazda umowa zwykle rodzi znaczne zobowigzania spdtek przektadajace sie na ich przychody i
koszty. Ewentualne spory regulowane na drodze prawnej mogg by¢ bardziej czasochtonne w poréwnaniu z
orzecznictwem bardziej ugruntowanych i sprawniejszych systemdéw prawnych, a ponadto w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Grupy, jej wyniki
finansowe oraz pozycje konkurencyjna.

e  Ryzyko nieubezpieczonych strat

Rozwdj i funkcjonowanie instalacji do recyklingu odpaddéw w oparciu o technologie posiadang przez Grupe
EZO podlega szeregowi zagrozen i niebezpieczenstw, w tym: niekorzystnym warunkom srodowiskowym,
kradziezom, awariom technicznym, zmianom w otoczeniu regulacyjnym, a takze zjawiskom naturalnym,
pozarom, wybuchom, zalaniom, itp. Spétki z Grupy EZO zamierzajg zawrzec polisy ubezpieczeniowe, ktore
zabezpiecza je przed niektérymi z tych zagrozen, w tym gtéwnie przed skutkami pozaru, wybuchu, czy
zalania. Planowane ubezpieczenie nie obejmie jednak wszystkich potencjalnych zagrozen zwigzanych z
rozwojem i eksploatacjg instalacji do recyklingu. Wystepowanie nieoczekiwanych zdarzen, objetych badz
nieobjetych ubezpieczeniem, moze mieé niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne Grupy i jej kondycje
finansowa.

e Ryzyko operacyijne, szkody dla 0séb i mienia

Dziatalno$¢ Grupy EZO S.A. wigze sie z licznymi ryzykami operacyjnymi. Ryzyka operacyjne w zakresie
budowy i eksploatacji instalacji do recyklingu odpadéw obejmujg nieoczekiwane uszkodzenie sprzetu
technicznego, kradziez, sabotaz, badz tez inne zdarzenia, takie jak pozar, wybuch, czy zalanie wskutek
powodzi, ktére moga spowodowaé przerwanie dziatania, badz uszkodzenie instalacji do recyklingu
odpaddéw. Ryzyka te moga spowodowaé uszczerbek na zdrowiu pracownikdéw, przerwac przyjmowanie
odpadéw i produkcje energii, spowodowac uszkodzenia mienia i wyposazenia, zanieczyszczenia i szkody w
Srodowisku. Spotki wechodzace w sktad Grupy EZO S.A. mogg by¢ przedmiotem roszczen w wyniku tych
zdarzen. Grupa EZO bedzie zapobiega¢ stratom lub uszkodzeniom wynikajgcych z takich wypadkéw
poprzez ubezpieczenia. Ponadto spodtki zamierzajg przeprowadzac regularne konserwacje instalacji, a
takze wprowadzanie standardéw zwigzanych z podpisanymi umowami oraz przestrzeganie procedur
awaryjnych. Ekspozycja na ryzyko operacyjne i techniczne prowadzi¢ moze do nieoczekiwanej utraty
przychoddéw, wzrostu koszow operacyjnych, znacznych strat, dodatkowych inwestycji, ktére mogg miec
negatywny wptyw na wyniki operacyjne Grupy i jej sytuacje finansowa. Ponadto, wystgpienie
ktoregokolwiek z tych ryzyk moze zaszkodzic reputacji Grupy.
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VI.  OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki dominujacej w grupie kapitatowej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 i dane poréwnywalne za rok obrotowy 2015 sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowej oraz jej wyniki finansowe, a takze Sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym 2016 zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy
kapitatowej emitenta, w tym opisy podstawowych zagrozen i ryzyk.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu

Zarzad Spétki dominujacej w grupie kapitatowej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wankowicza 1 lok. 21 wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3699 dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2016, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz biegty
rewident dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu

VII. OPINIA | RAPORT BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY 2016

Opinia i Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016 znajduja sie w Zatgczniku do niniejszego Raportu.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu

EZO Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji Aleje Jerozolimskie 11/19, 00-508 Warszawa NIP:5272522235 REGON: 140590881
str. 41



