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Jaslo dnia 18 maj 2018 r.

List Zarzadu objasniajagcy sytuacje Spotki

Szanowni Akcjonariusze !

Zarzqd Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego TELGAM S.A. ma zaszczyt oddaé w Panstwa
rece Raport roczny za rok 2017. Byl to pigty rok obrotowy w ktérym Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne TELGAM S.A. bylo spélkq notowang na rynku NewConnect Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Dzialania Zarzqgdu w 2017r  byly glownie skupione nad rozwojem zasiegu  sieci
teleinformatycznych poprzez budowg lqczy swiatlowodowych w zakresie szkieletu i przylgezy do
poszczegdlnych lokalizacji. Waznym wydarzeniem bylo tez zakonczenie budowli i odebranie
budynku administracyjnego z Biurem Obstugi Klienta Spétki. Dzigki temu Spélka aktualnie
posiada dwa niezalezne budynki , pierwszy to serwerownia z czesciq techniczng drugi to budynek
administracyjny zlokalizowane na wlasnej dzialce.

Caly rok 2017 to réwniez prace zwiqgzane z przygotowaniem kolejnych etapow budowy sieci
swiatlowodowej oraz doposazanie elementéw rdzeniowych sieci swiatlowodowej.

Niezaleznosé i neutralno$é wlasnej infrastruktury jest w naszej ocenie jednym z kluczowych
elementéw sprawnosci dzialania operatora telekomunikacyjnego. Dtugofalowo takie podejscie
Zarzqdu ma byé podstawg do znacznego rozwoju zasiggu sieci i Swiadczonych ustug w latach
nastepnych. Kolejnym waznym elementem naszych dzialan w minionym roku byla modernizacja
sieci i sprzetu, proces ten jest nieunikniony w branzy jakiej dziatamy i przykladamy do niego
wiele staran.

W 2017r zostala réwniez zakonczona transakcja zakupu 100% udzialéw Spétki Tel Mobile
podmiot ten dysponowal systemami i know -how potrzebnymi Emitentowi do wdrozenia oferty
komérkowej. Dzigki tej transakcji Spotka wkroczyla na rynek operatoréow MVNO powigkszajgc
liste oferowanych uslug oraz zwigkszajgc ARPU. Majgc na uwadze optymalizacje kosztow
dzialalnosé Spotki Tel Mobile zostala zawieszona a wszelkie systemy i know-how zostalo
przekazane do Emitenta.

Deprecjacja cen ustug telekomunikacyjnych, a co za tym idzie spadajgce ARPU jest sytuacjq z
ktorq muszg mierzy¢ si¢ wszyscy operalorzy telekomunikacyjni, dlatego tak wazne jest
pozyskiwanie nowych Zrédel przychodu poprzez Swiadczenie uslug komplementarnych oraz
pozyskiwanie zlecerr dodatkowych. Jest to bardzo wazny element dla Spdtki w kontekscie
prowadzonej ekspansywnej polityki inwestycyjnej i pozyskiwania nowych klientéw. Dlatego
Zarzqd Spolki w 2017r. podejmowal wysilki w celu uzyskania dywersyfikacji przychodow Spolki.
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Wszystkie nasze pozytywne dzialania chcemy przeniesé na lata nastgpne, co powinno w dluzszym
okresie poprawia¢ nasze wyniki finansowe i budowacé coraz wiekszq wartos¢ Spotki.

W zakresie wynikow finansowych rok 2017 to wzrost przychodéw z 1 763 245,54 zt w 2016r:
Do 1 903 981,09 zt zt w 2017r. , spadek straty operacyjnej z 313 049,80 zt w 2016 r. do straty
w wysokosci 83 488,32 zI w 2017 r. Spétka caly 2017r zakonczyla stratg netto 90 829,98 zI Na
uwage zasluguje jednak spadek zobowigzan w zakresie kredytéw i pozyczek z 248 062,59 zl na
koniec 2016 r. do 163 772,41 zI na koniec 2017r Wzrost przychodow i spadek zobowigzan w
zakresie kredytow i pozyczek $wiadczy o stabilnej sytuacji Spotki i pozwala jej na dalszy rozwdj,
co na tym etapie jest jednym z gléwnych celow strategii obranej przez Zarzqd .

Podsumowujgc rok 2017, z  tego miejsca Zarzqd Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego
TELGAM S.A. pragnie podzigkowaé  wszystkim naszym  Akcjonariuszom,  Klientom,
Pracownikom oraz Partnerom, za wspélprace oraz zaufanie ktérym nas obdarzyli. Bez tego,
rozwdj Spotki na bardzo trudnym rynku telekomunikacyjnym, bylby utrudniony.

Cheg jako Zarzqd dolozyé¢ wszelkich starahn aby w roku 2017 Spotka realizowala nadal
konsekwentnie elementy swojej strategii, co przelozy sie na stabilny rozwdj i wzrost jej wartosci
w latach nastepnych.

Aleksander Stojek

Prezes Zarzqdu
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Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w zlotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujqgce sytuacje finansowq Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego
TELGAM S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. zostaly zaprezentowane w
Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedlug kursu Sredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy. Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedlug kursu
$redniego euro bedgcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw euro ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostaini dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku

obrotowego.
[1]
%szczééélnienie ] Kurs Euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okres;'e
(31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2016r. 4,4240 4,3757
2017r. 4,1709 4,2447

Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1. Wybrane pozycje bilansu Emitenta wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2016 r. (w 1ys. zl przeliczone na euro)

Wyszczegdlnienie 2017-12-31 | 2016-12-31 2017-12-31 | 2016-12-31
w zlotych w euro[ 1]
Aktywa trwale 10 712 462,46 10 167 145,41 2568381,51] 229817934
Aktywa obrotowe 1376 21526 1 439 868,00 329 956.43 325 46745
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 12 088 677,72 11 607 013,41 289833794 2623 646,79
Kapital (fundusz) wlasny 5905 610,80 5036 431,78 141590803 113843395
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 183 066,92 6 570 581,63 148242991 148521285
Pasywa razem 12088 677,72 11 607 013,41 2898337.94 2623 646,79
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Tabela 2. Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta za 2017 r. wraz z danymi
porownywalnymi za 2016 r. (w tys. zI przeliczone na euro)

Wyszezeg dlnienie 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
o ) - - 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2016
w zlotych w_euro[1]

Przychody netto ze sprzedazy 1903 981,09] 176324554] 448 558.45 402 965,38
Koszty dzna{alnosu operacyjnej 2313 964,70 2 420 742,84 545 146,39 553 227,29
Zysk (strata) ze sprzedazy -409 983,61 -657 497,30 -96 587,94 -150 261,91
Pozostale przychody operachne 330 653,98 374 512,20 77 898,69 85 589,58
Pozostale koszty operacyjne 4158.,69 30 064,70 979,74 6 870,87
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -83 488,32| -313 049,80 -19 668,99 -71 543,20
Przychody finansowe - 50,38 242 11,87 0,55
Koszty fi f'nansowe - 9 991,60 18 145,71 2 353,92 4 146,95
Zysk (strata) brutto . - -93 429,54 -331 193,09 -22 011,04 -75 689,60
Zysk (strata) netto 90 820,98] -344019,38] 2139649  -78 620,87

Wybrane dane z rachunku przeplywéw pienieznych
Tabela 3. Przeplywy pieni¢zne Emitenta za 2017 r. oraz dane poréwnawcze za 2016 r. (w zi

przeliczone na euro)

) Pj{yszczegolmeme -
Przeplywy pieni¢zne nettoz
dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalno$ci finansowej

Pmeplywy pieni¢zne netto -
Srodki pieni¢ine na koniec okresu

| 2017-12-31 | 2016-12-31 2017-12-31 | 2016-12-31 |
| wzletyeh ] weuro[l]

500 259.88 989 986,54 119 940,51 223 776,34

-374 77846 -287 679.49 -89 855,54 -65 027,01

-114 18128 -709 592,36 2737569 -160 396,10

| ansoond 728531 270928 -1 646,77
1827491 697477 438153 1576558
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Wybrane dane finansowe spolki zaleinej Tel Mobile Sp z 0.0, zawierajqcych podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedziba w Jasle nie jest podmiotem
zaleznym od innego podmiotu. Spotka jest z kolei od dnia 29 marca 2017 r. (data nabycia
86.11% udzialéw) podmiotem dominujacym wobec spoltki Tel Mobile Sp. z 0.0., w ktorej na
dzien 31.12.2017r. posiada 3.600 udzialow, stanowigce 100% udzialéw wyemitowanych przez ta
spolke.
Nazwa (firma), forma prawna
Siedziba
Adres

KRS
Oznaczenie Sadu rejestrowego

Tel Mobile Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jaslo

ul. Mickiewicza 148, 38-200 Jaslo

0000368208

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Kapital zakladowy 180 000,00 zi

Spotka Tel Mobile Sp. z o.0. prowadzila dziatalno$¢ w zakresie ustug informatycznych dla
telekomunikacji, w tym mobilnej, oraz ustug w zakresie koordynacji proceséw budowlanych
zwiazanych z branza telekomunikacyjna. Spotka posiadala niezbgdne know-how w postaci
systeméw  dla telefonii komorkowej, integracji systemu, procesow technicznych obstugi
systemOw mobilnych.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe spolki zaleznej Tel Mobile Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 r.

Bilans 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Inwestycje dlugoterminowe 457 800,00 205 800,00
Zapasy 439 616,24 439 616,24
Naleznosci krotkoterminowe 115 753,17 100 193,14
Inwestycje krotkoterminowe 413 674,81 393 156,60
Kapital wiasny 1343 679,00 2 222 915,56
Zobowiazania krotkoterminowe | 83 165,22 57 240,59
Aktywa/Pasywa razem 1426 844,22 2 280 156,15

Rachunek zyskow i strat

01.01.2017 r. - 31-12-

01.01.2016 r. - 31-12-

2017 r. 2016 r.
Przychody netto ze sprzedazy |24 464,71 114 668,11
Amortyzacja 1 163.34 6 980,04
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 990,27 -129 829,65
Zysk (st.ratall) z dzialalnosci -879 236.56 1129 829.65
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -879 236,56 -131 896,32
Zysk (strata) netto -879 236,56 -131 896,32

Dzialalnosc Spotki Tel Mobile Sp z 0.0 od dnia 27.10.2017r. zostala zawieszona oraz jest
przygotowywany proces jej likwidacji.
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OSWIADCZENIE

Zarzqd spdtki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. z siedzibg w Jasle oswiadcza, ze
wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie Jinansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone
zostaly zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali
migdzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajqg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majqtkowq i finansowq Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Aleksander Stojek

Prezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIE

Zarzqd spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. z siedzibg w Jasle oswiadcza,
ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta zostal dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i
procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz czlonkowie zespolu
wykonujgcego badanie spelniali warunki do sporzqdzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Emilenta zgodnie z
obowiqzujgcymi  przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

Aleksander Stojek

Prezes Zarzqdu






