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I Informacje ogdlne
1. Podstawowe dane Spotki

SMS Kredyt Holding S.A. (dalej: Spdtka, Jednostka) powstata 29 grudnia 2010 roku, w wyniku uchwalenia Statutu spotki
w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 7488/2010 w Kancelarii Notarialnej Matgorzata Lenart, llona Roczniak spotka
cywilna we Wroctawiu, przy ul. Sw. Mikotaja 8-11. Zgodnie ze Statutem Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
0d 11 lipca 2011 roku Spoétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku NewConnect.

SMS Kredyt Holding S.A.

ul. Swietego Mikotaja 8-11
50-125 Wroctaw

tel.: 7171933 02

fax: 717193379

email: smsholding@smskredyt.pl
NIP: 8943016705

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000377784.
Kapitat zaktadowy 7 418 350,00 PLN wptacony w catosci.

2. Informacja o dziatalnosci Spotki

Spétka SMS Kredyt Holding S.A. jest podmiotem dominujagcym w grupie kapitatowej, a jej dziatalnos¢ ma charakter spotki
holdingowej. Jest odpowiedzialna za dziatania majace na celu pozyskiwanie finansowania dla rozwoju catej grupy kapitatowej.
Podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ operacyjng w grupie kapitatowe]j tworzonej przez Spoétke s3:

e  SMSKredyt sp. z 0.0. bedaca instytucjg pozyczkowa, ktdrej dziatalnos¢ polega na udzielaniu pozyczek gotowkowych
osobom fizycznym jak rowniez przedsiebiorcom. Spétka dziata od 2007 roku na terenie catej Polski i udziela pozyczek
na kwoty do 15 tys. PLN na okres do 48 miesiecy,

e  Profeskasa S.A. bedaca krajowa instytucja ptatnicza, ktorej dziatalno$é polega na budowaniu sieci agencyjnej
punktéw zajmujgcych sie obstugg ptatnosci,

e  KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety utworzony w celu prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjne;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  Zarzadzanie spétkami nalezgcymi do grupy kapitatowe;j,
e Pozyskiwanie finansowania.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Stanowisko

Michat Stanioch Prezes Zarzadu
Lucyna Hasnik Cztonek Zarzadu
Wioletta Bartkowiak Cztonek Zarzadu
Daniel Menidéw Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Zarzad Spétki sktadat sie z:

Zarzad Stanowisko

Michat Stanioch Prezes Zarzadu
Wioletta Bartkowiak Cztonek Zarzadu
Daniel Menidéw Cztonek Zarzadu

W 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu spétki SMS Kredyt Holding S.A.

e  Dnia 1 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza powzieta uchwate, na mocy ktérej powotata z dniem 1 wrzesnia 2017
roku do sktadu Zarzadu Panig Wiolette Bartkowiak, na wspdlng piecioletnia kadencje, ktéra najpdzniej uptynie
z odbyciem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2020,

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 3
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e  3listopada 2017 roku Pani Lucyna Hasnik ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem
na koniec roku obrotowego 2017.

Rada Nadzorcza Stanowisko

Jakub Urbanski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uchmanowicz
Matgorzata Urbanska-Lach
Jarostaw Olejarz

Tomasz Kecerski

Karolina Lach-Guziak
Jarostaw Lenart

4. Akcjonariat Spotki

Tabela prezentuje strukture wtasnosci kapitatu zaktadowego spétki SMS Kredyt Holding S.A. na dzier 31 grudnia 2017 roku:

Akcjonariat Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach

Janusz Tchoérzewski 8 091 664 54,5381% 8 091 664 54,5381%
Agata Uchmanowicz 3146133 21,2051% 3146133 21,2051%
Pozostali 3598 903 24,2568% 3598 903 24,2568%
tacznie 14 836 700 100,0000% 14 836 700 100,0000%

Na 31 grudnia 2017 roku dwdch akcjonariuszy posiadato co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

1l Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
1. Aktualna sytuacja finansowa

Spoétka SMS Kredyt Holding S.A. w omawianym okresie poniosta strate na poziomie 1228,8 tys. PLN. Spétka nie prowadzi
istotnej dziatalnosci operacyjnej. Spotka uzyskuje przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych spdtkom
zaleznym. W 2017 roku Spdtka uzyskata przychdd z tytutu wyptaty dochodu z funduszu KREOS NSFIZ. Gtéwnymi kosztami
Spoétki sa koszty finansowe zwigzane z obstugg wyemitowanych obligacji, kredytu bankowego, pozyczek otrzymanych
od spotki zaleznej oraz koszty Zarzadu.

Spotka w dalszym ciggu zamierza pozyskiwaé finansowanie dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz czerpaé zyski z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej.

3 sierpnia 2017 roku Spoétka ztozyta zapis na 35 165 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych KREOS NSFIZ o tgcznej wartosci
5000,1 tys. PLN. Zostaty one przydzielone spdtce SMS Kredyt Holding S.A. w dniu 4 sierpnia 2017 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2017 rok

SMS Kredyt Holding S.A.
ul. Sw. Mikotaja 8-11
50-125 Wroctaw

www.smsholding.pl
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2017 rok

Skrécony bilans i rachunek zyskéw i strat przedstawiajg tabele ponizej:

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

do 12 miesiecy

inne

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udzielone pozyczki

w pozostatych jednostkach

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem

32 210,3

30931,0

30931,0
30931,0
1247,9
29 683,1
1279,3
1279,3

17 578,5

17 074,1
17 074,1

17 074,1
453,0
453,0
171,1
171,1
281,9
281,9

51,4

49 788,8

26 991,5

25930,9

25930,9
25930,9
1247,9
24 683,0
1060,6
1060,6

20 420,7

18 651,1
18 651,1
0,4

0,4

18 650,7
1739,3
1739,3
158,0
158,0
1581,3
1581,3
30,3
86,5

47 498,7

SMS Kredyt Holding S.A.
ul. Sw. Mikotaja 8-11
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31.12.2017 31.12.2016

A. Kapitat (fundusz) wtasny 21538,5 25 835,6
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 7 418,3 7 4447
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 15 363,5 20 239,7
i nadwyzka war‘Fos?l sprze'qazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia 10 492,2 10492,
nominalng udziatéw (akcji)
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -14,5 -
- ztytutu aktualizacji wartosci godziwej -14,5 -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - 250,0
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki - -
- na udziaty (akcje) wtasne - 250,0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VI. Zysk (strata) netto -1228,8 -2 098,8
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ i i
ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 28 250,3 21 663,1
. Rezerwy na zobowigzania 4,9 2,5
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4,9 2,5
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 21576,2 19 317,8
1. Wobec jednostek powigzanych 350,0 -
) Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada ) )
" zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 21 226,2 19 317,8
a) kredyty i pozyczki 4 870,6 -
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 355,6 19317,8
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 6 648,3 1704,9
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3544,4 1279,5
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13,9 -
- do 12 miesiecy 13,9 -
b) inne 3530,5 1279,5
5 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka i i
" posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3103,9 425,4
a) kredyty i pozyczki 21,6 -
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3056,4 401,9
c) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20,2 18,2
- do 12 miesiecy 20,2 18,2
d) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 57 53
oraz innych tytutéw publiczno-prawnych ’ ’
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 20,9 637,9
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 20,9 637,9
- krétkoterminowe 20,9 637,9
Pasywa razem 49 788,8 47 498,7
SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
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01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej -632,0 -1950,9
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -632,0 -1 950,9
D. Pozostate przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne -61,1 -50,2
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -693,1 -2001,1
G. Przychody finansowe 1145,1 2 479,6
H. Koszty finansowe -1954,7 -3181,0
I.  Zysk (strata) brutto -1502,7 -2702,5
J.  Podatek dochodowy 273,9 603,7
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
L. Zysk (strata) netto -1228,8 -2 098,8

2. Przewidywana sytuacja finansowa

Spétka w dalszym ciggu bedzie pozyskiwata finansowanie dla Grupy Kapitatowej w formie obligacji i kredytu oraz inwestowata
w kolejne serie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz KREOS NSFIZ. Spotka bedzie ponosita koszty
zwigzane z finansowaniem. Gtéwne przychody Spétki bedg pochodzi¢ z prowadzonej przez nig dziatalnosci inwestycyjne;j.

1. Przewidywany rozwdj jednostki

Spétka planuje w dalszym ciggu zapewnia¢ rozwigzania pozwalajgce na finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
SMS Kredyt Holding S.A. bedzie rowniez kontynuowac dziatania majgce na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy
Kapitatowej, w celu obnizenia kosztéw jej funkcjonowania.

Iv. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

W roku 2017 Spoétka nie posiadata oddziatéw (zaktaddow).

V. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2017 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

VL. Informacja dotyczaca nabycia akcji wtasnych

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zarzad spétki SMS Kredyt Holding S.A. podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia ,,Programu
Odkupu Akcji Wtasnych”. Program obejmowat okres 12 miesiecy liczony od obowigzywania upowaznienia do nabywania akcji
wtasnych udzielonego Zarzgdowi Spétki na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
10 grudnia 2015 roku.

Spétka SMS Kredyt Holding S.A. w okresie trwania Programu Odkupu nabyta tacznie 52 800 akcji wtasnych, ktére stanowity
0,35% kapitatu zaktadowego Spotki i dawaty prawo do 0,35% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. taczna
wysokos$¢ kwoty, za ktdrg nabyto akcje wraz z kosztami nabycia akcji Spétki wyniosta 86,5 tys. PLN, co stanowi koszt wynoszacy
1,64 PLN w przeliczeniu na 1 szt. akcji.

17 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki SMS Kredyt Holding S.A. podjeto uchwate
o umorzeniu 52 800 sztuk akcji serii C nabytych w ramach Programu Odkupu. Umorzenie akcji nastapito poprzez obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki w kwocie 26 400 PLN.

W 2017 roku Spoétka nie nabywata akcji w ramach ,,Programu Odkupu Akcji Wtasnych”.

Liczba akcji wtasnych nabytych w ramach ,,Programu Odkupu Akcji Wtasnych”:

Liczba akeii éredni K Warto$é nominal keii % udziat w kapitale % gltosow na
| rednia cena zakupu artosc nominailna akcji zakiadowym WZA
52 800 1,64 PLN 0,50 PLN 0,35% 0,35%
SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 7
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VIL. Instrumenty finansowe
1. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci, na jakie narazona jest jednostka

Ryzyko ptynnosci polega na utracie lub ograniczeniu zdolnosci terminowego regulowania zobowigzan. Spotka na biezgco
monitoruje stan $rodkoéw pienieznych oraz planuje przeptywy w taki sposob, aby zachowac ciggtos¢ finansowania
prowadzonej dziatalnosci.

W 2017 roku Spotka wyemitowata obligacje na tgczng kwote 350,0 tys. PLN o terminie wymagalnosci 3 lata i statym
oprocentowaniu 9,0 %. W tym samym okresie wykupita terminowo obligacje o fgcznej wartosci 210,0 tys. PLN.

Ponizsza tabela prezentuje stan obligacji na 31 grudnia 2017 roku:

Seria Oprocentowanie Data przydziatu Data wykupu Kwota tys. PLN
1 Seria AK 9,0% 29 kwietnia 2015 29 kwietnia 2018 3011,0
2 Seria AM 8,5% 26 lipca 2016 27 lipca 2019 5000,0
3 Seria AN 8,5% 29 sierpnia 2016 30 sierpnia 2019 11 400,0
4 Seria AO 9,0% 1 czerwca 2017 1 czerwca 2020 350,0

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiada zobowigzania wobec jednostek powigzanych wraz z odsetkami z tytutu
pozyczek otrzymanych od spétki zaleznej SMS Kredyt sp. z 0.0. w kwocie 3 007,7 tys. PLN, z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych wobec spétki zaleznej Profeskasa S.A. w kwocie 358,0 tys. PLN, rozliczenia porozumienia tréjstronnego miedzy
SMS Kredyt sp. z 0.0., SMS Trinity sp. z 0.0. oraz SMS Kredyt Holding S.A. w kwocie 514,8 tys. PLN, pozostatych rozrachunkéw
w kwocie 1,6 tys. PLN od SMS Invest sp. z 0.0. oraz 12,3 tys. PLN od Global Credit Development Fund Polska sp. z 0.0.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wobec pozostatych jednostek wynosza
na 31 grudnia 2017 roku 19 412,0 tys. PLN.

Spotka udzielita pozyczke spdtce zaleznej SMS Invest sp. z 0.0., za ktérg nalezno$¢ na 31 grudnia 2017 roku wynosi
171,1 tys. PLN.

Ponizej w tabeli zostaty przedstawione wskazniki warunkujgce prawo do zgdania przymusowego przedterminowego wykupu
obligacji w Grupie Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A. Przekroczenie wartosci 3,0 wskaznika zadtuzenia daje prawo
obligatariuszom do zgdania przymusowego przedterminowego wykupu obligacji.

Wskaznik warunkujacy prawo do zadania przymusowego przedterminowego

L. 31.12.2017 31.12.2016
wykupu Obligacji
Wskaznik zadtuzenia dla obligacji serii AK 1,19 0,80
Wskaznik zadtuzenia dla obligacji serii AM, AN, AO 1,15 0,74

Wskaznik zadtuzenia dla obligacji serii AK: wskaznik relacji zobowigzan krotko i dtugoterminowych pomniejszonych
o posiadane $rodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne ztozone w formie kaucji jako zabezpieczenie dla kredytu zaciggnietego
przez inne spotki z Grupy Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A.)/kapitat wtasny na poziomie skonsolidowanym.

Wskaznik zadtuzenia dla obligacji serii AM, AN, AO: wskaznik relacji zobowigzan krétko i dtugoterminowych pomniejszonych
o sume wartosci sSrodkéw pienieznych spétek Grupy Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A., wartosci lokat i kaucji ztozonych
w bankach oraz wartosci zobowigzah Krajowej Instytucji Ptatniczej Profeskasa S.A./kapitat wtasny na poziomie
skonsolidowanym.

Na 31 grudnia 2017 roku Wartos¢ Aktywow Netto na certyfikat inwestycyjny KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie wynosita 150,89 PLN. Spétka SMS Kredyt Holding S.A. nabyta wyzej
wymienione certyfikaty po cenie nominalnej 100 PLN kazdy za 246 830 sztuk oraz 142,19 PLN kazdy za 35 165 sztuk
certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym
Spétka prowadzgc swojg dziatalnos¢ narazona jest na ryzyko finansowe, a przede wszystkim na:

e ryzyko kredytowe,
e  ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko ptynnosci.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
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W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej kredytu rewolwingowego spétka SMS Kredyt Holding S.A. zawarta
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe , Interest Rate Swap”. Ponadto Spotka nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci innych
instrumentdéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyka zmiany cen, ryzyka kredytowego oraz ryzyka ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko cenowe oznacza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen zuzywanych materiatdw i surowcow. Spétka ocenia
to ryzyko jako niskie, poniewaz wyniki Spotki nie sg zalezne od cen dostawcow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Spétce wynika z pozyczek udzielonych spétkom zaleznym na kwote 145 tys. PLN. Ryzyko to jest zwigzane
z ewentualnym brakiem mozliwosci dokonania sptaty zobowigzania przez pozyczkobiorce, a ekspozycja na to ryzyko jest
réwna wartosci bilansowej tych instrumentdow.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest ze zmiang rynkowych stép procentowych. Spétka SMS
Kredyt Holding S.A. posiada pozyczke udzielong spétce zaleznej, ktérej oprocentowanie jest zalezne od stopy referencyjnej.
Zmiana tej stopy wptynetaby na zmiane przychodéw finansowych.

Dodatkowo Spoétka posiada kredyt rewolwingowy do kwoty 5 min PLN o oprocentowaniu WIBOR 1M + 3%. W przypadku
zmiany stopy WIBOR 1M o 1,00% rocznie koszty z tytutu odsetek ulegtyby zmianie o 50,0 tys. PLN. W celu ograniczenia tego
ryzyka Spétka zawarta z Bankiem umowe , Interest Rate Swap”.

VIIl.  Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$é jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2017 roku na dziatalnos$¢ Spétki miaty istotny wptyw:

e Uzgodnienie i podpisanie planu potgczenia spétek SMS Kredyt Holding S.A. i SMS Invest sp. z 0.0.,

e Podjecie uchwaty o umorzeniu 52 800 sztuk akcji wiasnych,

e  Wypfata dywidendy za rok obrotowy 2016,

e  Zawarcie umowy kredytu rewolwingowego na 5 min PLN z Bankiem Zachodnim WBK S.A.,

e  Przydziat 35 165 sztuk certyfikatow inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ o wartosci 142,19 PLN kazdy
oraz o tagcznej wartosci 5 000,1 tys. PLN.,

e Powotanie Pani Wioletty Bartkowiak w sktad Zarzadu Spofki,

e Rezygnacja Pani Lucyny Hasnik z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki,

e Zmiana towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego funduszem KREOS NSFIZ z FinCrea TFI S.A.
na SATURN TFI S.A.

Istotne zdarzenia po 2017 roku:

e  Przeprowadzenie emisji obligacji serii AP zabezpieczonej zastawem rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych
funduszu KREOS NSFIZ,

e  Umorzenie 19 063 sztuk certyfikatow inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ o wartosci 156,1 PLN kazdy o tacznej
wartosci 2 975,7 tys. PLN,

e Przydziat 48 379 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ o wartosci 150,89 PLN kazdy o facznej
wartosci 7 299,9 tys. PLN.

IX. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen

e  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
SMS Kredyt Holding S.A. w swojej dziatalnosci oraz w ramach grupy kapitatowej wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng
wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie swoich pracownikdw. Utrata w krétkim okresie kilku kluczowych pracownikow,

w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej mogtaby w istotny negatywny sposéb wptynaé¢ na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke oraz tworzong przez nig grupe kapitatowa w przysztosci.
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e  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym i z tego tez wzgledu jest uzalezniona posrednio od czynnikow zwigzanych
z 0g0lng sytuacjg makroekonomiczng Polski, miedzy innymi, takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego,
czy poziom inflacji. Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych, spadek tempa krajowego wzrostu
gospodarczego oraz wzrost stopy bezrobocia moga wptywac na sytuacje finansowa Spétki. Wszelkie przyszte niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki i kryzys finanséw
publicznych, mogg mieé negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spétki.

e Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié¢ zmiany przepisow prawa lub rdine jego interpretacje. Niespdjnos¢, brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych kredytéw konsumenckich, dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystgpienie negatywnych skutkéw
dla dziatalnosci Spétki. Zmiany przepisow prawa moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej.
Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci a w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych dotyczgcych udzielania pozyczek
gotowkowych dla 0sdb fizycznych moga miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

e  Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych
w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujagcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
harmonizacja przepiséw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Spétka nie moze wykluczy¢ w przysztosci zmian
w przepisach podatkowych mogacych miec niekorzystny wptyw na dziatalnosé Spotki.

Michat Stanioch Daniel Meniéw Wioletta Bartkowiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za 2017 rok sktada sie z 10 kolejno ponumerowanych stron.
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