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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Gino Rossi SA obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

GINO ROSSI S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 czerwca 1992 roku. Siedziba spotki miesci sie w Stupsku przy
ul. Owocowej 24.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000043459

Spétce nadano numer statystyczny REGON 771479103 oraz numer NIP 8390202281
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych - oddziatéw zagranicznych
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Gino Rossi S.A. zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedazg markowego obuwia pod markg Gino Rossi. Dystrybucja
realizowana jest przez sie¢ 86 salonow firmowych wiasnych oraz franczyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granica.
Produkcja obuwia ma miejsce w zaktadach produkcyjnych w Stupsku i w tosinie, a produkcja torebek i akcesoriéw w zaktadzie
produkcyjnym w Elblagu.

1.2 Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Na dziert 31.12.2016 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujgcy:
- Tomasz Malicki - Prezes Zarzadu;
- Pawet Urbaniak — Wiceprezes Zarzadu;

- Janusz Szymanski - Cztonek Zarzadu.

W 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w skfadzie Zarzadu Spétki doszto do nastepujacych zmian:

- w dniu 09.03.2016 roku do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu powotano Pana Pawta Urbaniaka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej sp6tki byt nastepujacy:
- Jan Pilch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Krzysztof Bajotek - Cztonek Rady Nadzorczej

- lzabella Jedrzejewska - Gotgb - Cztonek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Klusa - Cztonek Rady Nadzorczej
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- Mateusz Rodzynkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 06 kwietnia 2017 roku.

1.4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektdrych
aktywow trwatych oraz instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

1.5 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego - waluta
funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN), z wyjatkiem oddziatéw, ktére
sporzadzity wtasne sprawozdania finansowe w ich walutach krajowych. Dane w walutach krajowych zostaty przeliczone na
PLN.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi na dziert 31 grudnia 2016 roku.

Biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy pomiedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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1.6 Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardow,
ktore obowiazuja w 2016 r.

Spétka analizuje zmiany MSSF pod kontem prowadzonej dziatalnosci i dokonuje aktualizacji zasad (polityki) rachunkowosci
zgodnie ze zmianami w MSSF. W 2016 roku zastosowano nastepujgce zmiany do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku:

e Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - obowijzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskéw” do MSSF 13 precyzujg, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13 i MSSF
39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych naleznosci izobowigzan krétkoterminowych bez
ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek w zycie,
zakfada sig, ze obowigzujg natychmiast po publikacji.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wynik dziatalnosci Spofki.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Celem standardu jest specyfikacja wymogow sprawozdawczosci finansowe]j dotyczgcych ,,odroczonych sald z regulowane;j
dziatalnosci”, pojawiajacych sie w dziatalnosci jednostek dostarczajgcych klientom towaréw lub ustug podlegajacych regulacji
stawek.

Standard umozliwia jednostce stosujgcej MSSF po raz pierwszy kontynuacje rozliczania odroczonych sald z regulowanej
dziatalnosci zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci (z niewielkimi zmianami) — zaréwno w momencie
zastosowania MSSF po raz pierwszy, jak i w sprawozdaniach finansowych za pdzniejsze okresy rozliczeniowe.

Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci prezentuje sie oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a zmiany tych
sald ujmuje sie osobno w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw. Wymaga sie ujawnienia

dodatkowych informacji.

Do sald odroczonych z dziatalnosci regulowanej stosuje sie wymogi innych MSSF z pewnymi wyjgtkami i na dodatkowych
warunkach okreslonych w standardzie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wynik dziatalnosci Spotki.
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e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty
w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub
whniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie ma znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Spoftki.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia udziatéw w
innych jednostkach” i do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — Spétki inwestycyjne:
Stosowanie zwolnien z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” przewiduje, ze niektére jednostki, spetniajgce definicje podmiotu
inwestycyjnego, w miejsce konsolidacji, wyceniajg inwestycje w wartosci godziwej. Powstat problem, czy spétki od nich
zalezne mogg korzysta¢ ze zwolnienia z obowigzku konsolidacji swoich spoétek zaleinych, a takze inne watpliwosci
interpretacyjne zwigzane z grupami, w ktorych niektére jednostki spetniajg definicje podmiotu inwestycyjnego, co skutkowato
koniecznoscig zmiany standardow.

Skutki wprowadzenia zmian

1) Zwolnienie ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany do MSSF 10 wyjasniaja, ze zwolnienie ze sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych dotyczy
posrednich jednostek dominujacych bedacych spétkami zaleznymi jednostek inwestycyjnych, ktére wyceniaja swoje spotki
zalezne w wartosci godziwej. Posrednia jednostka dominujgca musi réwniez spetni¢ pozostate kryteria zwolnienia
wymienione w MSSF 10.

2) Spotki zalezne dziatajace jako przedtuzenie spétki inwestycyjnej

Zmiany do MSSF 10 wyjasniaja, ze spotka inwestycyjna powinna konsolidowac¢ jednostki zalezne niebedace spétkami
inwestycyjnymi, ktérych gtéwnym celem i obszarem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug wspierajacych dziatalnosé
inwestycyjna spétki inwestycyjnej. Wprowadzone zmiany potwierdzajg natomiast, ze w przypadku, gdy spotka zalezna sama
jest spotka inwestycyjng, dominujaca spotka inwestycyjna powinna wyceniac swojg inwestycje w takg spotke zalezng wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie podejscie jest wymagane niezaleznie od tego, czy spotka zalezna $wiadczy
ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng jej jednostki dominujacej, czy tez na rzecz oséb trzecich.

3) Wykazywanie inwestycji w podmioty stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia metodg praw wtasnosci
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Zmiany do MSR 28 pozwalajg podmiotowi niebedgcemu spdtka inwestycyjng, ale posiadajgcemu udziat w jednostce
stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu bedgcym spotka inwestycyjng, dokonaé wyboru zasady rachunkowosci przy
stosowaniu metody praw wtasnosci. Spotka moze zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej
stosowanej przez jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie bedace spdtka inwestycyjng, albo tez zrezygnowad z
tej wyceny i zamiast tego przeprowadzi¢ konsolidacje na poziomie jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
bedacego spotka inwestycyjna.

Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie tych zmian nie ma znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

e Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatbw we wspdlnych operacjach” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczgce sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 , Potgczenia przedsiewzie¢”. W szczegdlnosci zmieniony
standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsiewzie¢ okreslonych w MSSF 3 i w innych
standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” w odniesieniu do testow utraty wartosci osrodkdw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano warto$é firmy w momencie przejecia wspdlnego dziatania). Te same wymogi
nalezy stosowac¢ w przypadku utworzenia wspdlnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do niego aportem
istniejgce przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma rowniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w
przypadku potaczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub
pdzniej.

Zdaniem Zarzadu Spotki, zastosowanie tych zmian nie ma znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Spofki.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa dotyczgca ujawniania
informacji (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku)

Do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” wprowadzono nastepujgce zmiany:

- Istotnos$¢ i agregacja: wprowadzono wyjasnienie, ze jednostka sprawozdawcza nie moze utrudniaé odbioru uzytecznych
informacji poprzez agregowanie lub dezagregowanie prezentowanych danych i ze kwestie istotnosci dotycza zaréwno
podstawowe] czesci sprawozdania finansowego, jak i informacji dodatkowych oraz okreslonych ujawnien wymaganych
przez MSSF - tj. konkretne informacje, ktérych ujawnienia wymagaja MSSF, zamieszcza sie tylko woéwczas, gdy s3 istotne.

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej i rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw: sprecyzowano, ze
pozycje prezentowane w tych sprawozdaniach zgodnie z MSR 1 mozna stosownie do potrzeb agregowac lub dezagregowac.
Dodano réwniez wytyczne dotyczace prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 12



- Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodow: sprecyzowano, ze udziat jednostki w pozostatych catkowitych
dochodach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec rozliczanych metoda praw wtasnosci prezentuje sie

w formie zagregowanej jako jedng pozycje, w zaleznosci od tego, czy bedg one nastepnie przenoszone na wynik finansowy,
czy tez nie.

- Informacje dodatkowe: sprecyzowano, ze podmioty sprawozdawcze mogg elastycznie ksztattowac strukture not oraz
dodano wytyczne dotyczgce okreslenia porzadku prezentowanych not. Usunieto rowniez nieprzydatne przyktady
identyfikacji najwazniejszych zasad rachunkowosci.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych”
(obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pOzniej)

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej
podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwdch konkretnych
przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywéw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodow albo

b) jezeli mozna wykaza¢, ze przychody z danego sktadnika aktywdw niematerialnych sa silnie skorelowane z konsumpcja
generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdziniej. Grupa Kapitalowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw
niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci
ekonomicznych zawartych w odpowiednich skfadnikach aktywdéw, w zwigzku z czym Zarzad ustalit, iz zastosowanie
znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 nie oddziatuje znaczaco na sprawozdania finansowe Spofki.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywdéw biologicznych, ktére jg
spetniaja, jako rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie nadal zgodnie
z MSR 41.

Zarzad Spétki ustalit, iz zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 nie ma znaczgcego wptywu na sprawozdania
finansowe Spoétki, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolnicze;j.

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen - sktadki pracownicze” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej)

Zmiany do MSR 19 precyzujg sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikdw lub strony trzecie z tytutu programow
okreslonych swiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu pracy danego pracownika. Sktadki
niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w danym okresie zatrudnienia
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lub przypisac je do okresdw zatrudnienia pracownikdw metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych. Sktadki zalezne
od stazu pracy nalezy przypisywac do okreséw zatrudnienia pracownikdw.

Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie ma znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe
Spotki.

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - w zakresie stosowania metody praw
wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku)

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych podmiotu dominujgcego: inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i
wspolne przedsiewziecia (z wyjatkiem zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5) ujmuje sie albo
wedtug kosztu, albo jako inwestycje, zgodnie z wymogami MSSF 9 lub MSR 39, przy czym zmiany z sierpnia 2014 roku
umozliwiajg jednostce sprawozdawczej zastosowanie metody praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
do rozliczania inwestycji w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzieciach.

Zdaniem Zarzgdu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 27 nie ma znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe
Spétki.

e Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie przedstawiono
ponizej.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajg definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,,warunku rynkowego” oraz (ii) dodajq definicje
,warunku swiadczenia” i ,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w definicji ,,warunkéw nabycia uprawnien”. Poprawki do
MSSF 2 obowigzujg w odniesieniu do transakcji ptatnosci w formie akcji, ktdrych termin przyznania przypada 1 lipca 2014
roku lub po tej dacie.

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktérymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzan wymaga
wyceny w wartosci godziwe]j na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu
finansowego wchodzgcego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy sktadnika aktywow/zobowigzan niefinansowych. Zmiany
wartosci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku finansowym. Poprawki do MSSF 3 obowigzuja
w odniesieniu do pofaczen jednostek gospodarczych, ktérych termin przypada 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagajg ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w procesie stosowania kryteriow
taczenia segmentdéw operacyjnych, w tym opisu pofaczonych segmentéw operacyjnych oraz wskaznikéw ekonomicznych
uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy dane segmenty posiadaja ,podobne wtasciwosci gospodarcze”, a takze (ii)
precyzujg, ze uzgodnienie wartosci sumarycznej segmentéw sprawozdawczych do aktywoéw jednostki nalezy przeprowadzac
tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
operacyjnych.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespdjnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy
przeszacowaniu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych. Zmodyfikowane standardy precyzuja,
ze wartos¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposéb zgodny z metoda przeszacowania wartosci bilansowej sktadnika
aktywodw, a kwota umorzenia stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig bilansowg po uwzglednieniu
skumulowanej utraty wartosci.
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Poprawki do MSR 24 precyzuja, ze jednostka zarzadcza zapewniajgca kluczowy personel kierowniczy jednostce

sprawozdawczej jest strong z nig powigzana. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub
nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego jako transakcje ze strong powigzana.
Nie wymaga sie jednak ujawniania sktadnikéw tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie ma znaczgcego wptywu na sprawozdanie

finansowe Spotki.

e Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - -obowigzujagce w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie przedstawiono
ponizej.

Poprawki do MSSF 5 proponuja specjalne wytyczne dotyczgce MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji do wtascicieli
(lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowig, ze:

 tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli, wobec czego nalezy
stosowac wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace nowej metody zbycia;

e aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wtascicieli (i nie spetniajg kryteriéw
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do
sprzedazy.

Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany skfadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikéw aktywoéw. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzarh umownych samo w sobie nie
stanowi ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych uwzgledniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywdéw i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujacych w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) w skréconych s$rédrocznych
sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach
sporzadzonych po 1 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki
umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.
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Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym miejscu
Srédrocznego raportu finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje
takie bedg wtgczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $srédroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie ma znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

1.7 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub péziniej)

13 stycznia Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata nowy Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 ,Leasing”, ktory zastapi dotychczasowy MSR 17. W odréznieniu od dotychczasowych
regulacji nowy standard wymaga od jednostek ujmowania prawie wszystkich uméw leasingu w bilansie. Najwiekszym
zmianom ulegng sprawozdana finansowe spotek stosujacych MSSF i bedacych najemcami nieruchomosci lub $rodkéw o
wysokiej wartosci. Dzieki zaproponowanym uproszczeniom sprawozdania innych spétek nie zmienig sie az tak istotnie.

Definicja leasingu

Nowy model ujmowania leasingu w sprawozdaniach finansowych oznacza ujecie w bilansie nowych aktywdw. Stad kluczowe
jest okreslenie, ktére umowy stanowig leasing, a ktdére s3g tylko ustugga. Zgodnie z dotychczasowymi regulacjami istniato
niewiele praktycznych réznic miedzy ujmowaniem leasingu operacyjnego i umow o ustuge, gdyz oba typy kontraktow nie
powodowaty ujecia aktywow ani zobowigzan, a koszty z ich tytutu ujmowane byty na biezgco w wyniku finansowym. Teraz to
rozréznienie bedzie miato znaczenie dla obrazu jednostki przekazywanego w bilansie.

MSSF 16 méwi, ze leasing to ,,umowa, ktéra przekazuje na pewien czas prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w zamian
za wynagrodzenie”. Sktadnik aktywow bedacy przedmiotem umowy musi by¢ jednoznacznie ,zidentyfikowany”. Prawo do
uzytkowania sktadnika aktywéw wigze sie z uzyskiwaniem korzysci ekonomicznych z tego aktywa oraz decydowaniem o
sposobie jego wykorzystania.

Nowa definicja leasingu moze wptyng¢ na postrzeganie umow, ktére do tej pory nie byty traktowane jako leasing, cho¢

zawieraty prawo do uzytkowania konkretnego sktadnika aktywow. Nalezy zwrdéci¢ uwage przede wszystkim na umowy najmu
i dzierzawy.

Leasingobiorca

Nie liczac umoéw podlegajacych uproszczeniom, o ktérych piszemy ponizej, leasingobiorca ujmuje w bilansie ,prawo do
uzytkowania sktadnika aktywow” oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
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Warto$¢ poczatkowa zobowigzania ustalana jest w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci leasingowych. Do
ptatnosci leasingowych zalicza sie state optaty, gwarantowana wartos¢ koricowa, niektére optaty warunkowe oraz optaty
ponoszone w okresach po zakonczeniu umowy, o ile jej odnowienie na kolejne okresy jest racjonalnie pewne. Na kolejne dni
bilansowe zobowigzanie wycenia sie podobnie do zobowigzan finansowych, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow amortyzuje sie i poddaje testom na utrate wartosci, podobnie jak nabyte aktywa
trwate.

Takie podejscie do umow leasingowych, ktére wczesniej kwalifikowaty sie do leasingu operacyjnego, spowoduje nie tylko
ujawnienie aktywow i zobowigzan, ale rowniez szybsze ujmowanie kosztow w rachunku zyskéw i strat (wptyw zastosowania
efektywnej stopy procentowej).

Uproszczenia

Leasingobiorcy mogg zastosowac uproszczenia dla nastepujacych dwdch rodzajow umow:

e  leasing krotkoterminowy (czas trwania umowy na dzien zawarcia nie przekracza 12 miesiecy)
e |easing aktywow o niskiej wartosci; oceny dokonuje sie na podstawie wartosci nowego aktywa i nalezy to uczynic
w oderwaniu od istotnosci przyjetej do sporzadzania sprawozdania finansowego; Rada MSR w Uzasadnieniu
Whnioskdw do standardu poinformowata, ze miata na mysli wartos¢ 5 tys. dolaréw lub mniej)
Umowy do ktérych zostanie zastosowane uproszczenie, bedg ujmowane podobnie do dotychczasowego leasingu
operacyjnego, a wiec nie bedzie koniecznosci uyjmowania w bilansie aktywéw, a koszty ujmowane bedg liniowo (lub w inny
systematyczny sposob).

Leasingodawca

Zasady ujmowania leasingu przez leasingodawcéw sg zblizone do tych okreslonych w MSR 17, w szczegdlnosci:

®  rozrdznienie miedzy leasingiem operacyjnym i finansowym
o  definicje obu typdw leasingu
®  sposOb ujmowania w ksiegach

zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszego MSSF na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej)

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W
pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych i zasad wyksiegowywania, zas w listopadzie 2013 roku poszerzono go o nowe wymogi dotyczace rachunkowosci
zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona a) wymogi dotyczgce rozpoznawania
utraty wartosci aktywow finansowych oraz b) poprawki do wymogdw dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce
kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych
instrumentéw dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

e Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” musza
by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. W szczegdlnosci inwestycje w instrumenty dtuzne,
utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych i generujgce
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umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, generalnie
wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w
ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywow pienieznych z mozliwoscig ich zbycia
generujgce umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty,

wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dtuzne i kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec
kolejnych okresow sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjg¢ nieodwotalng
decyzje dotyczacy prezentacji pdzniejszych zmian w wartosci godziwe] inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do
obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

e Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9 wymaga,
by zmiane wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania,
prezentowac w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkéw zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania
w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku
finansowym. Zmian wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na
wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku finansowym.

¢ W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty kredytowej
zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej
wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dziern sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczgtkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zajs$¢
przed datg ujecia strat kredytowych.

* Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczer zachowuja trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane
w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci zabezpieczen; w
szczegOlnosci rozszerza on zakres instrumentow kwalifikujacych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza
wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci zastgpiono zasadg ,,powigzania
ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi
dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe Spétki.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami, obowigzujacy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodoéw zawarte
w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towardw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktdre oczekuje sie by¢ nalezne w
zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapdw procesu ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientami.

e Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.
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¢ Etap 3: Okreslenie ceny transakc;ji.
e Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen zawartych w umowie.

e Etap 5: Ujecie przychodow w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen, czyli przeniesienia
na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie
bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektdw dotyczgcych ujmowania przychodow. Wymaga réwniez
ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdiniej z mozliwoscig ich
wczesniejszego zastosowania)

Wydane w styczniu 2016 r. zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych stanowig odpowiedz RMSR na postulaty
inwestorow co do zwiekszenia zakresu ujawnien na temat zadtuzenia netto (niezdefiniowanego w MSSF). Omawiane zmiany
wprowadzajg wymodg dokonania ujawnien, ktére umozliwityby uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene zmian sald
zobowigzan jednostki powstatych w zwigzku z dziatalnoscig finansowg; zmian zaréwno o charakterze pienieznym jak i
niepienieznym.

Wymogi te moga zostac spetnione na przyktad poprzez przedstawienie uzgodnienia pomiedzy saldami otwarcia i zamkniecia
zobowigzan z dziatalnosci finansowej. Cel ten moze jednak by¢ osiggniety réwniez w inny sposdb, co stanowi utatwienie dla
instytucji finansowych oraz innych jednostek, ktére juz obecnie przedstawiaja rozbudowane ujawnienia w tym zakresie.

Chociaz dopuszczalne jest takze ujawnienie informacji na temat zmian pozostatych aktywdéw i zobowigzan, tego typu
dodatkowe ujawnienia powinny zosta¢ zaprezentowane odrebnie od zmian zobowigzan powstatych na skutek dziatalnosci
finansowej.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej z mozliwoscia ich wczesniejszego zastosowania)

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy, opublikowane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 r., objasniaja sposéb ujecia
aktywow z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwe;.

Zmiany wyjasniajg nastepujace aspekty:
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e wystepowanie roznicy przejSciowej zalezne jest wytgcznie od poréwnania wartosci bilansowej i podatkowej danego
sktadnika aktywow; nie wptywajg na nie mozliwe przyszte zmiany wartosci bilansowej ani przewidywany sposob realizacji
aktywow;

e przy spetnieniu okreslonych kryteriéw dozwolone jest ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, nawet
jesli oczekiwany przyszty wynik podatkowy (podstawa opodatkowania) jest ujemny;

e jednostka moze zatozyé¢, ze zrealizuje wiecej niz wartos¢ bilansowaq sktadnika aktywdw, jesli uzna to za prawdopodobne w
oparciu o wystarczajace dowody.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci oparte na akcjach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej z mozliwoscig ich wczesniejszego zastosowania)

Obecnie nie jest jasne jak spotki powinny ujmowac niektdre rodzaje uméw dotyczacych ptatnosci na bazie akcji. W odpowiedzi
na powyzsze watpliwosci Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata szereg zmian do MSSF 2.
Zmiany te zawierajg wymogi odnosnie ujecia:

o efektow warunkdéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene praw
rozliczanych w $rodkach pienieznych;

o transakcji ptatnosci na bazie akcji z cechg rozliczenia netto dla zobowigzan z tytutu podatku pobieranego u zrodta;

o  modyfikacji warunkéw transakcji ptatnosci na bazie akgcji, ktdre zmieniajg klasyfikacje transakcji z rozliczanej w
srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Aktualnie obowigzujacy IFRS 2 nie wyjasnia jak nalezy okreslaé wartos¢ godziwg zobowigzania powstatego w wyniku
transakcji ptatnosci na bazie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych. W rezultacie w praktyce wystepuja dwa odmienne
podejscia do jego wyceny: wycena przy uzyciu takiego samego podejscia jak dla ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych lub wycena w wartosci godziwej. Zmiany wyjasniajg, ze transakcje ptatnosci na bazie akgcji
rozliczane w $rodkach pienieznych wyceniaé nalezy przy zastosowaniu takiego samego podejscia, jak w przypadku ptatnosci
na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych —tj. metody zmodyfikowanego dnia przyznania. Zatem przy wycenie
zobowigzania:

o  warunki rynkowe i warunki inne niz warunki nabycia uprawnien sg uwzgledniane w wycenie wartosci godziwej;

o ilo$¢ praw do otrzymania srodkéw pienieznych jest korygowana w celu odzwierciedlenia najlepszego szacunku co
do ilosci praw, ktoére beda przyznane na skutek spetnienia warunkéw $wiadczenia ustug i innych niz rynkowe
warunkdéw zwigzanych z dokonaniami jednostki.

Nowe wymogi nie zmieniaja tgcznej kwoty kosztow do ujecia, poniewaz taczne wynagrodzenie z tytutu transakcji ptatnosci na
bazie akcji rozliczanych w sSrodkach pienieznych jest w dalszym ciggu réwne wartosci srodkéw pienieznych ptatnych w
momencie rozliczenia.

Zmiany wprowadzajg réwniez wyjatek, zgodnie z ktdrym dla celéw klasyfikacji transakcje ptatnosci na bazie akcji zawierane z
pracownikami sg ujmowane jako rozliczane w instrumentach kapitatowych, jezeli:

o warunki programu dopuszczajg lub wymagaja od jednostki rozliczenia transakcji w kwocie netto poprzez odliczenie
okreslonej liczby instrumentéw kapitatowych w celu sprostania ustawowym wymogom zwigzanym z podatkiem
pobieranym u Zrédta (cecha rozliczenia netto);

o catatransakcja klasyfikowana byfaby jako rozliczana w instrumentach kapitatowych, gdyby nie zawierata ona cechy
rozliczenia netto.
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Wyijatek nie dotyczy instrumentdw, ktére jednostka odlicza ponad ilo$¢ niezbedng do spetnienia wymogu podatkowego w
zwigzku z transakcjg ptatnosci na bazie akgcji.

Ponadto ze wzgledu na fakt, ze MSSF 2 nie zawiera specyficznych wytycznych w zakresie ujecia w sytuacji, gdy dochodzi do
modyfikacji transakcji ptatnosci na bazie z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych,
omawiane zmiany precyzujg, ze jednostki powinny zastosowac nastepujgce podejscie:

o

na dzien modyfikacji zaprzestaé ujecia zobowigzania z tytutu oryginalnej transakcji ptatnosci na bazie akcji
rozliczanej w srodkach pienieznych oraz wycenic i ujgé¢ w wartosci godziwej z dnia modyfikacji transakcje ptatnosci
na bazie akcji rozliczang w instrumentach kapitatowych w zakresie, w jakim dobra lub ustugi zostaty otrzymane do
tej daty;

réznice pomiedzy wartoscig bilansowg zobowigzania na dzien modyfikacji i kwotg ujetg na ten dzierh w kapitatach
ujac niezwtocznie w zysku lub stracie.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,jinstrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej)

W dniu 12 wrzes$nia 2016 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 4 o umowach ubezpieczeniowych.

Zmiany wprowadzajg dwa opcjonalne podejscia: naktadkowe i odraczajgce.

Zmiany standardu:

o

dadzg wszystkim spdétkom bedacym wystawcg umoéw ubezpieczeniowych opcje ujecia w innych catkowitych
dochodach (zamiast w zysku lub stracie) zmiennosci wynikéw wynikajgcej z zastosowania MSSF 9 zanim wydany
zostanie nowy standard na temat umoéw ubezpieczeniowych;
dadzg spotkom, ktérych dziatalno$¢ jest zwigzana gtéwnie z ubezpieczeniami, przejsciowe zwolnienie z
zastosowania MSSF 9 do 2021 roku. Jednostki, ktére odroczg zastosowanie MSSF 9, bedg nadal stosowac obecnie
stosowany standard o instrumentach finansowych — MSR 39.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe Spétki.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowiazan finansowych

wedtug IAS 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,

jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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1.8 Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Jednostka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardow i

interpretacji.

1.9 Wprowadzenie nowych zasad rachunkowosci

W roku 2016 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowosci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za

wyjatkiem tych, ktére wynikajg z zastosowania nowych standarddéw i interpretacji.

1.10 Korekta btedu

W roku 2016 Spétka skorygowata wynik lat ubiegtych o rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz rezerwe na przewidywane

korekty sprzedazy.

Ponizej zaprezentowano wptyw tych rezerw na zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015:

1.10.1 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw - po przeksztatceniu

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

okres od 01.01.2015

okres od 01.01.2015

Noty do 31.12.2015 korekta do 31.12.2015 po
zatwierdzone przeksztatceniu

Przychody ze sprzedazy 6.2 159 129 -3 880 155 249
Koszt wtasny sprzedazy 6.3 -90 804 2248 -88 556
Wynik brutto ze sprzedazy 68 325 -1632 66 693
Koszty administracyjne i sprzedazy 6.3 -62 742 -30 -62 772
Wynik ze sprzedazy 5583 -1662 3921
Pozostate przychody operacyjne 6.4 1003 0 1003
Pozostate koszty operacyjne 6.5 -1547 0 -1547
Wynik operacyjny 5039 -1662 3377
Przychody finansowe 6.6 5532 0 5532
Koszty finansowe 6.7 -4798 0 -4798
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 5773 -1662 4111
Podatek 6.9-6.10 -757 316 -441
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 5016 -1346 3670
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 6.11 0 0 0
Wynik netto 5016 -1 346 3670
Inne sktadniki catkowitego dochodu

Réznice kursowe z przeliczenia 6.41 -230 0 -230
Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym 4786 -1346 3440
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1.10.2 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - po przeksztalceniu

na dzien 31 grudnia 2015
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2015 po

Noty 31.12.2015 korekta e
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6.14-6.16 3379 0 3379
Rzeczowe aktywa trwate 6.17-6.19 34931 0 34931
Nieruchomosci inwestycyjne 6.20 2 862 0 2 862
Naleznosci dtugoterminowe 6.21-6.22 384 0 384
Inwestycje w podmiotach zaleznych 6.23-6.25 35252 0 35252
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.26-6.27 2744 797 3541
Aktywa trwate razem 79 552 797 80 350
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.28-6.29 65 462 0 65 462
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 6.30-6.33 24 401 0 24 401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.34-6.35 1468 0 1468
Pozostate aktywa obrotowe 6.36 806 0 806
Aktywa obrotowe razem 92 137 1] 92 137
Suma aktywow 171 689 797 172 487
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na dzien 31 grudnia 2015
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2015 po

Noty 31.12.2015 korekta e
PASYWA
Kapitaty wtasne
Kapitat podstawowy 6.37 50 143 0 50143
Kapitat zapasowy 6.38 32195 0 32195
Kapitat z aktualizacji wyceny 6.39 1561 0 1561
Kapitat rezerwowy 6.40 254 0 254
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 6.41 -230 0 -230
Niepodzielone wyniki 6.42 -22 032 -3400 -25431
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 61 891 -3400 58 492
Udziaty nie dajace kontroli 0 0
Kapitaty wtasne ogétem 61 891 -3 400 58 492
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 6.43 34938 0 34938
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6.44 3790 0 3790
Pozostate zobowigzania 6.45 140 0 140
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6.46-6.47 1112 0 1112
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.48-6.49 333 0 333
Pozostate rezerwy 6.50 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 40 313 0 40 313
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 6.51-6.52 44003 0 44003
Kredyty i pozyczki 6.53 22 084 0 22 084
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6.54 2335 0 2335
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.55-6.56 238 1016 1254
Pozostate rezerwy 6.57-6.58 826 3181 4007
Zobowiazania krétkoterminowe razem 69 486 4197 73 683
Suma zobowiazan 109 799 4197 113 996
Suma pasywow 171 689 797 172 487
Wartos¢ ksiegowa 61891 -3400 58 492
Liczba akcji (w sztukach) 50143 095 50 143 095 50 143 095
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w ztotych) 1,23 -0,07 1,17
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1.10.3 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych - po przeksztalceniu

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

okres od okres od okres od
01.01.2016 do  01.01.2015 do ey e el
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015 po
przeksztatceniu
Dziatalno$¢ operacyjna
Wynik finansowy brutto 13 050 5773 -1662 4111
Amortyzacja 5857 3598 0 3598
Przychody i koszty z tytutu odsetek -3322 718 0 718
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -323 -28 0 -28
\r:\i/grr::tr;?i:r;r;::azy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 101 63 0 63
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw i rozliczers miedzyokresowych -454 659 3399 4058
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -2 342 -757 316 -441
Inne korekty 0 -252 -2 053 -2305
:Lzri;::)y‘xlveygt;peracyjne przed zmianami majatku 12 276 9647 0 9647
Zmiana stanu zapaséw -9119 2232 0 2232
Zmiana stanu naleznosci -7 643 -3329 0 -3329
Zmiana stanu zobowigzan 10138 -1996 0 -1996
Przeptywy operacyjne brutto 5653 6554 0 6554
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5653 6554 0 6554
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
n?ematerialnych ! ! ! 124 1159 0 1159
J!zgsc:/;/tpk’fzz\;‘y z aktywow finansowych w powigzanych 6169 3516 0 3516
Inne wptywy z aktywdw finansowych w pozostatych
jednostkach 0 0 0 0
Nabycie aktywdéw finansowych w jednostkach powigzanych -15 -1848 0 -1848
N ie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2050 -2498 0 -2498
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akcji) i innych 2 0 0 0
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 10010 57 022 0 57 022
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 2 000 0 2 000
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -5913 -14 761 0 -14 761
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -44 435 0 -44 435
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 333 -2249 0 -2249
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -2718 -4 234 0 -4.234
Inne wydatki finansowe -130 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1062 -6 656 0 -6 656
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Srodki pienigzne netto 2541 -2 600 0 -2 600
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 1468 4068 0 4068
Zmiana kursu walut 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4010 1468 1] 1468
Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Srodki plemg.zne 0 nieograniczonej mozliwosci 4010 1468 0 1468
dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
Srodki pieniezne razem 4010 1468 1] 1468

1.11 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach -
profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkowaq i finansowg jednostki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzierh 31 grudnia 2016 roku dotyczy zobowigzan warunkowych oraz opisu zagrozen
kontynuacji dziatalnosci.

1.12 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach -
niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2016 roku mogga zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki dotycza
nastepujacych obszaréw:

- okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
- utrata wartosci pojedynczych sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

- utrata wartosci aktywow finansowych
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- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

- odroczony podatek dochodowy

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze

- pozostate rezerwy

1.13 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji.

1.14 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych - tabela kursow

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 31.12.2016 31.12.2015
okresie
EUR 4,3757 4,1848

Sprawozdania finansowe oddziatdbw zagranicznych przeliczane s3 na walute polska w nastepujacy sposéb:
- odpowiednie pozycje bilansowe po s$rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
- odpowiednie pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien koriczacy miesigc obrotowy. Rdznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w catkowitych dochodach

1.15 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktdrych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane zgodnie z przewidywanym okresem
uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére serwisujg.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w
celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartos¢ w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Warto$¢
przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do korica okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci
od tego, ktédry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci
bilansowej srodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate umarzane sa metoda liniowg poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do dyspozycji w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych sg
corocznie weryfikowane.

Stosowane stawki amortyzacji oraz okresy ekonomicznej uzytecznosci w okreslonych grupach rodzajowych srodkdw trwatych przedstawia
ponizsza tabela:

Okres
Stawka . .
.. | ekonomicznej
Grupa amortyzacji . -
(%) uzytecznosci
(lata)

1 (Budynki i lokale) 2,5 40
2 (OblekFy |nzyn|‘er|| 4 25
ladowej i wodnej)
3 (Kotty i maszyny 20 5
energetyczne)
4 (Maszyny, urzadzenia i
aparaty ogdlnego 20 5
zastosowania)
5 (Maszyny produkcyjne) 6,67 15
5 (Oprzy}r‘zadowanle 30 3
produkcji)
5 (Formy) 14 7
6 (622 Urz. elektrowizyjne) 10 10
6 (669 Kasy fiskalne) 20 5
7 (741 Samochody) 20 5
7 (760 Wozki widtowe) 14 7
8 (Narze.dm.a, przyrzady, 10 10
wyposazenie)

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych
w sposOb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostac usunieta z ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdéw ze sprawozdania z sytuacji
finansowej(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji)
sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i oddania $rodka
trwatego do dyspozycji.
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Wartos$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie koniecznosci —
koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sg w
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej
grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku
od daty ich zakwalifikowania a takze dostepno$¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

1.16 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte przez w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu

przyrostu wartosci tych aktywow lub innych pozytkéw np. osiggania przychoddw z czynszéw dzierzawnych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna Spoétki to dziatka przy ulicy Portowej w Stupsku.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jezeli Spdtka nie ma mozliwosci ustalenia wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wowczas wyceniane sg one zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow

trwatych.

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku zostata obliczona
na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez firme "Agencja Obstugi Nieruchomosci ,DELTA-M.” Mirostaw
Chumek" — niezaleznych rzeczoznawcdéw niepowigzanych ze Spdtka. Firma "Agencja Obstugi Nieruchomosci ,,DELTA-M.”
Mirostaw Chumek" jest cztonkiem Instytutu Rzeczoznawcdw i posiada kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen
nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie

aktywa Spoftki.

Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Spoétki przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych

dotyczacych podobnych nieruchomosci (metodg korygowania ceny $Sredniej).

1.17 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane, jako czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia
do momentu, w ktdrym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg

sie odsetki oraz dotyczace ich zyski lub straty z tytutu réznic kursowych.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa, jako koszty w momencie ich poniesienia.
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Ujmowanie kosztéw finansowych z tytutu kredytu

Spotka jest beneficjentem trzech uméw kredytowych, Umowy Linii Wielocelowej oraz dwéch Umow Kredytu Inwestycyjnego.
Odsetki z tytutu tych umow ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Odsetki te ponoszone s3g na koniec kazdego miesigca.

Ujmowanie kosztéw finansowych z tytutu emisji obligacji

Spotka jako emitent obligacji w 2015 i 2014 roku poniosta koszty zwigzane z obstugg tego zadtuzenia. Okresy odsetkowe dla
obligacji serii A, B byly pdtroczne, a dla serii E - trzymiesieczne. Odsetki od obligacji byty naliczane przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej w taki sposdb, iz na kazdy moment zmiany oprocentowania Spétka ustalata na nowo efektywng
stope procentowg i od dnia zmiany oprocentowania naliczata odsetki nowg efektywng stopg procentowa.

1.18 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na jednostke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krdtszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

Spotka nie jest strong zadnych umoéw o charakterze leasingu operacyjnego.

1.19 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 8 lat.
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W wartosciach niematerialnych rozpoznaje sie naktady na prace rozwojowe w postaci kosztow projektowania i przygotowania
produkcji. Naktady na prace rozwojowe wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Ujmowane sg w aktywach do
momentu rozpoczecia produkcji kolekcji, ktérej dotycza. Rozliczenie w koszty nastepuje proporcjonalnie do wartosci
sprzedazy kolekcji w sezonie jej obowigzywania. Nierozliczone koszty projektowania i przygotowania produkcji kolekcji
obcigzg wynik finansowy okresu obowigzywania kolekcji. Koszty te obcigzajg koszty produkcji lub sprzedazy. Okres rozliczenia
wynosi 6 miesiecy.

1.20 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos$é odzyskiwalna jest jedng z dwdoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza:
wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

1.21 Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spdtka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e pozyczkii naleznosci,
e udziaty i akcje,
e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne).

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

e  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e  zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla klasyfikacje
swoich aktywdw finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem opiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

1.22 Instrumenty finansowe - aktywa finansowe
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Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana jest
o koszty transakcji z wyjgtkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie
aktywow finansowych. Sktadnik aktywdéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spodtka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Hierarchia wartosci godziwej

Spétka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej odzwierciedlajgcej
istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajgcych na wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii
wartosci godziwej:

- ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdéw badZ zobowigzan (poziom 1);

- dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2); oraz

- dane wejsciowe dla sktadnika aktywdw bgdz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

1.23 Instrumenty finansowe - pozyczkKi i naleznosci

Pozyczkii naleznosci to niezaliczane do instrumentédw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych
(aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie
do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
o ile wycena istotnie rézni sie od wartosci nominalne;j.

Do grupy tej Spotka zalicza gtdéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne jak réwniez pozyczki.

W roku 2016 Spoétka nie udzielita zadnych pozyczek.

1.24 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowiazan finansowych nie sg uwzgledniane
przy pozniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

1.25 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i
dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

1.26 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym Koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spdtka zalicza
zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

1.27 Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —zaréwno w odniesieniu
do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda pierwsze weszto - pierwsze wyszto (FIFO)

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz narzut posrednich kosztéow produkcji
ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego
ze wzgledu na krotki cykl produkcyjny.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda pierwsze weszto - pierwsze wyszto (FIFO)

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu,
zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobdw, materiatéw
i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
odzyskania.

W 2016 roku Spotka Gino Rossi S.A. nie dokonata zmiany metodologii liczenia odpiséw na produkty i towary w poréwnaniu
do 31.12.2015 roku.
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Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty operacyjne.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate przychody operacyjne.
Wartosc odpisu pomniejsza wartos$¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

1.28 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie
naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkédw umownych.
Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji
o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowg aktywa i wartoscig biezaca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa. Prawdopodobierstwa
uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobieristwo
utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkdw opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec
zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentdéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty
zabezpieczone i ich zapfata jest wysoce prawdopodobna.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost
wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw jako pozostate przychody operacyjne.

1.29 Pozostate aktywa obrotowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sa dokonywane, jezeli poniesione koszty dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Do kosztow spetniajgcych te kryteria zalicza sie m.in.:

1. Skfadki ubezpieczer majgtkowych;

2. Optacone z gory prenumeraty;
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3.  Wydatki na udziaty w targach;
4. Potracone z gory koszty finansowe dotyczgce przysztych okreséw.

5. Inne

1.30 SrodkKi pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, $rodki pieniezne
w drodze oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech miesiecy.
Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

1.31 Kapital wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty
na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spétki.

Na kapitat zapasowy wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktada sie nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej pomniejszona o koszty emisji akcji oraz kwoty zyskéw z lat ubiegtych zakwalifikowane na podstawie
decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy powstaje z rezerw celowych tworzonych zgodnie z prawem, rezerw uznaniowych, zmian wartosci
sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Zyski zatrzymane stanowig: niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych)
oraz wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

1.32 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczkKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyjmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s ujmowane w rachunku w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.
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1.33 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajagcy z przesztych zdarzernn obowiazek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W
przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.34 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli jednostka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

1.35 Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne, urlopy

Zgodnie z obowigzujgcymi jednostke przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa emerytalno-
rentowa na warunkach kodeksu pracy.

Jednostka nie wydziela aktywdw, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktérych dotycza.

Wartosc przysztych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej),
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobierstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego wg wyliczen dokonywanych przez
aktuariusza. Korekta zwiekszajaca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej
(Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.
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Na niewykorzystane urlopy pracownikéw Spétka tworzy rezerwe wg zasad ogdlnych. Swiadczenia z tego tytutu, jako ptatne
nieobecnosci, stanowig krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Wycenia sie je w wielkosci przewidywanych
wynagrodzen pracownikow za ten urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez sktadki ZUS w czesci obcigzajacej pracodawce
oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo regulaminéw i uktadow zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej
aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku obrotowego.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty
Swiadczen pracowniczych.

1.36 Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokos¢é przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.
1.37 Przychody - sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

1.38 Przychody - odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

1.39 Podatek dochodowy - podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodoéw nie
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

1.40 Podatek dochodowy - podatek odroczony
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Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i
pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

1.41 Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Czynnikiem rozwadniajgcym ilos¢ akcji sg warranty. Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez srednig wazong rozwodniong liczbe akcji w danym okresie.

1.42 Zmiany w polityce rachunkowosci

W 2016 roku nie wystagpity zmiany w polityce rachunkowosci.
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Wybrane dane finansowe

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przychody ze sprzedazy, w tym:

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem
Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Srednio wazona liczba akcji

Liczna akcji zwyktych

Zysk (strata) na 1 akcje (w zt / EURO)
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / EURO)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1
akcje (w zt / EURO)

w tys. zt
2016

170 447
9393
13 050
10709

5653

-2 050

-1 062

2541

194 717
125819
34902
90917

68 900
50333

50 148 821
50333 095
0,21

1,37

0,00

2015 (dane
poréwnywalne)*
155 249

3377

4111

3670

6554

-2 498

-6 656

-2 600

172 487
113996
40313
73683

58 492
50143

50 143 095
50 143 095
0,07

1,17

0,00

w tys. EUR
2016 ) 2015 (dane
poréwnywalne)*
38953 37098
2147 807
2982 982
2447 877
1292 1566
-469 -597
-243 -1591
581 -621
44014 40476
28 440 26 750
7 889 9 460
20551 17 290
15574 13726
11377 11767
50 148 821 50 143 095
50333095 50 143 095
0,05 0,02
0,31 0,27
0,00 0,00

*) w przypadku pozycji bilansowych dane poréwnywalne dotyczg stanu na dzier 31.12.2015 r., natomiast w przypadku pozostatych pozycji dane

poréwnywalne to dane za IV kwartaty 2015 r.
Kurs $redni NBP na dzien 31.12.2015r.

Kurs $redni NBP na dzien 31.12.2016r.
Srednia kurséw NBP za IV kwartaty 2015 r.
Srednia kurséw NBP za IV kwartaty 2016 .

4,2615 zt/EURO
4,4240 zt/EURO
4,1848 zt/EURO
4,3757 zt/EURO
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2 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

okres od okres od
Noty 01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 6.2 170 447 155 249
Koszt wtasny sprzedazy 6.3 -95 840 -88 556
Wynik brutto ze sprzedazy 74 607 66 693
Koszty administracyjne i sprzedazy 6.3 -63 925 -62 772
Wynik ze sprzedazy 10 682 3921
Pozostate przychody operacyjne 6.4 1106 1003
Pozostate koszty operacyjne 6.5 -2394 -1547
Wynik operacyjny 9393 3377
Przychody finansowe 6.6 6794 5532
Koszty finansowe 6.7 -3137 -4798
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 13 050 4111
Podatek 6.9-6.10 -2342 -441
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 709 3670
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 6.11 0 0
Wynik netto 10709 3670
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia 6.41 -553 -230
Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym 10 156 3440
Srednia wazona iloé¢ akcji (w sztukach) 50 148 821 50 143 095
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej (kwota w 6.12 0,21 0,07
ztotych)
Srednia wazona rozwodniona iloé¢ akcji (w sztukach) 52 059 034 52 053 308
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykta z dziatalnosci kontynuowane;j 6.12 0,21 0,07
(kwota w ztotych)
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3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Noty 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6.14-6.16 5267 3379
Rzeczowe aktywa trwate 6.17-6.19 37277 34931
Nieruchomosci inwestycyjne 6.20 2996 2 862
Naleznosci dtugoterminowe 6.21-6.22 550 384
Inwestycje w podmiotach zaleznych 6.23-6.25 35267 35252
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.26-6.27 1612 3541
Aktywa trwate razem 82969 80 350
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.28-6.29 74 581 65 462
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 6.30-6.33 31878 24 401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.34-6.35 4010 1468
Pozostate aktywa obrotowe 6.36 1280 806
Aktywa obrotowe razem 111748 92 137
Suma aktywow 194 717 172 487
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na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Noty 31.12.2016 31.12.2015
PASYWA
Kapitaty wiasne
Kapitat podstawowy 6.37 50333 50143
Kapitat zapasowy 6.38 32281 32195
Kapitat z aktualizacji wyceny 6.39 1561 1561
Kapitat rezerwowy 6.40 0 254
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 6.41 -553 -230
Niepodzielone wyniki 6.42 -14 723 -25431
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 68 900 58 492
Udziaty nie dajace kontroli 0 0
Kapitaty wiasne ogétem 68 900 58 492
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 6.43 30773 34938
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6.44 2260 3790
Pozostate zobowigzania 6.45 0 140
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6.46-6.47 1525 1112
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.48-6.49 345 333
Pozostate rezerwy 6.50 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 34 902 40313
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 6.51-6.52 55314 44003
Kredyty i pozyczki 6.53 30346 22084
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 6.54 2330 2335
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.55-6.56 1352 1254
Pozostate rezerwy 6.57-6.58 1574 4007
Zobowiazania krétkoterminowe razem 90917 73 683
Suma zobowiazan 125 819 113 996
Suma pasywow 194 717 172 487
Wartos¢ ksiegowa 68 900 58 492
Liczba akcji (w sztukach) 50333095 50 143 095
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w ztotych) 1,37 1,17
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4 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

okres od 01.01.2016 do okres od
31.12.2016 01.01.2015 do
o 31.12.2015
Dziatalnos¢ operacyjna
Wynik finansowy brutto 13 050 4111
Amortyzacja 5857 3598
Przychody i koszty z tytutu odsetek -3322 718
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -323 -28
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -191 -63
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych -454 4058
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -2342 -441
Inne korekty 0 -2305
Przeptywy operacyjne przed zmianami majatku obrotowego 12 276 9647
Zmiana stanu zapaséw -9119 2232
Zmiana stanu naleznosci -7 643 -3329
Zmiana stanu zobowigzan 10138 -1996
Przeptywy operacyjne brutto 5653 6554
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5653 6554
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 124 1159
Inne wptywy z aktywéw finansowych w powigzanych jednostkach 6169 3516
Inne wptywy z aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach 0 0
Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych -15 -1848
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych -8 329 -5325
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2.050 -2498
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akcji) i innych instrumentéw
. . 22 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 10010 57 022
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 2 000
Inne wptywy finansowe 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -5913 -14 761
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -44 435
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2333 -2249
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -2718 -4 234
Inne wydatki finansowe -130 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1062 -6 656
Srodki pienigezne netto 2541 -2 600
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 1468 4068
Zmiana kursu walut 0 0
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4010 1468

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Srodki pieniezne o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 4010 1468
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Srodki pieniezne razem 4010 1468

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 44



5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przypisane akcjonariuszom spotki dominujgcej

Kapitat Kapitat Kap|t.a{ Z.. Pozqsta’fe Roznice Niepodzielony Kapitat wtasny
aktualizacji  kapitaty kursowe z R Razem ,
podstawowy zapasowy R r wynik ogoétem
wyceny  rezerwowe przeliczenia
Stan na 01.01.2015 50 143 32195 1561 406 -202 -27 049 57 055 57 055
Skutki zm|anY Polltykl 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekta btedu 0 0 0 0 0 -2053 -2053 -2053
Stan na 01.01.2015 po 50 143 32195 1561 406 -202 29102 55002 55 002
przeksztatceniu
Zysk (strata) za rok 0 0 0 0 -230 3670 3440 3440
obrotowy
Po!«yue straty z lat 0 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 202 0 202 202
Emisja akcji serii J 0 0 0 0 0 0 0 0
War.’unkowe podwyzszeme 0 0 0 152 0 0 152 152
kapitatu (Akcje serii I)
Stan na 31.12.2015 50 143 32195 1561 254 -230 -25432 58 492 58 492
Skutki zm|anY P0|Itykl 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2016 50 143 32195 1561 254 -230 -25432 58 492 58 492
Zysk (strata) za rok 0 0 0 22 -553 10709 10178 10178
obrotowy
Po!(ryue straty z lat 0 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 230 0 230 230
Emisja akgji serii | 190 86 0 -276 0 0 0 0
Warunkowe podwyzszenie
kapitatu (Akcje serii I) 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2016 50333 32281 1561 0 -553 -14 723 68 900 68 900
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6 Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

6.1 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie - sprzedaz obuwia.

6.2 Przychody ze sprzedazy

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 141 085 126 763
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 29 362 28 486
Razem, w tym 170 447 155 249
- od jednostek powigzanych 11207 8447

6.3 Koszty wedlug rodzaju

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 5857 3598
Zuzycie materiatéw i energii 49 957 56 045
Ustugi obce 47 628 47 200
Podatki i optaty 406 518
Wynagrodzenia 33489 29 693
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 7 185 6153
Pozostate koszty rodzajowe 3452 3446
Razem 147 974 146 653
Zmiana stanu produktow (+/-) 2 303 8597
Koszty sprzedazy 58 904 56 804
Koszty ogdlnego zarzadu 5022 5968
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 81745 75284
Razem 147 974 146 653
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 507 345
Amortyzacja srodkéw trwatych 5350 3253
Amortyzacja - razem 5857 3598
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6.4 Pozostate przychody operacyjne

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 57 83
Rozwigzanie rezerwy na naprawy reklamacyjne 190 174
Rozwigzanie rezerw pozostatych 0 30
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow 52 145
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci 225 212
Nadwyzki inwentaryzacyjne 45 202
Uzyskane odszkodowania 154 21
Przedawnione i umorzone zobowigzania 38 21
Wycena aktywdw trwatych dostepnych do sprzedazy/nieruchomosci inwestycyjnych 134 0
Pozostate 211 115
Razem 1106 1003
6.5 Pozostale koszty operacyjne
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Likwidacja Srodkéw trwatych 0 15
Utworzenie rezerwy na koszty 126 190
Aktualizacja wartosci - srodki trwate 0 20
Aktualizacja wartosci - wartosci niematerialne i prawne 0 0
Aktualizacja wartosci - zapasy 36 63
Aktualizacja wartosci - naleznosci 905 179
Udzielone rabaty, zrealizowane bony 0 0
Likwidacja zapasow 999 984
Niedobory inwentaryzacyjne 0 0
Likwidacja szkod 0 0
Koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego 29 10
Odszkodowania 0 0
Koszty reklamacji 158 0
Darowizny 2 20
Przedawnione, umorzone naleznosci 0 0
Pozostate 139 66
Razem 2394 1547
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6.6 Przychody finansowe

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach 6169 5502

Odsetki - pozostate 0 1

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 567 0

Pozostate 58 30

Razem 6 794 5532
6.7 Koszty finansowe

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Koszty finansowe

Odsetki - kredyty i pozyczki 2221 1375

Odsetki - z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 2014

Odsetki - pozostate 614 667

Prowizje - kredyty i pozyczki 112 141

Opfaty - factoring 18 395

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 0 100

Wynagrodzenia zastawcow, poreczycieli 161 70

Pozostate 12 36

Razem 3137 4798
6.8 Podatek dochodowy - sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Podatek dochodowy - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy - biezacy 0 0

Podatek dochodowy - odroczony -2342 -441

Razem -2 342 -441
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6.9 Podatek dochodowy - biezacy

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Podatek dochodowy - biezacy

Zysk (strata) brutto 13 050 4111
Korekta - wynik oddziatéw zagranicznych 1451 1558
Przychody wytaczone z opodatkowania -13 263 -5590
Przychody dodatkowo opodatkowane 781 1642
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 12 346 11163
Koszty dodatkowe stanowigce koszty uzyskania przychodéw -13323 -15179
Podstawa opodatkowania 1043 -2295
Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych -1043

Podatek dochodowy - 19% 0

Na przychody wytaczone z opodatkowania sktadajg sie gtéwnie przychody z tytutu otrzymanej dywidendy od Spétki zaleznej,
Simple Creative products SA., w kwocie 6.169 tys. zt, oraz:

- rozwigzane odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw niefinansowych w kwocie 277 tys. z;
- rozwigzane rezerwy na koszty w kwocie 1.014 tys. z;
- odwrdcona/zawigzana rezerwa na korekty sprzedazy w kwocie 4.578 tys. zt;

Na przychody dodatkowo opodatkowane sktadajg sie przychody ze sprzedazy do oddziatu niemieckiego.

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw to m.in.:
- amortyzacja finansowa w kwocie 5.108 tys. zt;
- nie zaptacone na dzien bilansowy sktadki ZUS pracodawcy w kwocie 1.673 tys. zt;

- zawigzane rezerwy na przyszte koszty oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow niefinansowych kwocie 1.657 tys. zt

- odwrdcona/zawigzana rezerwa na korekty sprzedazy (rezerwa na koszt wtasny sprzedazy) w kwocie 2.685 tys. zt;

Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw to m.in..:

- raty leasingowe w kwocie 2.322 tys. zt

- koszt wtasny sprzedazy do oddziatu niemieckiego w kwocie 676 tys. zt;
- amortyzacja podatkowa w kwocie 4.120 tys. zt.

- sktadki ZUS pracodawcy z 2015 roku, ktére nie byty zaptacone na poprzedni dzien bilansowy 31.12.2015, w kwocie 1.779 tys.
zt.

- zobowigzania, ktdre nie byty zaptacone w terminie na poprzedni dzier bilansowy, 31 12 2015, w kwocie 4.375 tys. zt.
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Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Efektywna stopa podatkowa
Zysk (strata) brutto 13 050 4111
Podatek obliczony wg obowigzujgcej stawki podatkowej 2480 781
Korekta podatku z tytutu wyniku oddziatéw zagranicznych 276 296
Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych przychodami podatkowymi -2520 -1062
Efekt podatkowy przychodéw dodatkowo opodatkowanych 148 312
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 2 346 2121
Efekt podatkowy kosztow podatkowo stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw -2531 -2884
Efekt podatkowy odliczonej straty z lat ubiegtych -198 0
Efekt podatkowy dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych 2342 441
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 2342 441
Efektywna stopa podatkowa 17,94% 10,73%
6.10 Podatek dochodowy - odroczony
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Podatek dochodowy - odroczony
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego -1929 -276
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego -413 -165
Razem -2342 -441
6.11 Dzialalnosc¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie dziatalnosci.
6.12 Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 10709 3670
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Wynik netto 10 709 3670
Srednio wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w sztukach 50 148 821 50 143 095
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje zwykta w zt 0,21 zt 0,07 zt
Srednio wazona rozwodniona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w sztukach 52 059 034 52 053 308
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje zwykta w zt 0,21 zt 0,07 zt
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6.13 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono i nie zaproponowano do wyptaty dywidend.

6.14 Wartosci niematerialne - grupy rodzajowe

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Wartosci niematerialne i prawne - grupy rodzajowe
Koszty prac rozwojowych 2972 2201
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 2295 1178
Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
Zaliczki na oprogramowanie komputerowe 0 0
Razem 5267 3379

Wartosci niematerialne i prawne nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w pozycji koszty prac rozwojowych zaprezentowano koszty
przysztych kolekcji zgodnie z MSR 38.

6.15 Wartosci niematerialne - zmiany

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Koncesje, L
. . , . Zaliczki na
Koszty prac  patenty, licencje Inne wartosci .
. . . . oprogramowanie Razem
rozwojowych i podobne niematerialne
. komputerowe
wartosci

Wartosci niematerialne i prawne - zmiany

Wartosc¢ brutto na 01.01.2016 2201 4277 0 0 6478
Zwiekszenie - zakup 3603 1625 0 0 5228
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -502 0 0 -502
Zmniejszenie - rozliczenie -2 832 0 0 0 -2 832
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 2972 5400 1] 1] 8372
Umorzenie na 01.01.2016 0 2944 0 0 2944
Zwiekszenie - amortyzacja za rok 0 507 0 0 507
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -502 0 0 -502
Umorzenie na 31.12.2016 0 2949 0 0 2949
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Odpisy z tytutu utraty wartosci na

01.01.2016 0 154 0 0 154
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2016 0 154 0 0 154
Wartos¢ netto na 31.12.2016 2972 2297 0 0 5269
Roznice kursowe z przeliczenia 0 -2 0 0 -2
Wartos¢ netjco na 31.12.2016 - do 2972 2295 0 0 5267
sprawozdania
Wartos¢ brutto na 01.01.2015 3180 3924 0 0 7 104
Zwiekszenie - zakup 2733 303 0 0 3036
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 50 0 0 50
Zmniejszenie - rozliczenie -3712 0 0 0 -3712
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 2201 4277 0 0 6478
Umorzenie na 01.01.2015 0 2538 0 0 2538
Zwiekszenie - amortyzacja za rok 0 356 0 0 356
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 50 0 0 50
Umorzenie na 31.12.2015 0 2944 0 0 2944
Odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2015 0 154 0 0 154
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2015 0 154 0 0 154
Wartos¢ netto na 31.12.2015 2201 1179 0 0 3380
Réznice kursowe z przeliczenia 0 -1 0 0 -1
Wartos¢ net'to na 31.12.2015 - do 2201 1178 0 0 3379
sprawozdania

6.16 Wartosci niematerialne - struktura wlasnosciowa
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2015

Wartosci niematerialne i prawne - struktura wtasnosciowa
Wartosci niematerialne - wtasne 3379
Wartosci niematerialne - leasing 0
Razem 3379

6.17 Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
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Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe
Grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Razem

2016 2015
1340 1340
10486 10 859
8498 7237
155 268
16 560 14170
238 1058
0 0
37 277 34931

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych z zwigzku z zaciggnieciem kredytow

bankowych:

Rodzaj zabezpieczenia

Bank kredytujacy

Tytut

Hipoteka umowna taczna do sumy 64.500 tys. zt na nieruchomosci wraz
Z cesjg praw z ubezpieczenia na rzecz banku

PKO Bank Polski

SA

Umowa kredytu
inwestycyjnego

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (maszyny) o wartosci nie nizszej

niz 2.830 tys. zt. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia na rzecz banku

PKO Bank Polski

SA

Umowa kredytu
wielocelowego

Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (maszyny) o wartosci 4.515 zt

(wartos$¢ ksiegowa brutto 3.762 tys. zt) wraz z cesjg praw z polisy

PKO Bank Polski

Umowa kredytu

. . SA inwestycyjnego
ubezpieczenia na rzecz banku yeyineg
6.18 Rzeczowe aktywa trwate - zmiany
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
Grunty, w Budynk.l, s
lokale i . < . Zaliczki na
tym prawo X Urzadzenia < . Inne Srodki . .
. X obiekty . Srodki , . srodki
uzytkowania S techniczne Srodki trwate w Razem
. inzynierii . transportu . trwate w
wieczystego L i maszyny trwate budowie .
. ladowej i budowie
gruntéw p
wodnej
Rzeczowe aktywa trwate - zmiany
Wartos¢ brutto na 01.01.2016 1340 15161 15958 983 23861 1058 0 58 361
Zwiekszenie - zakup 0 46 3776 0 4733 8750 0 17 305
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -93 -343 0 0 0 -436
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -33 0 -291 0 0 -324
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 -9570 0 -9 570
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 1340 15 207 19 609 640 28 303 238 0 65 336
Umorzenie na 01.01.2016 0 4302 8721 715 9715 0 0 23453
fc‘:"k'eksze”'e -amortyzacja za 0 419 2494 87 2350 0 0 5350
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -72 -317 0 0 0 -389
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Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -33 0 -291 0 0 -324
Umorzenie na 31.12.2016 0 4721 11110 485 11773 1] 0 28 090

Odpisy z tytutu utraty

wartosci na 01.01.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty

wartosci na 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé netto na 31.12.2016 1340 10 486 8498 155 16 529 238 0 37 246
Rozn!ce kl{rsowe z 0 0 0 0 31 0 0 31
przeliczenia

Wartos¢ netto na 31.12.2016 1340 10 486 8498 155 16 560 238 0 37277
Wartos¢ brutto na 01.01.2015 1340 15126 12 982 1075 18 732 2079 0 51333
Zwiekszenie - zakup 0 35 3727 0 7 140 1058 0 11960
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0 -962 0 -962
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -751 -92 -2011 0 0 -2854
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 -1117 0 -1117
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 1340 15161 15958 983 23861 1058 0 58 360
Umorzenie na 01.01.2015 0 3884 8476 683 9957 0 0 23000
fc‘:"k'eksze”'e -amortyzacja za 0 418 939 123 1762 0 0 3242
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -694 -91 -2 004 0 0 -2789
Umorzenie na 31.12.2015 0 4302 8721 715 9715 0 0 23453
Odpisy z tytutu utraty

wartosci na 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty

wartosci na 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2015 1340 10 859 7 237 268 14 145 1058 1] 34907
Rozn!ce karsowe z 0 0 0 0 25 0 0 25
przeliczenia

Wartos¢ netto na 31.12.2015 1340 10 859 7237 268 14170 1058 0 34931

Na zakup $rodkéw trwatych sktada sie gtéwnie zakup maszyn produkcyjnych i wyposazenia do nowych salonéw sprzedazy
detalicznej.

6.19 Rzeczowe aktywa trwale - struktura wlasnosciowa

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa
Rzeczowe aktywa trwate - wtasne 28 390 25577
Rzeczowe aktywa trwate - leasing 8 887 9354
Razem 37 277 34931

Na $rodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu sktadajg sie gtdwnie maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz
wyposazenie salonow sprzedazy detaliczne;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 54



na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Grupa brutto Umorzenia Wartosc brutto Umorzenia

Grunty, w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntow 0 0 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i

wodnej 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 4118 1467 4094 1183
Srodki transportu 436 290 779 524
Inne $rodki trwate 9 829 3739 9031 2844
Razem 14 383 5496 13904 4 550

Okres uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych weryfikowane sg corocznie.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego i

wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw obnizajg wartos¢ bilansowg

aktywu, ktérego dotycza, i odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochoddw.

6.20 Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 2 862 2 882
Przekwalifikowanie 0 0
Przeszacowanie 134 -20
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 2996 2862

Na nieruchomosci inwestycyjne Spotki sktada sie nieruchomosé¢ (dziatka) przy ulicy Portowej w Stupsku.

Bezposrednie koszty operacyjne poniesione w 2016 roku, zwigzane z ww. nieruchomoscia wyniosty 27 tys. zt., w
tym:

- podatek od nieruchomosci 23 tys. zt;

- koszty opinii rynkowej, wynagrodzenie biura sprzedazy 4 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku zostata
obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez firme "Agencja Obstugi Nieruchomosci
,DELTA-M.” Mirostaw Chumek" — niezaleznych rzeczoznawcow niepowigzanych z Grupg. Firma "Agencja Obstugi
Nieruchomosci ,,DELTA-M.” Mirostaw Chumek" jest cztonkiem Instytutu Rzeczoznawcow i posiada kwalifikacje
odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach
dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Spoétki.

Wycene nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych
dotyczacych podobnych nieruchomosci (metodg korygowania ceny Sredniej).
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6.21 Naleznosci dlugoterminowe - tytuty

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Naleznosci dtugoterminowe - tytuty

Kaucje dotyczace uméw najmu lokali w centrach handlowych
Pozostate

Razem

2016 2015
550 384
0 0
550 384

Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych umoéw najmu ujeto w odrebnej nocie (pkt.7.69 w pozycji gwarancje

bankowe).

6.22 Naleznosci dlugoterminowe - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Naleznosci diugoterminowe - struktura walutowa
Naleznosci dtugoterminowe - PLN

Naleznosci dtugoterminowe - EURO

Razem

6.23 Inwestycje w podmiotach zaleznych -

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Inwestycje w podmiotach zaleznych - tytuly
Udziaty - Garda

Akcje - Simple

Udziaty - Gino Rossi SRO

Udziaty GR Trade Mark Sp. z 0.0.

Udziaty S Trade Mark Sp. z o.0.

Udziaty - pozostate jednostki zalezne

Odpis aktualizujacy - pozostate jednostki zalezne
Razem

2016 2015
379 248
171 136
550 384
tytuty
2016 2015
373 373
33031 33031
1848 1848
10 0
5 0
3291 3509
-3291 -3509
35 267 35 252

Jednostka posiada 100% udziatéw lub akcji we wszystkich jednostkach zaleznych za wyjatkiem spétki zaleznej S Trade
Mark Sp. z 0.0., gdzie Spétka Gino Rossi S.A. posiada 50% udziatéw. Drugie 50% udziatéw w spétce S Trade Mark Sp. z 0.0.

posiada Simple Creative Products S.A.
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Akcje SIMPLE sg przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz PKO Bank Polski SA jako zabezpieczenie kredytu
Inwestycyjnego

Udziaty spotki S Trade Mark Sp. z 0.0. sg przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz PKO Bank Polski SA jako
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego i wielocelowego.

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywdéw finansowych w postaci udziatéw w Spotce Gino Rossi s.r.o. i Simple
Creative Products S.A.

W celu dokonania testdw na utrate wartosci spotka przeprowadzita analize przestanek utraty  wartosci,
pochodzacych ze Zrodet wewnetrznych jak izewnetrznych oraz wyliczcono wartos¢ uzytkowg i warto$¢ godziwa.
Wartos$¢ uzytkowa zostata obliczona jako zdyskontowane przeptywy planowanych przysztych korzysci ekonomicznych
przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie 8,6% Wartos¢ przysztych korzysci ekonomicznych zostata
wyznaczona w oparciu o wysokos¢ spodziewanej dywidendy oraz zysku ze sprzedazy wyrobow gotowych z
uwzglednieniem stosownych kosztow .

Dla testu na utrate wartosci aktywow finansowych w postaci udziatéw Gino Rossi s.r.o zostat zidentyfikowany osrodek
wypracowujacy przeptywy pieniezne - sklepy sprzedazy detalicznej na terenie Czech.

Przeprowadzony test zostat oparty o prognozowane przeptywy na najblizsze pie¢ lat. Dla estymowania przeptywow
pienieznych przyjeto: w 2017 wzrost 0 20 %, w latach 2018-2019 wzrost o 15 %, w roku 2020 o 10 % oraz w roku 2021
05 %. Przyjeta stopa dyskontowa 8,6%

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci tych aktywéw finansowych. W zwigzku z tym nie
tworzono odpisu aktualizujgcego ich wartosé.

Dla testu na utrate wartosci dla wartosci aktywow finansowych w postaci akcji w spdtce Simple Creative Products S.A. zostaty
zidentyfikowane dwa osrodki wypracowujgce przeptywy pieniezne w spétce Simple CP S.A. :

- sklepy sprzedazy detalicznej
- sklep internetowy
Przeprowadzony test zostat oparty o prognozowane przeptywy na najblizsze pieé lat. Przyjeta stopa dyskontowa 8,6%

Ponadto w celu testowania utraty wartosci akcji Simple poréwnano ich warto$¢ bilansowa z wartoscia godziwg, ustalong na
podstawie wyceny wartosci znaku towarowego Simple z dnia 15.07.2016 sporzadzonej przez Randalls Business Consulting
Sp.zo.0.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci tych aktywow finansowych. W zwigzku z tym nie
tworzono odpisu aktualizujacego ich wartosé.

Charakterystyka podmiotéw zaleznych:
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Udziat w

Kapitat Kapitale Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowy P prawach
zaktadowym
(tys. PLN) o gtosu %
%
SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.  Warszawa sprzedaz odziezy 500 100% 100%
produkcja wyrobow
GARDA Sp. 7 0.0. Stupsk kaletniczych i rymarskich; 373 100% 100%
handel obuwiem i
akcesoriami skérzanymi
Gino Rossi SRO Praga sprzedaz obuwia 1924 100% 100%
dziatalno$¢ holdingéw
finansowych, ustugowa
GR Trade Mark Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ finansowa 10 100% 100%
gdzieindziej
niesklasyfikowana
dziatalno$¢ holdingédw
finansowych, ustugowa
S Trade Mark Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 10 50% 50%
gdzieindziej
niesklasyfikowana
MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji Stupsk nie prowadzi dziatalnosci 50 100% 100%
COMO Sp. z 0.0. w likwidacji Stupsk nie prowadzi dziatalnosci 100 100% 100%
6.24 Inwestycje w podmiotach zaleznych - zmiany
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Inwestycje w podmiotach zaleznych - zmiany
Stan inwestycji w podmiotach zaleznych na poczatek okresu 35252 33404
Zwiekszenie z tytutu zakupu udziatéw w Gino Rossi SRO 0 31
Zwiekszenie z tytutu dokapitalizowania Spétki Gino Rossi SRO 0 1817
Zwiekszenie z tytutu nabycia udziatéw w GR Trade Mark Sp. z 0.0. 10 0
Zwiekszenie z tytutu nabycia udziatéw w S Trade Mark Sp. z 0.0. 5 0
Zmniejszenie 0 0
Stan inwestycji w podmiotach zaleznych na koniec okresu 35267 35 252

6.25 Inwestycje w podmiotach zaleznych - struktura walutowa
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na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Inwestycje w podmiotach zaleznych - struktura walutowa

Udziaty i akcje - PLN 33419 33404

Udziaty i akcje - pozostate waluty 1848 1848

Razem 35 267 35 252
6.26 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - tytutly

na dzien 31 grudnia 2016

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - tytuty

Rzeczowe aktywa trwate - odpisy 29 29

Zapasy - odpisy 21 25

Rdznice kursowe - zobowigzania handlowe 37 16

Rezerwy na koszty 937 1509

Strata podatkowa 588 1131

Nie zaptacone zobowigzania 0 831

Razem 1612 3541

na dzien 31 grudnia 2016

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do R zmniejszenia

! . — Sl 3 2015.12.31 odniesione na odniesione na 2016.12.31
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego . .
wynik wynik

Wynagrodzenia i .ubezpleczenla naliczone, 1818 1697 1818 1697

zaptacone w kolejnych okresach

Odsetki od zobowigzan zarachowane, nie zaptacone 19 116 12 123

Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 82 195 82 195

Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow 125 0 16 109

Odplsylaktuallzumce wartos¢ niefinansowych 154 0 0 154

aktywow trwatych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1587 110 0 1697

Rezerwa na zwroty reklamacyjne 190 0 64 126

Strata podatkowa 5953 0 2 857 3096

Nie zaptacone zobowigzania 4375 0 4375 0

Rezerwa na korekty sprzedazy 3181 1289 3181 1289

Rdznica po.mledzy wartoscig netto sSrodkéw 900 0 900 0

trwatych bilansowg a podatkowg

Wycena programu motywacyjnego 254 0 254 0

Razem suma ujemnych réznic przejsciowych 18 638 3407 13 559 8486

Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku

41 47 257 1612
dochodowego 35 6 576 6
Na dzien bilansowy 31.12.2016 wartos$¢ straty podatkowej, ktéra stanowi ujemng rdznice przejsciowag bedaca
podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi 3.096 tys. zt. Na kwote tg sktadajg sie straty
podatkowe osiggniete:
- w 2012 roku - kwota straty do odliczenia w kolejnych latach to 1.001 tys. zt;
- w 2015 roku - kwota straty do odliczenia w kolejnych latach to 2.095 tys. zt;
6.27 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiany
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiany
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - poczatek okresu 3541 3817
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - koniec okresu 1612 3541
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu, w tym: -1929 -276
- odniesiona na wynik finansowy okresu -1929 -276
- odniesiona na kapitat wtasny 0 0
6.28 Zapasy - rodzaje
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Zapasy - rodzaje
Materiaty 13199 11795
Pétprodukty i produkty w toku 3634 4348
Produkty gotowe 47 384 41 693
Towary 10 362 7581
Zaliczki na dostawy 2 45
Razem 74 581 65 462
Zaliczki na dostawy - struktura walutowa
Zaliczki na dostawy - PLN 2 45
Zaliczki na dostawy - waluta (EURO, USD) 0 0
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Razem

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na zapasach z zwigzku z zaciggnieciem kredytéw bankowych:

Rodzaj zabezpieczenia Bank kredytujacy

Tytut

Zastaw rejestrowy na zapasach handlowych o wartosci nie nizszej niz
65.000 tys. zt. wraz z cesjg wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej

PKO Bank Polski SA

Umowa limitu kredytowego
wielocelowego udzielonego
Spotce oraz Umowa limitu
kredytowego wielocelowego
udzielonego Simple CP SA

Wartosc zapasow ujeta w kosztach 2016 roku wyniosta 96.839 tys. zt.

6.29 Zapasy - zmiana stanu odpisow aktualizujacych

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Zapasy - zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Odpisy aktualizujgce - poczatek okresu 124 206
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -52 -145
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 36 63
Odpisy aktualizujgce - koniec okresu 108 124
Odpisy aktualizujgce - zmiana stanu 16 82
6.30 Naleznosci handlowe, pozostate i podatkowe

na dzien 31 grudnia 2016

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Naleznosci handlowe i inne naleznosci - rodzaje

Naleznosci handlowe - jednostki powigzane 3368 2 688
Naleznosci pozostate - jednostki powigzane 21 0
Naleznosci handlowe - pozostate jednostki 27 842 21512
Naleznosci z tytutu podatkow 11 0
Pozostate 636 200
Razem 31878 24 401
W okresie sprawozdawczym nie wystapity naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
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6.31 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - zmiana stanu odpisow

aktualizujacych

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Naleznosci handlowe i inne naleznosci - zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujgce - poczatek okresu
Odpisy aktualizujgce - koniec okresu

Odpisy aktualizujgce - zmiana stanu, w tym

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych
- odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci

2016 2015
3 896 8910
4575 3896
679 -5014
679 -5014
0 0

6.32 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto - struktura walutowa
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - PLN 16 283 16 305
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - EURO 19 853 11972
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - USD 317 20
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - pozostate waluty 0 0
Razem 36453 28 297
Naleznosci handlowe i inne naleznosci
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto 36 453 28 297
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - odpisy aktualizujace 4575 3896
Razem naleznosci handlowe i inne naleznosci netto 31878 24 401
6.33 Naleznosci handlowe - brutto - struktura wiekowa
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Naleznosci handlowe - brutto - struktura wiekowa
Naleznosci handlowe - brutto - biezace 13883 12111
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane do 1 miesigca 3993 1877
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6542 4177
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Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 1 roku

Razem

Naleznosci handlowe - brutto

Naleznosci handlowe - netto - jednostki powigzane
Naleznosci handlowe - netto - pozostate jednostki
Naleznosci handlowe - odpisy aktualizujace

Razem

6.34 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - rodzaje

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - rodzaje
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Srodki pieniezne w drodze

Razem

4306 1948

2202 2253

4 859 5730

35785 28 096

3368 2688

27 842 21512

4575 3 896

35785 28 096

2016 2015

2035 1297
1975 172
4010 1468

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na rachunkach bankowych i srodkach pienieznych w drodze z

zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi:

Rodzaj zabezpieczenia

Bank kredytujacy

Tytut

Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w
Banku

PKO Bank Polski SA

Umowy: kredytu
inwestycyjnego i limitu
kredytowego

wielocelowego

Zastaw rejestrowy na srodkach pienieznych naleznych od
eService z tytutu wptywow z kart ptatniczych

PKO Bank Polski SA

Umowa limitu
kredytowego
wielocelowego
udzielonego spoétce oraz
limitu kredytowego
wielocelowego
udzielonego Simple CP SA
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6.35 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - PLN 2802 910
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - EURO 1138 558
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - USD 69 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - CHF 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - pozostate waluty 0 0
Razem 4010 1468

6.36 Pozostale aktywa obrotowe - tytuly

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - tytuty
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 106 92
Prenumerata czasopism i publikacji 9 3
Czynsze z tytutu wynajmu pomieszczen 335 286
Koszty reklamy przysztych okresow 392 375
Zaliczki 118 0
Systemy komputerowe 51 34
Inne 269 16
Razem 1280 806

6.37 Kapital podstawowy - struktura
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na dzien 31 grudnia 2016
w tysigcach sztuk

. " Wa.rtosc Udziat w kapitale  Udziat w liczbie
Liczba akcji nominalna .
.. zaktadowym gtosow
akcji

Kapitat podstawowy - struktura
Jan Pilch jako podmiot dominujacy nad
akcjonariuszem spotki tj., FRM "4E Capital
Spétka z 0.0." spdtka komandytowo-akcyjna 6515 6515 12,94% 12,94%
Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Forum
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 8945 8945 17,77% 17,77%
Fundusze zarzadzane przez NN INVESTMENT
PARTNERS ( dawniej ING) 3222 3222 6,40% 6,40%
Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. 2778 2778 5,52% 5,52%
mBank 2774 2774 5,51% 5,51%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. 2591 2591 5,15% 5,15%
pozostali 23509 23509 46,71% 46,71%
Razem 50333 50333 100,00% 100,00%

Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Akcje jednostki o wartosci 1.638 tys. zt sg imienne i zostaty wyemitowane w wyniku przeksztatcenia sp6tki z 0.0. w spotke

akcyjna, pozostate majg charakter akcji zwyktych i pochodzg z prywatnych subskrypcji.

6.38 Kapital zapasowy - tytutly

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Kapitat zapasowy - tytuty
Utworzony ustawowo 16 927 16 927
Nadwyzka ceny emisyjnej akcji powyzej wartosci nominalnej 59933 59 847
Podziat zysku za lata ubiegte 3427 3427
Pokrycie straty z lat ubiegtych -43 072 -43 072
Pokrycie wydatkdéw zwigzanych z emisjg akcji -4 934 -4 934
Razem 32281 32195
6.39 Kapital z aktualizacji wyceny - tytutly
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na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Kapitat z aktualizacji wyceny - tytuty
Wycena srodkdéw trwatych 1561 1561
Pozostate 0 0
Razem 1561 1561
6.40 Kapital rezerwowy - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Kapitat rezerwowy - tytuty
Wycena programu motywacyjnego 0 254
Razem 0 254
6.41 Roznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - tytuty
Oddziat Niemcy -17 -29
Oddziat Litwa 0 0
Kapitat oddziatéw -536 -201
Pozostate 0 0
Razem -553 -230
6.42 Niepodzielone wyniKki - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Niepodzielone wyniki - tytuty
Zysk (strata) z lat ubiegtych -25431 -29101
Zysk (strata) za rok obrotowy 10709 3670
Razem -14 723 -25431
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6.43 Dlugoterminowe Kredyty i pozyczki - tytuly

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Zobowiazania dtugoterminowe — kredyty i pozyczki — tytuty:
a) Kredyty i pozyczki
Kredyt inwestycyjny - umowa z PKO Bank Polski SA z dnia 21 maja 2015 35 475 41388
roku (4177), w tym:
- czes¢ krotkoterminowa 6 450 6 450
Razem 29 025 34938
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 19 350 19 350
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 9675 12 900
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 2 688
Razem 29 025 34938
Kredyt inwestycyjny - umowa z PKO Bank Polski SA z dnia 30 maja 2016

2913 0
roku (6513), w tym:
- czesc¢ krotkoterminowa 1165 0
Razem 1748 0
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 1748 0
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 0 0
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 1748 0
Kredyt inwestycyjny (4177) jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR 3M + marza procentowa.
Sptaty rat wypadaja co miesigc, a termin ostatniej raty przypada 20.05.2022 roku.
Kredyt inwestycyjny (6513) jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR 1M + marza procentowa.
Sptaty rat wypadajg co miesigc, a termin ostatniej raty przypada 29.05.2019 roku.
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Zabezpieczenie kredytow inwestycyjnych stanowi:

- weksel wtasny in blanco z poreczeniem Simple CP SA;

- hipoteka tgczna umowna do sumy 64.500 tys PLN wraz z cesjg praw z polisy;

- zastaw rejestrowy na akcjach Simple CP SA;

- zastaw rejestrowy na znaku towarowym Gino Rossi i Simple;

- zastaw rejestrowy na srodkach pienieznych od eService przystugujgcych Spoétce i Simple CP SA z tytutu
ptatnosci kartami ptatniczymi;

- zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4.515 tys. PLN na zbiorze rzeczy ruchomych (wartos¢
ksiegowa 3.762 tys. PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia na rzecz banku;

- poreczenie na zasadach ogdlnych spétki pod firma GR Trade Mark;

- poreczenie na zasadach ogdlnych spétki pod firmg S Trade Mark;

- zastaw rejestrowy na udziatach w GR Trade Mark;

- zastaw rejestrowy na udziatach w S Trade Mark;

- zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych GR Trade Mark;

- zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych S Trade Mark;

- przelew wierzytelnosci pienieznej z tytutu wszystkich umow licencyjnych zawieranych przez GR Trade Mark;
- przelew wierzytelnosci pienieznej z tytutu wszystkich umoéw licencyjnych zawieranych przez S Trade Mark;

6.44 Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - tytuly

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - tytuty

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - kwota brutto 4774 6530
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - odsetki -184 -260
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - czes$¢ krétkoterminowa -2330 -2480
Razem 2260 3790
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 2260 3790
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 0 0
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 2260 3790

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych s3 podpisane przez Spétke weksle in blanco.

6.45 Inne zobowigzania dlugoterminowe - tytuty

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Inne zobowigzania dtugoterminowe - tytuty:
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Zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci 0 140
Razem 0 140
- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat 0 140
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat 0 0
- do sptaty w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 0 140
6.46 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - tytuty
Srodki trwate - wycena MSR 0 0
Srodki trwate - leasing 816 533
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy / nieruchomosci
. . 543 517
inwestycyjnych
Réznice kursowe - naleznosci handlowe 166 62
Razem 1525 1112
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

e LG AL L R e L L I R e T zwickszenia  zmniejszenia  2016.12.31
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wycena srodkdéw trwatych 0 0 0 0
Wycena nieruchomosci 2723 134 0 2 857
Srodki trwate w leasingu finansowym 2803 1494 0 4297
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 326 871 326 871
Razem suma dodatnich réznic przejSciowych 5852 2499 326 8 025
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1112 475 62 1525
dochodowego
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6.47 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - poczatek okresu 1112 947
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - koniec okresu 1525 1112
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu, w tym: -413 -165
- odniesiona na wynik finansowy okresu -413 -165
- odniesiona na kapitat wtasny 0 0
6.48 Dlugoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Dlugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - tytuty
Rezerwa na odprawy emerytalne 345 333
Pozostate 0 0
Razem 345 333
6.49 Dlugoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - zmiana
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana
Rezerwa na odprawy emerytalne - poczatek okresu 333 334
Rezerwa na odprawy emerytalne - koniec okresu 345 333
Rezerwa na odprawy emerytalne - zmiana stanu 12 -1
- utworzenie rezerwy 12 -1
6.50 Dlugoterminowe pozostale rezerwy
W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystgpita
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6.51 Zobowigzania handlowe i inne zobowiazania - rodzaje
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Zobowiazania handlowe i inne zobowigzania - rodzaje
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane 4616 3437
Zaliczki na dostawy - jednostki powigzane 0 0
Inne zobowigzania - jednostki powigzane 5 0
Zobowigzania handlowe - pozostate jednostki 39926 32 600
Zaliczki na dostawy - pozostate jednostki 2 096 1131
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 6188 4749
Zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 2194 1796
Inne zobowigzania 289 290
Razem 55314 44 003
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

6.52 Zobowiagzania handlowe i zaliczki - struktura walutowa
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015

Zobowiazania handlowe i zaliczki - struktura walutowa

Zobowigzania handlowe i zaliczki - PLN 39 349 29 036
Zobowigzania handlowe i zaliczki - EURO 7 264 8 059
Zobowigzania handlowe i zaliczki - USD 0 56
Zobowigzania handlowe i zaliczki - pozostate waluty 25 17
Razem 46 638 37 168
Zobowiazania handlowe i zaliczki

Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane 4616 3437
Zobowigzania handlowe - pozostate jednostki 39926 32 600
Zaliczki na dostawy - pozostate jednostki 2 096 1131
Razem 46 638 37 168

6.53 Krotkoterminowe kredyty i pozyczkKi - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Oprocentowanie 2016 2015

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - tytuty
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Umowa Limitu Kredytowego Wielocelowego w banku
PKO Bank Polski S.A. na taczng kwote 45 min zt, z czego

70% do wykorzystania na kredyt w rachunku biezgcym, :{:;?gR M+ 22731 15634
60% do wykorzystania na gwarancje bankowe, 50% do
wykorzystania na akredytywy.
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA WIBOR 3M +

P R . 6 450 6 450
(4177) czes¢ krotkoterminowa marza
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank Polski SA WIBOR 1M +

P R . 1165 0
(6513) czes¢ krotkoterminowa marza
Razem 30 346 22084

Termin sptaty kredytu w rachunku biezagcym (umowa kredytu wielocelowego) uptywa 20 maja 2018 roku z
mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy po pozytywnej weryfikacji sytuacji ekonomiczno-finansowe;.

Zabezpieczenie powyzszych kredytow na aktywach jednostki opisano przy poszczegdlnych pozycjach bedacych jego
przedmiotem (rzeczowe aktywa trwate, aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, zapasy, sSrodki pieniezne i ich
ekwiwalenty).

Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych uméw kredytowych ujeto w nocie 6.43

6.54 Krotkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - tytuty

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - tytuty
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - kwota brutto 2420 2480
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - odsetki -90 -145
Razem 2330 2335
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6.55 Krotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - tytuty

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - tytuty
Rezerwa na urlopy 1310 1222
Rezerwa emerytalno - rentowa 42 32
Rezerwa na premie Zarzadu 0 0
Pozostate 0 0
Razem 1352 1254
6.56 Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - poczatek okresu 1254 1137
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - koniec okresu 1352 1254
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana stanu 98 117
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana stanu 12 -1
Rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana stanu 110 116
- wykorzystanie rezerwy -1254 -1137
- utworzenie rezerwy 1352 1254
6.57 Krotkoterminowe pozostate rezerwy - tytuty
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Krétkoterminowe pozostate rezerwy - tytuty
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 126 189
Rezerwa na wynagrodzenia 0 0
Rezerwa na koszty ustug 51 637
Rezerwa na korekty sprzedazy 1288 3181
Pozostate rezerwy 109 0
Razem 1574 4007
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6.58 Krotkoterminowe pozostale rezerwy - zmiana

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Krétkoterminowe pozostate rezerwy - zmiana
Pozostate rezerwy - poczatek okresu

Pozostate rezerwy - koniec okresu

Krotkoterminowe pozostate rezerwy - zmiana stanu
- wykorzystanie rezerwy

- rozwigzanie rezerwy
- utworzenie rezerwy

6.59 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - réznice

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Rachunek przeptywoéw pienieznych - réznice
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i inne zobowiazania - zmiana
wartosci bilansowe;j

Razem

2016 2015
4007 2534
1574 4007
-2433 1473
-3881 -2 360
0 0
1448 3833

2016 2015
10138 -1996
10138 -1996

- W pozycji ,zmiana stanu zobowigzan” widnieje kwota 10.033 tys. zt, jest ona rézna od bilansowej zmiany pozycji
zobowigzan handlowych i innych zobowigzan o kwote -1.173 tys. zt. Kwota ta stanowi niezaptacone zobowigzania z

tytutu nabycia nieruchomosci (Zaktad Produkcyjny w tosinie) oraz innych rzeczowych aktywow trwatych.

- Na pozycje ,wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych” w kwocie 191 tys. zt

sktadajg sie:

- przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 124 tys. zt,
- koszt whasny sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie -67 tys. zt,

- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 134 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A

Strona 74



6.60 Zobowigzania pozabilansowe - tytuly

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Zobowiazania pozabilansowe - tytuty
Poreczenia

Gwarancje bankowe

Akredytywy

Razem

2016 2015
59337 51665
7610 6334
6103 6122
66 947 64 120

6.61 Polaczenie jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych.

6.62 Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Sprzedaz na rzecz
jednostek
powigzanych

powigzanych

Zakupy od Naleznosci od iy
R . otrzymane od
jednostek jednostek .

jednostek

EIUEPETET powigzanych

a) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi kapitatowo

Zobowigzania
wobec jednostek
powigzanych

SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. 6 880 3707 0 0 4622
Gino Rossi SRO 3224 0 3357 0 0
GARDA sp. zo.0. 118 0 0 0 0
S Trade Mark Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0
GR Trade Mark Sp. z 0.0. 0 0 11 0 0
ﬁ?whfig;no Rossi sp.zo0.0. w 0 31 0 0 0
MB SHOPS sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 0 0 0
Razem 10 222 3788 3368 0 4622
b) Informacje o transakcjach z pozostatymi jednostkami powigzanymi

Doksa 4E Capital Sp. z 0.0. 0 194 0 0 84
Professional Audit 0 6 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0 0
Pozostate jednostki powigzane 0 0 0 0 0
Razem 0 200 0 0 84
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Jednostka dominujgca GINO ROSSI S.A. jest jednostkg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo, a takze osobowo, tj. wg MSR 24, odbyty sie na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Zastosowano standardowe

warunki ptatnosci pomiedzy Spotkami.

Podmioty powigzane wg MSR 24 to jednostki, ktore majg wspdlnego dyrektora lub innego cztonka kluczowego personelu
kierowniczego, jednak jedynie w przypadku, gdy osoba ta sprawuje faktyczng kontrole nad jednostkami.

6.63 Instrumenty finansowe

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2016 2015
Instrumenty finansowe wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
1. Aktywa finansowe zaliczone do kategorii pozyczki i naleznosci:
Naleznosci od odbiorcéw 36 820 36 820 30724 30724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5664 5664 3374 3374
Razem aktywa finansowe 42 485 42 485 34 098 34 098

2. Zobowiazania finansowe zaliczone do kategorii inne zobowigzania finansowe:

Zobowiazania z tytutu zadtuzenia 80929 80929 69 268 69 268

Zobowigzania wobec dostawcow 76 979 76 979 61 592 61 592

Razem zobowigzania finansowe 157 908 157 908 130 860 130 860
6.64 Dotacje rzadowe

W 2016 roku Spoétka Gino Rossi S.A. uzyskata z Powiatowego Urzedu Pracy w Elblaggu nastepujace dotacje:

1. Refundacje kosztdw na wyposazenie lub doposazenie stanowiska pracy dla skierowanego bezrobotnego ze srodkéw
Funduszu Pracy — w kwocie brutto 72 tys. zt;

2. Finansowanie kosztow ksztatcenia ustawicznego pracownikdw i pracodawcy z Krajowego Funduszu Szkoleniowego
w tacznej kwocie brutto 96 tys. zt.
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6.65 Struktura zatrudnienia

na dzien 31 grudnia 2016

w osobach
2016 2015
Struktura zatrudnienia
Zarzad 3 2
Administracja 114 90
Dziat sprzedazy - sklepy wtasne 407 380
Pion produkcji - z nadzorem produkc;ji 414 355
Pozostali 0 0
Razem 938 827
6.66 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2016 2015
Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Zarzad 274 505
Rada Nadzorcza 66 66
Razem 340 571

Wiceprezes Zarzadu, Pan Pawet Urbaniak w badanym okresie sprawozdawczym otrzymat réwniez wynagrodzenie w kwocie
6 tys. zt za Swiadczone ustugi w ramach umowy ze Spétka.

W grudniu 2013 r. zostat ustanowiony program motywacyjny dla pracownikéw kluczowych, w tym dla cztonkéw Zarzadu.
Informacje o programie zostaty przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Emitenta.

W 2016 roku w ramach tego programu Prezes Zarzadu objat 100.000 akcji oraz kluczowi pracownicy objeli 90.000 akcji. (akcje
serii 1) za 2014 rok.

Za lata 2015 i 2016 warunki niezbedne do realizacji Programu nie zostaty spetnione, w zwigzku z tym Zarzadowi oraz
kluczowym pracownikom nie przystuguje objecie tych Warrantéw.

Prezesowi Zarzadu oraz Wiceprezesowi przystuguje roczna premia, nalezna po zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie
sprawozdania skonsolidowanego. Premie dla Zarzagdu reguluje Regulamin Premiowania Cztonkdéw Zarzadu, ktory obowigzuje
od 1 stycznia 2014 r. Regulamin okresla warunki niezbedne do naliczenia i wyptaty premii.

Zarzad nie przewiduje wyptaty premii, w zwigzku z tym nie dokonywano rezerwy na ten cel.
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6.67 Wynagrodzenie bieglego rewidenta

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Pozostate ustugi / koszty

2016 2015
15 10
10 10
32 17
13 13
8 8
78 58

Razem

Zaprezentowane kwoty sg w wartosci netto (bez podatku VAT)

6.68 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nie wystgpity.

6.69 Opis ryzyka, na ktdre narazona jest jednostka

Zarzad nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Jednakze Spétka narazona jest w swojej dziatalnosci na réznego rodzaju

ryzyka. Ryzyka jakie Zarzad identyfikuje zostaty opisane w punktach ponize;j.

6.70 RyzyKko stopy procentowej

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Okres zakonczony 31.12.2016

Oprocentowanie <1rok 1-3lat 3-5lat >5lat Ogoétem
Nazwa kredytu Zmienne
Aktywa gotéwkowe 0 0 0 0 0
Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP WIBOR 1M + marza 22731 0 0 0 22731
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank ~ WIBOR 3M + marza 6 450 19 350 9675 0 35475
Polski SA (4177)
1165 1748 0 0 2913
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank .
Polski SA (6513) WIBOR 1M + marza
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Razem 30346 21098 9675 0 61119
Okres zakoriczony 31.12.2015

Oprocentowanie <1rok 1-3lat 3-5lat >5lat Ogétem
Nazwa kredytu Zmienne
Aktywa gotéwkowe 0 0 0 0 0
Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP WIBOR 1M + marza 15634 0 0 0 15634
Kredyt inwestycyjny w banku PKO Bank ~ WIBOR 3M + marza 6 450 19350 12900 2688 41 388
Polski SA
Razem 22084 19350 12900 2688 57022

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Wyszczegdlnienie

wartosc¢ bilansowa na

31.12.2016

Wptyw na wynik zmiennosci WIBOR (w tys. PLN)

+0,58 pp.

Kredyty w PLN

61119

354

Jednostka narazona jest na ryzyko procentowe z tytutu zawartych umoéw kredytowych.

Jednostka nie korzysta z zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych.

Jednostka przeprowadzita analize wrazliwosci zobowigzan z tytutu kredytéw na zmiane stopy procentowej o 0,58 pp w
stosunku do poziomu WIBOR z dnia 31.12.2016 roku

6.71 Ryzyko walutowe

na dzien 31 grudnia 2016
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Ryzyko walutowe

Okres zakonczony 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa

Zmiana 0% dla EUR

Zmiana +/-4% dla
EURi +/-10% dla

)
i 0% dla USD USD
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO 19 853,00 +/-0 +/-794
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - USD 317,00 +/-0 +/-32
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO (7 264,00) +/-0 +/-291
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - USD 0,00 +/-0 +/-0
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Jednostka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umoéw na sprzedaz wyrobdw i towaréw oraz zakup
materiatéw i towardw. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta sprawozdawcza.

W roku 2016 Spoétka nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyku walutowe.

Na koniec 2016 roku Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci istotnych pozycji bilansowych wyrazonych w walutach
obcych na zmiane kursu walutowego. Analiza dotyczyta badania zmian kurséw walut EUR i USD jako tych w jakich Spdtka
posiada ekspozycje i dotyczyta badania zmiennosci w trakcie catego 2016 roku w stosunku do kursu sredniego NBP z dnia
31.12.2016 roku. analiza wskazata kierunek zmian (+/-)0% dla EUR i (+/-)4% dla EUR oraz (+/-)0% dla USD i (+/-)10% dla
usD

Zmiana +/-5% dla
A s Zmiana 0% dla EUR R o
Okres zakonczony 31.12.2015 Wartos¢ bilansowa i +/-3% dla USD EURi +/-7% dla

usD
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO 11 972,00 +/-0 +/-599
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - USD 20,00 +/-1 +/-1
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO (8 058,83) +/-0 +/-403
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - USD (55,98) +/-1 +/-4

6.72 Ryzyko cenowe

Jednostka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen materiatéw do produkcji, towaréw handlowych,
kosztow medidéw oraz pozostatych

6.73 Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent przed podpisaniem umowy o
wspotprace jest oceniamy pod katem mozliwosci wywigzania sie z swoich zobowigzan finansowych.

W tym celu GINO ROSSI podpisato umowe z Krajowym Rejestrem Diugdw, ktéra weryfikuje na biezaco standing obecnych
oraz nowych kontrahentéw.

W Spétce funkcjonuje réwniez Dziat Windykacji, ktére nadzoruje a zarazem windykuje sptyw naleznosci za dokonana sprzedaz.

W zakresie pozyskiwania kredytéw kupieckich u swoich dostawcow to, o ile wczesniej Spdtka pracowata z relatywnie krétkimi
na tle branzy terminami zaptaty, o tyle w ostatnim okresie ta sytuacja ulegta znacznej poprawie. Od roku Spoétka jest
zaangazowana w proces wydtuzania terminéw u dostawcow, co sie udaje, réwniez dzieki wykorzystaniu akredytyw. W
kolejnym roku planujemy przedtuzenie i wykorzystanie limitu na akredytywy.

Maksymalne ryzyko kredytowe dotyczy naleznosci wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej , szczegétowo
zaprezentowanych w notach 6.21-6.22 oraz 6.30-6.33.
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6.74 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym, akredytywy, gwarancje, leasing, zobowigzania
handlowe.

Dodatkowo Spétka prowadzi efektywne zarzadzanie Sciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby posiadaé wystarczajgce
zasoby gotowki do realizacji swojej dziatalnosci.

Dodatkowo w kazdym roku planowana jest wyptfata dywidendy z zysku Simple CP do Spodtki co pozwoli pokry¢ koszty
finansowania inwestycji w spdtke Simple CP.

6.75 Ryzyko uzaleznienia od znaczacych odbiorcow

Spétka nie jest uzalezniona od znaczgcych odbiorcéw. W 2016 r. gtéwnymi odbiorcami oferty spétki byli odbiorcy detaliczni.
Sprzedaz w sklepach Spétki stanowita 70% przychoddw ze sprzedazy.

6.76 Ryzyko uzalezZnienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzyko dotyczy dostawcédw skéry oraz dostawcow ustug garbarskich. Rynek
dostawcéw skor i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie co prawda stosunkowo liczng grupg dostawcéw na
Swiecie, ale s3 to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie oferowanego produktu. Spétka systematycznie poszerza kontakty
z nowymi potencjalnymi dostawcami skor i ustug garbarskich i jednoczesnie pogtebiajac relacje z dotychczasowymi
partnerami stara sie to ryzyko minimalizowac¢. Wspdtprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami oferujgcymi najwyzsza
jakos¢ wyrobow oraz najlepsze warunki handlowe.

6.77 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy i niekorzystnymi
warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Spétka realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie
jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos¢ sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalnos¢ Jednostki narazona jest na ryzyko wystgpienia niekorzystnych warunkéw pogodowych, ktére moga
wptynaé negatywnie na wielko$s¢ wypracowanych wynikéw ze sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajgcy sie ciepty sezon letni
moze wptyngé na opdznienie w sprzedazy kolekcji jesienno-zimowej, jak réwniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze
wptynaé na opdznienie wprowadzenia kolekcji wiosenno-letnie;j.

Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejsciowo wptynac niekorzystnie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Spotki. Ponadto opisywane ryzyka moga prowadzi¢ do wystgpienia trudnosci ze zbyciem produktdéw Spétki oraz koniecznoscig
obnizenia cen, co w efekcie moze wptynaé negatywnie na poziom wynikéw finansowych osigganych przez Jednostke.

Spotka stara sie ograniczaé¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu produktéw w krotkich seriach oraz
dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych panujgcych na rynkach zbytu.
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6.78 Ryzyko wzrostu kosztow produkcji wlasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikdw produkcyjnych, przez co istotne dla Spotki
jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na ograniczong podaz tego typu pracownikéw (w Polsce
obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza) istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw produkcyjnych, co moze
skutkowac spadkiem jakosci produktow oraz ograniczeniem mocy wytwoérczych wtasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym
réwniez ryzyko presji wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyzsze ryzyka moga wywotaé wzrost kosztow
produkcji wtasnej poprzez wzrost kosztow wynagrodzen oraz kosztéw poniesionych na wyréwnanie spadku wolumenu
produkcji jak i rowniez kosztow zwigzanych ze spadkiem jakosci. Majac to na uwadze Spétka ktadzie szczegdlny nacisk na
wewnetrzne szkolenia pracownikow.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka we wrzesniu 2015 roku w Zespole Szkét Mechanicznych Spétka uruchomita pod swoim
patronatem klase obuwniczg na poziomie technikum.

6.79 Ryzyko wzrostu kosztow produkcji u podwykonawcow

Ze wzgledu na fakt, iz czes¢ produkcji Spotki zlecana do wykonania przez zewnetrznych podwykonawcéw istnieje ryzyko
wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych partneréw i podwykonawcdw. Sytuacja taka moze prowadzi¢ do
spadku osigganych marz generowanych przez Jednostke.

Spétka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcéw i podwykonawcéw, zaréwno pod wzgledem
jakosci wykonywanych wyrobdéw, jak réwniez oferty cenowej. Dodatkowo, Jednostka dba o dywersyfikacje partneréw
handlowych, ograniczajgc uzaleznienie od jednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne reagowanie na
wahania cen oferowanych przez podwykonawcéw, umozliwiajac negocjacje cenowe, jak rowniez pozwalajgc na podjecie
wspotpracy z innymi dostawcami.

6.80 Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymania odpowiedniego poziomu
kapitatu obrotowego

Zrealizowanie przez Spotke wysokiego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci zalezy od wtasciwego rozporzadzania
kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu zapasdw. Na zdolnos¢ Jednostki do sfinansowania
zapotrzebowania na kapitat obrotowy i zapewnienia poziomu ptynnosci wystarczajgcego na potrzeby prowadzonej
dziatalnosci ma wptyw szereg czynnikéw. Do czynnikéw tych mogg nalezec:

e zdolno$¢ Spotki do uzyskania krétko- lub dtugoterminowych kredytéw bankowych, akredytyw, gwarancji lub
podobnych form finansowania (szczegdlnie w warunkach ograniczonej dostepnosci finansowania na krajowym i
miedzynarodowym rynku ustug bankowych) na mozliwych do przyjecia warunkach;

o efektywne zarzadzanie Sciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby grupa posiadata wystarczajace zasoby gotowki
do realizacji swojej dziatalnosci.

Nieodpowiednie zarzgdzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do braku ptynnosci, ktéry moze spowodowac okresowe
trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych, czy zakupu kolekcji. Realizacja powyzszego ryzyka mogtaby wptynaé
negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez Spotke i jej wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka Jednostka
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stara sie na biezgco kontrolowaé wtasciwy poziom rotacji zapasdw, naleznosci i zobowigzan, przy jednoczesnym budowaniu
korzystnych relacji ze swymi dostawcami i odbiorcami.

Wskazane powyzej czynniki moga mieé niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i ptynnosci w perspektywie
krotkoterminowej lub na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie z podjetych finansowych zobowigzan umownych oraz innych,
co z kolei moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy.

Stupsk, 06.04.2017

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Malicki Pawet Urbaniak Janusz Szymanski

Gtowny Ksiegowy
Kinga Olejarczyk — Malicka
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