GRUPA KAPITALOWA OEX

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

POZNAN, 27 MARCA 2017



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwafe

Wartos¢ firmy 4 75 161 68 468
Wartosci niematerialne 8 048 6 550
Rzeczowe aktywa trwate 14 046 14 202
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 2,3 55
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 8 1116 972
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 18 18 30
gxlgg]v(\;z oz Vx’gjc{)u odroczonego podatku 9 2 062 1750
Aktywa trwate 100 451 92 027
Aktywa obrotowe

Zapasy 10 25472 16 596
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang

E;I:zz:gésgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 70 744 70 003
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 264

dochodowego

Pozyczki 8 9 1
Pochodne instrumenty finansowe 34

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 9423 4484
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 5113 5052
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 111 059 96 135
Aktywa razem 211 510 188 162
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA Noty 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 14 1378 1378
Akcje whasne (-)
Kapi.tat ze §przedazy akcji powyzej ich wartosci 14 44 960 44 960
nominalnej
Pozostate kapitaty 14 1459 1459
Zyski zatrzymane:
- zysk z lat ubiegtych 31192 25167
-zysknetto przypadajacy 11 850 11192
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kaplta% Masny pr;ypgdajacy akcjonariuszom 14 90 840 84 156
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli 14 1969 1515
Kapitat wiasny 92 809 85671
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 250 81
Leasing finansowy 2077 2992
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 8 747 8 069
dochodowego
Zoboquama i rezerwy z tytutu $wiadczen 15 82 78
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 1625 1527
Zobowiagzania dtugoterminowe 14 781 12 747
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z t_ytu’fu _dostaw i ustug oraz 17 65 884 55 622
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 21 1029 1683
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 21294 12 422
Zobowiagzanie z tytutu faktoringu 3982 10 284
Leasing finansowy 1981 2016
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowia_zania i rezerwy z tytutu $wiadczen 15 9 244 6 862
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 506 856
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 103 920 89 745
Zobowiazania razem 118 701 102 492
Pasywa razem 211 510 188 162
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty | od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015

Dziatalno$¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 19 399 754 344 165
Przychody ze sprzedazy ustug 255 900 235 651
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 143 854 108 514
Koszt wiasny sprzedazy 335726 294 380
Koszt sprzedanych ustug 199 562 189 989
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 136 164 104 391
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64 028 49785
Koszty sprzedazy 15771 11643
Koszty ogdlnego zarzadu 25 869 20 142
Pozostate przychody operacyjne 19 1295 1352
Pozostate koszty operacyjne 19 2727 1624
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 955 17 727
Przychody finansowe 20 50 218
Koszty finansowe 20 5019 2515

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 985 15430
Podatek dochodowy 21 3436 3285
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 549 12 145

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 12 549 12 145
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 850 11192
- podmiotom niekontrolujgcym 699 954

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Noty od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 22 1,72 1,76
- rozwodniony 1,72 1,76
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,72 1,76
- rozwodniony 1,72 1,76
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty | od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015

| Zysk (strata) netto 12 549 12 145

Pozostafe catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 12 549 12145
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 850 11192
- podmiotom niekontrolujgcym 699 954
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

K - Udziaty Kapitat
Noty Kapitat Akcje wiasne KZFI)(IE* ngfpzrzggizy Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy ) Il powyze€ ich kapitaty | zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44 960 1459 36 359 84 156 1515 85671
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta bfedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 36 359 84 156 1515 85671
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akgji
Potaczenie jednostek
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy wyptacone -5 166 -5 166 -245 -5 411
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -5 166 -5 166 -245 -5 411
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 11 850 11 850 699 12 549
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2016 roku
Razem catkowite dochody 11 850 11 850 699 12 549
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 1378 44 960 1459 43 043 90 840 1969 92 809
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje wlasne | sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem medaJaqe wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
Skup akgiji 356 20 097 20 452
Umorzenie akcji wkasnych 1298 1298
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy -4 133 -4 133 =737 -4 870
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 356 20 097 -4 133 -4 133 561 16 880
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 11192 954 12 145
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2015 roku
Razem catkowite dochody
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 1378 44 960 1459 36 359 84 156 1515 85671
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIEN|E2NYCH
| Noty | od 01.01 do 31.12.2016 [ od 01.01 do 31.12.2015

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

15985

15430

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez wynik

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienigznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

23

5393

378

1200
-19

4232

-190

947

Korekty razem

6 952

4981

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

23
23

-8 876
-1180
8 056
-6 197

-1687
-886
-2 583
396

Zmiany w kapitale obrotowym

-8 197

-4 741

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

-3 481

-2 252

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

11 260

13 418
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywéw trwatych -9 230 -7 519
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 512 316
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -4 250 -55
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 50 266
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 6 27
Pozyczki udzielone -15
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych
Otrzymane odsetki 17 485
Srodki pieniezne z potgczenia 237 1660
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -12 671 -4 820
Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci
finansowej
Wydatki zwigzane z emisjg akgji -169
Nabycie akcji wtasnych
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 14 824 6312
Sptaty kredytow i pozyczek -4 201 -2 096
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 546 -1834
Odsetki zaptacone -1193 -1424
Dywidendy wyptacone -5 411 -4 870
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1472 -4 081
Zmia_ma nett’o stanu srodkéw pienieznych i ich 61 4517
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5052 535

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5113 5052
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogodine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej OEX S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest OEX Spotka
Akcyjna [dalej zwana ,Spdtka dominujgca’].

Spétka dominujgca powstata z przeksztatcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000222514. Spétce nadano numer statystyczny REGON
630822208.

LOEX S.A” jest nowg firmg spoiki dziatajagcej uprzednio pod firmg ,TELL S.A.”, zmieniong uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 wrzesnia 2015 roku. PowyZzsza zmiana zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Poznaniu 30 grudnia 2015 roku.

Akcje Spoétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Franciszka Klimczaka 1, w Warszawie. Siedziba Spofki
dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Sktad Zarzadu Spéitki na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 27 marca 2017 roku:

= Jerzy Motz — Prezes Zarzadu,

Rafat Stempniewicz — Cztonek Zarzadu
Robert Krasowski — Cztonek Zarzgadu
Artur Wojtaszek — Cztonek Zarzgdu
Tomasz Kwiecien — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spoétki uchwatg z dnia 10 maja 2016 roku powotata pana Jerzego Motz do sktadu Zarzadu
Emitenta powierzajagc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu od dnia 11 maja 2016 roku. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 10 maja 2016 roku, postanowita o zmianie funkcji pana Rafata Stempniewicza,
piastujgcego dotychczas stanowisko Prezesa Zarzadu i powierzyta petnienie funkcji cztonka Zarzadu Spotki,
poczawszy od dnia 11 maja 2016 roku.

W dniu 14 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata Pana Tomasza Kwietnia do sktadu Zarzadu
Spdiki trzeciej kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji cztonka Zarzadu Spétki. Uchwata Rady Nadzorczej
Spotki weszta w zycie z dniem podjecia

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 27 marca 2017 roku:

=  Piotr Beaupre — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Tomasz Stowiniski — Sekretarz Rady Nadzorczej

= Michat Szramowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Tomasz Mazurczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Piotr Cholewa — Czlonek Rady Nadzorczej,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 10 maja 2016 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spofki
obecnej kadencji pana Piotra Beaupre oraz pana Michata Szramowskiego. Pan Piotr Beaupre zostat wybrany na
przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat pan Jerzy Motz oraz pan Pawet Turno ze skutkiem
na 10 maja 2016 roku. Rezygnacja pana Jerzego Motza byta zwigzana z zamiarem powotania na stanowisko
Prezesa Zarzgdu OEX.

c) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej OEX S.A. zostata objeta Spétka dominujgca
oraz nastepujace Spoéiki zalezne:

) ) o Udziat w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.12.2016 31.12.2015
TELL Sp. z 0.0. (dawniej OTI Sp. z 0.0.) Poznan 100,00% 100,00%
Europhone Sp. z 0.0. Poznan 100,00% 100,00%

11/57




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
PTI Sp. z o.0. Poznan 100,00% 100,00%
Cursor S.A. Warszawa 100,00% 100,00%
Divante Sp. o.0. Wroctaw 51,03% 51,03%
Pro People Sp. z 0.0. (dawniej TRS Services Sp. z 0.0.) Warszawa 100,00%

Mer Service Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%

Spotka TELL (OTI Sp. z 0.0.) Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata powotana 18 wrzesnia 2015 roku
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OEX S.A w sprawie wydzielenia ze spotki OEX S.A. dziatalnosci
operacyjnej obejmujgcej $wiadczenie ustug na podstawie umowy z Orange Polska S.A.

Spoétka TELL Sp. z o0.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan Nowe - Miasto i Wilda w Poznaniu 4
listopada 2015 roku. Spétka podjeta dziatalno$¢ 1 lutego 2016 roku.

Spétka TELL Sp. z 0.0. 29 stycznia 2016 roku zawarta z jedynym wspdlnikiem OEX S.A umowe wniesienia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa OEX jako aportu, w zamian za nowoustanowione udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym TELL Sp. z o0.0. Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa (dalej: ZCP),
ktorej dotyczy umowa to wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie oraz finansowo zorganizowany zespot
sktadnikow niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" Kodeksu Cywilnego, przeznaczonych
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej na rzecz Orange Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i innych
wskazanych lub zaakceptowanych przez tego operatora podmiotéw, polegajgcej w szczegdlnosci na dystrybuciji
ustug telekomunikacyjnych, sprzedazy telefonéw, innego sprzetu telekomunikacyjnego i akcesoriéw do telefonow.
ZCP obejmuje w szczegodlnosci sktadniki materialne i niematerialne sktadajace sie na sie¢ Salonéw Sprzedazy
Orange prowadzonych przez emitenta (bezposrednio lub za posrednictwem subagentéw) i strukture sprzedazy
w ramach Kanatu Sprzedazy Posredniej B2B (wlasng i subagencyjng) w rozumieniu umowy agencyjnej tgczacej
emitenta z Orange Polska S.A. Zgodnie z ustaleniami stron wraz z ZCP nastepuje przeniesienie
na TELL Sp. z 0.0. dtugéw zwigzanych z ZCP.

W zamian za opisany wyzej aport spétka OEX S.A. objeta 340.000 nowych udziatdw w kapitale zaktadowym
TELL Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ustanowionych w oparciu o uchwate zgromadzenia
wspoélnikéw OTI Sp. z o.0. (TELL Sp. z o0.0. po zmianie firmy spotki) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 17.000.000,00 zt, tj. z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 17.005.000,00 zt. Warto$¢ aportu wynosi
21.328.849,51 zt. Zgodnie z ustaleniami stron przeniesienie ZCP z OEX S.A. na TELL Sp. z o0.0. nastgpito
z koncem dnia 31 stycznia 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
7 marca 2016 roku.

W dniu 6 maja 2016 roku OEX S.A. nabyta od spotki zaleznej Cursor S.A. 100% udziatdw
Pro People Sp. z o.0. (dawniej TRS Services Sp. z 0.0.) siedzibg w Warszawie za cene 50.000,00 zi.
Przedmiotem dziatalno$ci TRS Services Sp. z 0.0. jest zarzgdzanie zasobami ludzkimi, dziatania rekrutacyjne
oraz leasing pracowniczy. Od 2017 roku Spotka bedzie miata status agencji pracy tymczasowej. Obecnie Spétka
jest w trakcie przejmowania proceséw rekrutacyjnych od pozostatych Spoétek Grupy.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku OEX S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatéw Mer Service Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, spdtki $wiadczacej ustugi w segmencie definiowanym przez emitenta jako Segment Wsparcia
Sprzedazy, za tgczng cene 4.500.000,00 zt. Wtasno$¢ wszystkich udziatow przeszta na OEX S.A. z chwilg
zapfaty czesci ceny w wysokosci 4.200.00 zt - 6 wrzesnia 2016 roku. Celem przejecia jest wzmocnienie pozycji
rynkowej Grupy w tym segmencie poprzez zwiekszenie skali dziatania, pozwalajgcego na realizacje nowych
projektéw oraz wzrost marzowosci poprzez wykorzystanie synergii kosztowych, wspélnych doswiadczen oraz
optymalizacje zespotow.

d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016
(wraz z danymi poréwnawczymi) i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spétki dominujgcej 27 marca
2017 roku.

e) Oswiadczenie Zarzadu Spétki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcym zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze
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sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii
z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzgd zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg z 8 marca 2016 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Wybrana zostata spétka PKF
Consult Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wechodzgce w sktad Grupy.

b) Zmiany standardoéw lub interpretacji

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowos$ci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) bgdz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne
dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej
wykorzystywane sg okreslone skfadniki aktywow trwatych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazata, ze wplyw na
wysokos$¢ przychoddw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic
wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywdw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak,
ze w pewnych okolicznosciach mozna uznac, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach
bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami
a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skiadnika aktywdw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowic
prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychod.
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c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Uimowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdolnym dziataniu,
ktore stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego
udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajagce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé (jak
réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg
wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazowki
dotyczagce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

d)

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowacé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e)

f)

9)

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wifasno$ci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Majg na celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach :
Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach
zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub
grupy aktywoéw przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do
dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do
dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec
czego dotychczasowe wymogi dotyczgcej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa,
ktére przestaly spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac¢ tak samo, jak aktywa, kitore przestaty kwalifikowac¢ sie
jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany skfadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych skfadnikéw aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umow zgodnie
z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktdw ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujace utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np.
jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wplywow
pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczgce uwzgledniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych w skroconych $rodrocznych
sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczagce kompensaty nie
sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srodrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta swiadczeh po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te
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zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie
waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

MSR 34 Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu
$rédrocznego raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach
$rodrocznego raportu finansowego, ale poza $rodrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z
propozycja, informacje takie musiatyby by¢ wigczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie
do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym
samym czasie, co srodroczne sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci spétek Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a)

b)

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Skfadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskéw
i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymaog ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkdw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac¢ przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na
zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
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b)

c)

d)

e)

wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesigcy i mnigj lub
skladnik aktywéw ma niskg warto$é. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku Standard  ten
zostat opublikowany w ramach wigekszego projektu Dziatalnosé o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg
regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace
do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF
nie spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen
i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te
nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okre$lane mianem aktywoéw czy zobowigzanh.
Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany
netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekgji
zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na
czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione
aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé
powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkéw wartoéci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody
do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych
réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeplywoéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymog:
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(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich

f)

9)

h)

k)

pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa,
z wyjatkiem pozycji kapitatu wiasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposoéb:

(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ spos6b rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo Ilub

rozlicza¢ w czasie)
Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowac niektére typy pfatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(i) transakc;ji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajacych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakc;ji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane

w instrumentach kapitatowych.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy

ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg

nastepujgce rozwigzania:

e stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast
MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wylgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktoérych dziatalnos¢ jest gtownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie
MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim
jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

Zmiany dotyczgce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywoéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytacznie woéwczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich
uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas,
gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku
e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia
te umozliwialy jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien,
jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
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i.  Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentow finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych
w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjatkiem wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wtascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z
MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasno$ciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania
wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw
wlasnosci), ktérg mogg podjaé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np.
fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w
chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki
inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym Iub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki
niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej wykorzystywana
przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, kitére zamieszczone jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”.

~Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Emitent wyodrebnia 3 segmenty operacyjne, ktére podlegajg szczegbétowej ocenie przez organy zarzgdcze:
e Segment Zarzagdzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
e Segment Wsparcia sprzedazy
e Segment E-biznes

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

Segment zarzgdzania sieciami punktow sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane
z prowadzeniem sprzedazy produktéw i ustug klienta w sieci punktéw detalicznych, a w szczegdlnoéci tworzenie
i zarzgdzanie sieciami punktow sprzedazy detalicznej oraz zarzgdzanie sprzedazg i sitami sprzedazy. Grupa OEX
koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komoérkowej, przy czym doswiadczenie i unikalne
kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy, mozliwe sg do wykorzystania w innych branzach w oparciu o zblizony
model dystrybucji. Obecnie Grupa OEX jest dostawcag tych ustug dla trzech operatorow sieci komoérkowych
w Polsce — Orange, T-Mobile i Plus. Sprzedaz ustug sieci T-Mobile realizowana jest przez spétke Europhone Sp.
Z 0. 0., sprzedaz ustug sieci PLUS realizowana jest przez spétke PTI Sp. z 0. 0., natomiast sprzedaz ustug
Orange do 31.01.2016 roku realizowana byta przez OEX S.A., natomiast od 1 lutego 2016 roku realizowana jest
przez Tell Sp. z 0.0. Swojg pozycje Grupa osiagneta poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby
wiasnych salonéw sprzedazy oraz przejecia mniejszych operatoréw salonéw.

Segment Wsparcia Sprzedazy

Catos¢ operacji w ramach tego segmentu realizujg spotka Cursor S.A. oraz spétka Mer Service Sp. z o.0.
Dziatalno$¢ segmentu obejmuje dziatania, majgce na celu wzrost sprzedazy produktéw i ustug klientow.
Podstawowe ustugi oferowane klientom w ramach tego segmentu to:

e outsourcing przedstawicieli handlowych,
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e merchandising,

e badania ekspozyciji i dostepnosci towaréw oraz standardéw komunikacji,

e ustugi promocji produktow.
Outsourcing przedstawicieli handlowych prowadzony jest w wariantach ustugi dedykowanej (praca jednego
zespotu dla jednego klienta) oraz modelu wspétdzielonym (praca jednego zespotu dla wielu klientéow). Ustuga
outsourcingu przedstawicieli handlowych jest kierowana do catego rynku (handel nowoczesny, tradycyjny,
specjalistyczny). Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o standardy 1ISO 9001:2008.

Merchandising polega na obstudze ekspozycji towaréow w sieciach handlowych przez stacjonarne zespoty,
a takze mobilnej (dojazdowej) obstudze punkiow sprzedazy detalicznej. Realizowana jest z wykorzystaniem
zaawansowanych narzedzi informatycznych, w standardach zgodnych z ISO 9001:2008.

Badania ekspozycji i dostepnosci towaréw oraz standardédw komunikacji z  konsumentem
sg uzupetnieniem oferty merchandisingowej, realizowane sg poprzez audyty prowadzone w sieciach oraz
punktach sprzedazy detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku, weryfikacja realizacji ustalen
pomiedzy punktem sprzedazy a producentem, ale réwniez kontrola efektywnosci struktur handlowych klienta,
budowa i aktualizacje baz danych. Proces pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem zaawansowanych
narzedzi informatycznych gwarantujgcych jakos¢ i wiarygodnos¢ zebranego materiatu. Oferta obejmuje réwniez
analize i zaawansowang prezentacje danych.

Ustugi promocji produktéw to dziatania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem. Obejmujg one
projekty zwigzane z oferowaniem producentom wyspecjalizowanych zespotdw personelu okreslanych jako
,doradcy klienta”. Doradcy ci, w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego Ilub tradycyjnego oraz
wyspecjalizowanych sieciach handlowych stymulujg sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych informaciji
o produkcie, oferowanie mozliwosci jego wyprébowania, czy tez realizujg indywidualne zamowienia
konsumentéw. Dziatania te sg wzmacniane przez organizacje programow konsumenckich typu loterie lub
konkursy.

Segment E-biznes

W ramach tego segmentu realizowane sg ustugi dedykowane e-commerce, obejmujgce obszary technologii,
marketingu i logistyki oraz ustugi logistyki produktéw wsparcia sprzedazy dla innych branz niz e-commerce.
W skfad segmentu wchodzi w catosci dziatalnos¢ Divante Sp. z o0.0. (obszar zwigzany z IT wspierajgcym
sprzedaz i marketing) oraz czesciowo (w czesci nie przypisanej Segmentowi Wsparcia Sprzedazy) dziatalnos$¢
Cursor S.A. (operacje logistyczne oraz ustugi procesowania zakupoéw - od poczatku Il kwartatu 2016 roku).
Wewnetrzny podziat zadanh nie jest widoczny dla klientow.

Ustugi dla e-commerce to kompleksowe rozwigzania dla realizacji i wzrostu sprzedazy internetowej, zaréwno

detalicznej, jak i kierowanej do odbiorcow biznesowych. Ich realizacja moze przebiegaé
w modelu end to end i obejmowac strategiczne doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego, konstruowanie
planow biznesowych, projektowanie i tworzenie platform e-sklepow w oparciu

o réznorodne technologie, e-marketing i generowanie ruchu, optymalizacje uzytecznosci platform (UX — user
experience), a takze obstuge logistyczng e-sprzedazy wraz z magazynowaniem, pakowaniem, dostarczaniem
i fiskalizacjg zamdwien, a takze obstugg zwrotow i infolinii.

Logistyka produktéw wsparcia sprzedazy to rozwigzania zwigzane z zarzgdzaniem i dystrybucjg materiatami
marketingowymi, jak réwniez obstugg programéw lojalnosciowych i promocji konsumenckich. W ramach ustug
dystrybucji materiatdbw marketingowych oferowane sg doradztwo i warsztaty z zakresu optymalnego zarzadzania
procesami, budowa i udostepnianie zintegrowanych z systemami klientéw rozwigzan informatycznych do
zarzgdzania oraz zamawiania materiatbw POSM (point of sale materials). Realizowana jest rowniez ustuga
magazynowania, kompletowania zaméwien dla struktur sprzedazy klientdéw i punktow sprzedazy, dystrybucja
zamowien. W ramach obstugi programoéw lojalnosciowych i konsumenckich Cursor S.A. odpowiada za strategie
projektéw, jak i strone taktyczng: dobdr produktdéw i nagréd, negocjacje z dostawcami, gromadzenie danych
osobowych, personalizacje nagréd i komunikaciji, dystrybucje, rozliczenia fiskalne.

Ustugi w zakresie procesowania zakupow materiatdw marketingowych i opakowan oraz te zwigzane
z wyszukiwaniem i realizacjg zakupéw produktéw do programow lojalnosciowych oraz optymalizacjg zakupéw dla
klientow w sektorze B2B polegajg na analizie rynku w obszarze zlecenia klienta, rekomendacji kryteriow wyboru
przy zakupie produktéw, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze administracyjnej procesu. W przypadkach
zamowien realizowanych na rynkach zagranicznych, ustugi obejmujg analize potencjatu dostawcy, weryfikacje
jakosci surowcow (spetnienie norm, atesty standardéw jakosciowych produktéw, m.in. FDA, CE, EN 71), nadzér
na wykonaniem prototypéw oraz zabezpieczenie powtarzalnosci partii produktow.

Cursor S.A. zarzadza rozbudowang infrastrukturg magazynowg o powierzchni niespetna 30 000 m2
i pojemnosci 42 000 miejsc paletowych w oparciu o WMS (warehouse management system). Powtarzalnos¢
jakosci operaciji jest zapewniana przez 1ISO 9001:2008.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki dominujacej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spofki
zaleznej w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.
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Sprawozdania finansowe Spoétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlega¢ spofkki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitalowej w taki sposoéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczen:
= na moment nabycia kontroli uyjmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
» salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci,
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywéw takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
réwniez warunkowa zaptata, wyceniana w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejgciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
= wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest uyimowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdanie
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, kidérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowacé
ani osobno ujg¢. Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o fgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartos$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, réoznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji
pozostatych przychodow operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako roznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a warto$cig godziwg aktywdw netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

= udziat Spotki dominujgcej w wyniku jednostki stowarzyszonej,

= udziat Spotki dominujgcej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych

m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia

20/57



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie¢ w  korespondencji z odpowiednia pozycjg
~Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, kidre podlegajg
wytgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosé
bilansowg inwestyciji.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujace;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czesS¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne,
ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:
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Grupa Okres
Maszyny i urzadzenia 2-5 lat
Srodki transportu 2- 5 lat
Pozostate srodki trwate 2-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycijami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg réwniez koszty generalnych
przeglagdow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wyniklie ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
$g ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z wyniku metodg liniowag przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

=  warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w

ktérym miato miejsce potgczenie,

W odniesieniu do pozostatych sktadnikébw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$s zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé¢ na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego skfadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Skftadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.
Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z pofgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.
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Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgc;ji.

Sktadnik aktywdéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Zapasy
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Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Na cene nabycia koszty zakupu inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujacg lub konsolidowane spotki zalezne
pomniejszaja kapitat wiasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spoétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujagcymi w Grupie pracownicy Spoétek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okresow nabywania uprawnien przez pracownikow.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzeh przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko woéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.
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W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 24. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 6).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3a, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Spotki Grupy OEX prowadzg dziatalno$¢ opisywang w segmentach operacyjnych.

Dla wtasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych uzyskanych przez Spotki
Segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy Grupy OEX S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny sposéb ujmowania
w ksiegach spotek Grupy subsydiowania sprzedazy telefonéw komérkowych przez poszczegéinych operatorow
i wptyw tych operacji na pozycje przychodow i kosztéw. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia
sprzedazy telefonéw komorkowych, przez poszczegdlnych operatoréw, rezultat tych operacji jest neutralny
wynikowo.

Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.

Spotka TELL Sp. z 0.0. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wediug ceny rynkowej telefonu. Spoétka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwoch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez Operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwiocznie po
dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie
faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spoétke, do wysokosci ceny
promocyjnej (uwzgledniajgcej wysokos¢ subsydium). Tak wiec w efekcie koncowym, dla Spoitki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy,

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedlug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spdtka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci T-Mobile — T Mobile Polska S.A.

Spotka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami abonamentowymi
w powierzenie. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, telefon zostaje uznany za
rozliczony. W przypadku niektérych ofert, konieczny jest wykup sprzetu na zadanie i wystawiana jest faktura
sprzedazy z 7 dniowym terminem pfatnosci. Telefon moze by¢ nadal sprzedany klientowi z oferta abonamentowa,
a jego rozliczenie wyglgda analogicznie jak w wariancie full price.
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Operator sieci PLUS — Polkomtel Sp. z o.0.

Spotka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spdtka dokonuje sprzedazy ww. telefonéw w dwdch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwiocznie po dokonaniu
promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spotce
prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla Spéiki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spoétka wykazuje znacznie wyzszy przychdd i koszt niz pozostate
Spotki Grupy z analogicznej transakcji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to a kompensuje sub-agentowi strate na transakgji
sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od
operatora).

Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefonéw sg relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i odpowiednio
wysoki koszt wtasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spotkami Grupy.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli roznica przejSciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywoéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Warto$¢ skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci
mogg rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos$¢
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 4 i 5.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg odprawy emerytalne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienistwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spoétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przyszltych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikow finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysziych zdarzen i
okolicznoéci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Zarzadzanie

Wsparcie

S;ﬁzigg;iy Sprzedazy E-biznes Nie przypisane Ogotem
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 211 489 74 001 114 264 399 754
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 187 418 5789 6 393
Przychody ogétem 211 489 74 188 114 682 5789 406 148
Wynik operacyjny segmentu 15 505 4990 3227 -2 766 20 955
Przychody finansowe 50
Koszty finansowe (-) -5019
Zysk brutto przed opodatkowaniem 15985
Podatek dochodowy (-) -3436
Zysk netto 12 549
EBIDTA 17 580 6 927 4542 -2 701 26 348
Amortyzacja 2075 1938 1315 65 5393
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku po korekcie
Przychody od klientéw zewnetrznych 215451 58 578 70 136 344 165
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 59 538 803 628 2028
Przychody ogétem 215510 59 117 70938 628 346 193
Wynik operacyjny segmentu 9770 3912 3842 203 17 727
Przychody finansowe 218
Koszty finansowe (-) -2515
Zysk brutto przed opodatkowaniem 15430
Podatek dochodowy (-) -3 284
Zysk netto 12 145
EBIDTA 11677 5435 4 646 203 21960
Amortyzacja 1906 1523 804 4233
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku przed korektg
Przychody od klientow zewnetrznych 215 451 65419 63 295 344 165
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 59 549 792 628 2028
Przychody ogétem 215510 65 969 64 086 628 346 193
Wynik operacyjny segmentu 9770 4 388 3367 203 17 727
Przychody finansowe 218
Koszty finansowe (-) -2 515
Zysk brutto przed opodatkowaniem 15430
Podatek dochodowy (-) -3 284
Zysk netto 12 145
EBIDTA 11677 5923 4158 203 21960
Amortyzacja 1906 1535 791 4233

Nalezy zwréci¢ uwage, ze przychody i wyniki segmentéw Wsparcia Sprzedazy i E-biznes obejmujg wytgcznie
okres od marca 2015 roku, w zwigzku z nabyciem w dniu 5 marca 2015 roku akcji Cursor S.A. i udziatéw Divante

Sp. zo.o.

W 2016 roku dokonano korekty danych za 2015 rok. Korekta jest wynikiem reorganizacji w zakresie segmentow

operacyjnych.

28757




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne - przychody:

01.01. do 31.12.2016 01.01. do 31.12.2015

Polska 366 882 340612
Europa 31942 3528
Azja 74 4
Ameryka Pétnocne 88 21
Afryka 768

Razem 399 754 344 165
2. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Inwestycje w jednostkach powigzanych
W skitad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodzg OEX S.A., bedaca jednostkg dominujgcg oraz spofki
przedstawione w ponizszej tabeli:

. . o % udziatow/akcji
Nazwa spotki zaleznej Siedziba - -
kontrolowane bezposrednio
TELL Sp. z 0.0. (dawniej OTI Sp. z 0.0.) Poznan 100,00%
Europhone Sp. z 0.0. Poznan 100,00%
PTI Sp. z 0.0. Poznan 100,00%
Cursor S.A. Warszawa 100,00%
Divante Sp. o.0. Wroctaw 51,03%
Pro People Sp. z 0.0. (dawniej TRS Services Sp. z 0.0.) Warszawa 100,00%
Mer Service Sp. z o0.0. Warszawa 100,00%
Connex Sp. z o.0. w likwidacji Poznan 100,00%
Toys4Boys.pl Sp. z 0.0. Gdansk 30,00%

Konsolidacji nie podlegajg Spoétki: Connex Sp. z 0.0., Toys4Boys.pl Sp. z 0.0. Na udziaty spotek Toys4Boys.pl Sp.
z 0.0. oraz Connex Sp. z 0.0. w likwidacji Spotka OEX S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100% wartosci
udziatéw. Spotki nie prowadzg dziatalnosci.

3. Polaczenie jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w 2016 roku oraz ustalone wartosci firmy oraz zyskéw
wynikajgce z rozliczonych w tym okresie przejec:

Procent Zaplata Aktywa netto
przejetych - przejetej Wartos¢
Spotka Data przejecia instrumentéw o }sz@ly jednostki firmy (+) /
kapitatowych z | Przejmujacy niedajace (wartos¢ zysk (-)
prawem gtosu kontroli godziwa)
Pro People Sp. z o.0. 2016.05.06 100,00% 50 46 4
Mer Service Sp. z 0.0. 2016.09.06 100,00% 4 500 687 3813
ZCP Cel-R 2016.09.01 100,00% 2886 10 2876
W dniu 6 maja 2016 roku OEX S.A. nabyla od spoétki zaleznej Cursor S.A. 100% udziatéw

Pro People (TRS Services) Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie za cene 50.000,00 zt. Przedmiotem dziatalnosci Pro
People Sp. z o0.0. jest zarzgdzanie zasobami ludzkimi, dziatania rekrutacyjne oraz leasing pracowniczy.
Od 2017 roku Spétka bedzie miata status agencji pracy tymczasowej. Obecnie Spotka jest w trakcie
przejmowania procesow rekrutacyjnych od pozostatych Spotek Grupy.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku OEX S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatéw Mer Service Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, spdtki $wiadczacej ustugi w segmencie definiowanym przez emitenta jako Segment Wsparcia
Sprzedazy, za tgczng cene 4.500.000,00 zt. Wtasno$¢ wszystkich udziatdw przeszta na OEX S.A. z chwilg
zapfaty czesci ceny w wysokosci 4.200.00 zt - 6 wrzesnia 2016 roku. Celem przejecia jest wzmocnienie pozycji
rynkowej Grupy w tym segmencie poprzez zwiekszenie skali dziatania, pozwalajgcego na realizacje nowych
projektéw oraz wzrost marzowosci poprzez wykorzystanie synergii kosztowych, wspolnych doswiadczen oraz
optymalizacje zespotow.

W dniu 1 wrzesnia 2016 roku spotka zalezna Europhone Sp. z 0.0. nabyta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa
Cel-R, obejmujacg sie¢ 31 punktdéw sprzedazy ustug sieci T-Mobile. Cena sprzedazy wyniosta 2.886.092 zi.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ukonczono procesu wyceny
wartosci godziwej przejetych aktywdéw oraz zobowigzan. Wartosci te zostang ustalone ostatecznie w ciggu

12 miesiecy od daty przejecia.

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci zidentyfikowanych aktywéw oraz zobowigzan

przejetych spoétek przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia

Mer Service Sp. z 0.0. | Pro People Sp. z 0. o. | Cel-R
Aktywa
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 20
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy 10
Naleznosci i pozyczki 4 802 1
Rozliczenie miedzyokresowe 25
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Srodki pieniezne 183 49
Aktywa razem 5031 50 10
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Kredyty, pozyczki, leasing
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4343 4
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania razem 4343
Wartos$¢ godziwa aktywdw netto 687 46 10
Zaptata za przejetg jednostke 4 500 50 2 886
Aktywa netto przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
Wartos$¢ firmy (+) / Zysk (-) 3812 4 2876

4, Wartos¢ firmy

Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

prezentuje tabela:

Wartos¢ brutto

od 01.01 do
31.12.2016

od 01.01 do
31.12.2015

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

68 468
6693

57 581
10 887

Warto$¢ brutto na koniec okresu

75161

68 468

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
R&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

75161

68 468
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wynika z
nabycia akcji lub udziatéw spoétek przez podmiot dominujgcy oraz nabycia przez spoétki zalezne zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa:

31.12.2016 31.12.2015

Taurus 1202 1202
Havo 20 096 20 096
Europhone Sp. z 0.0. 8732 8732
Solex 10 611 10 611
PTI Sp. z o.0. 10 061 10 061
Maksimum 6 879 6 879
Cursor S.A. 9 024 9024
Divante Sp. z 0.0. 1861 1861
Pro People Sp. z 0.0. 4

Mer Service Sp. z o.0. 3813

Cel-R 2876

Razem wartos¢ firmy 75161 68 468

Grupa przeprowadzita wewnetrzne testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” na dzien bilansowy. W wyniku
zastosowania procedur testujgcych nie rozpoznano utraty wartos¢ firmy. Warto$é odzyskiwalna poszczegdlnych
osrodkéw generujagcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;.

Osrodek generujacy przeptywy pienigzne

Wartoscig uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych obejmujgcych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie
kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet
zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczgce stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Lp. | Nazwa firmy FEhuc:;J-e PTI Taurus Havo Solex Maksimum Cursor Divante
1. | Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat
2. | Stopa dyskonta 6,39% 8,09% 10,83% 10,83% 6,39% 8,09% 6,23% 10,25%

Stopa wzrostu po
3. | okresie 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
budzetowym

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajgcych okres budzetowy oraz
bazujgcych na nich ostroznych szacunkach dotyczgcych przysztosci.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka. Jest to
wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przysztych przeptywéw pienieznych przyjeta do wyznaczenia warto$ci
odzyskiwanej zostata wyrazona w wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa
dyskontowa sg zgodne z metodologiag MSR 36.

Zatozenia dotyczace udziatu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki sposéb
sytuacja majgtkowa i finansowa OEX S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenc;ji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat OEX S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zakfadano.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowg aktywow netto.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane
pozostate wartosci niematerialne.

przez Grupe obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz

Licencie | Pozostate Znaki | W trakcie
Oprogramowanie nievr;aaqugllne towarowe | wytwarzania Razem
Stan na 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa brutto 5415 4711 487 2388 13 048
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -2 964 -1 800 -237 -5 000
Wartos¢ bilansowa netto 2498 2911 250 2388 8 048
Stan na 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa brutto 4 536 4 552 315 1174 10 577
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -2 364 -1625 -38 -4 027
Wartos¢ bilansowa netto 2172 2927 278 1174 6 550
OproIE;If:rTc;)J\?vanie F;S:?tztéaéf Znaki w trakcie. Razem
niematerialne towarowe | wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2016r. 2172 2927 278 1174 6 550
Nabycie przez potgczenie
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 933 341 1915 3189
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)(-) -701 -701
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -607 -357 -28 -991
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016r. 2498 291 250 2 388 8 048
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r. 269 324 593
Nabycie przez potgczenie 557 887 1735 3179
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1741 2055 300 999 5095
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)(-) -7 -1 560 -1 568
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -385 -341 -23 -748
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos$¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2016r. 2172 2927 278 1174 6 550
6. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
. Maszyny_ Srodki Poézrgzt?m t?wkz:,?v Razem
i urzadzenia | transportu trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2016
Wartosé bilansowa brutto 9124 8 216 12 806 1009 31 156
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -5898 -4 805 -6 406 -17.110
Wartos$¢ bilansowa netto 3226 3411 6 399 1009 14 046
Stan na 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa brutto 7 841 8 656 12 205 877 29 579
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -4 994 -4 301 -6 082 -156 377
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ bilansowa netto 2847 | 4356 | 6123 | 877 14 202
Rzeczowe
5 . Pozostate aktywa
uredsena | wansporty | o0k | twalew | Razem
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 2847 4 356 6123 877 14 202
Nabycie przez potgczenie 14 6 20
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1704 1872 1561 1328 6 465
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja) (-) -85 -525 -341 -1 196 -2 146
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -1 254 -2 292 -950 -4 496
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 roku 3226 3411 6 399 1009 14 046
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 1050 1173 2 662 32 4917
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1212 3 888 1835 817 7751
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 1428 1239 2 564 2295 7 526
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -24 -163 -819 -3419
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -819 -1781 -819 -3419
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015roku 2 847 4 356 6123 877 14 202
Wartos¢ netto srodkow trwatych uzywanych na podstawie leasingu operacyjnego:
31.12.2016 31.12.2015

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 194 244
Srodki transportu 2421 31397
Inne $rodki trwate 2101 1920

4716 5 561

7. Aktywa w leasingu

71. Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu
operacyjnego. Przedmiotem umow leasingu operacyjnego sg takze lokale handlowe, w ktérych spétki grupy

prowadzg dziatalnosc.

Wartos$¢ przyszitych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow nieodwotalnego leasingu operacyjnego:
Ptatne w okresie do 1 roku 7527 8 230
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 13 484 27 496
Ptatne powyzej 5 lat
Razem 21011 35726
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.201

6

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

8.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Nota
PiN AWG-O

AWG-W

IUTW ADS

IPZ

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2016

Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 8.2 1116
Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 11 69 329
Naleznosci
Pozyczki 8.2 9
Srodki pieniezne i ich
ekwiwaler?ty i 12 5113

1116

69 329

5113

. Kategoria aktywow 75 568
finansowych razem

75 568

Stan na 31.12.2015

Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 8.2 972
Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 11 67 462
naleznosci
Pozyczki 8.2 1
Sr_odkl pienigzne i ich 12 5052
ekwiwalenty

972

67 462

1
5052

Kategoria aktywow

) 73 486
finansowych razem

73 486

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

(IPZ)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci go
(ZWG-W)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik -

dziwej

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39
(Poza MSR39)

(ZZK)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Nota Poza
ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ MSR39

Stan na 31.12.2016

Zobowigzania dfugoterminowe:

K.redyty, pozyczki, inne instrumenty 8.3 2250 2950

dtuzne

Zobowigzania z tytutu leasingu 2077 2077
Pozostate zobowigzania 1625 1625
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Nota G-0 Poza
ZWG- ZWG-W ZZK IPZ MSR39

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 60 654 60 654
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 8.3 21 294 21 294
diuzne ’

Zobowigzania z tytutu faktoringu 3982 3982

Zobowigzania z tytutu leasingu 1981 1981

Kategoria zobowigzan finansowych 93 862 93 862
razem

Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 8.3 81 81
dtuzne ’

Zobowigzania z tytutu leasingu 2992 2992

Pozostate zobowigzania 1527 1527

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 49 796 49 796
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 8.3 12 422 12 492
dtuzne ’

Zobowiagzania z tytutu faktoringu 10 284 10 284

Zobowigzania z tytutu leasingu 2016 2016

Kategoria zobowigzan finansowych 79119 79 119
razem

8.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu w
jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z
tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 11.

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwafte:
Naleznosci 1114 972
Pozyczki 2
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 1116 972
Aktywa obrotowe:
i S oo i oz e0 329 o7 462
Pozyczki 9 1
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 69 338 67 462
Naleznosci i pozyczki, w tym:

Naleznosci (nota nr 10) 70 444 68 434

Pozyczki (nota nr 7.2) 11 1

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota

nr 7.5 dotyczaca wartosci godziwe;j).

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujaco:

Warto$¢ brutto

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu
Kwota pozyczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektywng stopg procentowag

28

35/57




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -26
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11 1

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 1 1

Grupa wycenia pozyczki wedtug w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywow finansowych, zaprezentowano w
nocie nr 20.

8.3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krotkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 844 225 2250 81
Kredyty w rachunku biezacym 20 450 12197
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe wyceniane 21204 12 422 2250 81
wedtug zamortyzowanego kosztu
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 21204 12 422 2250 81
diuzne razem

36 /57



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytdw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwg
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 8.5.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych kredytdow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 26 dotyczaca ryzyka):

. Termin Wartosc¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie . - - - -
wymagalnosci w walucie | w PLN krotkoterminowe | diugoterminowe
Stan na 31.12.2016
Kredyt w rachunku biezgcym Credit Agrocole PLN WIBOR 1M plus marza 2018-08-07 23 500 10 796
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2020-08-31 3375 844 2 250
Kredyt w rachunku biezgcym mBank PLN WIBOR ON plus marza 2017-07-31 11 000 9572
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2017-06-30 400 82
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2017-06-30 350
38 625 21294 2 250
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezgcym DnB Bank Polska S.A. PLN WIBOR 1M plus marza 2016-05-31 8337 3847
Kredyty w rachunku biezgcym Alior Bank S.A. PLN WIBOR 3M plus marza 2017-05-31 8 000 1537
Kredyt w rachunku biezgcym Credit Agrocole PLN WIBOR 1M plus marza 2016-10-13 2000
Kredyt w rachunku biezgcym mBank PLN WIBOR ON plus marza 2016-08-27 9000 6 795
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2017-06-30 400
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2017-06-30 350 225 81
28 087 12 404 81
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Zaciaggniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytéw objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami
sptaty:
=  zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 340.000 udziatach spotki TELL Sp. z 0.0. do wysokosci 39 min
Ziotych,
= zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 9.500 udziatach spétki PTI Sp. z 0.0. do wysokosci 39 min
Ziotych,
=  zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 51.000 udziatéw spétki Europhone Sp. z 0.0. do wysokosci 39
min ziotych,
=  zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym nalezgcym do TELL Sp. 0.0, PTI Sp. z 0.0. oraz EUROPHONE
Sp. z 0.0. do kwoty 39 min ztotych,
=  zastaw rejestrowy na zapasach znajdujgcych sie w punktach sprzedazy znajdujgcych sie we wszystkich
punktach sprzedazy ustug finansowych nalezacych do TELL Sp. 0.0, PTI Sp. z 0.0. oraz EUROPHONE
Sp. z 0.0. do kwoty 39 min zlotych,
= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia ruchomego i zapaséw w zakresie ubezpieczenia
od wszystkich ryzyk na petng sume ubezpieczenia,
= weksel in blanco wystawiony przez OEX S.A. awalowany przez Mer Service Sp. z 0.0.,
=  petnomocnictwo do pobrania kwoty niesptaconego kredytu wraz z kosztami z rachunku poreczyciela,
=  zastaw rejestrowy na 100% udziatéw spotki Mer Service Sp. z o.0.

weksel in blanco wystawiony przez Cursor S.A. do umowy kredytowej nr 38/082/16/Z/\VV o kredyt
w rachunku biezgcym,

globalna niepotwierdzona cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy na podstawie
Umowy o cesje globalng naleznosci nr 38/012/16

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy od mFaktoring S.A. z tytulu Umowy
faktoringu nr 44/2016 na podstawie Umowy o cesje nr 38/013/16

weksel in blanco wystawiony przez Cursor S.A. do umowy kredytowej nr 38/072/13/Z/IN o kredyt
inwestycyjny w PLN,

weksel in blanco wystawiony przez Cursor S.A. do umowy kredytowej nr 38/127/13/Z/IN o kredyt
inwestycyjny w PLN,

gwarancja do umowy nr 680/2010/00003074/00 o kredyt ztotowy w rachunku bankowym Spoétki Mer
Service Sp. z 0.0. udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis w kwocie 2.100.000 PLN,

gwarancja do umowy nr U0003111689175 o kredyt w rachunku biezgcym Spotki Divante Sp. z o.0.
udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii gwarancyjnej
de minimis w kwocie 600.000 PLN.

Na 31.12.2016 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty

zobowigzan:
31.12.2016 31.12.2015

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 6172
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 50 183 11 025
Zapasy 19 609 8 695
Mienie ruchome 18 123
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 31418
Srodki pieniezne 2244

Wartos¢ bilansowa aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie razem 109 626 37 843

8.5. Pozostate informacje dotyczace instrumentow finansowych
8.5.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych
Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:
31.12.2016 31.12.2015
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Warto$é Wartosé Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 8.2 11 11 1 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 70 444 70 444 68 434 68 434
Udziaty spotek nienotowanych*
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 5113 5113 5052 5052
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 3094 3094 306 306
Kredyty w rachunku biezgcym 8.3 20 440 20 440 12197 12197
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe

poiggggazama z tytutu dostaw i ustug oraz 17 60 654 60 654 60 080 60 080

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.

Grupa ustala wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzgce z rynku.

Grupa kapitatowa nie dokonata wyceny wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujagcy sposéb wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota 31.12.2016 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1750 836
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -8 069 -7 309
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -6 319 -6 474
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-) 21 -366 -755
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -6 685 -7 229
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z potgczenia -1191
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z potgczenia -281
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2062 1750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -8 747 -8 069

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: . . Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek i pozostate Rozliczenie koniec
okresu Wynik dochody polgczenia okresu
catkowite

Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 39 -9 30
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 98 19 117
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 382 -66 315
Inne aktywa 29 28 56
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania:

praZggvsmiquzyacr;]ia z tytutu Swiadczen 331 107 297
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 300 50 350
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 126 74 201
Pochodne instrumenty finansowe
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana stanu:

Saldo na . . Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek i pozostate Rozliczenie koniec
okresu Wynik dochody potgczenia okresu
catkowite
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 32 33
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4 2 5
Inne zobowigzania 440 182 622
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 104 104
Razem 1750 312 2062
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 31 9 39
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 69 29 98
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246 -3 244
Inne naleznosci
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania:
praZggvsmiquzyacr;]ia z tytutu Swiadczen 123 05 284 312
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 208 48 44 300
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 36 105 2 143
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 -8 5 7
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania 34 52 517 603
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 79 -79
Razem 836 58 857 1750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana stanu: . . Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek i pozostate Rozliczenie koniec
okresu Wynik dochody polgczenia okresu
catkowite
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Wartosci niematerialne 7 408 112 7 520
Rzeczowe aktywa trwate 390 209 599
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 97 107
Kontrakty budowlane
Inne aktywa 241 237 478
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania 19 23 43
Razem 8 069 679 0 0 8 747
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Wartosci niematerialne 7 251 157 7408
Rzeczowe aktywa trwate -6 251 146 390
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Saldo na

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przejsciowych poczatek

okresu

Rozliczenie

Wynik

pozostate
dochody
catkowite

potaczenia

Saldo na
koniec
okresu

Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

50

58

212

Razem 7 309

383

8 069

10. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapaséw:

31.12.2016

31.12.2015

Materiaty

Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe

Towary

Odpis aktualizujgcy

26 088
-616

17 110
514

Wartos¢ bilansowa zapaséw razem

25472

16 596

W 2015 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku koszt
sprzedanych zapasow tgcznie w kwocie 136.164 tys. PLN (2015 rok: 104.391 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, ktore w 2016

roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty 123 tys. PLN (2015 rok: 116 tys. PLN).

Na dzien 31.12.2016 zapasy o wartosci bilansowej 19.609 tys. PLN (2015 rok: 8.695 tys. PLN) stanowily
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i

pozyczek (patrz nota nr 8.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dlugoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw 1114 972
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-)
Naleznosci dtugoterminowe 1114 972

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70 456 71019
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -3 343 -3 557
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 67 113 67 462
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw
Inne naleznosci 2331 1214
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) -114 -152
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci finansowe netto 2217 1062
Naleznosci finansowe 68 524

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen 1678 1479
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci niefinansowych (-)

Naleznosci niefinansowe 1678 1479

Naleznosci krétkoterminowe razem 71008 70 003

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 8.5).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2016 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku wyniosty:

»= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych - 498 tys. PLN (2015 rok: 314 tys. PLN),

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 3781 5619
QOdpis z potgczenia 622
Odpisy ujete jako koszt w okresie 498 729
Odpisy odwrocone ujete jako przychod w okresie (-) -98 -169
Odpisy wykorzystane (-) -723 -3 020
Stan na koniec okresu 3457 3781

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 26.

12.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 4 367 4737
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych
Srodki pieniezne w kasie 747 315
Depozyty krotkoterminowe
Inne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 5113 5052

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigeznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

13.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
Nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

14. Kapitat witasny
14.1. Kapitat podstawowy

Na 31.12.2016 kapitat podstawowy Spotki wynosit 1 378 tys. PLN. (2015 rok: 1 378 tys. PLN) i dzielit sie na

6 888 539 akcji (2015 rok: 6 888 539) o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni
opfacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle na
okaziciela, ktére dajg prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadajg dwa gtosy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikaja z nastepujgcych transakcji z

wiascicielami:

Akcje wyemitowane i w petni opfacone:

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Liczba akcji na poczatek okresu 6 888 539 5110 847
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akgji 1777 692
Umorzenie akcji (-)

Liczba akcji na koniec okresu 6 888 539 6 888 539

Na dzien bilansowy akcje Spdiki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych i

stowarzyszonych.

14.2. Kapitat pozostate

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 44 960 44 960
Pozostate kapitaty 1459 1459
Zyski zatrzymane 43 043 36 359
Udziaty niekontrolujgce 1969 1515
Stan na koniec okresu 91 431 84 293

14.3. Udziaty niekontrolujgce

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na poczatek okresu 1515
Rozpoznanie udziatu na dzien nabycia kontroli nad Divante Sp. z 0.0. 1298
Dywidenda przypadajgce na akcjonariuszy niekontrolujgcych -245 -737
Udziat w wyniku okresu 699 954
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych — stan na koniec okresu 1969 1515

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na 31 grudnia 2015 roku zwigzany jest z rozliczeniem nabycia kontroli
nad spoétkg Divante Sp. z 0.0. Grupa OEX posiada 51,03% udziatéw Divante Sp. z 0.0.

15.  Swiadczenia pracownicze

15.1. Koszty $wiadczen pracowniczych
od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 76 929 64 570
Koszty ubezpieczen spotecznych 10 842 8747
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy,odprawy emerytalne) 554 602
Inne Swiadczenia 557
Koszty swiadczen pracowniczych razem 88 325 73 537

15.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3994 2 867
igg*zvc\:/iz?]zyi;ia z tytutu ubezpieczen 3952 2358
Inne zobowigzania pracownicze 392 134
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1607 1503
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 9244 6 862
Inne dfugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 82 78
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze
Zobowiazania i rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych razem 9244 6862 82 8

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:
Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

ubisussowe | ementame | POToSle | razem
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan na poczatek okresu 78 78
Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 4 4
Koszty odsetek
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne
Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:
Woyptacone swiadczenia (-)
Warto$¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2016 roku 82 82
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Stan na poczatek okresu 72 72
Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 15 15
Koszty odsetek
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne
Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:
Woyptacone $wiadczenia (-) -10 -10
Warto$c¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2015 roku 78 78

16. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegodlnych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2016

31.12.2015

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy na straty z uméw budowlanych
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji

Inne rezerwy

Pozostate rezerwy razem

Rezerwy na:

sprawy
sgdowe

straty z uméw
budowlanych

koszty
restrukturyzacji

inne

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek
Gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
Gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

o O O o o

Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku

17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 8) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania krétkoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 654 49 796
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 3982 10 284
Inne zobowigzania finansowe 1981 2016
Zobowigzania finansowe 66 617 62 096
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen 13183 12 246
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1029 1683
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytulu uméw o ustuge budowlang
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowigzania niefinansowe 1029 441
Zobowigzania niefinansowe 15 504 14 371
Zobowiazania krotkoterminowe razem 82121 76 466

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 8.5).

18. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty optacone z géry 9423 4348 18 1527
Czynsz efektywny 136
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 9423 4484 18 1527
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.
19.1.

Przychody i koszty operacyjne
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody przedstawia ponizsza tabela

od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy ustug 255900 235 651
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 143 854 108 514
Przychody ze sprzedazy 399 754 344 165
19.2. Koszty wedtug rodzaju
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 5,6 5393 4233
Swiadczenia pracownicze 15 89 335 74 813
Zuzycie materiatéw i energii 17 589 12 660
Ustugi obce 118 560 125783
Podatki i optaty 1257 1041
Pozostate koszty rodzajowe 7038 3084
Koszty wedtug rodzaju razem 239172 221614
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 136 164 104 391
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 67 -160
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-)
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 243 299 221774
19.3. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 91 122
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 99 169
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 10
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 15,16 334 367
Otrzymane kary i odszkodowania 73
Dotacje otrzymane 99
Inne przychody 771 528
Pozostate przychody operacyjne razem 1295 1352
19.4. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 283 28
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 11 499 488
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 10 123 91
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw 15,16 372 315
Zaptacone kary i odszkodowania 3
Inne koszty 1450 304
Pozostate koszty operacyjne razem 2727 1229
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Przychody i koszty finansowe

20.1. Przychody finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 12 46 27
Pozyczki i naleznosci 8.2,11
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Przychog:ly z ods_ete_k dotyczacg in_strument(’)w finansowych niewycenianych 46 27
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych
Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wyniki
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych
Zyski z aktywoéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym
Inne przychody finansowe 4 190
Przychody finansowe razem 50 218
20.2. Koszty finansowe
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 159 12
Kredyty w rachunku kredytowym i rachunku biezgcym 8.3 1359 1085
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w 1518 1097

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

(Zyski) straty (-/+) z tytutu roznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Nota

od 01.01 do
31.12.2016

od 01.01 do
31.12.2015

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$é aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe

3501

1418

Koszty finansowe razem

5019

2515

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).

21. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015

Podatek biezacy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 3058 2621
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 12 -92
Podatek biezgcy 3070 2529
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 9 470 834
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -104 -79
Podatek odroczony 366 755
Podatek dochodowy razem 3436 3285

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Wynik przed opodatkowaniem 15985 15430
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujgcej 3 869 2932
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Korekta z tytutu potgczenia (+/-) -516
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -1324 -86
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 285 399
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -235 -229
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) 9 328 121
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 133
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 12 -92
Podatek dochodowy 3070 2529
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 19% 16%

22. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

22.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 888 539 6 343 055
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych h 6 888 539 6 343 055

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej w ztotych

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

11 850 179,04

1,72
1,72

11191 759,37

1,76
1,76

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

11 850 179,04

1,72
1,72

11191 759,37

1,76
1,76

22.2. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére miato miejsce 10 maja 2016 roku podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy. Zgodnie z uchwatg — warto$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,75 zt, dzien
dywidendy zostat wyznaczony na 10 sierpnia 2016 roku, zas dzien wyptaty dywidendy na 1 wrzesnia 2016 roku.
Liczba akcji objetych dywidendg to 6.888.539 akcji, a wysokos¢ dywidendy wyniosta 5.166.404,25 zt. Dywidenda
zostata wyptacona 1 wrzesnia 2016 roku.

23. Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4 470 3577
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 923 655

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk (strata) z aktywdéw (zobowigzan) finans. wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow

pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 378 -190

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 1200 947
Przychody z odsetek i dywidend -19 -8

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015

Inne korekty

Korekty razem 6 952 4981
Zmiana stanu zapaséw -8 876 -1 687
Zmiana stanu naleznosci -1180 -866
Zmiana stanu zobowigzan 8 056 -2 583
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -6 197 -396

Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych

Zmiany w kapitale obrotowym -8 197 -4 741

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone
z obowigzku konsolidaciji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzah zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 25.

24.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkdéw zarzgdu spétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015

Swiadczenia na rzecz personelu
kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 666 1908
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Pozostate $wiadczenia 2278 578

Swiadczenia razem 2942 2486

Szczegdétowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiono w nocie nr 29.
Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

24.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi

W sprawozdaniu finansowym wyeliminowane zostaty transakcje pomiedzy konsolidowanymi Spétkami. Spétki nie
skonsolidowane nie prowadzg dziatalnoci.

25. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczgcych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2016 | 31.12.2015

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zaleznych wytgczonych z konsolidacji oraz
pozostafych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sprawy sporne i sgdowe
Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

Wobec pozostafych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 10 265 30 370
Gwarancje udzielone 7 095 6 758
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 3968 10 933
Pozostate jednostki razem 21328 48 061
Zobowiagzania warunkowe razem 21 328 48 061

26. Ryzyko dotyczace instrumentéow finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 8.1. Ryzykami, na ktore
narazona jest Grupa sa:

=  ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z
Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg
wage majg nastepujace cele:

=  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

»= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

26.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywoéw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 8.2, oraz 8.3.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw nacg?fgf,tif:? dochody

stopy 31.12.2016 | 31.122015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1% 213 124
Spadek stopy procentowej -1% -213 -124
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki 7.2 11 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 70 413 68 434

naleznosci finansowe
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 5113 5052

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczen 24 21328 32412

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 96 865 105 899

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosé
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegoétowo
omowione w notach nr 8.2 oraz 11.

26.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem pltynnosci poprzez monitorowanie termindw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotoéwke
porébwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkow (w tym zwiaszcza poprzez oceng zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do6 6do 12 powyzej 5 przed

m-cy m-cy 1do3lat | 3do5 lat iat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 422 422 2 250 3094
Kredyty w rachunku biezgcym 20 450 20 450
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 990 991 2077 4 058
Zobow_|qzan_|a I_D|U oraz pozostate 17 65 927 65 927
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 87 789 1413 4327 93 529
razem
Stan na 31.12.2015
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Krotkoterminowe: Diugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do6 6do 12 powyzej 5 przed
m-cy m-cy 1do3lat | 3dob5lat lat zdyskontowaniem
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym 8.3 12 089 353 81 12 523
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 1008 1008 2992 5008

Zobowigzania DiU oraz pozostate

. o 17 60 080 60 080
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem

73177 1361 3073 77 611

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujgcej wartosci:

31.12.2016 31.12.2015
Przyznane limity kredytowe 35250 28 087
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 20 450 12 503
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 14 800 15 584

27.  Zarzadzanie kapitalem

Grupa Kapitatowa zarzagdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw witasnych powiekszonych o
pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogotem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (ij. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 8.4.
Zarowno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

31.12.2016 | 31.12.2015
Kapitat:
Kapitat wtasny 92 809 85671
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 92 809 85671
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 92 809 85671
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 27 526 12 504
Leasing finansowy 4 058 5008
Zrédta finansowania ogétem 124 392 103 183
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,75 0,83
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 955 12 504
Amortyzacja 5393 4 233
EBITDA 26 348 16 736
Dtug:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2016 31.12.2015
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 27 526 12 504
Leasing finansowy 4058 5008
Dtug 31583 17 512
Wskaznik dtugu do EBITDA 1,20 1,05

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.

28.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2016 nie mialy miejsce zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2016 rok.

29.
29.1.

Pozostate informacje

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.12.2016 4,4240 PLN/EUR, 31.12.2015

4,2615 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2016 4,3757 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2015 4,1848

PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 399 754 344 165 91 358 82 242
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 955 17 727 4789 4 236
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15985 15430 3653 3687
Zysk (strata) netto 12 549 12 145 2 868 2902
Zysk (strata) netto przypadajacy 11 850 11192 2708 2674
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 1,72 1,76 0,39 0,42
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,72 1,76 0,39 0,42
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3757 4,1848
Sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 11 260 13 418 2573 3206
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 12 671 -4 820 2896 1152
inwestycyjnej
S_rodkl pienigzne netto z dziatalno$ci 1472 4081 336 975
finansowej
Zmiana netto stanu srodkow. 61 4517 14 1079
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3757 4,1848

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Sprawozdanie z sytuacji finansowej tys. PLN tys. EUR
Aktywa 211 510 188 162 49 051 44 154
Zobowigzania dtugoterminowe 14 781 12 747 3428 2911
Zobowigzania krétkoterminowe 103 920 89 745 24 100 21059
Kapitat wtasny 92 809 85671 21523 20 103
Kapitat wlasny przypadajacy 90 840 84 156 21067 19748
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X

| X

| 4312

4,2615

29.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego — akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na WZA.

Liczba akgji Liczba gloséw Udzziiavégzgf'e Udziat w glosach
Stan na 31.12.2016
Neo Ir?vestmer.lt S.A. posrednio przez 2414 698 3 636 402 35,05% 43.97%
podmioty zalezne:
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661688 2 883 392 24,12% 34,87%
- Neo Found 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.a.r.| 753 010 753 010 10,93% 9,11%
:;T;;::O'ewa posrednio przez podmioty 1190 617 1350 225 17,28% 16,33%
Silquern S.a.r.I bezposrednio 826 558 826 558 12,00% 9,99%
Silquern S.a.r.| posrednio przez Arsilesia Sp. z 0.0. 364 059 523 667 5,28% 6,33%
Quercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute 811013 811 013 1,77% 9.87%
Return FIZ
Pozostali akcjonariusze 2472 211 2472 211 35,89% 29,89%
Razem 6 888 539 8 269 851 100,00% 100,00%
Liczba akcji Liczba gtosow Udzzalli:avégvavsg?le Udziat w gtosach
Stan na 31.12.2015
Neo Investment spétka akcyjna — posrednio 1624 584 2 846 288 23.58% 34,42%
przez Neo Fund 1 sp. z 0.0.
Piotr Cholewa, 879 384 879 384 12,77% 10,63%
w tym posrednio przez Silquern S.a.r.l. 826 558 826 558 12,00% 9,99%
Quercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute 811013 811 013 1,77% 9.81%
Return FIZ
Neo BPO S.a.r.l. 753010 753010 10,93% 9,11%
AVIVA Investors FIO, AVIVA Investors SFIO* 458 549 458 549 6,66% 5,54%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 6,59% 7,42%
Pozostali akcjonariusze 1908 351 1908 351 27,70% 23,08%
Razem 6 888 539 8 269 851 100,00% 100,00%

*Liczba akcji, z ktorych Fundusze AVIVA uprawnione byty do udziatu i gtosowania na WZ w dniu 23.06.2015 roku.

**Akcje posrednio nabyte przez Neo Investment spétka akcyjna.

*** Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na ZWZA 28.04.2011.

29.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki dominujgcej

tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkow Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:

od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 319 1316
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu 819 72
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Pozostate Swiadczenia 14 18
Swiadczenia razem 1152 1407

55/57




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W Spélce: W spdtkach zaleznych. oraz
stowarzyszonych:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem
z tytutu umowy Inne z tytutu umowy Inne
o prace lub Swiadczenia o prace lub Swiadczenia
powotania powotania
Okres od 01.01 do 31.12.2016
Jerzy Motz 385 385
Rafat Stempniewicz 130 5 390 4 529
Robert Krasowski 399 7 406
Stanistaw Gorski 80 2 82
Artur Wojtaszek 144 300 444
Razem 1138 14 690 4 1846
Okres od 01.01 do 31.12.2015
Rafat Stempniewicz 640 6 646
Stanistaw Gorski 276 6 282
Robert Krasowski 400 6 406
Artur Wojtaszek 72 285 357
Razem 1388 18 285 1692

29.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania i sprawozdan finansowych
spotek Grupy za rok 2016 i 2015 jest PKF Consult.

od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 90 91
Przeglad sprawozdan finansowych 60 50
Doradztwo podatkowe 1
Pozostate ustugi 58 87
Razem 208 229

29.5. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegolne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Pracownicy umystowi 1137 955
Pracownicy fizyczni 78 93
Razem 1215 1048

od 01.01 do 31.12.2016

od 01.01 do 31.12.2015

Liczba pracownikéw przyjetych 633 568
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -616 -575
Razem 17 -7
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27 marca 2017 Jerzy Motz Prezes Zarzgdu

27 marca 2017 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

27 marca 2017 Robert Krasowski Czionek Zarzadu

27 marca 2017 Artur Wojtaszek Czionek Zarzadu

27 marca 2017 Tomasz Kwiecien Czionek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

27 marca 2017 Jolanta Stachowiak Gtéwna ksiegowa
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