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SPRAWOZDANIE ZARZADU GEO-TERM POLSKA S.A. Z DZIALtALNOSCI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Firma, nazwa, forma prawna, adres, obszar dziatalnosci:

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba, adres: ul. Chemikoéw 1, 32-600 Oswiecim
Adres strony internetowe;j: www.geo-term.pl
NIP: 9540020399
REGON: 272624250
KRS: 0000426336

Spoétka GEO-TERM POLSKA S.A. z siedzibg w Oswiecimiu (dalej ,,Spétka” lub ,,Emitent”)
prowadzi dziatalno$é na rynku instalacji pomp ciepta. Wskazana cze$¢ segmentu rynku
okreslana jest jako rynek odnawialnych Zrddet energii. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnos$ci Emitenta jest sprzedaz i montaz gotowych weztéw cieplnych pracujgcych
W oparciu o pompy ciepta. Zakres $wiadczonych przez Spoétke ustug obejmuje
kompleksowy proces realizacji inwestycji: poczgwszy od powstania koncepcji, poprzez
przygotowanie projektow budowlanych i geologicznych, pomoc w uzyskaniu
finansowania inwestycji, wykonawstwo i uruchomienie instalacji, az po opieke
serwisowa. Instalacje wykonywane przez Spotke stanowig w petni wystarczalne zrédto
ciepta, jednakze na zyczenie klienta mogg wspodtpracowac z kolektorami stonecznymi,
wszelkiego rodzaju kottami elektrycznymi, gazowymi, olejowymi, weglowymi oraz
kottami na biomase.

Przyktadowe ustugi oferowane przez Spétke obejmuja:

— instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie wielorodzinnym
i jednorodzinnym,

— instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie przemystowym,
hotelowym, sakralnym,

— instalacje z pompami ciepta powietrze/woda,

— wykonywanie wfasnymi wiertnicami kolektorow gruntowych dla innych
instalatoréw,

— sporzadzanie dokumentacji projektowej instalacji kolektora gruntowego wraz
z weztem cieplnym z pompami ciepta,

— sporzadzanie dokumentacji projektowej prac geologicznych w celu wykorzystania
ciepfa z ziemi.

Na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania, moc najwiekszej zaprojektowanej
przez Spotke instalacji wyniosta 2.300 kW, natomiast najwiekszego wezta cieplnego
wybudowanego w ramach generalnego wykonawstwa osiggneta 1,2 MW. Firma
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pracowatfa réwniez przy instalacji nietypowych ze wzgledu na rozmiary kolektordéw,
z ktérych najdtuzszy — kolektor poziomy mierzyt 14.330 metréw dtugosci, a najwiekszy
— kolektor pionowy uzyskat tgczng gtebokos¢ odwiertéw 7.290 metréw i dtugos¢ ponad
20.000 metrow.

Kapitat wtasny Spétki — wielkosci i rodzaj:

Na dzien 31.12.2022 r. kapitat zaktadowy Spétki zgodnie z KRS wynosit 1.121.155,00 zt
i dzielit sie na 11.211.550 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w roku obrotowym, a takie po jego
zakonczeniu:

W okresie po dniu bilansowym tj. po 31.12.2022 Spétka ztozyta ponowny wniosek o
zatwierdzenie uktadu w trybie uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego
Whniosek ten zarejestrowano 7 marca 2023 i nadano mu sygn. KR1S/GRz-nu/49/2023.
Powotano nadzorce uktadu — Pana Wojciech Zymek - data powotania 7 marca 2023 r.

Zgodnie ze ztozonym wnioskiem, nastgpi konwersja naleznosci wierzycieli (zobowigzan
spotki) na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym GEO-TERM Polska S.A. w ten
sposdb, ze kaide 9,50 =zt wierzytelnosci danego wierzyciela zostanie
przekonwertowane na jedng nowoutworzong akcje na okaziciela o wartosci
nominalnej 9,50 zt. Kapitat zaktadowy GEO-TERM Polska S.A. zostanie podwyzszony z
kwoty 1.121.155,00 zt do kwoty nie wiekszej niz 3.664,457,00 zi, to jest o kwote nie
wiekszg niz 2.543.302,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 267.716 nowych akcji na
okaziciela. Do dnia podpisania sprawozdania uktad ten zostat zatwierdzony przez
wierzycieli i oczekuje na prawomocne postanowienie o zatwierdzenie ukfadu przez
Sad.

Planowany rozwdj Spotki:

W zwigzku z objeciem znaczgcego pakietu akcji przez Berg Holding S.A., Emitent liczy
na osiggniecie efektu synergii ze spdétkg Farmamy Fotowoltaiki S.A., dziatajgcych
w branzy eko-technologii. Farmy Fotowoltaiki S.A. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Farm Fotowoltaiki S.A. jest budowa i zarzgdzanie instalacjami farmami fotowoltaiki
0 mocy powyzej 1 MW.

Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywalna sytuacja finansowa Spotki:

Wyniki finansowe osiggniete przez Spétke w roku sprawozdawczym ilustrujg zatagczone
do niniejszego sprawozdania dokumenty tj. wynik finansowy za 2022 r. Spédtka

zamkneta stratg w wysokosci -1.569.043,63 zt netto, natomiast przychody ze sprzedazy
wyniosty 0,00 zt. Aktywa razem w prezentowanym okresie wyniosty 1.039.232,52 zt,



natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4.011.510,38 zt. Kapitat wtasny
wyniost -2.972.277,86 zt.

Restrukturyzacja dziatalnosci oraz kontynuacja dziatalnosci pozwoli na stopniowa
odbudowe pozytywnego wyniku EBITDA (poprawa rentownosci dziatalnosci) oraz
odbudowy wartosci kapitatéw wtasnych.

Przedsiebiorstwo posiada zobowigzania wobec ponad 60 wierzycieli. tgczna kwota
wierzytelnosci do sptaty po przyjeciu uktadu wyniesie 3.4 min zt z mozliwoscia dalszej
redukcji wierzytelnosci (poprzez emisje akcji w cenie wartosci nominalnej akcji w
zamian za wierzytelnosci) o 3,1 min zt, czyli do kwoty okoto ok. 0,3 min zt (po konwersji
czesci wierzytelnosci na akcje w ramach zobowigzan Grupy II).

Prognozowany rachunek zyskow i strat i bilans

Prognoza zaktada zwiekszenie sprzedazy do poziomu. do ok. 7,5 min zt w 2022 r. i
ponad 10 min zt rocznie od 2023 r. i osiggniecie rentownosci brutto na sprzedazy na
poziomie ok. 18 %.

Realizacja opisanych zatozen w zakresie przychoddéw i kosztéw oraz sprzedaz czesci
majatku pozwolg na:

e wzrost marzy zysku netto do ok. 14%,

e wypracowanie zysku netto juz w 2023 r., w kolejnych latach zysk netto wzrasta do
ponad 1,5 min zf rocznie.

Uwzgledniono réowniez CIT w wysokosci 19% (przy czym z uwagi na poniesione straty
do 2025 r. nie wystgpi koniecznos¢ zaptaty CIT).

Wskazniki finansowe — wersja podstawowa

PROGNOZA
Wskazniki finansowe 2023 | 2024 | 2025 | 2026 ; 2027 ; 2028 ; 2029
BXH Y RXH Y RXH Y RXH L RXH L EXH L RXH
T T T T T T
[Marza na sprzedazy towaréw i materiatow 00%  00%  00%  00%  00%  00%  00%
Marza wyniku na sprzedazy 13,9%! 117%5 18,1%i 18,0%5 18,0%; 17_9%5 17,9%
Marza EBITDA 14,0%! 17.8%! 18,4%! 185% 185% 18,6% 18,7%
Marza wyniku finansowego brutto 139%; 17.7%; 18,1%; 18,0%) 18,0%) 17,9%) 17,9%
Marza wyniku finansowego netto 13,9%; 17,7%; 147%, 146%; 146%, 145%;, 145%
! ] 1 1 1 1
Plynnos¢ biezaca 1,6! 29! 42! 5,61 721 91 109
|Plynnos¢ szybka 1,21 2,5i 3,8 5,2| 6,8 8,6! 10,4
) [} ] 1 1 1
Cykl rotacji zapaséw 0,0 15,0i 15,05 15,0i 15,0 15.05 15,0
1 1 1
|CyKI rotacji naleznosci 0,0! 45,0} 45,0 45,0} 45,0} 45,0 45,0
CyKkl rotacji zobowigzan biezacych 30,0 30,0i 30,0i 30,05 30,0 30,0i 30,0
|Wskaznik ogélny zadtuzenia 60,1%! 32,0%! 221%! 165%! 12,9% 102%! 86%

Sporzadzona prognoza finansowa dowodzi, iz po spetnieniu nastepujacych kluczowych
warunkoéw, tj.:

» realizacja planu restrukturyzacyjnego,

* zwiekszenie przychodow ze sprzedazy,

e przychylnos¢ wierzycieli dla realizacji planu restrukturyzacyjnego i mozliwosci
roztozenia sptaty zobowigzan z tytutu wierzytelnosci.
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Przedsiebiorstwo zaktada, ze zdota sptacié zobowigzania, poprawi wtasny wizerunek
oraz trwale odzyska ptynnosc finansowa mierzong wskaznikami ptynnosci finansowe;j
oraz odbuduje kapitaty wtasne.

Nabycie akcji witasnych:

W trakcie okresu sprawozdawczego tj. od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. Spétka nie
nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych. Ponadto historycznie Spdtka rowniez nie
nabywata akcji wiasnych.

Struktura akcjonariatu:

Na dzied sprawozdawczy tj. 31.12.2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Berg Holding S.A. 5.966.494 gtoséw/akcji
tj. 53,22% gtosdéw/akcji w kapitale zaktadowym
Theo Investment Sp. z 0.0. 5.000.000 gtoséw/akcji
tj. 44,60% gtosdéw/akcji w kapitale zaktadowym
Pozostali ponizej 5% 245.056 gtoséw/akeji

tj. 2,18% gtoséw/akcji w kapitale zaktadowym
Posiadane przez Spotke oddziaty (zaktady):
Spotka nie posiada oddziatow (zaktadéw) samodzielnie sporzadzajacych bilans.
Sktad organow spétki:

Na dzien 1 stycznia 2022 roku w sktad organdw spétki wchodzity:

Piotr Kita Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzagdu

W dniu 11 maja 2022 roku Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Panig Ofke
Piechniczek, Pana Sebastiana Larysza, Pana Macieja Fersztorowskiego oraz Pana
Sebastiana Lechkuna do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2022 roku w sktad organdw spétki wchodzity:

Piotr Kita Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu
Ofka Piechniczek Cztonek Rady Nadzorczej
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Sebastian Larysz Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Lechkun Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 19 stycznia 2023 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt: Pan Sebastian
Lechkun.

Z dniem 20 lutego 2023 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt: Pan Piotr Kita.

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 20 lutego 2023 roku podjefa ponownie uchwate
w sprawie powotania Pana Piotra Kity do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki.

Z dniem 22 lutego 2023 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyta: Pani Ofka
Piechniczek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 21 listopada 2023 roku w sktad
organow spotki wchodza:

Piotr Kita Prezes Zarzadu
Sebastian Lechkun Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ aktywow (ROA) -1,51%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) -0,53 %
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 0%
Wskaznik zadtuzenia ogétem 3,86
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 0,01
Wskaznik obrotowosci majatku 0,00

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, fgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych
transakgji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym Geo-Term Polska S.A.

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezg kredyty
w rachunku biezgcym, otrzymane pozyczki. Spétka posiada rowniez aktywa
finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Srodki pieniezne, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje
ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych w Spétce obejmuja



ryzyko stopy procentowej, przeptywodw pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
kredytowe. Geo-Term Polska S.A. weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyk — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niewykorzystanego wptywu
zmian stopy procentowej na kondycje finansowa przedsiebiorstwa, ktére powstaje

w odniesieniu do udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytéw oraz srodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego
oprocentowania opartego o stawke WIBOR powiekszonego o wynegocjowang

marze, co naraza Spoétke na ryzyko zmiany przepiséw pienieznych w wyniku zmiany
stopy procentowej. Ryzyko w odniesieniu do kredytow niwelowane jest przez
krétkoterminowe depozyty srodkéw pienieznych, réwniez o zmiennym
oprocentowaniu. Ponadto wysokos¢ kredytdw nie zagraza biezgcej dziatalnosci
Spotki. W przypadku srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétka korzysta
z ustug wiarygodnych instytucji finansowych. W okresie sprawozdawczym Spétka nie
dokonywata zabezpieczenia transakcji, w zakresie zabezpieczenia przez ryzykiem
zmiany stép procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko stdp procentowych (kredytowe)

W zwigzku z procesem restrukturyzacji Geo-Term Polska S.A., Emitent dysponuje
ograniczong mozliwoscig pozyskiwania finansowania zewnetrznego. Instrumentami
dostepnymi dla Spotki sa: faktoring naleznosci od klientéw, limity kupieckie
przyznawane przez dostawcéw. Oprocentowanie kredytéw, faktoringu i leasingu
uzaleznione jest od poziomu stép procentowych obowigzujacych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty ztotdwkowe) oraz marzy stosowane;j
przez podmioty udzielajgce ww. finansowania. W zwigzku z powyzszym Emitent jest
narazony na ryzyko zmiany stow procentowych.

Ryzyko zmiennej interpretacji przepisow prawa przez organa administracji
panstwowej

Istotne i czeste zmiany w przepisach prawnych, ktére obejmujg swoim zakresem
wiele aspektéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta, wywotuje ryzyko zwigzane ze
skutkami rozbieznej ich interpretacji. Rozbiezne interpretacje przepisow wynikajace z
braku jednolitej linii orzeczniczej, w sytuacji hipotetycznego sporu z organem, moze
generowac ryzyka finansowe dla Spétki. Ryzyka rozbieznej interpretacji przepiséw
moga dotyczy¢ takich sfer jak: opodatkowania podatkiem dochodowym CIT i VAT,
obcigzen zwigzanych ze stosowaniem prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
ochrony $rodowiska, obrét papierami warto$ciowymi itp.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19
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Historycznie pandemia CONVID-19 miata znaczgcy wptyw na dziatalno$é Emitenta,
bezposrednio powodujac, ze Spotka stata sie niezdolna do wykonywania swoich
zobowigzan finansowych. Emitent na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
w zwigzku ze zniesieniem stanu epidemii COVID-19 na terenie Polski informuje, ze
niniejsze ryzyko nie ma znaczgcego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Wojna na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta z uwagi
na brak obrotéw handlowych zaréwno z Ukraing jak i Federacjg Rosyjska. Nie mozna
natomiast wykluczy¢ posredniego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta zwigzanego

z negatywnym wptywem wojny na polskg gospodarke. Jej skutkiem moze by¢ m.in.
dalszy wzrost inflacji, spowolnienie gospodarcze oraz wzrost kosztéw prowadzonej
dziatalnosci.

Uwagi do sprawozdania
Na podstawie art. 50 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, jezeli informacja nie wystgpita

w roku biezgcym i roku ubiegtym, to zostata pominieta przy sporzadzaniu
sprawozdania z dziatalnosci.

Piotr Kita
Prezes Zarzadu
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