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Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace Impera Capital ASI S.A

1) Informacje podstawowe.

Impera Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,Spotka”) jest Spotkg Akcyjng
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: zarzgdzanie alternatywng spoétka inwestycyjng w tym wprowadzanie
tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng. Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
= Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (66.30.Z)

Na dzied 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy Impera Capital ASI S.A. wynosit 4.698.892,20 zi.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

2) Dane identyfikacyjne Emitenta.

Petna nazwa (firma): Impera Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka
Akcyjna

Skrot firmy: Impera Capital ASI S.A.

Siedziba: 02-583 Warszawa, ul. Wotoska 9

Telefon: (22) 398 82 70

Fax: (22) 398 82 71

Adres internetowy: www.imperasa.pl

E-mail: biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971

Firma audytorska przeprowadzajgca badanie | UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie,

sprawozdania finansowego Spétki za 2019 r.: | wpisana na liste firm audytorskich pod nr 3115.

3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Spotki

Zgodnie z informacjami na dzierh 31 grudnia 2020 r. akcjonariuszami posiadajgcymi min. 5% gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji ka;’)ltalg _zak’f_adowym W Liczba gtoséw na WZ
ogdlnej liczbie gtoséw na
WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115

*) PowyzZsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

Zmiana struktury wiasnosci pakietow w 2020 roku

Od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego do dnia sporzadzenia sprawozdania nastgpity nastepujace
zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatu w kapitale
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_ _ data _ stan przed nabycie _ ) stan po
akcjonariusz przekazania " zbycie akcji
informacji Akcje udziat % akdji akcje udziat %

Leszek Szwedo 2019-12-16 390.001 4,98% 9.360 399.361 5,10%
Leszek Szwedo 2020-10-13 463.453 5,92% 72.520 |  390.933 4,99%
Rafat Zygmunt 2020-12-03 397.093 5,07% 47.093|  350.000 4,47%
Qlogix Advisors Limited 2020-12-21 450.116 5,75% 116.155 333.961 4,26%
Tomasz Majewski 2021-02-05 338.000 432%|  280.000 618.000 7,89%
Andrzej Ziemiiski 2021-03-16 434.500 5,55% 434.500 0 0,00%
Cezary Gregorczuk 2021-03-16 1.598.883 20,42% 1.598.883 0 0,00%
Bougralo Management Limited 2021-03-18 | 1.104.835 14,11% 1.104.835 0 0,00%
January Ciszewski 2021-03-18 299.450 3,82% | 3.756.886 4.056.336|  51,80%

4) Akcje wiasne

Wedtug stanu na dzier 31.12.2020 roku, Emitent nie posiadat akcji wtasnych.

5) Informacja o stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Spoétke.

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2020 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzagdu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
20,42% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

Wedtug wiedzy zarzadu na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Pan Artur Gorski, Prezes Zarzadu
Emitenta posiadat 20.000 akcji Spoétki, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
0,26% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital ASI S.A., jak
rowniez w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty
uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital ASI S.A.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostek powigzanych Emitenta nie posiadaja
akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki.

6) Wtiadze Spotki

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2020 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Mirostaw Kryczka

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko

Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

W dniu 17 sierpnia 2020r. Zarzad Spotki powzigt informacje o wptynieciu do Spétki drogg elektroniczng
oswiadczenia Pana Piotra Stepniewskiego z dnia 14 sierpnia 2020r. o rezygnacji przez niego z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozonej ze skutkiem na dzien najblizszego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy. W dniu 19 sierpnia 2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385
kodeksu spotek handlowych i Art. 19 Statutu Spotki postanowito powotaé Pana Krzysztofa Witon do sktadu
Rady Nadzorczej Spétki na wspdlng kadencje rozpoczetg w dniu 26 czerwca 2019r.. Rada Nadzorcza
powierzyta Panu Krzysztofowi Witon funkcje Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. Sktad Rady

Nadzorczej Spotki na 31 grudnia 2020r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Krzysztof Witon
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Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie. W dniu 7 kwietnia 2021 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o odwotfaniu ze sktadu Rady Nadzorczej wszystkich jej
cztonkow tj.

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Krzysztof Witon
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

a nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385 kodeksu spétek
handlowych i Artykutu 19 Statutu Spotki powotato w dniu 7 kwietnia 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej
obecnie trwajacej wspdlnej, trzyletniej kadencji nastepujace osoby:

Pana Stawomira Jarosz

Panig Anete Makowiec

Pana Piotra Piaszczyk

Pana Marcina Jaszczuk

Pana Tomasza Wykurz
W dniu 9 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza w nowym sktadzie podjeta uchwaty o wyborze Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Stawomirowi Jaroszowi, Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Piotrowi Piaszczykowi, oraz Sekretarza Rady Nadzorczej Panu
Tomaszowi Wykurz.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 9 kwietnia 2021r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Stawomir Jarosz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Piaszczyk
Sekretarz Rady Nadzorczej: Tomasz Wykurz
Cztonek Rady Nadzorczej: Aneta Makowiec
Cztonek Rady Nadzorczej: Marcin Jaszczuk

Sktad Zarzadu Spotki na 01 stycznia 2020r. przedstawiat sie nastepujgco:

Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Sktad Zarzadu Spotki na 31 grudnia 2020r. przedstawiat sie nastepujgco:

Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki ulegt zmianie, w dniu 9 kwietnia 2021r. Rada
Nadzorcza Spétki odwotata ze sktadu Zarzadu i funkcji Cztonkdéw Zarzagdu Pana Adama Wojackiego oraz Pana
Cezarego Gregorczuka. Jednocze$nie Rada Nadzorcza ustalita, ze Zarzad bedzie jednoosobowy i powotata do
zarzadu na indywidualng, trzyletnig kadencje Pana Artura Goérskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa
Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 9 kwietnia 2021r. przedstawiat sie nastepujaco:
Prezes Zarzadu: Artur Gorski

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Impera Capital ASI S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte
w sprawozdaniu informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

5
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przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757)
zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem MF”.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2020 r. w punkcie 18 zatytutowanym ,Ujawnienia w zakresie
polityki rachunkowosci”.

Spétka poczawszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Rozdziat Il

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Impera Capital ASI S.A. w 2020
roku

1) informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktow, towarow i ustug — jezeli s3 istotne — albo ich grup
w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

Impera Capital jest spotkg inwestycyjng, ktora prowadzi projekty inwestycyjne w obszarze private equity i
venture capital. Impera Capital ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital,
poszukujgc mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
W ramach przyjetej strategii Emitent inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe oraz tworzy wspdlnie z
partnerami mniejsze fundusze celowe. Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spaétki jest realizacja i
prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje
kapitatowe dokonywane w drodze obejmowania udziatow i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajacych
juz spotek, a takze zarzgdzanie wtascicielskie tymi projektami.

2) informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
o irddtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego
udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem;

Emitent nie jest uzalezniony od jednego lub wielu odbiorcow i dostawcow.

3) Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omdéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W 2020 roku Emitent osiggnat zysk netto w wysokosci 424 tys. zt. Na zysk wptynety przede wszystkim:
= zysk ze zbycia inwestycji w wysokosci 492 tys. zt,

W 2020 roku Emitent zrealizowat przychody z inwestycji w wysokosci 711 tys. zt. Wartos¢ portfela
inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 4.348 tys. zt.

W 2021 roku dziatania Zarzadu beda ukierunkowane na dalszy rozwdj, czyli rozwijanie dziatalnosci
podstawowej Spétki w ramach nowych projektéw inwestycyjnych, cho¢ juz pod inng nazwg — IMPERIO
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.

W 2020 r. Emitent nabyt udziaty spétek za tgczng kwote 7 tys. zt w tym:

zakup akcji/udziatéw spotek zaleznych

zakup akcji/udziatéw spotek stowarzyszonych

zakup akcji/udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach
zakup dtuznych papieréw wartosciowych (w wartosci nominalnej)
Razem

O O NOOo
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W marcu 2020 roku Emitent dokonat sprzedazy 243.869 szt. akcji spotki Telemedycyna S.A. za ceneg
254 tys. zt.

W kwietniu 2020 roku Emitent dokonat sprzedazy 280.148 szt. akcji spotki Telemedycyna S.A. za cene
341 tys. zt.

Emitent zwraca uwage, ze na wyniki realizowane na transakcjach sprzedazy aktywéw wptyw ma wiele
zmiennych, w szczegdlnosci:

e w przypadku aktywoéw niepublicznych (tj. nienotowanych na rynkach regulowanych) -
ograniczona mozliwos$¢ zbycia aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, stosowane w
tego typu transakcjach dyskonta (wynikajace np. ze sprzedazy pakietu mniejszosciowego),
sytuacja makroekonomiczna i rynkowa;

e w przypadku aktywéw publicznych (tj. notowanych na rynkach regulowanych) — aktualna
koniunktura na rynku, przewidywania rynkowe co do perspektyw dalszego rozwoju spotki,
realizowany wolumen obrotu akcjami.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze specyfika dziatalnosci w branzy venture capital/ private equity powoduje, ze
Spoétka angazuje inwestowane Srodki w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantuja jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem strat wtgcznie), co w rezultacie
moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki realizowane na poszczegdlnych transakcjach.

Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spétki jest realizacja i prowadzenie projektow
inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje kapitatowe dokonywane
w drodze obejmowania udziatéw i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajgcych juz spétek, a takze
zarzadzanie wtascicielskie tymi projektami.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie odnotowata w 2020 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
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Wyszczegdlnienie jom. 2020 . 2019r.
Suma bilansowa tys. zt. 15702 15 386
Wynik netto (+/-) tys. zt. 424 2090
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne tys. zt. 734 1380
(notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego finansowe/nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i 1,25 0,58
inne instrumenty finansowe)
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 393,79 101,59
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 145,92 29,56
Wskazniki rentownosci
Rentowno$é aktyw6w (ROA) (zysk netto / stan aktywdw)*100 % 2,70% 13,58%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (zysk netto / stan kapitatéw wtasnych) *100 % 2,76% 13,99%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy / aktywa ogétem)*100 % 2,19% 2,94%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne)*100 % 0,25% 0,98%
Pozostate wskazniki
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos¢ aktywow netto/liczba akcji 1,96 1,67
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akcji 0,05 0,23
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Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki portfelowe, moga nastgpi¢ zmiany przepiséw
prawa (np. podatkowych czy zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego) lub ich interpretacji,
ktére moga spowodowaé wystgpienie negatywnych skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta lub jego spotek
portfelowych. Wskutek zmian przepisdw moze nastgpi¢ zmiana warunkéw prowadzenia dziatalnosci, co
moze wptynaé negatywnie na funkcjonowanie Emitenta badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami
stép procentowych, moze nastgpié¢ pogorszenie wynikéw finansowych spdétek portfelowych Emitenta i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyngé¢ na wynik
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturqg w obszarach inwestycyjnych Emitenta

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktédrym funkcjonujg spotki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdélnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzann Emitenta i/lub spotek portfelowych moze by¢ obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, moze zatem wystgpi¢ ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
obowigzujacego w momencie zaciggania zobowigzan. Znaczace zmiany stép procentowych mogg miec
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spétki portfelowe. Réwniez pozyczki udzielane
przez Emitenta spotkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spétek portfelowych mogg byc¢
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co przy zmianie stép procentowych moze miec
wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalnos¢ Emitenta i niektorych spotek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajéw. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko opdznien lub odmowy
wydania stosownych postanowien.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz niektore spotki portfelowe Emitenta sg lub mogg by¢ w przysztosci spotkami, ktorych papiery
wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju) i ktére podlegajg
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia
przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkdw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposdéb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spétek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Emitenta

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem dtugu w finansowaniu dziatalnosci Emitenta

Emitent nie wyklucza korzystania w przysztosci z finansowania dtuznego. Korzystanie z finansowania
dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci wymogi dotyczace
obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkdéw pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwo$¢ rozwoju
Emitenta. To z kolei mogloby w sposéb negatywny wptyng¢ na sytuacje ekonomiczng oraz wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent w ramach portfela inwestycyjnego posiada i moze posiadac papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe (w tym udziaty) spotek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w alternatywnym
systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest regularnie.
Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto. Dodatkowo
Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spétek. Niska wycena aktywdow na dzien
bilansowy Emitenta moze wptyngc niekorzystnie na wynik dziatalnosci za dany okres, co niekoniecznie
bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, a moze by¢ wynikiem przejsciowej dekoniunktury gietdowej.
Nalezy takze zwrdéci¢ uwage, ze moze powodowaé wysokie wahania wskaznikdéw finansowych opartych na
sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktére inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu
bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez Emitenta wystepuje ryzyko
osiggniecia niesatysfakcjonujacej ceny zbywanych aktywow.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktérych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywdéw przez Emitenta, a takze w efekcie do obnizenia
ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spoétek gietdowych, na ktérych
wolumeny obrotu sg nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej Emitenta

Dla prawidtowego podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Emitenta, a takze budowania wartosci jego
aktywow istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie oséb zarzadzajgcych oraz zajmujgcych kluczowe
stanowiska w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektdw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad
dziatalnoscig spotek portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby mie¢ krétkookresowo
negatywny wptyw na efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wsréd pracodawcéw
moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow zatrudnienia nowych pracownikow Emitenta, a co za tym idzie na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjg wynikéw finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Emitenta w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: ze sprzedazy spétek portfelowych oraz z aktualizacji
wartosci spotek portfelowych. Aktualizacja wartosci portfela inwestycyjnego nie ma charakteru
gotéwkowego, zatem wyniki finansowe nie zawsze bedg sie przektadac na przeptywy pieniezne. Ponadto
wyniki finansowe Emitenta mogg ulega¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kursow
rynkowych spétek portfelowych notowanych na rynkach publicznych.

Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
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zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigza sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentruja sie natomiast najczesciej na spodtkach znajdujgcych sie na
pdzniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i
moze posiadaé w przysztosci papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spétek,
ktore zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spétka angazuje $rodki w projekty
charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem
ryzyka, ktére nie gwarantujg osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta, co w
rezultacie moze przetozyc sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z udziatem w transakcjach osoéb trzecich

Emitent przewiduje mozliwo$¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektédw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych faktyczne cele i interesy moga rézni¢ sie badz pozostawac
W sprzecznosci z celami Spétki. W zwigzku z tym osoby te moga odmiennie od Emitenta postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, metody zarzgdzania, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takze
odmiennie od Emitenta korzystac z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptynac na kondycje ekonomiczng
spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Emitent planuje realizacje kolejnych inwestycji kapitalowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata
Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego, widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd
podmiotéw udostepniajacych finansowanie przedsiebiorstwom (m.in. aniotow biznesu, innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy finansowanych z dotacji unijnych, inwestorow strategicznych). Jednoczesnie
wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia
sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkdw, a co za tym idzie zwiekszenia poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spodtka
uwzglednia ten aspekt wybierajac projekty inwestycyjne i decydujgc o poziomie zaangazowania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych Emitenta i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane s3 w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spétek
portfelowych badz niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty
zobowigzan przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
mogg powodowac uzyskanie przez Spoétke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat witgcznie) lub koniecznos¢ nieprzewidzianego dofinansowania spotek portfelowych, a takze
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze
negatywnie przetozy¢é sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego, a takze mozliwo$¢ dokonania dezinwestycji.

Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zwazywszy na fakt, ze czes¢ spétek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwosc¢ zbycia sg ograniczone, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w zaktadanym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic¢ wyjscie
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z inwestycji w dang spodtke portfelowg lub istotnie obnizy¢é mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene
portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spotek, ktére wiaczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spétek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzadzajace spétkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wtgczeniu spoétki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyng¢ na wartos¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikéw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

W zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub
uregulowan wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych, Spétka moze mie¢ wiekszy lub mniejszy wptyw
na podejmowanie kluczowych decyzji w spoétkach portfelowych, w szczegélnosci na wybodr cztonkéow ich
organow. Kontrola ta moze zosta¢ ograniczona na przyktad w efekcie zachowan i porozumien pozostatych
wtascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
spotke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spoétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg, bgdZz mogg by¢ w przysztosci, beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programéw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu $rodkéw regulowane jest
przez szereg przepisow, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkow wynikajacych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wtgcznie.
Zdarzenie takie moze negatywnie wptyngé na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze
to przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta mogg by¢ w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkow badZz zmian przepisow w tym zakresie, istnieje ryzyko wystgpienia
dodatkowych obcigzen podatkowych. Zdarzenie takie moze w sposdb negatywny wptyngc na sytuacje
ekonomiczng spoétki portfelowej i przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowa oraz
Emitenta.
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Rozdziat Il
Dziatalnos¢ Impera Capital ASI S.A. w 2020 roku i kierunki rozwoju

Informacje o najwazniejszych zdarzeniach, w tym o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

W dniu 19 marca 2020r. Zarzad Spotki Impera Capital ASI S.A. powzigt informacje o podpisaniu w dniu 17
marca 2020r. przez spotki Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze oraz Fxcube Technologies
Limited (zwani dalej Poreczycielami) umowy zawartej pomiedzy Spdtkg a w/w podmiotami dotyczace
zadtuzenia Invento Sp. z 0.0. zwigzanej z udzielong tej spotce dnia 27 wrzednia 2017r. pozyczkg w kwocie
5.000.000 zt oraz udzielonymi przez Jalexus oraz Fxcube poreczeniami za przedmiotowy dtug Invento Sp. z
0.0.. Powodem zawarcia Umowy byt zamiar uregulowania kwestii sptaty zadtuzenia Invento Sp. z 0.0. przez
Poreczycieli, uznanie przez nich dtugu, zwiekszenie kwoty poreczenia, przedtuzenie terminu poreczenia oraz
ustanowienie przez Poreczycieli dodatkowego zabezpieczenia. W celu umozliwienia Poreczycielom sptaty
zadtuzenia wynikajacego z uméw poreczenia, Impera oswiaczyta w Umowie, ze wstrzyma sie do dnia 31
sierpnia 2020r. z wystgpieniem z powddztwem sgdowym przeciwko wskazanym podmiotom a takze
powstrzyma sie w tym termnie od przejecia przedmiotu zastawdw rejestrowych na wifasnos¢, o ile
Poreczyciele nie naruszg jakichkolwiek postanowiert Umowy

Na podstawie wskazanej Umowy, Jalexus oraz Fxcube zgodnie uznaty swdj dtug wynikajacy z umodw
poreczen zawartych w dniu 4.10.2017 r. i oswiadczyly, Zze zrzekajq sie podnoszenia z tego tytutu wobec
Emitenta jakichkolwiek zarzutow. Dodatkowo Strony w Umowie dokonaty zmiany umdéw poreczen w ten
sposob, ze Fxcube oraz Jalexus kazdy w swoim imieniu zobowigzaty sie wzgledem Emitenta, ze w przypadku
gdyby dtuznik Invento Sp. z 0.0. nie wykonat swojego zobowigzania wobec Emitenta, wynikajacego z
umowy pozyczki z dnia 27 wrzesnia 2017 r., zaptacg oni Emitentowi diug do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ aktualnego na dany dzier zobowigzania Invento Sp. z 0.0. wzgledem Impera Capital S.A. z
tytutu umowy pozyczki nie wiecej jednak niz 7.000.000 zt. Poreczenie zostato przedtuzone o kolejne 5 lat
liczac od daty zawarcia Umowy. Wystawione w dniu 21.11.2017 r. przez Jalexus oraz Fxcube dwa weksle in
blanco pozostaty bez zmian z tym zastrzezeniem, ze mogg one zostac¢ uzupetnione co najwyzej do kwoty
7.000.000 zt.

Dodatkowo Fxcube oraz Jalexus zobowigzaty sie do zawarcia z Emitentem umdw zastawow rejestrowych na
tacznie 100.000 akcji ESKY.PL S.A. z siedziba w Radomiu (w ramach tych umoéw kazdy z podmiotéw ma
ustanowi¢ dodatkowy zastaw rejestrowy na 50.000 akcji ESKY .PL S.A.). Zastawy rejestrowe obok zastawow
rejestrowych, o ktérych Emitent informowat raportami biezagcymi nr 21/2018 z dnia 19 grudnia 2018 r. oraz
nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 r., majg stanowi¢ dodatkowy sposéb zabezpieczenia zwrotu pozyczki
udzielonej Invento Sp. z o.0.

W dniu 29 maja 2020r. Zarzad Spétki Impera Capital ASI S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty w sprawie
zmiany z dniem 1 czerwca 2020r. adresu siedziby Emitenta z dotychczasowego ul. Wotoska 22a, 02-675
Warszawa na nowy ul. Wotoska 9, 02-583 Warszawa.

W dniu 30 czerwca 2020r. Rada Nadzorcza Spoétki Impera Capital ASI S.A. wybrata spétke UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie (nr uprawnien do badania
sprawozdan finansowych 3115) jako firme audytorskg do przeprowadzania badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Impera Capital ASI S.A. oraz Grupy Kapitatowej Impera Capital
ASI S.A. z rok obrotowy 2020 i 2021, a tkaze przeglagddw jednostkowych i skonsolidowanych srédrocznych
sprawozdan finansowych sporzgdzonych na dzien 30.06.2020 i 30.06.2021r.

W dniu 17 sierpnia 2020r. Zarzad Spoétki Impera Capital S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym powzigt
informacje o wptynieciu do Spétki drogg elektroniczng os$wiadczenia Pana Piotra Stepniewskiego z dnia
14.08.2020r. z godziny 23.16 o rezygnacji przez niego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozonej
ze sktukiem na dzien najblizszego walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

W dniu 19 sierpnia 2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za 2019 rok, w sprawie
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podziatu zysku za rok 2019 oraz w sprawie przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spofki.

e W dniu 19 sierpnia 2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania
Pana Krzysztofa Witon do sktadu Rady Nadzorczej

e W dniu 19 sierpnia 2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmian
w statucie Spotki. Zgodnie z uchwatg artykut 19 Statutu Spotki otrzymat nastepujgce brzmienie:
,19.1 Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspdlnej Kadencji. Wspélna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
powotanych przez Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2019 r. wygasaja z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021.
19.2 W przypadku rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej lub smierci cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni s3 do dokooptowania w jego miejsce nowego
cztonka Rady Nadzorczej, w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich tych
cztonkdw. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢ wytgcznie jeden cztonek powotany w
trybie niniejszego postanowienia. Dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej zatwierdza najblizsze Walne
Zgromadzenie, a kadencja takiego cztonka Rady Nadzorczej wygasa wraz z uptywem kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku niezatwierdzenia dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej przez najblizsze
Walne Zgromadzenie, jego kadencja wygasa wraz z zamknieciem obrad wskazanego Walnego
Zgromadzenia. Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z brakiem jego zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie nie wptywa na skutecznos¢ uchwat, w ktérych podejmowaniu brat udziat”

e W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Zarzad Impera Capital ASI S.A. powzigt informacje na podstawie aktualnej
informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Krajowego Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 19 wrzesénia 2020 roku o zarejestrowaniu przez Sad zmiany Statutu Spétki dokonanej uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 sierpnia 2020 roku. O podjeciu ww. uchwaty Emitent
informowat raportem biezagcym nr 13/2020 w dniu 19 sierpnia 2020r. W zwigzku z wyzszym, ponizej
aktualne brzmienie artykutu 19 Statutu Spétki:

,19.1 Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolnej Kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej
powotanych przez Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2019 r. wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021.

19.2 W przypadku rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej lub smierci cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni s3 do dokooptowania w jego miejsce nowego
cztonka Rady Nadzorczej, w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich tych
cztonkdw. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢ wytgcznie jeden cztonek powotany w
trybie niniejszego postanowienia. Dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej zatwierdza najblizsze Walne
Zgromadzenie, a kadencja takiego cztonka Rady Nadzorczej wygasa wraz z uptywem kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku niezatwierdzenia dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej przez najblizsze
Walne Zgromadzenie, jego kadencja wygasa wraz z zamknieciem obrad wskazanego Walnego
Zgromadzenia. Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z brakiem jego zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie nie wptywa na skutecznos¢ uchwat, w ktérych podejmowaniu brat udziat”

e W dniu 24 wrzesénia 2020r. Zarzad Impera Capital ASI S.A. informuje, ze podjat decyzje w przedmiocie

odstgpienia od sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych poczawszy od sprawozdania za |
potrocze 2020r.
Obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozda finansowych istniat do dnia 12 lutego 2020r. W
zwigzku z wykredleniem w dniu 13 lutego 2020r. Spétki Impera Seed Fund Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa z KRS Spdétka Impera Capital odstepuje od
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych korzystajgc ze zwolnienia na podstawie MSSF 10
par. 31

e W dniu 23 listopada 2020r. Zarzad Spétki Impera Capital ASI S.A., dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1i 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzyé na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm., dalej "MAR"), przekazat
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ponizsze informacje poufne, ktdrych publikacja zostata przez Spétke opdiniona odpowiednio w dniu
1.09.2020r., 16.10.2020r. oraz 3.11.2020r. dotyczace ztozenia przez Emitenta w dniu 2.09.2020r. pozwu w
postepowaniu nakazowym o zaptate przeciwko Jalexus Consultants Limited oraz Fxcube Technologies
Limited (dalej tgcznie zwani Poreczycielami lub Pozwanymi) oraz o otrzymaniu w dniu 16.10.2020 r.
informacji o wydaniu nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym przeciwko wskazanym pomiotom oraz o
ztozeniu w dniu 3.11.2020r. oraz 4.11.2020r. wnioskdw o dokonanie zabezpieczenia na majatku pozwanych
("Informacje Poufne").

Tres¢ informacji poufnej z dnia 1.09.2020r. :

»Zarzad Impera Capital ASI S.A. siedzibg w Warszawie (dalej Spétka lub Emitent) informuje o podjeciu w
dniu 1.09.2020 r. decyzji o ztozeniu w dniu 2.09.2020 r. pozwu przeciwko poreczycielom Jalexus
Consultants Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) oraz Fxcube Technologies Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr)
(dalej tacznie zwani Poreczyciele lub Pozwani) w postepowaniu nakazowym o zaptate kwoty 5.000.000 zt
wraz z odsetkami umownymi za opdznienie liczonymi od dnia 1.10.2019 r. do dnia zaptaty oraz kwoty
659.344,71 zt tytutem odsetek kapitatowych wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty, odpowiadajacych zadtuzeniu Invento Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki poreczonej i uznanej
przez Pozwanych. Powodem podjecia decyzji o ztozeniu pozwu jest uptyw terminu wstrzymania sie przez
Impera Capital ASI S.A. z sadowym dochodzeniem roszczen przeciwko Poreczycielom trwajacy do
31.08.2020 r. o czym Emitent informowat raportem biezagcym nr 3/2020 z dnia 19.03.2020 r. oraz brak
zaptaty naleznosci.”

Tres¢ informacji poufnej z dnia 16.10.2020r.:

»Zarzad Impera Capital ASI S.A. siedzibg w Warszawie (dalej Spdtka lub Emitent) informuje, iz w dniu
16.10.2020 r. powzigt od petnomocnika ustanowionego w sprawie informacje o wydaniu w dniu 8.10.2020
r. przez Sad Okregowy w Warszawie przeciwko poreczycielom Jalexus Consultants Limited oraz Fxcube
Technologies Limited nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym nakazujagcemu Pozwanym solidarnie
zaptaci¢ na rzecz Emitenta kwote 5.659.344,71 zt wraz z odsetkami umownymi za opdznienie liczconymi od
kwoty 5.000.000 zt od dnia 1.10.2019 r. do dnia zaptaty oraz odsetkami za opdznienie od kwoty 659.344,71
zt liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, odpowiadajgcych zadtuzeniu Invento Sp. z 0.0. z
tytutu pozyczki poreczonej i uznanej przez Pozwanych, oraz kwote tytutem zwrotu kosztéw postepowania
sgdowego. Wydany nakaz zaptaty jest nieprawomocny”.

Tres¢ informacji poufnej z dnia 3.11.2020r.:

»Zarzad Impera Capital ASI S.A. siedzibg w Warszawie (dalej Spétka lub Emitent) informuje, iz w dniu
3.11.2020 podjat decyzje o ztozeniu w dniu 3.11.2020 r. oraz w dniu 4.11.2020 r. przeciwko poreczycielom
Jalexus Consultants Limited oraz Fxcube Technologies Limited (Obowigzani) wnioskéw do wtasciwych
komornikéw o dokonanie zabezpieczenia roszczenn Emitenta wynikajgcych z nakazu zaptaty wydanego w
dniu 8.10.2020 r. na majatku Obowigzanych znajdujgcym sie w Polsce”.

Przyczyny uzasadniajgce opdznienie przekazania Informacji Poufnych:

W ocenie Spétki, opdinienie przekazania powyzszych Informacji Poufnych byto usprawiedliwione ochrong
prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta. Niezwioczne ujawnienie tych informacji mogtoby naruszy¢
prawnie uzasadniony interes Emitenta gdyz mogto wywota¢ wystgpienie okreslonych okolicznosci
rynkowych lub zachowan Pozwanych i osdb trzecich, ktére (w ocenie Spdtki) potencjalnie zagrazatyby
interesom ekonomicznym i prawnym Spétki. Ponadto w momencie ztozenia pozwu, uzyskania
nieprawomocnego nakazu zaptaty czy ztozenia wniosku o dokonanie zabezpieczenia trudno przewidziec
finalne sgdowe rozstrzygniecia i ich skutki dla Spotki. Dodatkowo ujawnienie informacji o ztozeniu pozwu
czy uzyskaniu nieprawomocnego nakazu zaptaty mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy Spotki
poprzez negatywny wptyw na przebieg postepowania dotyczacego zabezpieczenia roszczen Emitenta.
Rowniez ujawnienie informacji o ztozeniu wnioskow o dokonanie zabezpieczenia przed wszczeciem przez
komornikéw jakichkolwiek czynnosci naruszytoby stuszny interes Emitenta, tym bardziej, ze Pozwani s3
podmiotami nie majgcymi siedziby w Polsce.

W ocenie Zarzadu Spotki nie istniaty przestanki wskazujgce na to, ze opdinienie powyzszych informacji
mogtoby wprowadzi¢ w btad opinie publiczng. Opinia publiczna posiadata wiedze o podpisaniu przez
Poreczycieli w dniu 17.03. 2020 r. stosownej umowy w sprawie zadtuzenia Invento w ktdrej to Poreczyciele
uznali wymagalny dtug Invento Sp. z 0.0. wynikajgcy z zawartej w dniu 27.09.2017 r. umowy pozyczki, a
Emitent m.in. zobowigzat sie, ze wstrzyma sie z wystgpieniem z powddztwem sadowym przeciwko
poreczycielom jedynie do dnia 31.08.2020 r. Co za tym idzie opinia publiczna miata Swiadomos$¢ mozliwosci
wystgpienia Emitenta na droge sgdowg przeciwko Poreczycielom.

Spotka zapewnita zachowanie w poufnosci opdznionych Informacji Poufnych do czasu ich podania do
wiadomosci publiczne;.
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Zarzad Emitenta podjat decyzje o ujawnieniu powyzszych informacji poufnych, w zwigzku z faktem, iz w jego
ocenie ustaty przestanki dalszego opdzniania informacji poufnej bowiem w dniu 23.11.2020 r. informacje od
Petnomocnika prowadzgcego postepowanie w sprawie o dokonanych przez Komornikéw w dniu 18.11.2020
oraz 19.11.2020 r. przeciwko Poreczycielom czynnosciach zwigzanych z postepowaniem zabezpieczajgcym.
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1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Impera Capital ASIS.A.

Family Fund 2 Impera Alfa ASI

Sp.z 0.0 Sp.z 0.0 Call2Action S.A.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

W dniu 13 lutego 2020r. spotka zalezna od Emitenta — Impera Seed Fund Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz kapitatowy Spdtka komandytowa zostata
wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 2/2020 w dniu 18 lutego 2020r.,
wobec czego spotka nie jest juz prezentowana w powyzszym zestawieniu dotyczgcym powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta.
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2. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi
charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2020 r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Nie wystapity.

4. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 14 pazdziernika 2020 roku Impera Capital ASI S.A. udzielita pozyczki spotce zaleinej
Family Fund 2 Sp. z 0.0. w wysokosci 100.000 zt, przy czym pierwsza transza w kwocie 30.000 zt zostata
wyptacona w dniu 15 pazdziernika 2020 roku, o oprocentowaniu statym 3% w skali roku. Pozyczka zostata
sptacona wraz z odsetkami w dniu 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 9 listopada 2020 roku Impera Capital ASI S.A. udzielita pozyczki spétce Forum Rachunkowosci
Sp. z 0.0. w wysokosci 40.000 zt, o procentowaniu statym 3% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona wraz
z odsetkami w dniu 8 grudnia 2020 roku.

5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w tym
udzielonym podmiotom powigzanym emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie udzielat ani nie otrzymat gwarancji
i poreczen.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji papieréw wartosciowych.

6. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spétka nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych na 2020 r.

7. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania i zdaniem Zarzadu obecnie nie grozi jej utrata ptynnosci.
Emitent posiada nadwyzki finansowe oraz, zbywalne aktywa, ktére w przypadku pojawienia sie
zapotrzebowania na $rodki finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan Spétki moga zostaé
sprzedane.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowia
podstawowgq dziatalnos$¢ Spotki. Nowe inwestycje beda finansowane z kapitatow wtasnych pochodzacych
gtéwnie ze sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Emitenta stopien rozwoju.
Emitent nie wyklucza w przysztosci korzystania z finansowania dtuznego.

9. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystapity.

10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta. Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy kapitalowej oraz dziataniach
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11.

1)

2)

podjetych w ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej w najblizszym roku.

Impera Capital ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych gtéwnie, choé¢ nie wytgcznie, w branzach IT, ITC, e-commerce oraz
innowacyjnych produktéw i ustug. Spotka wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktore jest
zaangazowana. Gtéwnym celem Impera Capital ASI S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony
wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie liczagcego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych
projektach inwestycyjnych, ktore generujg wysokie stopy zwrotu. Spotka inwestuje bezposrednio w
projekty biznesowe lub tworzy mniejsze fundusze celowe. Decyzje inwestycyjne sg podejmowane
indywidualnie na podstawie szczegdtowej analizy konkretnych projektow dokonywanej przez
wykwalifikowang kadre przy ewentualnym wsparciu zewnetrznych ekspertow.

Emitent konsekwentnie dziata w kierunku:

. zdobycia i utrzymania pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujace sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale oséb
zarzadzajacych,

e wypracowania wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprdocz dostarczania kapitatu potrzebna
jest rowniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

. wypracowania zdolnosci do generowania w sposob trwaty i powtarzalny wysokich stdép zwrotu z
poszczegdlnych projektéw,

. wypracowania zdolnosci do generowania stdop zwrotu na przestrzeni catego cyklu
koniunkturalnego oraz do optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

. zbudowania silnych kompetencji zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo
atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych,

. budowy sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprécz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymienia¢ informacje
na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywdw, a nastepnie inspirowac dziatania
majace na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu zarzgdzajgcego,

e optymalizacji kosztédw dziatalnosci operacyjnej Spotki.

W kolejnym roku obrotowym dziatania Emitenta beda ukierunkowane na dalszy rozwdj, czyli
rozwijanie dziatalnosci podstawowej Spétki w ramach nowych projektow inwestycyjnych, choé juz pod
inng nazwg — IMPERIO Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa
kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupg kapitatowa.

Rozdziat IV
Dodatkowe informacje

wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie;

Takie umowy nie obowigzujg i nie zostaty zawarte.

warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w szczegdlnosci opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie, wyptaconych, naleiznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kaidej z oséb
zarzadzajacych, nadzorujgcych albo cztonkéw organéw administrujgcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy
wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy
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3)

4)

5)

6)

7)

inwestor, wspdlnik jednostki wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego
ustalenia umownego w rozumieniu obowigzujagcych emitenta przepisbw o rachunkowosci —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporzagdkowanych;

Informacje zostaty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do jednostkowego sprawozdania (pkt. IV 17.)

informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajagcych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych cztonkéw organow
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu;

Wskazane zobowigzania nie wystepuja.

w przypadku spoétek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udzialow odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta,
bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych emitenta, oddzielnie dla kazdej osoby;

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Impera Capital ASI S.A., na dzien bilansowy Cztonek Zarzadu Emitenta Pan
Cezary Gregorczuk posiadat 1.598.883 akcje Spodtki, dajacych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu i stanowigcych 20,42% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta. taczna
wartos¢ nominalna wskazanych akcji to 959.329,80 zt.

Na dzien bilansowy, Cztonkowie Zarzadu posiadajg nastepujace udziaty w jednostce stowarzyszonej —
Impera Alfa Sp. z 0.0.:

- Cezary Gregorczuk — 1.862 udziaty o wartosci nominalnej 93.100 zi, reprezentujgce 19% kapitatu
zaktadowego i uprawniajace do 19% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikow.

- Adam Wojacki — 2.793 udziaty o wartosci nominalnej 139.650 zf, reprezentujgce 28,5% kapitatu
zaktadowego i uprawniajace do 28,5% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Impera Capital ASI S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Prezes
Zarzadu Emitenta Pan Artur Goérski posiadat 20.000 akcji Spoétki, dajgcych tyle samo gtoséow na walnym
zgromadzeniu i stanowigcych 0,26% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta. taczna wartosé
nominalna wskazanych akcji to 12.000,00 zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Prezes
Zarzadu Emitenta Pan Artur Gorski nie posiadat udziatéw w podmiotach powigzanych emitenta.

Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji emitenta, oraz udziatéw w podmiotach powigzanych emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital ASI S.A.

informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po dniu bilansowym, w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzgdowi nie sg znane takie umowy.
informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie wystepuja takie programy.

wskazanie:
a) daty zawarcia przez emitenta umowy z firmg audytorska o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresu, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa na badanie i przeglad pétroczny jednostkowego sprawozdania finansowego Impera Capital
ASI S.A. zostata podpisana ze spotkg UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.
z siedzibg w Warszawie, podmiotem wpisanym na liste firm audytorskich pod numerem 3115,
w dniu 20 lipca 2020 roku. Umowa obejmuje badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Impera Capital ASI S.A. za rok obrotowy 2020 i 2021, a takze przeglad jednostkowego srédrocznego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 30.06.2020 i 30.06.2021 roku.

b) czy emitent korzystat z ustug wybranej firmy audytorskiej, a jezeli tak, to w jakim okresie i jaki
byt zakres tych ustug,
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1)

2)

Emitent korzystat z ustug wybranej firmy audytorskiej od 2014 do 2017 roku, w zakresie przegladu i
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

c) organu, ktéry dokonat wyboru firmy audytorskiej,
Firma audytorska zostata wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 30 czerwca 2020 roku

d) wynagrodzenia firmy audytorskiej wyptaconego lub naleznego za rok obrotowy i poprzedni rok
obrotowy, odrebnie za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi atestacyjne, w
tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego i pozostate ustugi

Wynagrodzenie firmy audytorskiej w 2020 i 2021 roku (netto, w tys. zt) wyniosto:

2019 2020
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 5 7
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 12,5 16
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4 0
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7,8 0
Razem 29,3 23

8) Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym do
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz
stanowiska Emitenta

Nie toczg sie zadne istotne postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego
jednostki zaleznej.

Rozdziat VI
Zasady tadu korporacyjnego

W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 roku, na mocy Uchwaty Rady Gietdy
nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, ,,Dobrych Praktyk Spétek notowanych na GPW 2016”
Emitent w dniu 14 stycznia 2016 roku przekazat do publicznej wiadomosci ,,raport o niestosowaniu zasad
szczeg6towych zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (RB 1/2016).

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 25/2017 o wdrozeniu do
stosowania zasady I1.Z2.3, 11.Z.4, 11.2.7 i I1.Z.8.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest
publicznie dostepny.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Impera Capital ASI S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego zawarty jest w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2016” bedacy zatacznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 paZdziernika 2015 roku.
Zbidr ten dostepny jest na stronach internetowych GPW S.A. w Warszawie:

https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Dokumenty korporacyjne Spotki w tym: Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepne s3 na stronie internetowe] Spoétki www.imperasa.pl.

Wskazanie w jakim zakresie w 2020 roku Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego zawartego w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Zarzad Impera Capital ASI S.A. deklaruje, iz w 2020 roku Spodtka przestrzegata zasad ujetych w
dokumencie , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty
Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, za wyjatkiem omdwionych ponizej
trwatych odstepstw od postanowien tego zbioru:

Czesé |, Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami”
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Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu wymagane prawem informacje, z wyjatkiem:

Zasada 1.Z.1.3. schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony
zgodnie z zasada 11.Z.1.

Emitent uwaza, Ze przedstawienie takiego schematu powodowafoby w jakims stopniu ograniczenie
cztonka Zarzqgdu w podejmowaniu decyzji a odpowiedzialnos¢ zarzqdu zgodnie z przepisami prawa jest
rowna i niezalezna od podziatu zadan.

Zasada 1.Z.1.15. informacji zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci
w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a
takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza na
swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Emitent nie opracowat polityki réznorodnosci w odniesieniu do wifadz Spotki oraz jej kluczowych
menedzerdw, jednakze zatrudnia osoby kompetentne, posiadajgce duZe doswiadczenie zawodowe z
zakresu réznych dziedzin, bez wzgledu na pfec czy tez wiek. Wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw
Zarzqdu Spotki czy tez kluczowych menedzerow zalezy zaréwno od zgtoszonych kandydatur, umiejetnosci,
profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatow a takze od decyzji - odpowiednio - akcjonariuszy
Emitenta oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zasada 1.2.1.16. informacji na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdiniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Emitent nie posiada odpowiednich srodkow technicznych do zapewnienia mozliwosci transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet oraz obcigzenia
organizacyjne zwiqzane z wprowadzeniem transmisji obrad Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajq
wprowadzenia tych procedur w Spofce. Spdtka nie wyklucza stosowania ww. zasady w przysztosci. W
takim przypadku informacja na ten temat zostanie przekazana nie pézniej niz w terminie 7 dni przed datg
walnego zgromadzenia.

Zasada 1.2.1.20. zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Emitent nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak mozliwosci
technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu Spotki, ktdra nie
uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéow zwigzanych z
organizacjq transmisji. W ocenie Spotki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq
zgodne z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w
sposob wystarczajgcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza mozliwosci
implementowania tej zasady fadu korporacyjnego w przysztosci.

Zasada 1.2.2. Spotka, ktérej akcje zakwalifikowane s do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez spotki spoza
powyzszych indeksdw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci.

Akcje Spotki nie sq zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, a struktura
akcjonariatu i charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci takze nie przemawiajq za stosowaniem tej
zasady.

Czes¢ Il ,Zarzad i Rada Nadzorcza”

Zasada 1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a
schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.

Spotka nie stosuje zasady zgodnie z komentarzem przy zasadzie 1.Z.1.3.

Zasada 11.Z.2.Zasiadanie cztonkow zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana. Przy czym zasiadanie cztonkéw zarzqdu spotki w zarzgdach lub radach
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nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki nie wyptywa negatywnie na funkcjonowanie Spdtki a
ponadto zasada ta nie znajduje odzwierciedlenia w statucie spofki.

Zasada 11.Z.10.4. Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisOw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene racjonalnosci prowadzonej przez
spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie prowadzi dziatalnosci wymienionej w rekomendacji I.R.2.

Czes€ IV ,Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami”

Zasada IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spotki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw zwiqgzanych z organizacjq transmisji. W ocenie Spotki
obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq zgodne z obowiqzujgcymi w tym
zakresie przepisami Ksh. i statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w sposob wystarczajqcy zabezpiecza
interesy wszystkich akcjonariuszy. Spétka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci.

Zasada IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie byfta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spotki udziat biorg osoby uprawnione i
obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowiqgzarn dla
akcjonariuszy dotyczqcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom medidéw. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym wymogami Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim z pdZniejszymi zmianami, w
wystarczajgcy sposob, regulujg wykonanie natozonych na spétki publiczne obowigzkow informacyjnych w
zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedgcych przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan
dotyczqcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spotki ze strony przedstawicieli mediow, Spotka
udziela bezzwtocznie stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujq akcjonariusze
obecni na walnym, w szczegdlnosci zas Przewodniczgcy.

Zasada IV.Z.7.Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych
sytuacjach, kaidorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie zarzadzenia przerwy,
sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujgcego o zarzadzenie
przerwy.

Zasada nie jest stosowana. Przerwa w obradach nalezy do decyzji walnego zgromadzenia. Spotka nie
moze wymagac takiego uzasadnienia od akcjonariusza. Ewentualne przerwy w obradach pozostajg
autonomicznq decyzjq akcjonariusza.

Czes¢ V Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasada V.Z.5.Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym, co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spoétce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady
nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje
oceny wptywu takiej transakcji na interes spétki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w
sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki zawiera wtasne regulacje dotyczgce wyrazania przez rade
nadzorczq zgody na okreslone umowy zawierane przez Spdtke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna
zZmiana postanowien statutu uzaleZniona jest od decyzji akcjonariuszy Spodtki gtosujgcych w ramach
walnego zgromadzenia, stqd Spotka nie moze zagwarantowad, ze zmiana taka zostanie dokonana w
przysztosci.
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3)

Zasada V.Z.6.Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢
w spotce do konfliktu interesdw, a takie zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajag miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada wewnetrznych regulacji dotyczqcych konfliktu interesow.

Czes¢ VI Wynagrodzenia

Zasada VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaé
poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spoétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Brak programéw motywacyjnych w Spofce.

Zasada VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach
programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscia
ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdéw motywacyjnych w Spofce.

Zasada VI.2.4.Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,

zawierajacy, co najmniej:

a) ogolng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

b) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytutu rozwiazania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w skiad grupy kapitatowe;j,

c) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

d) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

e) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spdtka przedstawia informacje na
temat wyptaconego wynagrodzenia cztonkom Zarzgdu.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spdtce i jego skutecznos$¢ w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr 33, poz 259 z 2009 r. z pdzniejszymi zmianami).

Jednym z podstawowych elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezalezng firme audytorskg. Weryfikacja ta polega
przede wszystkim na: przegladzie pdétrocznego sprawozdania finansowego spétki oraz badaniu rocznego
sprawozdania finansowego spotki. Bieglty rewident sporzadza sprawozdanie z badania zgodnie ze
standardami wykonywania zawodu.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych s3a:
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=  wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
=  biezacy nadzdér nad pracg gtéwnego ksiegowego;

=  autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogfoszeniem;

=  okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez firme audytorska.

Nadzor nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spotki sprawuje Rada
Nadzorcza.

W 2020 r. w Spétka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem Swiadczagcym ustugi
ksiegowe jest Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktoére nie wchodzi w sktad
struktury organizacyjnej Spétki. Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. wspdlnie z zarzagdem Emitenta zapewnia
petng kontrole nad systemem kontroli wewnetrznej i zarzgdzaniem ryzykiem w odniesieniu do
sprawozdawczosci finansowe;j.

4) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gloséow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzied 31 grudnia 2020 r akcjonariuszami
posiadajacymi min. 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu byli:
Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akgji kapl"cale.za'\kfafiowyrﬁ W Liczba gtoséw na WZ
ogdlnej liczbie gtosow
na WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami
posiadajacymi min. 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akgji kapl'{cale‘zz?\kfaf:lowyni W Liczba gtoséw na WZ
ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ %
January Ciszewski 4.056.336 51,80% 4.056.336
Tomasz Majewski 618.000 7,89% 618.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomienr otrzymanych przez Spotke od akcjonariuszy.

5)

6)

7)

8)

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spoétki, prawa kapitatowe
zZwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw witasnosci papieréw wartosciowych Spotki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okredla liczbe cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotacé Prezesa Zarzgdu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
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9)

10)

kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzagdu mogg zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnos$ciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organdw Spaétki.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z jednym z prokurentdéw tacznych, z wytgczeniem sytuacji,
gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtosow.
Dla skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z
przepiséw prawa.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spotki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie w siedzibie Spoétki, moga by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, przy czym ogtoszenie takie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzieScia
szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki.

Zadanie zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozyé zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jesli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spodtce
takze mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zagdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziecia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w
postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkéw witadz lub likwidatorow Spoétki badZz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Uchwaly zapadaja bezwzgledng wiekszoscig
gtosow obecnych, o ile przepisy prawa lub statutu nie stanowig inaczej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzgdzonym przez notariusza.
W protokole stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do
podejmowania uchwat, wymienia uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwaty i zgtoszone
sprzeciwy. Do protokotu dofacza sie liste obecnosci. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania
walnego zgromadzenia oraz karty do gtosowania dotacza sie do ksiegi protokotéw.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406 Kodeksu spétek handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg
tylko osoby bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

=  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

=  podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;

= udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Spétki z wykonania obowigzkéw.

=  zmiana statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;

= emisja obligacji zamiennych;

=  potgczenie Spotki z inng spdtka;

=  rozwigzanie Spofki;

= postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

=  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

= nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach, chyba ze
statut stanowi inaczej;

=  nabycie akcji wtasnych.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom Spétki z
wykonania obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktora sprawowata lub sprawuje funkcje
cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania,
ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych
w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w
sposob, ktéry w uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie
Spotki.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela powinien zazgdac, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
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11)

prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawieraé wszystkie informacje, o
ktérych mowa w art. 4063 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone na piSmie, pod rygorem niewaznosci.
Przedstawiciele osob prawnych winni okaza¢ aktualny wycigg z odpowiedniego rejestru, okreslajacy
osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej na
podany adres mail w ogtoszeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej na adres e-mail podany w ogtoszeniu, projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzgdku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczta elektroniczng podajgc
adres na ktdry lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta sg wydawane Akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2016 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych Emitenta oraz ich
komitetow, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego
roku obrotowego.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spotki na dzier 31 grudnia 2020 r.:

Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki ulegt zmianie, w dniu 9 kwietnia 2021r. Rada
Nadzorcza Spotki odwotata ze sktadu Zarzadu i funkcji Cztonkéw Zarzagdu Pana Adama Wojackiego oraz
Pana Cezarego Gregorczuka. Jednoczesnie Rada Nadzorcza ustalita, ze Zarzad bedzie jednoosobowy i
powotata do zarzadu na indywidualng, trzyletnia kadencje Pana Artura Goérskiego, powierzajagc mu
funkcje Prezesa Zarzadu

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 9 kwietnia 2021r. przedstawiat sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu: Artur Gorski

28




Impera Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. )\Mg ﬁ'?AA‘L

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2020 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Zarzad Spotki dziatat zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zgodnie ze Statutem Zarzad sktada sie z jednej do czterech osdb, prowadzi sprawy spétki i reprezentuje
spotke. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie
dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu facznie z jednym z prokurentéw tacznych, z
wytgczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

Na dzien bilansowy i dzien publikacji sprawozdania w spofce nie byto prokurentéw.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2020 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

W dniu 17 sierpnia 2020r. Zarzad Spétki powziagt informacje o wptynieciu do Spétki droga elektroniczna
os$wiadczenia Pana Piotra Stepniewskiego z dnia 14 sierpnia 2020r. o rezygnacji przez niego z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozonej ze skutkiem na dzien najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. W dniu 19 sierpnia 2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385
kodeksu spétek handlowych i Art. 19 Statutu Spétki postanowito powotaé Pana Krzysztofa Witon do sktadu
Rady Nadzorczej Spétki na wspdlng kadencje rozpoczetg w dniu 26 czerwca 2019r.. Rada Nadzorcza
powierzyta Panu Krzysztofowi Witon petnienie funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2020 r przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Krzysztof Witon
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie. W dniu 7 kwietnia 2021 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej wszystkich
jej cztonkow jej cztonkow t;j.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Krzysztof Witon
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

a nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385 kodeksu spétek
handlowych i Artykutu 19 Statutu Spotki powotato w dniu dzisiejszym w sktad Rady Nadzorczej obecnie
trwajacej wspadlnej, trzyletniej kadencji nastepujace osoby:

Pana Stawomira Jarosz

Panig Anete Makowiec

Pana Piotra Piaszczyk

Pana Marcina Jaszczuk

Pana Tomasza Wykurz

W dniu 9 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza w nowym sktadzie podjeta uchwaly o wyborze
Przewodniczacego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Stawomirowi Jaroszowi,
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Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powierzajagc te funkcje Panu Piotrowi Piaszczykowi, oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej Panu Tomaszowi Wykurz.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 9 kwietnia 2021r. przedstawiat sige nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Stawomir Jarosz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Piaszczyk
Sekretarz Rady Nadzorczej: Tomasz Wykurz
Cztonek Rady Nadzorczej: Aneta Makowiec
Cztonek Rady Nadzorczej: Marcin Jaszczuk

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spétke zasadami Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich jej dziedzinach.

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkdéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolnej kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spotki, a w
szczegblnosci nadzoruja realizacje strategii i planéw dtugookresowych oraz sg zobowigzani do
informowania o zaistniatym konflikcie intereséw wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do
takiego dojsc.

KOMITET AUDYTU

Zgodnie z art.20.3 Statutu Emitenta, jezeli Spotka spetnia przestanki zwalniajgce jg z obowigzku
powotywania komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkow
komitetu audytu okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa powierza sie Radzie Nadzorczej, o ile
Rada Nadzorcza nie podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. Impera Capital na koniec 2019 i
2020 roku spetnita warunki dajace mozliwo$¢ powierzenia petnienia catej Radzie Nadzorczej funkcji
Komitetu Audytu, tj:

- przychody netto ze sprzedazy towardw i produktéw nizsze niz 34 min zt (w 2019 Emitent miat 567 tys. zt
przychodow ze sprzedazy towardw i produktéw, w 2020 roku 711 tys. zt),

- $rednioroczne zatrudnienie nizsze niz 50 oséb (zatrudnienie wyniosto 8 oséb w 2019 roku i 8 oséb w
2020).

W dniu 16 pazdziernika 2017 Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 20.3 Statutu Spotki oraz art. 128
ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089) potwierdzita powierzenie Radzie Nadzorczej funkcji Komitetu Audytu.

Cztery osoby sposrdd piecioosobowej Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci (Pawet Buchla,
Cezary Gorka, Mirostaw Kryczka bedacy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu oraz
Kornelia tuczejko). Mirostaw Kryczka oraz Cezary Goérka posiadajg wiedze w zakresie rachunkowosci i
badania sprawozdan finansowych.

Na rzecz Emitenta przez firme audytorskg badajgcy jego sprawozdanie finansowe nie byty swiadczone
dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzenia przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie ze
Statutem, przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z
dnia 11 maja 2017 roku (,Ustawa o biegtych rewidentach”) i politykg wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego. Wybdr firmy audytorskiej odbywa sie po
przeprowadzeniu przyjetej przez Rade Nadzorcza procedury obejmujgcej m.in. wytypowanie firm
audytorskich, do ktérych Zarzad przesyta zapytania ofertowe i wybdr firmy audytorskiej sposrdd
nadestanych odpowiedzi.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej kieruje sie w szczegélnosci:

e bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej,

e reputacja firmy audytorskiej,

® najwyzszg jakoscig wykonywanych prac audytorskich,
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e doswiadczeniem w zakresie badania jednostek zaufania publicznego oraz podmiotéw typu venture
capital/private equity.

Zarzad Impera Capital ASI S.A. podpisuje umowe z wybrang firmg audytorska na okres minimum 2 lat.
Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych przeprowadzanych przez te samg
firme audytorska, powigzang z nig firme audytorskg nie moze przekraczac 5 lat.

W oparciu o przeprowadzong ocene Rada Nadzorcza podejmuje uchwate i wybiera firme audytorska
Nastepnie przesyta do wiadomosci Zarzadu i Walnego Zgromadzenia Spétki uzasadnienie dla
dokonanego wyboru firmy audytorskiej, celem przekazania raportu biezgcego .

Wykonywanie ustug dozwolonych niebedacych badaniem przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
wymaga zgody Rady Nadzorczej Spédtki. Wniosek o wyrazenie zgody na wykonywanie w/w ustug sktada
Zarzad Spotki wraz z uzasadnieniem. Rada Nadzorcza Spotki wydaje zgode pod warunkiem, ze:
Swiadczone ustugi nie sg ustugami zabronionymi wymienionymi w art. 136 Ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku (Ustawa o
biegtych rewidentach), bedzie zabezpieczona i nie bedzie zagrozona niezaleznos¢ biegtego rewidenta
badajacego sprawozdanie finansowe, o ktérej mowa w art. 69-73 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2020 rok zostat
przeprowadzony zgodnie z przyjetg przez Rade Nadzorczg procedurg wyboru.

W 2020 roku odbyty sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej, na ktorych wykonywane byty obowigzki
komitetu audytu.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2020 rok oraz
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad Emitenta os$wiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emitenta na podstawie oswiadczenia rady informuje, iz firma audytorska przeprowadzajaca
badanie rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana przez Rade Nadzorczy, zgodnie z
przepisami, w tym zgodnie z procedurg wyboru firmy audytorskiej. Firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Emitent przestrzega obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami kadencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorsky, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia

przez firme audytorska.
A Elektronicznie
rt U r podpisany przez

Artur GOrski
G é rs k| Data: 2021.04.29
16:44:27 +02'00'
Artur Gorski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2021 r.
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