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L WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
ZA OKRES:
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 | Przychody netto ze sprzedazy. 247736 225920 58 243 53 075
produktow, towarow i materiatow
2 Zysk (strate_l) z dziatalnosci (5 265) (1928) (1238) (453)
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto (9 164) (5 286) (2154) (1242)
4 | Zysk (strata) netto (10 771) (6 820) (2532) (1602)
5 | Przeplywy pienigzne netto (6 300) 3368 (1 481) 791
z dziatalnosci operacyjnej
g |Przeptywy pienigzne netto. (10 770) (19 909) (2532) (4 677)
z dziatalno$ci inwestycyjnej
7 | Przeptywy pienigzne netto 11 508 10 326 2706 2426
z dziatalnosci finansowej
8 | Przeptywy pieniezne netto razem (5562) (6 215) (1308) (1460)
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 E‘L’JS'F; (strata) na jedna akcje w PLN/ (0,8107) (0,5133) (0,1906) (0,1206)
11 | EBITDA (zysk operacyjny + 6633 8892 1559 2089
amortyzacja)
WYBRANE DANE FJNANSOWE 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
NA DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 286 085 291 153 66 977 69 806
13 | £obowiazania i rezerwy na 167 085 161 969 39 117 38 833
zobowigzania
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 84 143 81423 19 699 19 522
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 82 942 80 546 19 418 19 311
16 | Kapitat wiasny 119 000 129 184 27 860 30973
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 441 12741
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
18 w PLN/EUR 8,9572 9,2972 2,0970 2,3313

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgcy
sposoéb:

e poszczegolne pozycje kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej wedtug kursu na koniec okresu,

e pozycje kwartalnego skréconego skonsolidowanego rachunku zysku i strat, kwartalnego
skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych wedtug sredniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzeénia 2017
sredni kurs w okresie 4,2535 4,2447 4,2566
kurs na koniec okresu 4,2714 4,1709 4,3091
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
W TYS. PLN W TYS. PLN WTYS. EUR WTYS. EUR
1 Przychod_y netto_ ze sprzedazy produktow, 87 035 71 461 20 462 16 788
towarow i materiatow
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7 269) (2047) (1709) (481)
3 | Zysk (strata) brutto (8 958) (4 216) (2106) (990)
4 | Zysk (strata) netto (9 286) (4 497) (2183) (1056)
5 Przeplyv_vy pienigzne netto z dziatalno$ci (12 609) (6 739) (2 964) (1583)
operacyjnej
6 _Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci 573 (4 047) 135 (951)
inwestycyjnej
7 Erzeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 9030 11 081 2123 2603
inansowej
8 | Przeptywy pieniezne netto razem (3006) 295 (707) 69
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje w PLN/ EUR (0,6990) (0,3385) (0,1643) (0,0795)
11 | EBITDA (zysk operacyjny+ amortyzacja) (2334) 2128 (549) 500
} 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 217 175 220 588 50 844 52 887
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 116 987 111114 27 388 26 640
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 67 279 63 115 15 751 15132
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 46 443 44 535 10 873 10 678
16 | Kapitat wiasny 100 188 109 474 23 456 26 247
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 441 12741
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w
18 PLN/EUR 7,5412 8,2402 1,7655 1,9756

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposoéb:

e poszczegolne pozycje kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci
finansowej wedtug kursu na koniec okresu,

e pozycje kwartalnego skréconego skonsolidowanego rachunku zysku i strat, kwartalnego
skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych wedtug sredniego kursu
w okresie.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzesnia 20178 31 grudnia 2017 30 wrzeénia 2017
Sredni kurs w okresie 4,2535 4,2447 4,2566
kurs na koniec okresu 4,2714 4,1709 4,3091
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. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

ACHUNEK ZYSKOWISTRAT ersis [ROLNS. L. i, o
PROS niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 247 736 225920 82 946 74 851
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 247723 225780 82 942 74 848
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 13 140 4 3
Koszty dziatalnosci operacyjnej 255 959 230 825 86 345 77 352
Zysk ze sprzedazy (8 223) (4 905) (3399) (2501)
Pozostate przychody operacyjne 4095 6736 1662 3906
St =l sy s ekl ’ "
Pozostate koszty operacyjne 1137 3759 168 2878
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (5 265) (1928) (1905) (1473)
Przychody finansowe, w tym: 35 21 (16) 7
Odsetki 13 14 4 5
Koszty finansowe 3934 3379 1317 1337
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (9 164) (5 286) (3 238) (2 803)
Zysk (strata) brutto (9 164) (5 286) (3 238) (2 803)
Podatek dochodowy 1607 1534 258 192
Zysk netto, w tym przypadajacy: (10 771) (6 820) (3 496) (2 995)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (10 531) (6 579) (3 405) (2 945)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (240) (241) (91) (50)
Zysk (strata) na jedng akcje:

- podstawowy z zysku przypadajgcego (0,7927) (0,4952) (0,2563) (0,2217)

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

- rozwodniony z zysku przypadajgcego (0,7927) (0,4952) (0,2563) (0,2217)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej ’ ’ ’ ’

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018 - 01.07.2017 -
Inne catkowite dochody 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto (10 771) (6 820) (3 496) (2 995)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach (1) (30) 1 (35)

sprawozdawczych:

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych M (30) 1 (35)

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w (1) (30) 1 (35)
kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w - - - -
kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto (1) (30) 1 (35)
Catkowity dochéd za okres (10 772) (6 850) (3 495) (3030)

Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (10 532) (6 609) (3404) (2980)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (240) (241) (91) (50)
Catkowite dochody razem (10 772) (6 850) (3 495) (3030)

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Nota 3(_).09.2018 3(_).09.2017 30.06.2_018 31.12.2017

niebadane niebadane przegladniete przeksztatcone
Aktywa trwate 242 338 238127 244 290 244 851
Wartosci niematerialne 32 966 32 526 33 246 32 924
Rzeczowe aktywa trwate 14 206 454 202 565 208 196 208 899
Nieruchomosci inwestycyjne 832 859 838 852
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2086 2177 2010 2176
Aktywa obrotowe 43 747 43 088 46 119 46 302
Zapasy 18 3542 3348 3430 3303
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31174 32783 32722 29 452
Pozostate naleznosci 926 864 788 895
g:c'f]i:‘j‘fvsie;;yt“m podatku 454 41 454 482
Pozostate aktywa finansowe 10 63 - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1482 1391 2237 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 6 106 4661 6488 11 679
Aktywa razem 286 085 281 215 290 409 291 153

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Pasywa Nota 30.09.2018 30.09.2017 30.06.2018 31.12.2017
y niebadane niebadane przegladniete przeksztatcone

Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom 111 325 115906 114729 123 152
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 53 141 53 141 53 141 53 141
Kapitat zapasowy 96 144 96 144 96 144 96 144
Réznic_e kur§owe z przeliczenia jednostki 258 212 257 259
zagranicznej
Zyski zatrzymane (38 218) (33 591) (34 813) (26 392)
Udziaty niekontrolujgce 7 675 7610 7766 6 032
Kapitat wiasny ogotem 119 000 123 516 122 495 129 184
Zobowigzania dtugoterminowe 84 143 56 189 80 210 81 423
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 2124 1905 2270 1909
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 21 3716 4208 3716 4039
Pozostate rezerwy 21 581 594 580 592
Kredyty i pozyczki 22 65 201 39 126 60 551 62 307
Z tytutu leasingu 3115 2209 3212 2138
Pozostate zobowigzania 1286 1608 1286 1286
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8120 6539 8595 9152
Zobowigzania krotkoterminowe 82 942 101 510 87 704 80 546
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 21 1074 1032 1074 1110
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 21 427 422 425 417
Kredyty i pozyczki 22 32 871 50 192 34 523 19 511
Z tytutu dostaw i ustug 21 941 26 646 22 670 28 349
Z tytutu leasingu 1770 2239 2019 2190
Z tytutu podatku dochodowego 635 817 392 431
Pozostate zobowiazania 18 004 15 974 20 052 233M
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6220 4188 6 549 5227
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 286 085 281 215 290 409 291153

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017-
Pozycje 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 01.09.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (9 164) (5 286) (3 238) (2803)
Korekty razem 2 864 8 654 5948 (404)
Amortyzacja 11 898 10 820 4003 3791
Zysk (strata) z tyt. roznic kursowych 11 3 3 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3047 2867 1082 1086
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8 - 8 -
Zmiana stanu rezerw (360) (494) 3 (150)
Zmiana stanu zapasow (239) (224) (112) 15
Zmiana stanu naleznosci (1725) (2434) 1410 (1889)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (7.749) (136) (229) (3775)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (974) (1 496) 7 347
Inne korekty- prowizje od kredytow, koszty 47 220 13 27
GPW
Podatek dochodowy (1100) (473) (240) 143
Przeplyv_vy pienigzne netto z dziatalnosci (6 300) 3368 2710 (3 207)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 13 140 1 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz

! 13 140 1 -
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki 10 783 20 049 4265 3537
Nabycie wartosci nrlematerlalnych oraz 10 706 20028 4202 3530
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach 14 21 B 7
powigzanych
Inne wydatki inwestycyjne- lokaty powyzej 3
m-cy 63 - 63 -
f’rzeplywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (10 770) (19 909) (4 264) (3 537)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wplywy 24 437 21894 7931 10 118

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz - - - -
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 23 849 21894 7 931 10 118

Wptywy z emisji udziatéw objete przez

udziatowcéw niekontrolujacych >88 ) ) )
Wydatki 12 929 11 568 6 756 2877
Sptaty kredytow 10 079 8488 5815 1870
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Elatnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu 2106 1870 676 579
inansowego
Odsetki 744 1210 265 428
:_’rzeplywy_pieniezne z dzialalnosci 11 508 10 326 1175 79241
inansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (5 562) (6 215) (379) 497
Bilansowa zmiana stanu srodkow (5 573) (6 218) (382) 496

pienieznych, w tym

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

01.01.2018 -

01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017-
Pozycje 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 01.09.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
zmiana $rodkow pienigeznych z tyt. réznic
1 3 3 1
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 679 10 879 6 496 4167
Srodki pieniezne na koniec okresu 6117 4664 6117 4664

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Roéznice kursowe z Razem kapitat

. Kapitat Kapitat N g . Zyski przypadajacy Udziaty akcjonariuszy Kapitat wiasny
Pozycja podstawowy zapasowy przellczenlq jedn_o stk zatrzymane akcjonariuszom jednostki niekontrolujacych ogotem
zagranicznej dominujacej
Stan na 1 stycznia 2018 roku 53 141 96 144 259 (26 392) 123 152 6 032 129 184
wynik za okres - - - (10 531) (10 531) (240) (10 771)
inne catkowite dochody, w tym: - - (1) - (1) - (1)
- roznice kursowe z przeliczenia jednostki i} i} 1) i} 1) . )
zagranicznej
catkowity dochod za okres - - (1) (10 531) (10 532) (240) (10 772)
- zakonczenie umowy dzierzawy udziatéw _ - - (1295) (1295) 1295 -
Zdrowie Sp. z 0.0.
podwyzszenie kapitatu w Spotce zaleznej - - - - - 588 588
B e 53141 96144 258 (38 218) 111325 7675 119 000
(niebadane)
Kapitat Kapitat Roznice kursowe z Zyski Rpariilr:aI;Z?;tca; Udziaty akcjonariuszy Kapitat wiasny
Pozycja podstawowy zapasowy przellczenlq jedn_o stki zatrzymane akcjonariuszom jednostki niekontrolujacych ogotem
zagranicznej dominujacej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 53 141 96 144 242 (27 012) 122 515 7 851 130 366
wynik za okres - - - (6 579) (6 579) (241) (6 820)
inne catkowite dochody, w tym: - - (30) - (30) - (30)
réznice kursowe z przeliczenia jednostki ) ) (30) ) (30) _ (30)
zagranicznej
zyski/(straty) aktuarialne dotyczace ) ) ) ) ) i} )
programow okreslonych $wiadczen
catkowity dochod za okres - - (30) (6 579) (6 609) (241) (6 850)
Iz ) ) A € A (e 3 53141 96 144 212 (33 591) 115 906 7610 123 516

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2017 roku
wynik za okres

inne catkowite dochody, w tym:

- roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

- zyski/(straty) aktuarialne dotyczace
programow okreslonych $wiadczen

-inne
catkowity dochod za okres
podwyzszenie kapitatu w Spétce zaleznej

koszty pozyskania kapitatu

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku
(zbadane)

Kapitat
podstawowy

53 141

53 141

Kapitat
zapasowy

96 144

96 144

Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki
zagranicznej

242

17
17

259

Zyski
zatrzymane
(27 012)
747
(127)

(127)

620

(26 392)

Razem kapitat

przypadajacy Udziaty akcjonariuszy . .
akcjonariuszom jednostki niekontrolujacych Kapitat wiasny ogétem
dominujacej
122 515 7 851 130 366
747 (2172) (1 425)
(110) - (110)
17 - 17
(127) - (127)
637 (2172) (1 535)
- 353 353
123 152 6 032 129 184

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 42 stanowig jego integralng czesc¢
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IV. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest EMC Instytut Medyczny S.A.
Spoétka EMC Instytut Medyczny S.A. powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spétek: EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.0. i EMC Serwis Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spétki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna. Siedzibg Spofki jest miasto Wroctaw.

26 listopada 2004 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr KRS
0000222636 w Sagdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

EMC Instytut Medyczny S.A. (,Emitent”) tworzy grupe kapitatowg, ktéra sktada sie z jednostki
dominujgcej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”, ,Grupa EMC
Szpitale”)

Zasadnicza dziatalno$¢ EMC Instytut Medyczny S.A. wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotne;.

W ramach EMC Instytut Medyczny S.A. w okresie sprawozdawczym funkcjonowaly nastepujgce
przedsiebiorstwa lecznicze:

Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

Szpital Sw. Antoniego w Zgbkowicach Slgskich,

Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

Przychodnia przy towieckiej we Wroctawiu,

Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu,

Przychodnia EMC w Olesnicy, Sycowie i Bierutowie.

Organem zarzadzajgcym jest Zarzad, w ktérego skfad osobowy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

e Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
¢ Maciej Piorunek Czionek Zarzagdu
e Tomasz Terlecki Czitonek Zarzadu

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujace zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu:
-z dniem 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Suchowierski ztozyt rezygnacje z petnienia funkc;ji
cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzieh 30 kwietnia 2018 roku, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 38/2017 z dnia 21 listopada 2017 roku,
-z dniem 20 wrzesnia 2018 roku Pan Tomasz Terlecki zostat powotany na czionka Zarzadu,
0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 13 /2018 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:

e Vaclav Jirku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Cztonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Socha Cztonek Rady Nadzorczej
o Michat Hulbdj Cztonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Hotubowicz Cztonek Rady Nadzorczej
e David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej
e Martin Hrezo Cztonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku przedstawiat si¢ nastepujgco:

Vaclav Jirku
Mateusz Stabosz
Jedrzej Socha
Dariusz Hotubowicz
Michat Hulbdj
David Soukup
Martin Hrezo

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2018 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce
nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

-z dniem 25 czerwca 2018 roku Pan Attila Végh ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka
Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym nr 8/2018 z dnia 25 czerwca 2018 roku

- w dniu 22 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Martina
Hrezo na czionka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 10/2018 z dnia 22 sierpnia 2018 roku.

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

e David Soukup Przewodniczgcy Komitetu Audytu

e Michat Hulbdj Czionek Komitetu Audytu
e Vaclav Jirku Cztonek Komitetu Audytu

2.  Skiad Grupy

21 Zmiany sktadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”, ,Emitent”) sktada sie z jednostki dominujgcej EMC
Instytut Medyczny S.A. oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny S.A. posiada
bezposrednio udziaty.

Gtowng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane
w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach
umow z NFZ stanowig okoto 87% wszystkich przychoddw Grupy Kapitatowej.

Spélki zalezne na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

Data nabycia eeud % udziat w o e I
Spoétka Siedziba 1aby posiadanych o Zgromadzeniu
udziatéw -y kapitale AT

udziatéw Wspélnikéw

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%

Mikulicz Sp. z o.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Irlandia | kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%

EMC Silesia Sp. z o.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%

PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00%
»EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0.* Kwidzyn maj 2013 40.530 73,05% 73,05%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.o. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

* Na podstawie aneksu z dnia 28 maja 2018 roku do umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz
uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013 roku, zmieniono termin zawarcia umowy przyrzeczonej na
dzieh 01 czerwca 2019 roku oraz ustalono, ze prawo uzytkowania udziatdw stanowigcych wiasnosc
Miasta Kwidzyn, Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej ,PEC” Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwa
Wodociggowo- Kanalizacyjnego Kwidzyn Sp. z 0.0. wygasto z dniem 01 czerwca 2018 roku.

* Dnia 28 maja 2018 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki Zdrowie Sp.

z 0.0. o kwote 5.000 tys. PLN. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 55.478 udziatéw po 500,00 zt
kazdy o tgcznej wartosci 27.739 tys. PLN.

* wartos¢ udziatbw EMC IM SA w Spéice Zdrowie Sp. z 0.0. przed objeciem nowych udziatéw oraz
przed zakonczeniem umowy dzierzawy udziatdw od Miasta Kwidzyn, Przedsigbiorstwa Energetyki
Cieplnej ,PEC” Sp. z o.0. oraz Przedsiebiorstwa Wodociggowo- Kanalizacyjnego Kwidzyn Sp. z o.o.
wynosita 87,59%. Efekt zakonczenia dzierzawy udziatdw w spétce Zdrowie Sp. z 0.0. zostat ujety
w skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozyciji
udziatéw akcjonariuszy niekontrolujgcych oraz zyskéw zatrzymanych.

2.2 Rozliczenia nabycia nowych jednostek w Grupie

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spotki.
3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018.757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).
Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 16 marca 2018 roku.

3.2 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy =zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 30 wrzesnia 2018 roku.

Jednoczesnie Zarzad jednostki dominujgcej dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowaé¢ znaczgcg watpliwosé co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci z uwagi na
czynniki opisane ponize;.

Potencjalnym zagrozeniem sg nastepujgce zdarzenia:

- Grupa za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku wykazata strate netto
w kwocie 10.771tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec wrzednia 2018 roku
przekroczyty aktywa obrotowe 0 39.195 tys. PLN.

- W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ BNP Paribas SA, Raiffeisen
Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska SA (dawniej BZ WBK SA), wymienione sg wskazniki
finansowe, ktérych niewypetnienie moze skutkowa¢ zmiang warunkéw umowy lub nawet jej
wypowiedzeniem. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Emitent przekroczyt zapisane w umowie
z Bankiem BGZ BNP Paribas SA, Raiffeisen Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska SA
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graniczne wartosci wskaznika finansowego. Efektem niewypetnienia umownych wskaznikow
zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 8.286 tys. PLN, zostaly zaprezentowane w pozycji
krétkoterminowych zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej. Kredyty nie zostaty postawione
w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych na dzien 30 wrzesnia 2018
roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw
w stan wymagalnosci.

Stan srodkéw pienieznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosit 6.106 tys. PLN, co w ocenie
Zarzadu jest bezpiecznym poziomem patrzgc na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie szpitale Grupy EMC znajdujg sie w ,sieci szpitali” i Swiadczg ustugi ochrony zdrowia
w ramach publicznego finansowania przez Narodowy Fundusz Zdrowia, co stanowi pozytywny aspekt
w kontekscie zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i biznesowego.

Gtéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sa:

Fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spotke celowg CareUp B.V. posiadajgca 70,61% akcji,
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akcji
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 2 posiadajacy 10,50% akcji,
zarzgdzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem s3g wiascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

Zaangazowanie i wsparcie, w szczegoélnosci finansowe, gtéwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni
ostatnich kilku lat mocno udowodnione poprzez podnoszenie kapitatu oraz udzielanie pozyczek. Gtéwny
akcjonariusz zamierza wspiera¢ EMC Instytut Medyczny SA dtugoterminowo. CareUp B.V. udzielit
Emitentowi pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Fakt posiadania przez Emitenta wspomnianego listu wsparcia od wiekszosciowego akcjonariusza-
CareUp B.V., o okre$lonej kondycji finansowej - jest najwazniejszym aktywem w zarzgdzaniu
ptynnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta i ryzyk z tym zwigzanych.

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujgcej plany finansowe na 2018 rok oraz prognozy
przysztych przeptywdw pienieznych za 2018 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie
12 miesiecy od dnia bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Grupe wynikow
finansowych w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.3 Dane objete sprawozdaniem finansowym

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy sporzgdzone
zostato na dzieh 30 wrzeé$nia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze przedstawiajgce stan
na koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajacego biezgcy kwartat oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego.

Kwartalne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzeénia 2017 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku.

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, noty do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz kwartalny skrocony skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych obejmujg dane za lll kwartat 2018 roku oraz dane narastajgco za wszystkie
petne kwartaty 2018 roku i dane poréwnywalne za analogiczne kwartaty poprzedniego roku obrotowego.
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Kwartalny skonsolidowany wynik finansowy za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018
roku moze nie odzwierciedlaé w pemni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 16 marca 2018 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 26 listopada
2018 roku.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok =zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, tj. 1 stycznia 2018
roku, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub
nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

MSSF 9 Instrumenty finansowe
W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci opublikowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF
9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci
oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

a) Klasyfikacja i wycena

Spotki Grupy przeprowadzity szczegbtowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw
finansowych. Grupa nie identyfikuje istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitaty wtasne w zwigzku z wprowadzeniem nowych standardéw w obszarze klasyfikacji i wyceny.
Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas wedtug wartosci godziwej, nadal wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg utrzymywane dla uzyskania
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umoéw. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementow
finansowania.

b) Utrata wartosci i rachunkowos¢ zabezpieczeh

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym bgdz oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa
stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu.

Zarzad w wyniku oceny utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dokonat odpisu
w wysokosci 44 tys. PLN.

Poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w tym zakresie standard MSSF 9 nie
ma do niej zastosowania. Przeprowadzona analiza standardu wskazuje, ze zmiany dotyczg
gtébwnie zasad szacowania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
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(przejscie z modelu straty poniesionej na model straty oczekiwanej) dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Poniewaz gtdwnym odbiorcg ustug Grupy jest Narodowy Fundusz Zdrowia,
a podstawowym sposobem rozliczania $wiadczeh w ramach SPSZ jest tzw. ryczait systemu,
w ocenie Emitenta nowy standard nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF

15”), ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia

tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie

z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki-

przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard

zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF.

Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych

sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Grupa dokonata analizy umow w celu identyfikacji czy zapisy

potencjalnie mogtyby mie¢ wptyw na moment rozpoznania przychodéw oraz ich wysoko$¢ w danym
okresie sprawozdawczym. Grupa prowadzi dziatalnos¢ medyczng, a gtébwnym odbiorcg ustug jest

Narodowy Fundusz, a obecnie przychody z tych uméw ujmowane sg w momencie, w ktérym stajg sie

one nalezne tj. wykonania ustugi i rozliczane sg w okresach miesigcznych.

W ocenie Emitenta nowy standard nie wplywa na moment rozpoznawania przychodu oraz na jego

wysokosg.

Grupa nie zdecydowata sie nha wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub

zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w swietle przepiséw Unii

Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, Zarzad

nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretaciji

ktére zostaty juz ogtoszone, jednak na dzien dzisiejszy nie maja zastosowania w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)-
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej- majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku)- prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku)- majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

o KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku)- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)- majgce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;
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o Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)-
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pbzniej;

o Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku)- majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pozniej;

o Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku)- majgce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

4.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw / kosztéw finansowych
lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzieh bilansowy aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po Kkursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach w pozycji réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczgce danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujgco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2018 4,1488
28.02.2018 41779
30.03.2018 4,2085
30.04.2018 4,2204
30.05.2018 4,3195
29.06.2018 4,3616
31.07.2018 4,2779
31.08.2018 4,2953
28.09.2018 4,2714
Kurs przeliczeniowy RZiS 4,2535
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5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedéw i zmiany klasyfikacji

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku dokonano korekt prezentacyjnych
w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2017 roku:

Korekta: Pozycja korygowana Warto;:: !I(g r2e(;( 1t¥
Prezentacja zobowigzan inwestycyjnych Zobowigzania z ‘¥‘- do§taw | ustug (3 861)
Pozostate zobowigzania 3 861

6. Zmiana szacunkoéw

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz
zrédet niepewnosci wystepujgcych na dzieh bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w Kkolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaly szczegdtowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017 i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

o wartosci firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci,

e wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

o sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego,

e oceny umoéw leasingu,

e wyceny rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu
jednostki dominujgcej 0sgdow, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wplyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw, ktére
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wtasnego osgdu wysokos$¢ odpiséw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Kierujgc sie zasadg ostroznosci
Zarzady spoétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaptaty od NFZ,
odpisoéw aktualizujgcych.

W rachunku zyskéw i strat nadwykonania prezentowane sg jako skiadowa pozycji przychody netto
ze sprzedazy produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktéw minus odpisy na nadwykonania.
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wysokosci wykonanych na dzieh 30 wrzesnia 2018
nadwykonan oraz odpiséw aktualizujgcych na nadwykonania, co do ktérych istnieje niepewnosé
uzyskania zapfaty.
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S Nadwykonania Odpisy Netto w przychodach

EMC Instytut Medyczny S.A. 1324 2 1322
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 756 8 748
Lubmed Sp. z 0. o. 42 1 41
Mikulicz Sp. z 0. o. 231 - 231
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 137 3 134
EMC Silesia Sp. z o. o. 8 - 8
Zdrowie Sp. z 0.0. 281 - 281
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 1276 34 1242

Razem 4055 48 4007

Kierujgc sie zasadg ostroznosci Zarzady spoétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do
otrzymania zaptaty od NFZ, powyzszych odpiséw aktualizujgcych.

Zatozenia dotyczace prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wilasnego osgdu zatozenia do prognoz w celu
sporzgdzania testéw na utrate wartosci firmy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujgcg w Grupie Kapitalowej EMC Instytut Medyczny,
wymagane testy zostang przeprowadzone na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja innych zobowiagzan

Grupa dokonuje klasyfikacji zobowigzan jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe w oparciu o analize
terminéw wymagalnosci wynikajgcych z poszczegdlnych transakgji.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku gtdéwng sktadowg innych zobowigzah dtugoterminowych sg dotacje
obcigzone ryzykiem konieczno$ci zwrotu (dot. Zdrowie Sp. z 0.0.).

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku gtdbwng skladowg innych zobowigzah krétkoterminowych byto
zobowigzanie z tytutu zawarcia umowy przyrzeczonej dotyczacej nabycia udziatow spétki Zdrowie Sp.
Z 0.0.

7.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany
sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Wartosc¢ firmy

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu
dla celdw niniejszego sprawozdania. Obowigzkowe testy zostang przeprowadzone dla celéw
sporzgdzenia sprawozdania rocznego.

Utrata wartosci aktywow trwatych
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéow z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Grupa utrzymata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzieh
31 grudnia 2017 roku, kiedy to wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany
rok.

9. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposdb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng
dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu.

Gtowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdw i ocene wynikdw segmentow
operacyjnych, zostat okreslony jako komitet sterujgcy podejmujacy decyzje strategiczne.

. . Opieka Badania Dziatalnos¢
Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 Opieka szpitalna ambulatoryjna Kliniczne ogélem
Przychody segmentu, w tym: 207 637 39 163 936 247 736
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 207 637 39 163 936 247 736
NFZ 186 148 29 891 - 216 039
Klienci komercyjni 18 560 6 892 930 26 382
Towarzystwa ubezpieczeniowe 680 2107 - 2787
Pozostate przychody 2249 273 6 2 528
Koszty segmentu ogétem, w tym: 216 897 38 141 920 255959
Amortyzacja 10 255 1633 10 11 898
Zysk operacyjny (6 252) 972 15 (5 265)
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. . Opieka Badania Dziatalnos¢
Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 Opieka szpitalna ambulatoryjna Klinlezne ogélem
EBITDA 4003 2605 25 6633
Przychody / koszty finansowe netto (2912) (954) (33) (3 899)
Uznanie / obcigzenie z tytutu podatku 1131 473 3 1607
dochodowego
Zysk/ Strata (10 295) (455) (21) (10 771)
Aktywa segmentu 242773 43 065 247 286 085
Zobowigzania segmentu 130 661 35418 1007 167 085
. . Opieka Badania Dziatalnos¢
Za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 Opieka szpitalna ambulatoryjna Kliniczne ogotem
Przychody segmentu, w tym: 186 695 38 422 803 225920
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 186 695 38 422 803 225920
NFZ 167 959 29 375 - 197 334
Klienci komercyjni 16 488 5952 803 23 243
Towarzystwa ubezpieczeniowe 644 2201 - 2 845
Pozostate przychody 1604 894 - 2498
Koszty segmentu ogétem, w tym: 192 869 36 791 1165 230 825
Amortyzacja 9163 1649 9 10 820
Zysk operacyjny (3799) 2194 (324) (1928)
EBITDA 5364 3842 (315) 8 892
Przychody / koszty finansowe netto (3 385) 60 (33) (3358)
Uznanie / obcigzenie z tytutu podatku 1021 509 3 1534
dochodowego
Zysk/ Strata (8 205) (1744) (360) (6 820)
Aktywa segmentu 234137 46 799 279 281 215
Zobowigzania segmentu 133179 23 861 658 157 699
10. Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe w wysokosci 63 tys. PLN stanowi bankowa Iokata terminowa

0 zapadalnosci powyzej 3 miesiecy wraz z naliczonymi odsetkami.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:
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Stan na

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Srodki pieniezne w kasie 125 64 90
Srodki na rachunkach bankowych 4017 9941 3505
Lokaty 1925 1618 1016
Srodki pieniezne w drodze 39 56 50
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 6 106 11 679 4 661
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 11 3 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 6117 11 682 4664

razem

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2017 nie byty wyptacane.

13. Podatek dochodowy

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
Podatek dochodowy 30.09.2018 30.09.2017
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1294 1217
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat 10 )
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych 303 317
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 1607 1534

14. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 8.488 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2017 roku o wartosci 19.846
tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa dokonata sprzedazy sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 127 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2017 roku dokonata sprzedazy sktadnikdéw aktywdw trwatych w kwocie 140 tys. PLN).

15. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatlych

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych.
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16. Aktywa niematerialne

Nabycie i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nabyta sktadniki wartosci
niematerialnych o wartosci 1.052 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku:
735 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku Grupa nie dokonata istotnej
sprzedazy sktadnikéw wartosci niematerialnych.

17. Wartos¢ firmy

30 wrzesnia 2018 31422017 30 wrzesnia 2017

Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy

wynikajgca z nabycia:

Lubmed Sp. z 0.0. 94 94 94
Mikulicz Sp. z o.0. 37 37 37
ZP Formica Sp. z 0.0. 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 3252 3252 3252
NZOZz Zawidawie Sp. z o.0. 12193 12193 12 193
CM Medyk Sp. z o.0. 1212 1212 1212
Q-Med Sp. z o.0. 6 691 6 691 6 691
Razem wartos¢ bilansowa 24 499 24 499 24 499

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 24 499 24 499
Zwigkszenia wartosci firmy w wyniku nabycia spotek:
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 24 499 24 499

Zarzad nie zidentyfikowat dodatkowych przestanek dotyczgcych utraty wartosci i uznat ze testy
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2017 sg nadal aktualne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci kazdego z osmiu
Osrodkéw Wypracowujgcych Srodki Pieniezne.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Obliczen wartosci uzytkowej dokonano na podstawie
analizy prognozowanych przeptywdw pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg budzetu na przyszly rok oraz 5-letniego biznesplanu dla poszczegdlnych
OWSP.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

- dlugoterminowa stopa wzrostu przychodéw 2,50%
- dlugoterminowa stopa wzrostu kosztéw 1,60%
- naktady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzaciji
- stopa dyskonta (WACC) 8,34%
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Wyniki przeprowadzonych testéw wskazuja, iz warto$é uzytkowa testowanych OWSP jest wyzsza od
bilansowej wartosci firmy, wobec czego nie zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na trwatg utrate
wartosci aktywow.

Warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie
rezydualnym oraz stope dyskontowg. W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej testowanych
OWSP, kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego
zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka znaczgco
przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalnag.

18. Zapasy

Stan zapaséw pozostawat na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego na poziomie poréwnywalnym
do stanu z dnia 31 grudnia 2017 roku, ktéry stanowi optymalng warto$¢ dla zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2018 oraz 2017 roku Grupa nie dokonywata odpiséw
aktualizujgcych wartosé zapaséw ani ich odwrécenia.

19. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Grupa w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie dokonata odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywow oraz nie dokonata odwrdcenia takich odpisow.

W zwigzku z brakiem przeprowadzenia testu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, Zarzad zdecydowat
w sprawozdaniu za 9 miesiecy 2018 roku o pozostawieniu kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie odpisu ustalonego na 31 grudnia 2017 roku tj. 5.467 tys. PLN.
W zwigzku z brakiem przeprowadzenia testu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, Zarzad zdecydowat
w sprawozdaniu za 9 miesiecy 2017 roku o pozostawieniu kwoty odpisu z tytutu utraty rzeczowych
aktywoéw trwatych wartosci w kwocie odpisu ustalonego na 31 grudnia 2016 roku tj. 11.592 tys. PLN.

20. Swiadczenia pracownicze

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa wykazata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze,
z wyjgtkiem rezerwy urlopowej, w wysokosci ustalonej na dzien 30 czerwca 2018 roku, kiedy to wycena
rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona aktuariuszowi. Poziom rezerwy urlopowej byt
aktualizowany przez Emitenta na biezgco.

21. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2018 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian co do
obszaréw utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2017 roku.

Zmiany stanu rezerw za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2018 roku:

Swiadczenia Pracownicze

Poz. Wyszczegolnienie emerytalnei  swiadczenia Na . Na pr;yszk? Razem
S roszczenia zobowiazania
podobne jubileuszowe
Diugoterminowe
I. Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 2197 1842 592 - 4631
1. zwigkszenia z tytutu: 5 96 11 - 112
a) utworzenie 5 96 11 - 112
b) reklasyfikacje - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu: 350 74 22 - 446
a)  wykorzystanie - - 22 - 22
b) rozwigzanie zbednej 350 74 - - 424
c) reklasyfikacje - - - - -
Il.  Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 1852 1864 581 - 4297
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Swiadczenia  Pracownicze
Na Na przyszie

Poz. Wyszczegdlnienie emerytalne i _sw!adczenla roszczenia zobowiazania Razem
podobne jubileuszowe
Krétkoterminowe
I. Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 573 537 29 388 1527
1. zwigkszenia z tytutu: 114 - - 15 129
a) utworzenie 114 - - 11 125
b) reklasyfikacje - - - - -
c) inne - - - 4 4
2. zmniejszenia z tytutu: 109 41 - 5 155
a)  wykorzystanie - - - 3 3
b) rozwigzanie zbednej 109 41 - 2 152
c) reklasyfikacje - - - - -
d) korekta stopy dyskonta - - - - -
Il.  Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 578 496 29 398 1501
Zmiany stanu rezerw za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku:
] Swiadczenia Pracownicze Na Na przyszle
Poz. Wyszczegdlnienie emerytalne i _sw!adczenla roszczenia zobowiazania Razem
podobne jubileuszowe
Diugoterminowe
I. Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 2072 2138 554 - 4764
1. zwigkszenia z tytutu: - - 61 - 61
a) utworzenie - - 61 - 61
b) reklasyfikacje - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu: 2 - 21 - 23
a)  wykorzystanie - - 21 - 21
b) rozwigzanie zbednej 2 - - - 2
c) reklasyfikacje - - - - -
Il.  Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 1852 2138 594 - 4297
Krétkoterminowe
I. Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 560 472 229 724 1985
1. zwigkszenia z tytutu: - - - 14 14
a) utworzenie - - - 14 14
b) reklasyfikacje - - - - -
c) inne - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu: - - 200 345 545
a)  wykorzystanie - - 200 324 524
b) rozwigzanie zbednej - - - - -
c) reklasyfikacje - - - - -
d) korekta stopy dyskonta - - - 21 21
Il.  Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 560 472 29 393 1454

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty

W dniu 25 stycznia 2018 roku spotka zalezna Zdrowie Sp. z 0.0. zawarta z PKO Leasing Spotka
Akcyjna z siedzibg w todzi umowe o pozyczke medyczng na kwote 782 tys. PLN przeznaczong na
sfinansowanie inwestycji. Oprocentowanie pozyczki medycznej wynosi WIBOR 1M + marza instytucji
finansujace;j.

W dniu 5 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w zwigzku
Z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za drugi i trzeci
kwartat 2017 roku, wezwat Emitenta do przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci
gwarancji sptaty zobowigzania ze strony gtéwnego udziatowca Emitenta firmy Careup B.V. W dniu 6
marca 2018 roku Emitent przekazat wyzej wymieniong gwarancje.

W dniu 30 marca 2018 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Bankiem
Zachodnim WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta
kwota kredytu oraz termin spfaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 wrzesnia 2018 roku.
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W dniu 11 kwietnia 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
w zwigzku z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za
kwartat Il i IV 2017 roku, wezwat spdtke zalezng Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. do
przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci gwarancji sptaty zobowigzania ze strony
gtdwnego udziatowca Emitenta firmy CareUp B.V.

W dniu 13 kwietnia 2018 roku spotka zalezna Zdrowie Sp. z 0.0. zawarta z PKO Leasing Spotka
Akcyjna z siedzibg w todzi, aneks do umowy pozyczki medycznej z dnia 25 stycznia 2018 roku. Na
podstawie w/w aneksu zmieniono warunki techniczne wyptaty kwoty pozyczki medyczne;j.

W dniu 18 maja 2018 roku Emitent dokonat terminowej sptaty pozyczki medycznej z dnia 16 maja 2014
roku, udzielonej przez BZWBK Leasing z siedzibg we Wroctawiu, umowa pozyczki zostata zakonnczona.

W dniu 14 czerwca 2018 roku Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie decyzjg
administracyjng wyrazit zgode na udostepnienie kredytu w rachunku biezgcym z dnia 30 pazdziernika
2012 roku, na biezgcy okres udostepnienia kredytu od dnia 14 czerwca 2018 roku do dnia 16 lipca
2018 roku.

W dniu 27 czerwca 2018 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta aneks
techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z Raiffeisen Bank Polska Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktory
zostat wydtuzony do dnia 31 lipca 2018 roku, zmianie ulegty warunki brzegowe utrzymania marzy banku
jak i zabezpieczenie kredytu.

W dniu 13 lipca 2018 roku Emitent dokonat catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym udzielonym
przez Bank Spoétdzielczy w Olednicy z dnia 23 lipca 2010 roku i nie przedtuzyt umowy kredytu
z Bankiem na kolejny okres.

W dniu 13 lipca 2018 roku Bank BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie decyzjg
administracyjng wyrazit zgode na udostepnienie kredytu z dnia 30 pazdziernika 2012 roku na biezgcy
okres udostepnienia kredytu od dnia 16 lipca 2018 roku do dnia 17 sierpnia 2018 roku.

W dniu 23 lipca 2018 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta aneks
techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z Raiffeisen Bank Polska Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktory
zostat wydtuzony do dnia 30 czerwiec 2019 roku, zmianie ulegly warunki brzegowe utrzymania marzy
banku jak i zabezpieczenie kredytu.

W dniu 16 sierpnia 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do
dnia 14 czerwca 2019 roku oraz zmianie ulegto zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z o0.0., Zdrowie Sp. z 0.0.,
zawarly aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
z Santander Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 listopada 2018 roku.
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Na dzien 30 wrzednia 2018 roku Grupa nieznacznie przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ L

P . pozostata do splaty Warunki Termin
Bank . pozyczki wg . P A
Rodzaj kredytu na dzien 30 wrzesnia  oprocentowania sptaty
umowy
2018
BGZ BNP _ Kredyt 13 448 1380 WIBOR 3M 30-07-2019
Paribas SA inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7750 3511 + mara banku 31-12-2020
. Kredyt w
BG.Z BNP rachunku 2000 1678 WIB.OR ™ 14-06-2019
Paribas SA . + marza banku
biezacym
Raiffeisen Bank . Kredyt. 12 684 8 504 WIB?OR ™M 20-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku
e Kredyt w
Raiffeisen Bank rachunku 7000 2648 WIBOR 1M 30-06-2019
Polska . + marza banku
biezacym
Santander Bank . Kredyt w 7 000 2457 WIBQR 1M + 31-05-2020
Polska SA inwestycyjny marza banku
Kredyt w
Santander Bank rachunku 4500 426 WIBOR 1M + 30-11-2018
Polska SA . marza banku
biezacym

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowg w/w kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 8.286 tys. PLN
do zobowigzan kroétkoterminowych (na dzien 30 czerwca 2018 roku kwota dtugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzanh krétkoterminowych wyniosta 9.215 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje
postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 3 kwietnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z o.0. Emitent zwrécit sie o wyptate w kwocie 2.500 tys. PLN. Kwota ta wptyneta na
rachunek Emitenta w dniu 3 kwietnia 2018 roku.

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 17 kwietnia 2018 roku z CareUp B.V.
z siedzibg w Amsterdamie Emitent zwrocit sie o wyptate w kwocie 7.150 tys. PLN. Kwota ta wptyneta na
rachunek Emitenta w dniu 26 kwietnia 2018 roku oraz 29 czerwca 2018 roku o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 5/2018 z dnia 17 kwietnia 2018 roku.

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 3 kwietnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z o0.0. Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 500 tys. PLN w dniu 31 lipca 2018
roku.

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 1 sierpnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z 0.0. Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 4.500 tys. PLN w dniu 1 sierpnia 2018
roku.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
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W szczegodlnosci ryzykiem, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa jest:
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko stopy procentowe;j.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Spdtke dominujaca,
w Scistej wspotpracy z Zarzadami Spotek zaleznych.

W procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja:

e biezgce monitorowanie stanu srodkdéw pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowigzanh
we wszystkich Spoétkach Grupy, wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez
spetnienie zatozen budzetowych,

¢ stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej,

e analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

24. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

25. Instrumenty finansowe

W stosunku do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wartosci, rodzaju i sposobu wyceny
instrumentéw finansowych.

Instrumenty finansowe wg MSSF 9 Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

30 wrze$nia 2018 30 wrze$nia 2018
Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31838 31 838
naleznosci
RAZEM 31838 31838
- w tym diugoterminowe - -
- w tym krétkoterminowe 31838 31838

Zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 941 21 941
Oprocentowane kredyty i pozyczki 98 072 98 072
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 885 4 885
RAZEM 124 898 124 898
- w tym diugoterminowe 67 387 67 387
- w tym krotkoterminowe 57 511 57 511
Instrumenty finansowe wg MSR 39 Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017

Aktywa finansowe: 30 231 30 231
Pozostate aktywa finansowe : 30 231 30 231

dtugoterminowe: - -
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Instrumenty finansowe wg MSR 39 Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
krotkoterminowe: 30 231 30 231
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 29 452 29 452
pozostate naleznosci 779 779
Zobowigzania finansowe- wyceniane wg 129 668 129 668
zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty, pozyczki i obligacje w tym: 81818 81818
diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy 62 307 62 307
w rachunku biezacym 370 370
krotkoterminowe: 19 141 19 141
Pozostate zobowigzania diugoterminowe w tym: 2138 2138
zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2138 2138
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe w tym: 34 400 34 400
zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2190 2190
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 32 210 32 210

Warto$¢ godziwa wszystkich aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci
bilansowe;.
W hierarchii poziomej do wyceny wartosci godziwej wszystkie pozycje nalezg do poziomu trzeciego

26. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wprowadzono w stosunku do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku Zzadnych zmian dotyczacych celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej, pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

27. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie udzielita zadnych gwaranciji ani poreczen podmiotom spoza Grupy.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ naktady inwestycyjne wynikajgce z nastepujgcych uméw

inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatbw w Spoétce “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Powiatem
Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z 0.0. z dnia 31 maja 2013
roku.
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2)

3)

4)

O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia 31 maja 2013 roku.
W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent uzytowat udziaty "Zdrowie" Sp.z o0.0. pozostajgce
wihasnoscig Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie oraz PWiK Sp. z o.0.

W dniu 28 maja 2018 podpisano aneks do umowy wymienionej w punkcie 1 powyzej, pomiedzy
"Zdrowie" Sp. z 0.0. a Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. na mocy
ktérego zmieniono date zawarcie umowy przyrzeczonej na dzien 1 czerwca 2019 roku.
Jednoczesnie strony ustality, ze prawo uzytkowania udziatéw bedacych wlasnos$cig Miasta Kwidzyn,
PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z 0.0., o ktérych mowa w paragrafie 8 i nastepnych
powotanej wyzej w punkcie 1 powyzej umowy wygasta z dniem 1 czerwca 2018 roku i od tego dnia
wytgcznie uprawnionymi z tych udziatbw sg odpowiednio Miasto Kwidzyn, PEC Sp. z o.0.
w Kwidzynie, PWiK Sp. z o.0.

W wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz uzytkowania udziatéw z dnia
31 maja 2013 roku, na podstawie umowy zbycia udziatéw w spéitce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Kwidzynie z dnia 8 kwietnia 2016 roku zawartej pomiedzy Powiatem Kwidzyhskim (Sprzedajacy)
oraz Emitentem (Kupujgcy) Emitent zobowigzat sie do zainwestowania minimum 10.000 tys. PLN do
dnia 30 czerwca 2016 roku w prace podnoszgce standard infrastruktury szpitala i dostosowujgce do
obowigzujgcych wymogdéw. Ze wzgledu na zaistnienie obiektywnych zmian w odniesieniu do
przepiséw prawa okreslajgcych obowigzki podmiotéw leczniczych w zakresie tzw. programow
dostosowawczych w dniu 28 maja 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy zbycia udziatéw
z dnia 8 kwietnia 2018 roku. Zgodnie z wczesniejszymi ustaleniami EMC Instytut Medyczny SA
przedstawit rozliczenie poniesionych kosztéw i nakladéw inwestycyjnych w dniu 26 wrzesnia 2018
roku oraz w tym samym dniu przedstawit nowy program rozwojowy dla szpitala w Kwidzynie do
konca roku 2021.

Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego 2014
roku (umowa). O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia
11 lutego 2014 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2017 r., Emitent zawart z Powiatem Lubinskim ugode przed Sgdem Okregowym
w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy dotyczacg sporu na tle realizacji umowy sprzedazy udziatéw
z dnia 11 lutego 2014 roku.

Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji: remont
czesci technicznej szpitala (w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy), utworzenie SOR
z lgdowiskiem, remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala,
podniesienie standardu pobytu pacjentéw, zakup wyposazenia i sprzetu (w terminie 36 miesiecy od
dnia zawarcia umowy). Majgc na wzgledzie, ze inwestycje wskazane w umowie (warto$¢ inwestycji
ponad 10.000 tys. PLN), zostaty wykonane w znacznej czesci oraz ze Emitent zaangazowat srodki
pieniezne w wysokosci przewyzszajgcej kwote zobowigzania umownego (wartos¢ zrealizowanej
inwestycji ponad 30.000 tys. PLN), w ramach ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz
Powiatu Lubihskiego kary umownej w kwocie 1.500 tys. PLN z tytutu niewykonania inwestyciji
w terminie okreslonym umowa. Na dzien bilansowy kara umowna zostata zaptacona.

Na podstawie ugody, Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11 lutego 2014
roku, na mocy ktérego inwestycje objete Programem Dostosowawczym sporzgdzonym dla spofki
RCZ Sp. z o0.0., stanowigcym zatgcznik do umowy, oraz inwestycje okre$lone przepisami
ustawowymi okreslajgcymi wymagania, jakim powinny odpowiada¢ pomieszczenia i urzadzenia
podmiotu wykonujgcego dziatalnosé leczniczg (w tym w szczegdlnosci wynikajgce z ustawy z dnia
15 kwietnia 2011 roku o dziatalnosci leczniczej i z rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 26
czerwca 2012 roku w sprawie szczegoétowych wymagan, jakim powinny odpowiadaé pomieszczenia
i urzadzenia podmiotu wykonujgcego dziatalno$¢ leczniczg), zostang zrealizowane w terminach
okreslonych przepisami ustawowymi.
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Emitent byt strong nastepujacych transakcji

z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;:
Kwota

Strona transakcji — kluczowy personel kierowniczy Przedmiot transakcji transakcji w el one
: 30.09.2018
okresie
. Ustugi Swiadczone
BlZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz Emitenta 162 10
Ustugi Swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. narzecz spotki zaleznej Lubmed 76 6
Sp. zo.0.
Ustugi Swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Mikulicz 83 10
Sp. zo.0.
Ustugi Swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej RCZ 171 19
Sp. zo.0.
Ustugi Swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej PCZ 108 13
Kowary Sp. z o.0.
) Ustugi Swiadczone
Properties and More Sp. z o. o. na rzecz Emitenta 171 29
Ustugi Swiadczone
Properties and More Sp. z o. o. narzecz spotki zaleznej Lubmed 51 -
Sp. zo.0.
Ustugi Swiadczone
Properties and More Sp. z o. o. na rzecz spotki zaleznej Mikulicz 51 -
Sp. zo.0.
Ustugi Swiadczone
Properties and More Sp. z o. o. na rzecz spotki zaleznej RCZ 82 -
Sp. zo.0.
Ustugi Swiadczone
Properties and More Sp. z o. o. na rzecz spotki zaleznej PCZ 51 -
Kowary Sp. z o.0.
Razem 1006 87
L . Kwota
Strona transakcji — jednostka sprawujaca . - ™ Saldo na
wspoétkontrole njad IjEmitentem P 1 A DL tra:lf;ks(i:g w 30.09.2018
Pozyczka z odsetkami na rzecz
CareUp B.V. Emitenta 9643 64 045
Razem 9 643 64 045
NITEE Saldo na
Strona transakcji — Pozostate jednostki powigzane Przedmiot transakcji transakcji w 30.09.2018
okresie e
Penta Hospitals Poland sp. z 0. o. Pozyczka z od_setkaml narzecz 7674 10 200
Emitenta
. Ustugi Swiadczone przez
Penta Hospitals Poland sp. z 0. o. Emitenta 2 3
. Ustugi $wiadczone przez
Prywatna lecznica Certus sp. z o.0. Emitenta 46 7
Razem 7720 10 207

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
12 lipca 2016 roku z Bankiem Rafiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegty parametry zabezpieczenia kredytu i wartos¢ kowenantéw.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegty parametry zabezpieczenia kredytu.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia
6 listopada 2015 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
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Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegty parametry zabezpieczenia kredytu.

Dnia 16 listopada 2018 roku podjeto uchwate dotyczgcg podwyzszenia wynagrodzenia zasadniczego
pielegniarek i potoznych objetych podwyzkami na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 14
pazdzienika 2015 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie ogoélnych warunkéw uméw
0 udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej.

Dnia 23 listpada 2018 roku Emitent objat 1.592 udziaty w spdtce Zdrowie Sp. z 0.0., o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy tj. fgcznie w kwocie 796 tys. PLN, po uprzednim pokryciu ich wktadem
pienieznym.

31. Zwiezly opis istothnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w lll kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych.
31.1  Wyniki finansowe
Struktura sprzedazy wg odbiorcéw ustug
1l Q2018 1l Q2017 .
Pozycja HlitEeRne ey 2y narastajgco narastajgco epElE
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota % rir
NFZ, w tym: 72249 87,0 65655 86,6 216039 87,2 197334 87,4 109,5
- sprzedaz 72746 87,6 66280 87,4 212029 85,6 188872 83,6 112,3
zafakturowana
- nadwykonania (497)  (0,6) (625)  (0,8) 4010 16 8462 3,8 47,4
Klienci 8917 108 7606 10,3 26382 10,7 23243 10,2 1135
komercyjni
Towarzystwa 870 1,1 917 12 2787 1,1 2845 1,3 97,9
ubezpieczeniowe
Pozostate 910 1,1 673 2,0 2528 1,0 2498 1,1 101,2
przychody
Ogétem | 82946 100 74 851 100 247736 100 225920 100 109,7
Zestawienie kosztow
nQ Il Q Narastajaco
Pozycja
2018 2017 | Dynamika % 2018 2017 | Dynamika %
Koszty dziatalnosci 86 345 77 352 111,6 255 959 230 825 110,9
operacyjnej
Amortyzacja 4003 3791 105,6 11 898 10 820 110,0
zr‘:ggi'ie materiatow i 10 892 10 008 108,8 33160 30 999 107,0
Ustugi obce 34 949 29 755 17,5 102 631 88 809 115,6
Podatki i optaty 382 322 118,6 1191 1040 114,5
Wynagrodzenia 30 026 27 720 108,3 88 687 81852 108,4
Ubezpieczenia spoteczne 5228 4898 106,7 15 843 14 659 108,1
iinne $wiadczenia
Pozostate koszty 873 857 101,9 2542 2534 100,3
rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych ®) 1 - 7 112 6.3
towardéw i materiatéw
Pozostate koszty 168 2878 5,8 1137 3759 30,2
operacyjne
Koszty finansowe 1343 1337 100,4 3934 3379 116,4
Razem koszty 87 856 81 567 107,7 261030 237 963 109,7

W okresie Il kwartatéw 2018 roku Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w kwocie 247.736 tys.
PLN tj. 0 21.816 tys. PLN (9,66%) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano przede
wszystkim w zakresie ustug swiadczonych w ramach kontraktéw z NFZ o 9,48 % przy czym sprzedaz
zafakturowana wzrosta 0 12,26 %.

Nadwykonania ($wiadczenia wykonane ponad limit kontraktu na dany okres) w kwocie 4.010 tys. PLN
stanowig niespetna 48 % warto$ci z roku ubiegtego.

Ponadto wzrost przychodéw wynika z realizacji porozumienia dnia 23 wrzesnia 2015 roku
miedzy Ministrem Zdrowia a przedstawicielami pielegniarek i potoznych (OZZPiP oraz NRPiP) oraz
dokonanych zmian Rozporzgdzenia Ministra Zdrowia z dnia 08 wrzesnia 2015 roku i 14 pazdziernika
2015 roku, od 01 wrzes$nia 2015 sSwiadczeniodawcy otrzymajg dodatkowe s$rodki na wzrost
wynagrodzen pielegniarek i potoznych. Za okres Ill kwartatdw 2018 roku wysokos¢ dodatkowych
przychodéw z tego tytutu wyniosta 11.485 tys. PLN (tj. o 3.298 tys. PLN wiecej niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku).

Sprzedaz dla klientow komercyjnych (indywidualnych oraz towarzystw ubezpieczeniowych) byta
wyzsza w poréwnaniu do ubiegtego roku ogétem o 3.081 tys. PLN.

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Grupa EMC poniosta koszty operacyjne w wysokosci 255.959
tys. PLN wobec 230.825 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza ich wzrost
0 25.134 tys. PLN tj. (0 10,9%).

Wyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczg przede wszystkim kosztéow pracy i wynikajg zaréwno
Z podpisania wspomnianego wyzej porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2015 roku (tacznie w okresie Il
kwartatéw 2018 roku Grupa wyptacita z tytutu podwyzek 11.485 tys. PLN), jak réwniez ze wzrostu skali
dziatalnosci.

Najwieksze nominalne zmiany, poza kosztami wynagrodzen i ich pochodnych dotyczyty:

- ustug obcych — w szczegdlnosci ustug medycznych $wiadczonych przez personel medyczny (lekarzy,
pielegniarki i potozne) oraz ustug diagnostycznych. Ogétem w poréwnaniu do Il kwartatéw 2017 roku
ustugi obce wzrosty o 13.822 tys. PLN.

- zuzycia materiatéw i energii — wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 o 2.161 tys. PLN.

Przedstawione zmiany w grupie kosztéw rodzajowych wplynety nieznacznie na strukture
kosztéw operacyjnych. Dominujgcg pozycje stanowig koszty wynagrodzeh wraz ze swiadczeniami,
ktére w biezgcym okresie stanowig 34,65% ogolnej kwoty kosztéw operacyjnych (46,3% w okresie
poréwnawczym) oraz koszty ustug obcych —40,1% (38,5 % w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Za 9 miesiecy 2018 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 4.095 tys. PLN wobec 6.736
tys. PLN uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na ww. pozycje sktadajg sie przede wszystkim dotacje, rozwigzywane rezerwy, refundacje Ministerstwa
Zdrowia, otrzymane odszkodowania oraz odwrécone odpisy aktualizacyjne naleznosci.

Za 9 miesiecy 2018 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1.137 tys. PLN (3.759 tys. PLN,
w roku 2017) w tym 392 tys. PLN stanowi koszt zlikwidowanych aktywow trwatych.

Za 9 miesiecy 2018 roku Grupa EMC poniosta koszty finansowe w wysokosci 3.934 tys. PLN
podczas gdy w 2017 roku koszty te wyniosty 3.379 tys. PLN. Wyzsze koszty finansowe pochodzag
z tytutu dodatkowych pozyczek uzyskanych od Care Up B.V oraz Penta Hospitals Poland Sp. z o.0.
(wzrost odsetek z tego tytutu wynosi 871 tys. PLN w stosunku do Il kwartatéw 2017 roku).

Taki uktad uzyskanych przychodéw i poniesionych kosztéw spowodowat osiggniecie w okresie
sprawozdawczym straty brutto w kwocie 9.164 tys. PLN wobec straty w kwocie 5.286 tys. PLN
osiggnietej za analogiczny okres ubiegtego roku.

31.2 Pozostale wydarzenia

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia.
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32. Informacja o czynnikach i zdarzeniach, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzeénia 2018 roku nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia
majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

33. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpito potgczenie, przejecie lub
sprzedaz jednostek grupy.

34. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny S.A. nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2018.

35. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu EMC Instytut Medyczny S.A. sa:

i i Seria A Seria B -1 Razem akcji % akciji
Akcjonariusz
Glosy A Glosy B - | Razem gtosow % gtosow
1500 038 7881110 9381 148 70,61%
CareUp B.V.
3000 076 7881110 10 881 186 73,59%
2 365 662 2 365 662 17,81%
PZU FIZ AN BIS 1
2 365 662 2 365 662 16,00%
1395 100 1395 100 10,50%
PZU FIZ AN BIS 2
1395 100 1395 100 9,44%

36. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC Instytut Medyczny S.A. od dnia przekazania ostatniego raportu
kwartalnego nie nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke
nie posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnieh do nich (opcji).
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37. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowe;j
EMC Instytut Medyczny S.A. istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe.

38. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca.

Kwota gtéwna

h Okres, na Warunki Powiazania
. kredytow/ s o o
. Nazwa podmiotu, g A ktory finansowe, pomiedzy
Nazwa podmiotu 2 . pozyczek, ktora . . .
L ktéremu udzielono udzielono wynagrodzeniaza emitentem a
udzielajgcego X zostala ! R . . A
X .. poreczenial poreczenial udzielenie podmiotem, ktéry
poreczenia/gwarancji - poreczonal - . .
gwarancji gwarancji poreczen/ zaciagnat
LR RN w miesigcach  gwarancji kredyty/pozyczki
w tys. PLN
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc (';f]tyt;;\ 13 448 80 do splaty Spolka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania*
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. EMC Instytut 2000 512 do splaty Spélka zalezna
Medyczny SA . o
w Kowarach zobowigzania
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego . .
Zdrowia Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc g;tyt;; 7750 60 do splaty Spotka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc (';f]tyt;;\ 7000 60 do splaty Spétka zalezna
yezny zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc sty 3775 12 do splaty Spotka zalezna
yezny zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
gk"c Instytut Medyczny  pry iz Sp. z o.0. 1000 12 do splaty Spotka zalezna
zobowigzania*
1,60 % pozostatego Spélka zalezna
Mikulicz Sp. z 0.0. Zdrowie Sp. z 0. 0. 500 12 do sptaty P
zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
gXIC Instytut Medyczny Zdrowie Sp. Z 0.0. 500 12 do splaty Spotka zalezna
zobowigzania*
o . .
Regionalne Centrum EMC Instytut 1,60 % pozostatego  Spétka zalezna
Zdrowia Sp. z 0.0 Medyczny SA 7750 60 do sptaty
e zobowigzania*
o . .
EMC Instytut Medyczny Regionalne Centrum 1,60 % pozostatego  Spétka zalezna
SA Zdrowia Sp. z 0.0 7000 12 do sptaty
e zobowigzania*
o . .
Regionalne Centrum EMC Instytut 1,60 % pozostatego - Spétka zalezna
Zdrowia Sp. z 0.0 Medyczny SA 12386 2 do sptaty
e zobowigzania*
o . .
EMC Piaseczno Sp.z  EMC Instytut 1,60 % pozostatego - Spétka zalezna
12 386 72 do sptaty
0.0. Medyczny SA . -
zobowigzania
. . 1,60 % pozostatego Spétka zalezna
EMC Piaseczno Sp. z Regionalne Centrum 7000 12 do splaty

0.0.

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

Zdrowia Sp. z o.0.

zobowigzania*
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39. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W stosunku do informacji dotyczgcej spraw spornych zamieszczonej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017 nastgpity nastepujgce zmiany:

W dniu 05 kwietnia 2018 spotce RCZ Sp. z 0.0. doreczono nakaz zaptaty na kwote 1.391 tys. PLN. Po
analizie uzasadnienia pozwu spotka uznata roszczenie za niezasadne i ztozyta sprzeciw od nakazu
zaptaty. Ze wzgledu na charakter sprawy tg sama kwote spétka przekazata do Sadu, powddztwo
wzajemne.

Do typowych sporéow sgadowych, w ktérych biorg udziat spoétki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane
z roszczeniami pacjentéw. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotéow
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na
szkody. Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spotki z Grupy EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

W kazdej ze spraw, spotki reprezentowane sg przez profesjonalnych pethomocnikéw z tytutem radcy
prawnego bgdz adwokata.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpity inne istotne zmiany
w zakresie toczgcych sie spraw sgdowych dotyczgcych spotek Grupy.

40. Wskazanie istothnych postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku EMC Instytut Medyczny S.A. oraz spétki
zalezne nie prowadzity postepowan dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartosc
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

41. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartosé godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.

42. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 roku nie zaistniato zdarzenie polegajgce
na niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki.

43. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Dla mozliwosci realizacji zobowigzan, kluczowe znaczenie ma wysokos¢ uméw zawartych
z Narodowym Funduszem Zdrowia na $wiadczenie ustug medycznych.
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Umowy z poszczegdlnymi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na
poziomie okoto 87 % catosci przychoddéw Grupy Kapitatowe;.
Wszystkie szpitale Grupy zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sie w ,sieci”
i bedg dalej $wiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono zestawienie wysokosci kontraktow z NFZ na rok 2018.
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Zakres swiadczen EMC IM Piaseczno Kwidzyn RCZz Mikulicz Kowary Katowice Lubmed Razem Struktura

Ryczatt 28 094 331 18 151 860 14 670 899 45 023 604 10 212 768 9971628 5713019 - | 131838 109 451%
Ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne 1279399 113 995 272 880 394 988 60 246 - - - 2121509 0,7%
Ambulatoryjna opieka specjalistyczna 79171 102 802 632 901 526 272 60 110 6014 - - 1407 270 0,5%
g Szpital-Oddzielnie finansowany 3372622 5157 388 5943 006 10 144 791 1606 302 1052670 - - 27 276 779 9,3%
Szpital - SOR/IP 4477 717 1724 864 4991 340 5255 596 632 357 976 202 - - 18 058 075 6,2%
Nocna Pomoc Lekarska 3830411 2387670 1310 000 1307 442 1093 673 891 510 - - 10 820 707 3,7%
Rehabilitacja stacjonarna 1721 304 - - 751024 - 1555 035 - - 4027 363 1,4%

Razem PSZ 42 854 955 27 638 580 27 821 026 63 403 717 13 665 456 14 453 059 5713019 - | 195549 812 66,9%
Szpital - poza siecia 2110107 1361821 1818 626 - - - - - 5290 554 1,8%
Ambulatoryjne swiadczenia diagnostyc;ne_ - 1943 694 ) ) R R R R R 1943 694 0,7%

poza siecig

Ambulatoryjna opieka specjalistyczna R 12 096 937 176 475 - 768 394 84874 765129 652644 | 2169244 | 16713697 | 57%
Programy Lekowe 481 174 - - 1139 058 - - - - 1620 232 0,6%
Swiadczenia pielegnacyjne i opiekuncze 2751535 - - 560 813 674 474 1517 180 - 127 660 5631662 1,9%
% Opieka Paliatywna i Hospicyjna - - - 1970013 943 680 2136 627 - - 5050 320 1,7%
g Fizjoterapia 367 378 213 840 - 627 689 - 203 736 - - 1412 642 0,5%
e Rehabilitacja ambulatoryjna 11934 - - 38 695 - 3436 - - 84 065 0,0%
Opieka psychiatryczna i leczenie uzaleznien - 339 048 - - 64 737 787 157 - - 1190 942 0,4%
Stomatologia 513 731 - - - - - - 232144 745 875 0,3%
Ratownictwo medyczne - - 3551070 - - - - - 3551070 1,2%

Podstawowa opieka zdrowotna * 19 936 759 - 719 542 964 607 1791120 1700012 751 604 7743672 33 607 316 11,5%
Koszty podwyzek dla pielegniarek 4775711 2485259 3157 694 5483335 1858 125 1554 084 537 616 188 839 20 040 662 6,9%

Razem pozostate 44 988 961 4576 443 9 246 933 11 552 604 5417 009 8 697 361 1941 864 10 461 558 96 882 733 33,1%

Ogoétem 87 843 916 32215 023 37 067 959 74 956 321 19 082 465 23 150 419 7 654 883 10 461 558 | 292432544 | 100,0%

*wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych
jednostkach.
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Szacowana warto$¢ umow na 2018 rok na dzien publikacji raportu wynosi 292.433 tys. PLN, przy czym
kwota dodatkowych $rodkéw na sfinansowanie $wiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez
pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku
wynosi 20.041 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa wypracowata 4.010 tys. PLN tzw. nadwykonan (Swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakohczony 30 wrzesnia 2018 roku).

Z ogolnej kwoty nadwykonan 1.555 tys. PLN stanowig swiadczenia w zakresach nielimitowanych
(porody, noworodki, Swiadczenia onkologiczne) so do ktérych Emitent ma pewnosc uzyskania zaptaty
przez Narodowy Fundusz Zdrowia.

W przypadku pozostatej wartosci nadwykonan, w razie nieuzyskania zwigkszenia kontraktu
nadwykonania bedg sukcesywnie zmniejszane poprzez ograniczenie poziomu swiadczen planowych,
przesuniecie srodkéw na zakresy w ktérych kontrakt nie jest realizowany.

44. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

e zmiany w systemie zwigzane z wprowadzeniem ,sieci szpitali” utrwality program medycznych
szpitali Grupy na okres najblizszych 4 lat, dodatkowe kontraktowania w zakresie leczenia
szpitalnego, ktére majg mie¢ miejsce w roku 2018 mogg pozwoli¢ na zwiekszenie skali
dziatalnosci,

e uplyniecie terminu dostosowania infrastruktury do wymogdw rozporzgdzenia warunkuje
konieczno$¢ koncentracji na dostosowaniu istniejgcej infrastruktury do wymogéw prawa,

e utrzymujace sie zainteresowanie firm ubezpieczeniowych rynkiem ubezpieczen dodatkowych, dla
ktérych firmy sieciowe z branzy medycznej sg najbardziej atrakcyjnym partnerem

e utrzymujgce sie niedostateczne finansowanie ustug medycznych przez Narodowy Fundusz
Zdrowia powoduje zwigkszone zainteresowanie pacjentéw ustugami medycznymi Swiadczonymi
na zasadach komercyjnych,

e sytuacja na rynku pracy branzy medycznej: narastajgca presja personelu medycznego dotyczaca
wzrostu wynagrodzen,

e wzrost zamoznosci niektérych grup Polakéw i zasobnosci budzetéw domowych, odnotowywany
jeszcze w latach poprzednich, spowodowat wzrost popytu na swiadczenia medyczne optacane
poza powszechnym ubezpieczeniem zdrowotnym,

e utrzymanie sie niskich stép procentowych w bankach finansujgcych dziatalnos¢ Emitenta

e zwiekszenie przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

e zmiana in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczegdélne umowy o Swiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

e standaryzacja wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegblnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

e rozszerzenie Centrum Ustug Wspdlnych w poszczegéinych obszarach wsparcia jednostek
medycznych,

e centralizacja proceséw zakupowych zaréwno w dziatalnosci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

e zmiany systemowe uniemozlwiajgce dotgczanie do Grupy EMC kolejnych Szpitali bedacych
w ztej kondycji finansowej, co byto podstawg rozwoju Emitenta w poprzednich latach, wymogty
zmiane strategii rozwoju na koncentracje na przejmowaniu jednostek bedacych wiasnoscig
inwestoréw prywatnych,

e wspotpraca z innym spétkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych praktyk
operacyjnych i ekonomii dziatania.
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V.

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalny jednostkowy bilans

a)

b)

c)

- oD

o wN =

a)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i
prawne

Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i
prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne
i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w
budowie

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomo$ci

Wartosci niematerialne
Dtugoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

w pozostatych jednostkach w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

w pozostatych jednostkach
Zaliczki na majatek finansowy
Dtugoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty

do 12 miesiecy

30.09.2018 30.09.2017

0 niebadane niebadane
198 605 196 739

4187 1123

1429 -

764 1118

1994 5

42 744 30929

39 511 28 399

1843 1843

30618 22 282

1889 1042

139 68

5022 3164

3062 2 357

171 173

151 032 163 938

6 35 096 36 230
7 115936 127 708
115936 127 708

84 363 96 166

31573 31542

642 749

642 749

18 593 21713

1034 874

1034 874

16 232 14 244

4698 5003

4698 2 356

4698 2 356

30.06.2018
przegladniete

199 981

4 347

1487
918

1942

42 964
38 694
1843

30912

1754

161
4024
4268

2

152 026
35 391

116 635

116 635
84 362

32 273

17 572
4340

3 866
3 866

31.12.2017
zatwierdzone

201 420

3870

1603
2262

43 706
40 943
1843

31960

1904

204
5032
2743

20

152 803
35970

116 833

116 833
80 746

36 087

14 604

279%

279%
279%

31.12.2017
przeksztatcone

201 420

3870

1603
1143

1124

43 706
40 943
1843

31960

1904

204
5032
2743

20

152 803
35970

116 833

116 833
80 746

36 087

14 604
279%

279%
279%
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b)

a)

b)

d)

a)

b)

c)

Aktywa

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

Naleznosci od pozostatych
jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje kréotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

W jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

W pozostatych jednostkach
inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe

Aktywa razem

30.09.2018 30.09.2017

0 niebadane niebadane
- 2647

11 511 9241
10 628 8 967
10 628 8 967
490 42
386 232

7 -

759 6 151

759 6 151

- 5097

348 5097

411 1054
407 1054

7 -

568 444

217 175 218 452

30.06.2018

przegladniete  zatwierdzone

474

329

329

708

219 806

31.12.2017

11 810

11018
11018

471

314

3428

3428

3428

3423

228

220 588

31.12.2017
przeksztatcone

11 810

11018
11018

471

314

3428

3428

3428

3423

228

220 588
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a)
b)

d)

a)

b)

a)
b)
c)
d)

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Srodki z emisji akgji

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiagzania

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne
dtugoterminowa
krétkoterminowa

Pozostate rezerwy
dtugoterminowa
krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek, w
ktoérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

inne zobowiagzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

Nota 30.09.2018 30.09.2017
niebadane

niebadane
100 188

53 141
78 168

(21 835)
(9 286)

116 987
3108
889

2219

461
1758

67 279

64 722

2557
9 1088

1469

46 443
12 427

34 016
9 17 041

819
8853
8853

2985

2401
1917

157

157
35

115 203

53 141
92 935

(26 376)
(4 497)

103 249
2819
1429

1390

416
974

41 816

40 827

989
32

957

58 518
15018

43 500
27 614

1381
7144
7144

2605

2 066
2690

96

96
57

30.06.2018
przegladniete

103 367

53 141
78 168

(21 835)
(6 107)

116 439
3127
932

2195

461
1734

62 436

59 648

2788
1338

1450

50 693
11 601

39 092
18 556

1007
9584
9584

3168

2 360
4407

183

183
38

31.12.2017
zatwierdzone

109 474

53 141
78 168

(26 376)
4 541

111114
3178
959

2216

545
1671
3

3
63 115

56 552

6 563
5811

752

44 535
2730

41 805
16 147

1276
12 967
12 967

4916
2515

3984

286

286
74

31.12.2017
przeksztatcone

109 474

53 141
78 168

(26 376)
4 541

111114
3178
959

2216

545
1671
3

3
63 115

56 552

6 563
5811

752

44 535
2730

41 805
16 147

1276
11734
11734

4916
2515

5217

286

286
74
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Pasywa

krétkoterminowe

Pasywa razem

Nota 30.09.2018 30.09.2017 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2017
niebadane niebadane przegladnigte zatwierdzone przeksztatcone

122 39 145 212 212

217175 218 452 219 806 220 588 220 588
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Kwartalny jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018- 01.07.2017-
(wersja or)éwnawcza) 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
ersjap niebadane niebadane niebadane niebadane
A. Przychody netto ze sprzedazy i 87 035 71 461 28 622 27 811
zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 87 035 71 331 28 622 27 681
V. Przychoc'ly netto ze sprzedazy towarow i ) 130 ) 130
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 94 266 76 959 30 952 29 601
I. Amortyzacja 4935 4175 1655 1531
Il Zuzycie materiatéw i energii 9308 8779 2959 2870
Il Ustugi obce 39 975 30 271 13 433 12 079
IV. Podatki i optaty 458 396 146 132
— podatek akcyzowy - - - -
V. Wynagrodzenia 32773 27 460 10 608 10 732
y), Ubezpieczenia spoteczne i inne 5701 4726 1789 1783
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1116 1045 362 367
VI Warto_s'c’:'sprzedanych towarow i ) 107 ) 107
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (7 231) (5 498) (2330) (1790)
D. Pozostate przychody operacyjne 590 3634 69 270
E. Pozostate koszty operacyjne 628 183 39 90
E. (ngll:() _(Et)rata) z dzialalnosci operacyjnej (7 269) (2 047) (2 300) (1610)
G. Przychody finansowe 2673 2631 372 409
H. Koszty finansowe 4 362 4 800 1293 1352
Zysk (strata) z dziatalnosci
I. gospodarczej (F+G—H) (8 958) (4 216) (3 221) (2 553)
J.  Woynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.II.) - - - -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) (8 958) (4 216) (3 221) (2 553)
L. Podatek dochodowy 328 281 (42) 159
. Podatek dochodowy wg deklaraciji - 86 - 86
Il.  Podatek dochodowy odroczony 328 195 (42) 73
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia ) ) ) )

zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) udzialowcow mniejszosci - - - -

Zysk (s’_trat_a) al_(cjonarluszy jednostki (9 286) (4 497) (3179) 2712)
dominujacej

N. Zysk (strata )netto (K-L-M) (9 286) (4 497) (3179) (2712)

EBITDA (2 334) 2128 (645) (79)
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Kwartalny jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

>

© 00 N o g b~ 0N -

-
o

a)
b)

a)

b)

Pozycje

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty- prowizje od kredytow,
otrzymane poreczenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych o prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialnych i prawnych.

Z aktywoéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgciji) i innych instrumentéw kapitatowych

01.01.2018-
30.09.2018
niebadane

(9 286)
(3323)
4935
11

507

(8)
(70)
(126)
(1 605)

(7 628)
(71)
732

(12 609)

7706

7698
7698

7133
2431

71

4631
4631
3631
1000

573

20 138

01.01.2017-
30.09.2017
niebadane

(4 497)
(2 242)
4175
3

(109)
841
238

35

(7 251)

(929)
(224)
979

(6 739)

4823

4821
4821

8870
2741

1045

5084
5084

21
5063

(4 047)

21021

01.07.2018-
30.09.2018
niebadane

(3179)
160
1655
3

349

(19)
(81)
1363

(3 244)
116
10

(3019)

1395

1395
1395

875
855

19

520

7 842

01.07.2017-
30.09.2017
niebadane

(2712)
(2 867)
1531

1

145
218
122
(55)

(3 905)

(1091)
108
59

(5 579)

2232

2232
2232

3790
1753

2037
2037

2030

(1 558)

9 586
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@ o s w N2

N

o ~ w0 D

Pozycje

oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieroéw warto$ciowych
Inne wptywy finansowe

Odsetki

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Koszty emisji akcji

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych,
obst.GPW, prowizje kredytowe

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych

Zmiana srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2018-
30.09.2018
niebadane

20 138

8 554

27

1235

614
678

9030
(3 006)
(3017)
11
3428

422

01.01.2017-
30.09.2017
niebadane

21 021

6898

65

1040

1048
889

11 081

295

292

762

1057

01.07.2018-
30.09.2018
niebadane

7842

391
229

2592

93

90

329

422

01.07.2017-
30.09.2017
niebadane

9 586

1609

23

280

353
23

7 298

161

160
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 39'09'2018 39'09'2017 Gzl
niebadane niebadane zbadane
|  Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO): 109 474 128 192 128 192
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 53 141 53 141 53 141

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

— emisji akcji - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

— eliminacja kapitatu spotki przejmowanej - - -

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 53 141 53 141 53 141
2. Roéznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu - - -

2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

2.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu - - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu - - -

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenie - - -

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 78 168 101 427 101 427

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -

— z podziatu zysku (ustawowo) - - -

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
— z aktualizacji wartosci firmy - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - 8492 23 259
— pokrycia straty - - -

— eliminacja kapitatu spétki przejmowanej - - -
—rozliczenia potgczenia ze spotkg zalezng - 8492 23 259

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 78 168 92 935 78 168

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -

— korekty btedéw podstawowych - - -

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu,
po korektach

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia ( z tytutu) - - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

Pozostate kapitaly (Srodki z emisji akcji) na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (Srodki z emisji akcji) - - -

a) zwiekszenie z tytutu - - -
b) zmniejszenie z tytutu - - -

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (26 376) (13 017) (23 376)

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - - -

— korekty btedéw podstawowych - - -

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
7.2. - - -
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu) 4 541 - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ?l?e%zjg:lg ?l?e%zjg:lz 3:;:&2217
— podziatu zysku z lat ubiegtych 4 541 : -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 541 - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (26 376) (13 017) (26 376)
— korekty btedéw podstawowych - (13 359) -
75. i;rraet:t:;:t ubieglych na poczatek okresu, po (26 376) (26 376) (26 376)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
— pokrycie z kapitatu zapasowego - - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (26 376) (26 376) (26 376)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (21 835) (26 376) (26 376)
8. Wynik netto (9 286) (4 497) 4541
a) zysknetto - - 4 541
b) strata netto (9 286) (4 497) -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 100 188 115 203 109 474
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 100 188 115 203 109 474

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spéiki za rok zakohczony 31 grudnia 2017 roku.

2. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedéw i korekty reklasyfikacyjne

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku dokonano korekt prezentacyjnych

w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2017 roku:

Wartos¢ korekty

Korekta Pozycja korygowana 31.12.2017
Prezentacja zobowigzan inwestycyjnych Zobowigzania z tyt. Dostaw i ustug (1233)
Inne zobowigzania 1233
WNiP w trakcie wdrozenia Inne wartosci niematerialne i prawne (1119)
Zaliczki na wartosci niematerialne i 1119
prawne

3. Potaczenie spoétek handlowych

W roku 2017 miato miejsce potgczenie Spétek EMC Instytut Medyczny SA (przejmujgca) ze spotkg
Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0. (spotka przejmowana) i spotkg ,Q-MED” Sp. z o0.0. (spoétka
przejmowana) oraz spotkg NZOZ ,Zawidawie” Sp. z 0.0. (sp&tka przejmowana). Emitent byt 100%
udziatowcem spotek przejmowanych.

Potagczenie Spdtek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu Spétek
Handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotek Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0.,,
»,Q-MED” Sp. z 0.0. oraz NZOZ ,Zawidawie” Sp. z 0.0. na sp6tke EMC Instytut Medyczny SA.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki
spotki Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. i spétki ,Q-MED” Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMC Instytut Medyczny SA podjeto
uchwate o potgczeniu w drodze przejecia przez EMC Instytut Medyczny SA spétki NZOZ ,Zawidawie”
Sp. z 0.0. na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spdtki NZOZ ,Zawidawie”
na EMC Instytut Medyczny SA. W dniu 15 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
VI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut
Medyczny SA w prawa i obowigzki spotki NZOZ Zawidawie Sp. z o.0.

Pofgczenie zostato rozliczone w ksiegach Spotki metodg tgczenia udziatdw na podstawie art. 44c
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi
zmianami). Metoda ta polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywéw
oraz przychodow i kosztéw potgczonych spoétek, wedtug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.
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Efekt potaczenia spétek

Najistotniejsze zmiany w danych poréwnawczych powstaty w bilansie i rachunku zyskéw i strat, co
zostato zaprezentowane w ponizszych tabelach:

Aktywa EMC IM SA Zawidawie Réznica —wynik rzgl(()-sgszjf:);:e w
Y 30.09.2017 30.09.2017 potaczenia przex ’
efekcie potaczenia
1 2 3 kol.1+2+3
A. Aktywa trwate 196 739 4143 (19 604) 181278
Wartosci niematerialne
. i prawne 1123 557 - 1680
1. Rzeczowe aktywa trwate 30929 989 - 31918
V. Inwestycje dtugoterminowe 163 938 2 500 (19 604) 146 834
V. D{ugoterminowe rozliczenia 749 97 R 846
migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 21713 1923 (7) 23629
. Zapasy 874 65 - 939
1. Naleznosci krétkoterminowe 14 244 1786 (7) 16 023
. Inwestycje Krétkoterminowe 6 151 44 - 6 195
V. Kr'c')tkoterminowe rozliczenia 444 28 } 472
migdzyokresowe
Aktywa razem 218 452 6 066 (19 611) 204 907
EMC IM SA Zawidawie . . 30.09.2017
Pasywa 30.09.2017 30.09.2017 Roznica wynlk przeksztatcone w
bk potaczenia N n
efekcie potaczenia
1 2 3 kol.1+2+3
A. Kapitat (fundusz) wiasny 115 203 3280 (17 104) 101 379
. Kapitat (fundusz) podstawowy 53 141 1373 (1373) 53 141
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 92 935 613 (15 380) 78 168
. Srodki z emisji akcji - - - -
\A Zysk (strata) z lat ubiegtych (26 376) 351 (351) (26 376)
V. Zysk (strata) netto (4 497) 943 - (3 554)
g,  Zobowiazaniairezerwy 103 249 2786 (2 507) 103 528
na zobowigzania
. Rezerwy na zobowigzania 2819 198 - 3017
Il Zobowigzania dtugoterminowe 41816 188 (2 500) 39 504
. Zobowigzania krotkoterminowe 58 518 2164 (7) 60 675
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 236 96 - 332
Pasywa razem 218 452 6 066 (19 611) 204 907
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Rachunek zyskéw i strat

Zawidawie

Rachunek zyskoéw i strat 5,:“ (():1 Ignof?;\_ 01.01.2017 - Réznica —wynik przglg-sgst)jg;:e -
(wersja porownawcza) 30.09.2017 30.09.2017 potaczenia efekcie potaczenia
1 2 3 kol.1+2+3
Przychody netto ze sprzedazy
A i Zréwnane z nimi 71461 11638 (44) 83 055
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 76 959 10 508 (44) 87 423
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (5 498) 1130 - (4 368)
D. Pozostate przychody operacyjne 3634 127 11) 3750
E. Pozostate koszty operacyjne 183 77 - 260
Zysk (strata) z dziatalnosci
F. operacyjnej (C+D-E) (2047) 1180 (11) (878)
G. Przychody finansowe 2631 77 (77) 2631
H. Koszty finansowe 4 800 70 (88) 4787
Zysk (strata) z dziatalnosci
. gospodarczej (F+G—H) (4 216) 1187 - (3034)
J. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych - - - -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) (4 216) 1187 - (3029)
L. Podatek dochodowy 281 244 - 525
M Zysk (strata)netto (K-L) (4 497) 943 - (3 554)

Potagczenie spoétek nie miato istothnego wptywu na przeplywy pieniezne, Spotki NZOZ Zawidawie Sp.
z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spdtka NZOZ Zawidawie Sp. z o.0. posiadata $rodki pieniezne
w wysokosci 44 tys. PLN.

4. Wartosci uméw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2018 rok

Najbardziej istotng dla mozliwo$ci realizacji zobowigzan informacjg jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia uméw na swiadczenie ustug medycznych.

Umowy z poszczegélnymi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na
poziomie okoto 77 % catosci przychodéw Emitenta.

Wszystkie szpitale Emitenta zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sie
w ,sieci” i bedg dalej swiadczy¢é ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez
Narodowy Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono zestawienie wysokosci kontraktow z NFZ na rok 2018.
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Zakres swiadczen Ozimek Kamien Pom. Zabkowice SI. EuroMedicare Formica towiecka Q-med. Zawidawie Razem Struktura
Ryczatt 4195942 9917 753 10 035 687 3944 949 - - - - | 28 094 331 32,0%
Ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne 866 757 257 888 154 754 - ° ° ° | 1279399 1,5%
Ambulatoryjna opieka specjalistyczna 24 778 33838 20 555 - - - - - 79171 0,1%
Szpital-Oddzielnie finansowany - 493 711 1287 495 1591416 ° ° ° “| 3372622 3,8%
Szpital - SOR/IP 756 461 787 729 2933 527 ° ° ° ° 4 477 717 51%
Nocna Pomoc Lekarska 1541 591 665 028 1623792 ° ° ° ° "] 3830411 4,4%
Rehabilitacja stacjonarna 1721304 ° ° ° ° ° ° | 1721304 2,0%
Razem PSZ 9106 833 12 155948 16 055 810 5536 365 - - - " | 42 854 955 48,8%
Szpital - poza siecig 11934 ° ° ° ° ° ° ° 11934 0,0%
Ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne - poza siecia 196 307 ° ° ° ° 171071 ° 367 378 0,4%
Ambulatoryjna opieka specjalistyczna - poza siecia 765 896 210 694 ° 2120799 1224 520 1229 261 1297 487 5248 281 | 12 096 937 13,8%
Programy Lekowe 1922111 ° ° 187 996 ° ° ° 2110107 2,4%
Swiadczenia pielegnacyjne i opiekuncze 2641743 ° ° ° ° ° ° 109792 | 2751535 31%
Opieka Paliatywna i Hospicyjna - - - - - - - - : 0,0%
Fizjoterapia ° ° ° ° ° ° ° ° ° 0,0%
Rehabilitacja ambulatoryjna ° ° ° ° ° 102 678 - 411 054 513 731 0,6%
Opieka psychiatryczna i leczenie uzaleznien ° ° ° 447 934 ° ° ° 33 240 481174 0,5%
Stomatologia ° ° ° - ° ° ° ° - 0,0%
Ratownictwo medyczne ° ° 62916 1880778 ° ° ° | 1943694 2,2%
Podstawowa opieka zdrowotna * 500 000 72 000 - - 5100 579 2616 093 5183 275 6464 812 | 19 936 759 22,7%
Koszty podwyzek dla pielegniarek 1214190 883 008 1246 996 1033 069 39077 65 680 103 378 190312,92 | 4775711 5,4%
Razem pozostate 7252181 1165702 1309 911 5670 576 6364 175 4184782 6584 141 12 457 492 | 44 988 961 51,2%
Ogotem 16 359 014 13 321 650 17 365 721 11 206 941 6364175 4184782 6584 141 12 457 492 | 87 843 916 100,0%

*warto$ci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajgcej z szacunkéw Emitenta, na podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych jednostkach.

Strona 55 z 61




Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Szacowana warto$s¢ uméw na 2018 rok na dzien publikacji raportu wynosi 87.844 tys. PLN, przy czym
kwota dodatkowych $rodkéw na sfinansowanie $wiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez
pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku

wynosi 4.776 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Emitent wypracowat 1.322 tys. PLN tzw. nadwykonan (Swiadczen

wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakohczony 30 wrzesnia 2018 roku).

5. Naklady inwestycyjne

Wg grup rodzajowych

Pozycja Naktad Udziat w naktadach ogétem
Aktywa trwate:

Wartosci niematerialne 942 11,3%
Srodki trwate, w tym: 2830 33,7%
Grunty - -
Budynki budowle 584 7,0%
Maszyny i urzadzenia 429 5,1%
Srodki transportu - -
Pozostate srodki trwate 1817 21,6%
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 4617 55,0%
Udziaty lub akcje 3617 43,1%
Udzielone pozyczki 1000 11,9%
Wydatki inwestycyjne razem 8 389 100%

Wg miejsca poniesionych nakladéw
Naktady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogétem
EMC CENTRALA 945 11,3%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 400 4,8%
Przychodnia we Wroctawiu ul. towiecka 62 0,7%
Zespot Przychodni Formica 59 0,7%
Szpital w Kamieniu Pomorskim 277 3,3%
Szpital w Ozimku 197 2,4%
Szpital w Zgbkowicach Slgskich 1488 17,6%
Inwestycja Kowary — Budynek A 30 0,4%
Inwestycja Kowary — Sanatorium 3 0,1%
Inwestycja Piaseczno — Szpital 71 0,9%
Przychodnie w Ole$nicy, Bierutowie i Sycowie 112 1,3%
Przychodnie Wejcherowska, Krzywoustego, Zatorska 128 1,5%
Razem 3772 45%
Nabycie udziatéw, podniesienie kapitatu Naktad Udziat w naktadach ogétem
Zdrowie Sp. z 0.0. 3617 43,1%
3617 43,1%
Udzielone pozyczki Naktad Udziat w naktadach ogétem
Zdrowie Sp. z 0.0. 1000 11,9%
1000 11,9%
Ogoétem naktady 8 389 100%
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6. Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci budynkéw, ktére nie sg uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego
podstawowych zadan, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia okreslonych korzysci ekonomicznych
(przychodu z najmu), ujete zostaty w bilansie Emitenta w pozycji Inwestycji dlugoterminowych.

Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ netto nieruchomosci bedacych przedmiotem wynajmu wynosi

35.096 tys. PLN i obejmuje wartosc¢:

e budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spotce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.o.
w kwocie 27.597 tys. PLN

e naktadéw na rozbudowe nieruchomosci w Piasecznie — nieruchomos¢ bedzie przeznaczona
w przysztosci na wynajem - w kwocie 1.839 tys. PLN

e budynku przychodni w Piasecznie — dzierzawionego spotce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.o.
w kwocie 1.345 tys. PLN

e budynku Zaktadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spétce zaleznej PCZ
Sp. z 0.0. w Kowarach — w kwocie 641 tys. PLN

e budynku pralni w Kowarach - dzierzawionego spéice zaleznej PCZ Sp. z o.0. w Kowarach na
przychodnie — w kwocie 2.176 tys. PLN

e naktaddw na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach — nieruchomosci bedg przeznaczone
w przysztosci na wynajem - w kwocie 901 tys. PLN

¢ naktadéw na budynek mieszkalny w Kowarach — nieruchomos$¢ bedzie przeznaczona na cele
inwestycyjne —w kwocie 183 tys. PLN

e grunt w Kowarach, na ktérym potozone sg nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
360 tys. PLN

e grunt w Kowarach, droga dojazdowa do nieruchomosci, ktére potozone sg przeznaczone na
wynajem — w kwocie 54 tys. PLN.

7. Dhlugoterminowe aktywa finansowe i zaliczki na majatek finansowy

Dlugoterminowe aktywa finansowe 30'09'2018 A 30'09'2017
przegladniete zbadane przegladniete
Udzialy i zaliczki na udziaty, w tym w spétce: 84 363 80 746 96 166
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. z 0.0. 2 506 2 506 2 506
EMC Health Care Limited - - -
EMC Silesia Sp. z o.0. 11789 11789 12 752
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9516 9516 9516
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji 276 276 276
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 13 223 13 223 13 223
“Zdrowie” Sp. z 0.0. 14 833 11 216 8 569
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. 30 400 30 400 30 400
NZOZ Zawidawie Sp. z o.0. B - 17104
Udzielone pozyczki, w tym: 31573 36 087 31 542
- Mikulicz Sp. z o.0. - - -
- EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 3810 3810 3210
- EMC Silesia Sp. z 0.0. 3805 3805 3054
- Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. 13978 15978 12 498
- PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9980 11 530 11 530
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- Zdrowie Sp. z 0.0. - 964 500
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 115 936 116 833 127 708
ﬂ:a'l“n'::fv;;“fz:::g‘;f::';‘;}’;{:L‘ :I‘:;’;";g"v‘;y 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Stan na poczatek okresu 116 833 131 675 131 675
Zwigkszenia 4617 14 055 6 863
- nabycia 3617 - -
- inne (podniesienie kapitatu) - 5247 2600
- udzielone pozyczki 1000 4263 4263
- reklasyfikacja pozyczki na dtugoterminowg - 4545 -
Zmniejszenia 5514 28 897 550
- sptata pozyczek 5514 550 550
- reklasyfikacja pozyczki na krétkoterminowa - - -
-inne (odpis na udziatach spotki zaleznej, ) 10280
potaczenie) 28 347

Stan na koniec okresu 115936 116 833 127 708

8.  Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

Spodtka w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 nie dokonata odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywdw oraz nie dokonata odwrécenia takich odpisow.

W zwigzku z brakiem przeprowadzenia testu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, Zarzad zdecydowat
w sprawozdaniu za 9 miesiecy 2018 roku o pozostawieniu kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych bez zmian w poréwnaniu do odpisu ustalonego na dzien 31 grudnia
2017 roku.

W zwigzku z brakiem przeprowadzenia testu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, Zarzad zdecydowat
w sprawozdaniu za 9 miesiecy 2017 roku o pozostawieniu kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie odpisu ustalonego na
31 grudnia 2016 roku tj. 13 359 tys. PLN.

9. Kredyty i pozyczki
Kredyty

W dniu 5 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
w zwigzku z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za
drugi i trzeci kwartat 2017 roku, wezwat Emitenta do przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia
w postaci gwarancji sptaty zobowigzania ze strony gtéwnego udziatowca Emitenta firmy Careup B.V.
W dniu 6 marca 2018 roku Emitent przekazat wyzej wymieniong gwarancje.

W dniu 30 marca 2018 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Bankiem
Zachodnim WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta
kwota kredytu banku oraz termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 18 maja 2018 roku Emitent dokonat terminowej sptaty pozyczki medycznej z dnia 16 maja 2014
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roku, udzielonej przez BZWBK Leasing z siedzibg we Wroctawiu, umowa pozyczki zostata zakoriczona.

W dniu 14 czerwca 2018 roku Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie decyzjg
administracyjng wyrazit zgode na udostepnienie kredytu w rachunku biezgcym z dnia 30 pazdziernika
2012 roku, na biezgcy okres udostepnienia kredytu od dnia 14 czerwca 2018 roku do dnia 16 lipca
2018 roku.

W dniu 13 lipca 2018 roku Emitent dokonat catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym udzielonym
przez Bank Spoétdzielczy w Olednicy z dnia 23 lipca 2010 roku i nie przedtuzyt umowy kredytu
z Bankiem na kolejny okres.

W dniu 13 lipca 2018 roku Bank BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie decyzjg
administracyjng wyrazit zgode na udostepnienie kredytu z dnia 30 pazdziernika 2012 roku na biezgcy
okres udostepnienia kredytu od dnia 16 lipca 2018 roku do dnia 17 sierpnia 2018 roku.

W dniu 16 sierpnia 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do
dnia 14 czerwca 2019 roku oraz zmianie ulegto zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z o0.0., Zdrowie Sp. z 0.0.,
zawarly aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
z Santander Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 listopada 2018 roku.

Po dniu bilansowym

Na dzien 30 wrzednia 2018 roku Grupa nieznacznie przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ L

P . pozostata do splaty Warunki Termin
Bank . pozyczki wg . P A
Rodzaj kredytu na dzien 30 wrzesnia  oprocentowania sptaty
umowy
2018
BGZ BNP _ Kredyt 13 448 1380 WIBOR 3M 30-07-2019
Paribas SA inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7750 3511 + mara banku 31-12-2020
. Kredyt w
BGZ BNP rachunku 2000 1678 WIBOR 1M 14-06-2019
Paribas SA . + marza banku
biezacym
Raiffeisen Bank . Kredyt. 12 684 8 504 WIB?OR ™M 20-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku
Santander Bank . Kredyt w 7 000 2457 WIBQR 1M + 31-05-2020
Polska SA inwestycyjny marza banku
Kredyt w
Santander Bank rachunku 4500 426 WIBORIM* 35 11.2018
Polska SA . marza banku
biezacym

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowg w/w kredytéow inwestycyjnych w wysokosci 8.286 tys. PLN
do zobowigzan kroétkoterminowych (na dzien 30 czerwca 2018 roku kwota dtugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzanh krétkoterminowych wyniosta 9.215 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje
postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 3 kwietnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z o.0. Emitent zwrécit sie o wyptate w kwocie 2.500 tys. PLN. Kwota ta wptyneta na
rachunek Emitenta w dniu 3 kwietnia 2018 roku.

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 17 kwietnia 2018 roku z CareUp B.V.
z siedzibg w Amsterdamie Emitent zwrocit sie o wyptate w kwocie 7.150 tys. PLN. Kwota ta wptyneta na
rachunek Emitenta w dniu 26 kwietnia 2018 roku oraz 29 czerwca 2018 roku o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 5/2018 z dnia 17 kwietnia 2018 roku.

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 3 kwietnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z o.0. Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 500 tys. PLN w dniu 31 lipca 2018
roku.

Na podstawie zgdania do ramowej umowy pozyczki zawartej 1 sierpnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z 0.0. Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 4.500 tys. PLN w dniu 1 sierpnia 2018
roku.

10. Inne zobowiagzania

Emitent dokonuje klasyfikacji zobowigzanh jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe w oparciu o analize
terminéw wymagalnosci wynikajgcych z poszczegdlnych transakgji.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku gtdéwng skladowg innych zobowigzan krétkoterminowych byto
zobowigzanie z tytutu zawarcia umowy przyrzeczonej dotyczacej nabycia udziatow spétki Zdrowie Sp.
Z 0.0.

11. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
12 lipca 2016 roku z Bankiem Rafiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegty parametry zabezpieczenia kredytu i wartos¢ kowenantow.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegty parametry zabezpieczenia kredytu.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia
6 listopada 2015 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegty parametry zabezpieczenia kredytu.

Dnia 16 listopada 2018 roku podjeto uchwate dotyczgcg podwyzszenia wynagrodzenia zasadniczego
pielegniarek i pofoznych objetych podwyzkami na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia
z 14 pazdzienika 2015 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie ogoélnych warunkéw umow
0 udzielanie swiadczenh opieki zdrowotnej.

Dnia 23 listpada 2018 roku Emitent objat 1.592 udziaty w spdtce Zdrowie Sp. z 0.0., o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy tj. fgcznie w kwocie 796 tys. PLN, po uprzednim pokryciu ich wktadem
pienieznym.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 26 listopada 2018 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Rafat Szmuc

Czilonek Zarzadu
Maciej Piorunek

Czilonek Zarzadu
Tomasz Terlecki

Wroctaw, dnia 26 listopada 2018 roku
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