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T-BULL S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia T-BULL S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego T-BULL S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Szczesliwa 33, zwanej dalej Spotka, na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego i
dodatkowe noty objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz.
1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosc
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie. Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania
finansowego wolnego od istotnych znieksztalcenn powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, orazrozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te
nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczgcych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spétki w celu zaprojektowania stosownych w danych
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okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoséci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢c w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe T-BULL S.A..

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z ustawg o rachunkowosci
i majgcymi zastosowanie przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz
z wptywajgcymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spotki,

o zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci obejmuje informacje finansowe i niefinansowe. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Nasza opinia o sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci oraz, o ile nie zostato to jednoznacznie
wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogdéw prawa i requlacji, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tym sprawozdaniu. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego
zapewnienia sg wylacznie takie jak opisujemy ponize;.

Opinia o sprawozdaniu z dziafalnosci

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalno$ci byto zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej,
zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci w celu stwierdzenia, czy uwzglednia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz czy informacje w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Opinia

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci i informacje
w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci wymagane przez ustawg o rachunkowosci

W $wietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Jdglanta Sekowska
ent nr 12749

zowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 21 marca 2017 r.
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T-BULL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czesé ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
T-BULL S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
ul. Szczesliwa 33; 53-445 Wroctaw
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 12.10.2015

Numer rejestru: KRS 0000579900

REGON: 021496967

NIP: 8992714800

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:
- 6201 Z Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem

1.1.5. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki w wysokosci 110.200,00 zt przedstawia sig nastepujaco:

Wartos¢
nominalna udziat w
posiadanych kapitale
llosé akcji llosé glosow  akcji (w tys. zaktadowym
Akcjonariusze (w szt.) (w %) zi) (W %)
Damian Fijatkowski 218 000 24,83% 21,80 19,78%
Grzegorz Zwolinski 218 000 24,83% 21,80 19,78%
Radostaw tapczynski 218 000 24,83% 21,80 19,78%
Tech Invest Group S.A. 166 816 9,50% 16,68 15,14%
gtljgf:lusze Inwestycyjne Trigon TFI 97 400 5,55% 9,74 8,84%
Fundusze Inwestycyjne TFI PZU S.A. 88 000 5,01% 8,80 7,99%
Pozostal 95 784 5,45% 9,58 8,69%
RAZEM 1102 000 100,00% 110,20 100,00%

W dniu 26 marca 2015 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Rep. A Nr 2173/2015, ktore podjeto uchwaly w sprawie:

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 91.800,00 zt z 9.000,00 zt do 100.800,00 zt,
poprzez ustanowienie 918 nowych udziatow,

o przeksztatcenia formy prawnej spotki ze spotki z ograniczong dziatalnoscig w spotke
akcyjng - kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej zostat w catosci pokryty z majatku
Spotki przeksztatcanej i wynosit 100.800 zt, dzielit si¢ na 1.008.000 szt. akcji o wartosci
nominalnej 0,1 zt kazda.
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W dniu 23 lutego 2016 1. Rep A 1757/2016 Akcjonariusze wyrazili zgode na nabycie 56.000 szt.
akcji serii B w celu ich dobrowolnego umorzenia, jednoczes$nie dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 95.200 zt do 110.200 zt tj. o kwotg 15.000 zt poprzez emisje 50.000 szt.
akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii C1, 50.0000 szt. akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu C2, 50.000 szt. akgji uprzywilejowanych co do gtosu serii C3.
Cena emisyjna rowna cenie nominalnej.

W dniu 14 grudnia 2016 r. podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu
podstawowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 22.100 szt. akgji serii D o
wartosci nominalnej 0,1 zt kazda. Podwyzszenie zwigzane byto z wprowadzonym programem
motywacyjnym dla pracownikéw. Akcje na 31.12.2016 nie zostaly zarejestrowane w KRS.

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotkg zalezng od innych podmiotéw;

- jest jednostkg dominujacg dla T-BULL Limited w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale

(spotka nie rozpoczela dziatalno$ci operacyjnej);

- jest znaczgcym inwestorem w The DUST Sp. z 0.0, W ktorej posiada 29,96 % udziatu w
kapitale i 29,96 % w prawach gtosu.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja
Grzegorz Zwolinski Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski Czionek Zarzadu
1.2.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg z dnia 12 grudnia
2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2016 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznoéci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informaciji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania wiasciwych
i odpowiednich dowodoéw badania.

Zarzad Spotki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zgdane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez ECDDP Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 14 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1.398.471,53
ziotych bedzie podzielony nastepujgco:

e 5.600,00 zt na wyptate wynagrodzenia za umorzona akcje serii B w ilosci 56.000 szt.,
1.392.871,52 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 05.07.2016 r.
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T-BULL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

PKF

2. Czes$¢ szczegobtowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

AKTYWA 2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
z4'000 bilansowej z4'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 2 153,02 49.2% 3 937,99 42 7% 82,9%
Rzeczowe aktywa trwate 52,62 1,2% 175,04 1,9% 232,7%
Naleznosci dtugoterminowe 72,39 1,7% 204,89 2,2% 183,0%
Inwestycje diugoterminowe 40,00 0,9% 40,00 0,4% 0,0%
Dhugotariiinews ozlezenta 1184,74 271%  4031,71 438%  240,3%
miedzyokresowe
3 502,77 80,0% 8 389,63 91,1% 139,5%
AKTYWA OBROTOWE
Nalezno$ci krotkoterminowe 73,04 1,7% 471,68 51% 545,8%
Inwestycje krotkoterminowe 664,47 15,2% 254,25 28% -61,7%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 135,97 31% 98.61 11% -27,5%
miedzyokresowe
873,48 20,0% 824,55 8,9% -5,6%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) ) ) ) ) )
podstawowy
Udzialy (akcje) wiasne ) ) ) ) )
AKTYWA RAZEM 4 376,24 100,0% 9 214,18 100,0% 110,6%
PASYWA
2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy 100,80 2,3% 110,20 1,2% 9,3%
Kapitat (fundusz) zapasowy: 1 343,40 30,7% 2 744,08 29,8% 104,3%
Zysk (strata) netto 1 398,47 32,0% 4 826,47 52,4% 2451%
2 842,67 65,0% 7 680,75 83,4% 170,2%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 0,11 0,0% 0,01 0,0% -94,7%
Zobowigzania diugoterminowe 1 200,00 27.4% - - -100,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 333,46 7,6% 1533,43 16,6% 359,8%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
1 533,58 35,0% 1533,43 16,6% 0,0%
PASYWA RAZEM 4 376,24 100,0% 9214,18 100,0% 110,6%
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Wynik finansowy

% %
2015 przychodoéw 2016  przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 3920,01 57,5% 8 498,54 62,5% 116,8%
Koszt wyt.worzenig produktéw na wtasne 2897 61 42.5% 5 096,97 375% 75.9%
potrzeby jednostki
6 817,62 100,0% 13 595,50 100,0% 99,4%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 2 151,89 31,6% 2 887,62 21,2% 34,2%
Zuzycie materiatéw i energii 70,20 1,0% 225,88 1,7% 221,8%
Ustugi obce 629,32 9,2% 1173,93 8,6% 86,5%
Podatki i optaty 4,58 0,1% 4513 0,3% 885,7%
Wynagrodzenia 851,04 12,5% 1 542,67 11,3% 81,3%
Ubsapleczenia spoleczne | inng 188,18 2,8% 637,48 47% 81,3%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1022,28 15,0% 895,72 6,6% -12,4%
4 917,48 72,1% 7 408,44 54,5% 50,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 900,14 27,9% 6 187,06 45,5% 225,6%
Pozostate przychody operacyjne 5,45 0,1% 18,62 0,1% 241,6%
Pozostate koszty operacyjne 5,65 0,1% 33,44 0,2% 491,5%
Zysk (strata) 7 dzialaliosel 1899,93 27,9%  6172,24 454% 224,9%
operacyjnej
Przychody finansowe 1,10 0,0% 5,01 0,0% 356,2%
Koszty finansowe 103,70 1,5% 203,53 1,5% 96,3%
Zysk (strata) brutto 1797,34 26,4% 5973,72 43,9% 232,4%
Podatek dochodowy 398,87 5,9% 1147,25 8,4% 187,6%
Zysk (strata) netto 1 398,47 20,5% 4 826,47 35,5% 245,1%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegoélnienie j.-m. 2014 2015 2016
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) % 141,5% 65,4% 91,7%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wtasnych) *100
3 Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw  ilosé 1 1 6
* iustug dni
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 1,8% 35,0% 16,6%

(zobowigzania ogdtem / aktywa ogotem) *100
5. Wskaznik ptynnosci | 13,1 2,6 0,5

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.2,

Prawidtowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o
rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczace prawidtowosci
ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Jolanta Sekowska

B ident nr 12749
(\
kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 21 marca 2017 r.
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