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Warszawa, 17 kwietnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

Za nami szczegdlny, bardzo wymagajgey, 2019 rok. Czas intensywnej pracy, finalizacji waznych
projektdw, ale przede wszystkim budowy zdrowego portfela zamdwien dia Grupy Kapitatowej Polimex
Mostostal.

Prezentuje Panstwu sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal oraz podsumowanie
najwazniejszych wydarzen 2019 roku.

Nasza Grupa Kapitatowa to polska firma o ugruntowanej pozycji w branzy inzynieryjno-budowlanej, lider
w zakresie realizacji projektéw energetycznych w formule EPC o stabilnej pozyciji finansowej i rynkowe;j,
ktéra dzieki ciezkiej pracy i konsekwentnej realizacji zatozonych plandw uzyskuje pozytywne wyniki
finansowe. Od lat realizujemy strategiczne projekty budownictwa przemystowego wazne dia polskiej
gospodarki, a przede wszystkim bezpieczehstwa energetycznego Polski, z wykorzystaniem najnowszych
technologii, zachowaniem najwyzszych standarddw jakosci i poszanowaniem srodowiska naturalnego.

Spoétki z Grupy Kapitatowe] Polimex Mostostal dziatajg w oparciu o gtéwne segmenty biznesowe:
energetyka, nafta, chemia, gaz, produkcja oraz budownictwo infrastrukturalne i kubaturowe.

Zgodnie z deklaracjami postawiliimy na zwiekszenie kompetencji zarzgdzania redlizacjg projektdw,
zwiekszenie synergii naszych spdtek oraz na poprawe procesu oferftowania i budzetowania. W 2019 roku
skupilismy sie na dziatalnosci biznesowej w kluczowych dla nas obszarach zardwno w Polsce jak i poza
granicami. Zatozylismy spodtki celowe w Niemczech i w Holandii intensyfikujgc naszg efektywnosé
operacyjng i dostepnos$¢ na rynkach Europy zachodniej.

Prawie 30% naszych przychoddw za 2019 rok zredlizowdaliémy za granicq. Pracujemy joko jeden
z gtéwnych wykonawcdw dia takich firm jak BASF, BP czy THYSSEN KRUPP.

W roku 2019 sytuacja rynkowa nie byta komfortowa dla catej branzy budowlane;.

Grupa odczuta znaczgcy wzrost cen zakupu surowcodw i podstawowych materiatdw budowlanych we
wszystkich segmentach dziatalnosci a takze, podobnie jak inne przedsiebiorstwa budowlane w Polsce,
niekorzystng sytuacje na rynku pracy.

W 2019 roku duzo uwagi w poswiecilismy naszym kluczowym projektom majgcym bezposredni
wptyw na poprawe bezpieczehstwa naszego kraju.

Razem z partnerami we wrzesniu 2019 r., z sukcesem zakonczylismy nasz najwiekszy projekt - mega
inwestycje budowy blokdw 5 i 6, 0 mocy 900 MWe kazdy, w Elektrowni Opole dia PGE GIEK S.A. -
najwiekszg inwestycje energetyczng po zmianie ustrojowej w Polsce, ktdra jest kolejnym waznym
krokiem w modernizacji polskiej energetyki i redukciji emisyjnosci.

Finalizujemy budowe najnowoczesdniejszego w Polsce bloku parowo-gazowego w Elektrocieptowni
Zeran dla PGNIG TERMIKA S.A.

Nasza spdtka Nafforemont-Naftobudowa zakonczyta budowe czterech zbiornikdw magazynowych
dla paliw ptynnych o tgcznej pojemnosci 128 tys. m? wraz z infrastrukturg w Bazie Paliw nr 1 w Koluszkach
oraz Nowej Wsi Wielkiej. Spdtka rozpoczeta redlizacje kolejnego i obecnie najwiekszego w skali kraju
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duzego projektu zbiornikowego - budowe pieciu nowych zbiomikdw na rope w Terminalu Naffowym
w Gdansku. W pazdzierniku PERN wybrat Naftoremont-Naftobudowe jako wykonawce inwestycii
budowy zbiornikdw na paliwa w swoich bazach w Emilianowie i Mataszewiczach.

Najwiekszym naszym sukcesem 2019 roku byt wybdr Polimex Mostostal jako wykonawcy budowy
weglowego bloku energetycznego w elekirocieptowni Zaktaddw Azotowych w Putawach. Warto$é
tego kontraktu to prawie 1,16 mid PLN netto. Dzieki zastosowaniu najnowszych dostepnych technologii,
a takze temu, ze nowy blok bedzie pracowat w kogeneracji (jednoczesne wytwarzanie energii
elekirycznej i cieplnej) emisja dwutlenku wegla w przeliczeniu na jednostke wyprodukowanej energii
bedzie bardzo niska i wyniesie ok. 500 kg CO2/ MWh co znaczgco poprawi jakoseE powietrza w regionie.
Jest to kolejna proekologiczna inwestycja realizowana przez naszq firme.

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, w sposdb organiczny wracamy na rynek drogowy. W grudniu
2019 roku Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzqg: Spdtka Polimex Mostostal S.A. oraz spdtka zalezna
Polimex Infrastruktura sp. z 0.0., podpisato umowe z Miastem Konin - Zarzgd Drég Miejskich na wykonanie
najwiekszej od 12 lat inwestycji ,,Budowy potgczenia ul. I. Paderewskiego z ul. Wyzwolenia w Koninie w
zwigzku z modernizacjq linii kolejowej E-20" o wartosci 72 min PLN brutfo.

Nasze dziatania zwigzane z tfroskg o poprawe warunkdw pracy, bezpieczehnstwa i ochrony cztowieka
w Srodowisku pracy zostaty kolejny raz docenione. Podczas X jubileuszowej konferencii , Infrastruktura
Polska & Budownictwo™, ktéra odbyta sie w lutym 2019 w Warszawie odebralismy nagrode Diament
Infrastruktury i Budownictwa w kategorii Lider Bezpieczenstwa. W maju 2019 na uroczystej Gali V edyciji
Rankingu ,Lider Bezpieczenstwa Technicznego” odebralismy kolejng prestizowq nagrode - Lider
Bezpieczenstwa Technicznego przyznang przez Kapitute Rankingu ,lider Bezpieczenstwa
Technicznego”.

W listopadzie w uznaniu wynikdw w wykorzystaniu osiggnie¢ nauki i techniki dla poprawy warunkdw
pracy, bezpieczehstwa i ochrony cztowieka w srodowisku pracy, Komisja Wyboru Lideréw Bezpiecznej
Pracy przy Centralnym Instytucie Ochrony Pracy - Panstwowy Instytut Badawczy przyznata po raz kolejny
Grupie Kapitatowej Polimex Mostostal Ztotq Karte Lidera Bezpiecznej Pracy na lata 2020-2021.

Sqg to dla nas szczegdline wyrdznienia. Tytut Lider Bezpieczenhstwa i Ztota Karta Lidera Bezpiecznej Pracy
to dowody uznania, ze cata Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal jest wiarygodnym pracodawcq
dbajgcym o bezpieczne warunki i dobrg atmosfere pracy, ktdéry umiejetnie tgczy spoteczng
odpowiedzialno$¢ biznesu, wysokie standardy bezpieczehstwa technicznego z bezpieczenstwem
pracy i bezpiecznym partnerstwem w biznesie.

W marcu 2019 r. podpisalismy porozumienie o wspdtpracy naukowo-technicznej z najlepszqg uczelniq
techniczng w Polsce - Politechnikg Warszawskg. Chcemy efektywnie wykorzysta¢ potencjat naukowo-
badawczy Politechniki Warszawskiej i do$wiadczenie techniczne Spdtek z naszej Grupy Kapitatowej do
unowoczesniania i podnoszenia poziomu ksztatcenia naszych przysztych pracownikéw - studentow
w kluczowych dla nas obszarach budownictwa, energetyki, petrochemiii gazu, infrastruktury, produkcii,
szeroko rozumianego engineeringu, projektowania oraz ochrony Srodowiska.

W dniu 31 grudnia 2019 r., zgodnie z obowigzujgcymi postanowieniami Umowy w sprawie zasad
obstugi zadtuzenia finansowego z 21 grudnia 2012 r. z pdzn. zm. zawartej przez Polimex Mostostal
S.A. miedzy innymi z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. i Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. oraz Porozumienia zawartego z Bankiem Millennium
S.A. w dniu 20 czerwca 2017 r., dokonalismy sptaty wierzytelnosci kredytowych oraz z tytutu
roszczeh zwrotnych w tgcznej kwocie 95,5 min PLN, co stanowi 50% catego salda zadtuzenia
restrukturyzacyjnego wynikajgcego ze wskazanych powyzej umédw.
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Redlizacja takich zobowigzah przez Polimex Mostostal w terminie, to kolejny dowdd na to, ze
Spotka jest wiarygodnym i solidnym partnerem biznesowym zaréwno dla instytucii finansowych,
ubezpieczycieli jok i kontrahentéw.

W pazdzierniku 2019 r. Polimex Mostostal S.A. zwiekszyt swdj pakiet akcji Energomontaz - Pétnoc
Betchatdw Sp. z 0. 0. do 55% i tym samym przejat kontrole nad Spdtkg. Nowa Spdtka Polimeksu
Mostostalu doskonale wpisuje sie w zakres dziatalnosci i kompetencje Grupy Kapitatowej Polimex
Mostostal, w tym w zakresie dziatalnosci produkcyjno- montazowe.

Energomontaz - Pétnoc Betchatdw Sp. z 0.0. nalezy do grupy przedsiebiorstw budowlano-
montazowych, specjalizujgcych sie w produkcji i montazu konstrukciji stalowych, urzgdzenh
energetycznych oraz kompleksowym wykonawstwie obiektdéw przemystowych.

Mamy nowe, zdrowe projekty, mocny i profesjonalny zespdt menadzerski, wysoko
wykwalifikowane, doswiadczone kadry i konsekwentnie realizujemy naszq strategie zawartg
w Planie Rozwoju. Polimex Mostostal to mocna polska marka.

Rozwijamy nasze zasoby fachowcdw i nieustannie pracujemy nad pozyskaniem nowych
ambitnych i zarazem atrakcyjnych finansowo projektéw.

Jestem przekonany, ze bazujgc na ogromnym potencjale naszej Grupy Kapitatowej
i kompetentnym, doswiadczonym i zaangazowanym zespole jesteSmy w stanie zrealizowac cele,
jakie przed sobg stawiamy i jakie sg od nas wymagane.

JesteSmy przekonani, ze wtadnie te dziatania prowadzg nas w dobrym kierunku.
Odzwierciedleniem tego jest dzisiejsza stabilna sytuacja Grupy Kapitatowe] Polimex Mostostal.
Nasz aktualny portfel zamodwien wynosi ok. 4 mid PLN i jest prawie dwukrotnie wyzszy niz
raportowalismy po lll kwartatach 2019 roku.

30 stycznia 2020 r. w Elektrowni Dolna Odra, nalezgcej do PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna z Grupy Kapitatowej PGE, podpisalismy kontrakt na nowg mega inwestycje
energetyczng - budowe dwdch nowych blokdw energetycznych zasilanych paliwem gazowym
o tgcznej mocy ok. 1400 MW. Nowe bloki majg zapewni¢ nizszg emisyjnos¢ CO2 do srodowiska w
stosunku do blokdw weglowych i bedqg jednymi z najnowoczesdniejszych i przyjaznych srodowisku
elektrowni systemowych w Europie.

Zgodnie z zatozeniami Planu Rozwoju dywersyfikujemy nasze kierunki dziatania. Pracujemy nie
tylko w Polsce, ale z coraz wyzszq skutecznosciq, rozwijajmy sie na rynkach zagranicznych. Naszym
celem jest skupienie sie na wszystkich projektach, ktére mogqg zapewni¢ Grupie Kapitatowej
stabilne, satysfakcjonujgce przychody i réwnie satysfakcjonujgce marze.

Wszystkie powyzsze sukcesy oraz zrealizowane dziatania majg odzwierciedlenie w pozytywnych,
na tle branzy, wynikach finansowych jakie Grupa Kapitatowa prezentuje za 2019 rok. Pomimo
trudnej sytuacji w branzy budowlanej skonsolidowane przychody osiggnety poziom 1 589 min PLN.
Dodatni wynik EBITDA Grupy Kapitatowej za 2019 rok wynidst 96 min PLN (co stanowi marze EBITDA
na poziomie 6,0%) i jest wyzszy o 34 min PLN w poréwnaniu do 2018 r. Wynik netto Grupy
Kapitatowej za dwanascie miesiecy 2019 roku wynidst 50,6 min PLN i jest prawie trzykrotnie wyzszy
od wyniku za 2018 rok. (rentowno$¢ na poziomie zysku netto wynosi 3,2%).

W tym roku obchodzimy swoje 75 lecie. JesteSmy i bedziemy jednym z lideréw polskiego rynku
budownictwa i markg znang w catej Europie.
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Przedstawiamy Panstwu podsumowanie naszej dwunastomiesiecznej pracy - jednostkowy
i skonsolidowany raport finansowy z dziatalnosci Polimex Mostostal S.A. za rok 2019 oraz sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych za rok 2019.

Zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyniki sg odzwierciedleniem
zaplanowanych i zrealizowanych w 2019 roku projektéw. Osiggniete cele strategiczne i wyniki
finansowe sq rezultatem zaangazowania pracownikéw wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatowej
Polimex Mostostal. Pragne wyrazi¢ podziekowanie dla catego zespotu, ktéry niezmiennie
z zaangazowaniem dgzyt do osiggniecia takich rezultatéw, jakie mozemy dzisiaj zaprezentowac.

W imieniu Zarzgdu Polimex Mostostal, dziekuje wszystkim naszym Partnerom w biznesie za wspdlny
rok, Radzie Nadzorczej za wsparcie i zaangazowanie w realizowane projekty oraz akcjonariuszom
- za zaufanie, jakim nas obdarzajq.

Musimy uwzgledni¢ w naszych planach i celach finansowych negatywne skutki jakie zapewne
przyniesie w najblizszej perspektywie, a byé moze i w catym 2020 roku $wiatowa pandemia
koronawirusa COVID-19. Robimy wszystko, by z zminimalizowa¢ jej wptyw na naszg dziatalnosé
i projekty realizowane dla naszych Klientéw.

Zapewniam, ze bedziemy dgzyli do dalszego doskonalenia i zwiekszania wartosci Spdétki dla
obecnych i przysztych Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A.

Zapraszam Panstwa do lektury Raportu Finansowego Polimex Mostostal S.A. za 2019 rok.

Z wyrazami szacunku,

/ﬁ

Krzysztof Figat

Prezes Zarzgdu Polimex Mostostal S.A.



