UniCredit - Public

s UniCredit

COMUNICATO STAMPA

Moody’s migliora I'outlook per UniCredit a positivo
e conferma il rating a Baal, al di sopra del sovrano

L'agenzia di rating Moody's ha migliorato l'outlook sui rating del debito senior
privilegiato e dei depositi a lungo termine di UniCredit SpA, portandolo da “stabile” a
“positivo”. | rating sono stati confermati a “Baal”.

Allo stesso tempo, Moody’s ha migliorato la valutazione delle condizioni operative delle
banche in Italia, aumentando il profilo macro a “Strong” da “Strong-".

L'azione segue l'outlook positivo recentemente assegnato al rating dell'ltalia, mentre
UniCredit ha un merito di credito standalone piu forte e continua a essere valutata due
gradini sopra il sovrano, il massimo consentito dalla metodologia di Moody's.

Moody's ha confermato I'aspettativa che, se l'acquisizione di Banco BPM dovesse
essere finalizzata, il profilo finanziario di UniCredit rimarrebbe sostanzialmente
invariato, mentre il rating standalone di UniCredit potrebbe essere innalzato al di sopra
del rating sovrano nel caso in cui UniCredit acquisisse Commerzbank.

Per ulteriori dettagli si rimanda al relativo comunicato stampa sul sito dell'agenzia di
rating: www.moodys.com.
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PRESS RELEASE

Moody’s improved UniCredit’s rating outlook to positive
and affirmed rating above sovereign at Baal

The rating agency Moody’s has improved the outlook of UniCredit SpA’s senior
preferred debt and long-term deposit ratings from ‘stable’ to ‘positive’. The ratings have
been affirmed at ‘Baal’.

At the same time, the rating agency has improved the assessment of operating
conditions for banks in Italy increasing the Macro Profile to ‘Strong’ from Strong-".

The rating action follows the recently assigned ‘positive’ rating outlook for Italy, while
UniCredit has a stronger standalone creditworthiness and continues to be rated at two
notches above the sovereign, the maximum allowed by Moody’s methodology.

Moody’s has confirmed its expectation that should the acquisition of Banco BPM be
finalized, the financial profile of UniCredit would remain broadly unchanged, while
UniCredit’s standalone rating could be upgraded above the sovereign in the event of
UniCredit acquiring Commerzbank.

For further details please refer to the corresponding press release on the website of
the rating agency: www.moodys.com
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