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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu Spétki Inwestycje.pl S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest spotka Inwestycje.pl S.A. (Spoétki/Jednostki) z siedzibg
we Wroctawiu, przy ulicy Kazimierza Wielkiego 1, na ktére sktada sie: wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale (funduszu) wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0sob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno, przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych postanowien:

1. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki
dominujgcej oraz ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a
W powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do
31 grudnia 2016, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej,

b) zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. 22009 r. nr 169, poz. 1327 ze zmianami),

c) jestzgodne z wptywajgcymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

PRO AUDYT sp. z 0.0. n

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt




PROAUDYT

Objasnienie

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do
wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy uwage, ze
powyzsze zatozenie poparte zostato planami finansowymi, ktore sg podstawag testu na utrate wartosci
firmy powstatej przy nabyciu akcji TNN Finance S.A. Powodzenie plandw Zarzadu Jednostki
dominujgcej uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie
prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej dziatania te zostang uwienczone
powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy
o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy wystgpienia w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Data opinii: 21.03.2017 roku

Michat Czerniak
CZ &1,4/\.-"#\_

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3931

PRO AUDYT sp. z 0.0. H

ul. Sw. Leonarda 1A/3, 60-654 Poznan KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
NIP: 9721249496 REGON : 302731224 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt




PROAUDYT

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2016 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Inwestycje.pl S.A. (Jednostka dominujgca, Spodtka) powstata w wyniku przeksztatcenia spotki E-
Financial sp. z 0.0. w spétke akcyjng w dniu 7 kwietnia 2008 roku w formie aktu notarialnego,
Repertorium A nr 2463/2008 sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej Roberta Bronsztejna - Notariusz
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Rynek 7.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Kazimierza Wielkiego 1.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000306232.

Spodtka posiada numer NIP 8971694334 oraz symbol REGON 932999083.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdétek handlowych oraz w oparciu o
statut Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest posrednictwo w sprzedazy
miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet).

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
10 786,3 tys. zt i byt podzielony na 107.863.087 akcji zwyktych serii A, B, C oraz D o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
przedstawiata sie nastepujgco:

. llosé Wartos¢ Wartos¢ posiadanych

. . % posiadanych . . .

Akcjonariusz toséw posiadanych nominalna akgji

J akcji akcji (w zt) (w tys. zt)

MESTINA CAPITAL Limited 53,77% 58 000 000 0,10 5800,0
Business Consulting For Enterprises sp. z 0.0. 18,54% 20 000 000 0,10 2 000,0
AFCI HOLDINGS Limited 14,83% 16 000 000 0,10 1600,0
AQEX sp. z 0.0. 5,56% 6 000 000 0,10 600,0
Dariusz llski 5,04% 5440 000 0,10 544,0
Pozostali 2,25% 2423087 0,10 242,3
SUMA 100,00% 107 863 087 - 10 786,3

Struktura kapitatu wtasnego w 2016 roku nie ulegata zmianom.
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Zgodnie ze statutem organami Jednostki dominujacej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Przemystaw Spyra Prezes Zarzadu
Anna Sokotowska-tabaz Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Jednostki dominujace;j.
Po dniu bilansowym, w dniu 10 stycznia 2017 roku uchwatg Rady Nadzorczej powofano pana
Przemystawa Spyre na stanowisko Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie ze stanowiska Prezes Zarzadu
odwotano panig Anne Sokotowska-tabaz powotujgc jg na stanowisko Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Rafat Tomkowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz llski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Smagata Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Spyra Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wraz z raportem z badania wystgpity zmiany
w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej. W dniu 13 pazdziernika 2016 roku powotano pana Jacka
Kwiatkowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej w miejsce pana Rafat Bluma, ktédrego mandat wygast w
zwigzku ze ztozong rezygnacjg. W dniu 14 pazdziernika 2016 roku powotano panig Agnieszke Spyre na
Cztonka Rady Nadzorczej w miejsce pana Konrada Piechoty, ktérego mandat wygast w zwigzku ze
ztozona rezygnacja.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE!]

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy kapitatowe] Inwestycje.pl S.A. wchodzity
nastepujgce spotki zalezne (bezposrednio) i stowarzyszone:

. Dzien bilansow
Nazwa podmiotu, (g

L Metoda Rodzaj oplnu_ ktory przeprowadzit na ktéry
Nazwa spétki S o sprawozdaniu . . sporzadzono
konsolidacji . badanie sprawozdania .
finansowym . sprawozdanie
finansowego )
finansowe
Inwestycje.pl S.A. - Z ulw.ag.q PRO AUDYT sp. z 0.0. 31 grudnia 2016 r.
objasniajaca
TNN Finance S.A. petna bez zastrzezen PRO AUDYT sp. z 0.0. 31 grudnia 2016 r.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Rafata Baryckiego (numer
ewidencyjny 10744), dziatajgcego w imieniu PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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sp. k., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 477 i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej w dniu 30 czerwca 2016 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej w imieniu PRO AUDYT sp. z 0.0. byt biegly rewident Michat Czerniak
(numer ewidencyjny 10170).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
28 grudnia 2016 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 grudnia 2016 roku
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku
we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy kapitatowej oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowe;j.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej i poza nig, w okresie od dnia 13 lutego 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii
z raportem z badania, z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w
tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.
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Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal wzaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PRO AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

PRO AUDYT sp. z o.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)J

1. SKONSOLIDOWANY BILANS (UPROSZCZONY)

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika T:t::kfgs': 31.12.2015

(tys. zt) (tys. zt) (%) %) (struktura %)
Aktywa trwate 16 506 16 443 0,4% 54,1% 61,7%
Wartosci niematerialne i prawne 9250 9321 -0,8% 30,3% 35,0%
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 5087 5346 -4,8% 16,7% 20,1%
Rzeczowe aktywa trwate 14 45 -68,2% 0,0% 0,2%
Inwestycje dtugoterminowe 1999 1680 19,0% 6,6% 6,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 156 51 204,5% 0,5% 0,2%
Aktywa obrotowe 14 000 10 216 37,0% 45,9% 38,3%
Zapasy - - - 0,0% 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 1551 3365 -53,9% 5,1% 12,6%
Inwestycje krétkoterminowe 11961 6561 82,3% 39,2% 24,6%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 488 290 68,3% 1,6% 1,1%
Aktywa razem 30 506 26 658 14,4% 100,00% 100,00%

PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 3;:;:;3:: 31.12.2015

(tys. zt) (tys. zt) (%) %) (struktura %)
Kapitat wiasny 12539 13 253 -5,4% 41,1% 49,7%
Kapitat podstawowy 10786 10786 0,0% 35,4% 40,5%
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Kapitat zapasowy 2434 2379 2,3% 8,0% 8,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 83 - - 0,3% 0,0%
Zysk (strata) netto - 765 88 -969,3% -2,5% 0,3%
Kapitat mniejszosci 1460 1624 -10,1% 4,8% 6,1%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16 507 11781 40,1% 54,1% 44,2%
Rezerwy na zobowigzania 1341 1393 - 4,4% 5,2%
Zobowigzania dtugoterminowe - - - 0,0% 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 14 522 9732 49,2% 47,6% 36,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 645 656 -1,7% 2,1% 2,5%
Pasywa razem 30 506 26 658 14,4% 100,0% 100,0%
2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2016 01.01.2015 Dvnamika gig;:gi: 01.01.2015
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2016 31.12.2015 v . 31.12.2015
(%) (struktura
(tys. zt) (tys. z1) %) (struktura %)
(]
Przychody netto ze sprzedazy 425101 141 217 201,0% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 425 824 141 110 201,8% 100,2% 99,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy - 722 108 -771,3% -0,2% 0,1%
Pozostate przychody operacyjne 376 281 33,6% 0,1% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 348 96 264,3% 0,1% 0,1%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej - 694 294 -336,5% -0,2% 0,2%
Przychody finansowe 409 114 259,8% 0,1% 0,1%
Koszty finansowe 528 113 367,3% 0,1% 0,1%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej - 813 294 -376,3% -0,2% 0,2%
Odpisy dodatniej/ujemnej wartosci firmy 272 91 200,0% 0,1% 0,1%
Zysk/(Strata) brutto - 1085 204 -632,6% -0,3% 0,1%
Podatek dochodowy - 144 29 -590,7% 0,0% 0,0%
Zysk (s.trata) z udziatéw w jednostk’atfh podporz. i i ) 0,0% 0,0%
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zyski/(Straty) mniejszosci - 176 43 -512,3% 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) netto - 765 88 -969,3% -0,2% 0,1%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc 2016 2015
pozadana
L . zysk ze sprzedazy/ przychody ze
Zyskownos¢ sprzedazy . Max -0,17% 0,08%
sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychgdy netto ze Max -0,26% 0,14%
sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto Ayl iizifia przych<.)dy netto ze Max -0,18% 0,06%
sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r?etto /kapitat \.N’f.asny bez wyniku Max -5,75% 0,67%
finansowego biezgcego roku
Rentownosé aktywow zysk netto / aktywa ogétem Max -2,51% 0,33%

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W_a\ rtosc 2016 2015
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/aktywa Max 13,9 5,3
ogétem
Wskaznik ol?rotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa Max 2538 8,6
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw i Min 11 77
dniach ustug/przychody ze sprzedazy)*360 ! !
Wskaznik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnosci Min i i
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw i Min 0.0 0.0
w dniach ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360 ! !
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2016 2015
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe) / 0,8-1,2 0,9 1,0
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) / 1,5-2,0 0,9 1,0
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ zobowigzania
s >1 0,1 0,3
naleznosciami handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowiazania i 5218 483,4
(w tys. zt.) biezgce
iat kapitat .
Sl ap|t,a.u praculjacego kapitat obrotowy/ aktywa ogétem Max -1,71% 1,81%
w catosci aktywow
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2016 2015
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 54,1% 44,2%
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/ zobowigzania wraz z 51 08 11
kapitatem wtasnym rezerwami ! !
UGS R B kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,8 0,8
trwatych kapitatem wtasnym P y/aKty ! ’
Trwatosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,4 0,5

finansowania
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4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek
zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spétki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg oraz spoétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Inwestycje.pl
S.A. za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy kapitatowej
w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci

. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327).

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek
zaleznych polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatéw witasnych jednostek
zaleznych na dziei objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz
ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych
rozrachunkdéw wystepujgcych pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej na dzien bilansowy,
wytaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywéw jednostek Grupy kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowe;.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowe], bedgce podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie dotyczy.

5. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA
Nie dotyczy.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktore zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych s3
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzied 31 grudnia 2016 roku jest zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaly zaprezentowane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do
wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, powstatej przy nabyciu
udziatéw w TNN Finance S.A. Powyisze zatozenie poparte zostato
planami finansowymi bedgcymi podstawg testu na utrate wartosci firmy, ktérych powodzenie
uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz

finansowych.
8. KAPITAL WLASNY ORAZ KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy akcjonariuszom mniejszoSciowym
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
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Informacje na temat zobowigzan pozabilansowych zostaty zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. SPRZEDAZ AKCJI W SPOLCE PODPORZADKOWANE)
Nie dotyczy.

11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI OKRESLONYCH
W USTAWIE O RACHUNKOWOSCI | PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE

Nie zidentyfikowalismy odstepstw od zasad konsolidacji, a takze podmiotéw, ktére powinny zostac
objete konsolidacjag metoda praw wifasnosci, a ktére nie zostatyby nig objete w ramach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej, ktérego dotyczy niniejsza opinia
i raport z badania.

12. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczenn i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréownywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie w dniu
31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zawiera informacje wymagane
przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Michat Czerniak
CZ &t/p\..v%\_

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3931

Poznan, dnia 21.03.2017 roku
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