Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgiafeZ za okres od dnia 08.12.2015 r. do dnia 3@Q@66 r.

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowgi Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkaigd(Dz.U. z 2013 r.,poz. 330, z @ zm.,

Ustawe z dn 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnydrzgzaniu alternatywnymi fundszami inwestycyjnymi (Dz146.1546 z pfh. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. vasfe szczegdlnych zasad rachunkéeidunduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozpmizeniem.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykeza w tysicach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.zéé charakter i istotn@ danej pozycji wymaga innej
doktadndci - fakt ten odnotowany jest w notach diojajacych albo informacji dodatkowej. W przypadku braidmiennych objgien, udziat procentowy obliczany jest w
stosunku do aktywéw brutto Funduszu.
Na dzie bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Fuszi, obejmuicy:

1) przychody z lokat netto - stana@ag rénicg pomidzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizovggneysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzier bilansowy przyjto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestalighat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pigniych,
noty objdniajace i informac} dodatkovy. Sprawozdanie obejmuje okres 08.12.2015 - 30.06.20

B. UUIMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH FUNDUSZU
1  Operacje dotyexe Funduszu ujmujeesiv ksikgach rachunkowych w okresie, ktérego dotycz

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej.

Nabyte sktadniki lokat ujmujegsiv ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwn zero.

Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki anagry nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére pstazymane,

skorygowan o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piera.

6 Zmian; wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodig zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje s ewidencji analitycznej, w ktérej
dokonuje si zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoeey nabycia.

7 Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza gsimetod) "najdrazsze sprzedaje sjako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym skladnikom najeaej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikéwewianych w wysokéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosovedektywnej
stopy procentowej najwgzej bigacej wartdci ksiggowej.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.
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W przypadku gdy jednego dnia dokonaaéransakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokatierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidend; z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujens w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kuesiwzgedniajacy wartdci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraapréeo otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynktywnym ujmuje s¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje aa zbyte, wedtug waréoi rownej zero, w dniu naginym po wygénicciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptyweewzrost/spadek wyniku z operaciji.

14  Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Funduszujgnst w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji

15 Sktadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potdigenia zawarcia transakcji, uwedhia st w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowizan.

16  Operacje dotycrce Funduszu ujmujesiv walucie, w ktdrej g wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wigedniego kursu NBP ustalonego dla danej
waluty na dzié ujecia tych operacji w kgigach Funduszu. deli operacje dot. Funduszyg swyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich wérto
okresla s w relacji do kursu euro.

17  $rodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczeniadakoji kupna papieréw waroiowych denominowanych w walucie obcej nie stanpiakat
Funduszu a ich ggie w ksggach nagpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18  Zobowizania i nalenosci Funduszu wynikajce z zawartych transakciji kupna lub sprzedevaluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzega
papieréw wartéciowych wycenia siod dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) Wwerkredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmw szczegdlngi:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odzmyeh papieréw wart&iowych, wycenianych w wartei godziwej, nalicza i zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkoweo@dtlbankowych naliczagsprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
c¢) dodatnie saldo edic kursowych powstate w wyniku wycesgodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowizah w walutach obcych.
20 Koszty Funduszu obejmujv szczeg6lngi:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zglzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow iyeaek zacignigtych przez Fundusz rozliczagsiv czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
c) ujemne saldo tdic kursowych powstate w zagiku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz nalee odsrodkdw piengznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pkseiaj wartas¢ aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny.

22 kazdym dniu wyceny tworzy sirezerv na przewidywane wydatki. Platéw z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaprzednio utworzaprezervg.

Limitowane koszty operacyjne sjmowane w wysok&i nie przekraczapej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczasakadego dnia wyceny od
wartosci aktywOw netto z poprzedniego dnia wyceny lubirotej podstawy édacej zmienn wplywajaca na poziom ponoszonych kosztéw.

23 W kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na czs$¢ stah i zmienry wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ngcstah wynagrodzenia za zaydzanie obliczana

jest w wysokéci nie wyzszej ni 3.75% w skali roku od warfoi aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny. Reaema czs¢ zmienry wynagrodzenia za
zaradzanie obliczana jest w wysaia nie wyzszej nz 20% wzrostu wartei aktywéw netto Funduszu na certyfikat ponad siginiesienia rowmstatej wartéci
10%. Rezerwa naliczana jest od wact@aktywow netto Funduszu na jednasticzestnictwa z bigcego dnia wyceny po uwzglnieniu rezerwy na g&¢ stah
wynagrodzenia i przed uwzginieniem rezerwy na ¢& zmienn, wynagrodzenia.

Strona | 14



Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgiafeZ za okres od dnia 08.12.2015 r. do dnia 3@Q@66 r.

24 Towarzystw pobier: optat dystrybucyjm w wysokdci zgodne ze Statutenr Oplate ta stanowi zobowhzanie wobec Towarzystw: — nie jes! ujmowani w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconega @en wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warfei aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

26 Na potrzeby okréenia Wartgci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okétenym Dniu Wyceny, nie uwzgbnia si zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyzanych z wptatami lub wyptatami.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywdw Funduszu, ustalenie zohaai i wyniku z operac;ji

1.

4.

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzié kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada zwyezagsja na GP\

2) dziex otwarcia ksig rachunkowyct

3) dzier przypadajcy na 7 dni przed rozpogaiem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestyeykolejnej emisji,

4) dziex wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej enhisj

5) Dzieh Wykupu.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdafinansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Furdysistalenia Wartei Aktywoéw Netto Funduszu, oraz
ustalenia Wartéri Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartas¢ Aktywoéw Funduszu oraz wardé zobowazai Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wesltagow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz waitbaktywow
i zobowhzai w tym Dniu Wyceny.

Wartas¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustalazgiomniejszajc Wartg¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zok@ania w tym Dniu Wyceny.

Il. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywngmku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuemyane s nastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym ryr

1) akcje

2) warranty subskrypcyjr

3) prawa do akc,

4) prawa pobor

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

6) listy zastawni

7) diuzne papiery wartiiowe, w tym obligacje zamient

9) certyfikaty inwestycyjni

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamsiczne lub instytucje wspdlnego inwestowaniagneapiedzib za granig,

11) instrumenty rynku piegtnego

12) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z akcji,

13) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacigniecia dtugu.

Wartas¢ godzivg sktadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 notowanyehaktywnym rynku, jeeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakejidanym
rynku, wyznacza giwedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmmegaktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zangaig — w oparciu o kurs zamlgtia, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku rigzie dostpny kurs zamknicia — w oparciu o ostatni kurs dgsty o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie nafoeiagtych bez odgbnego wyznaczania kursu zaméeia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym
rynku dosgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie nefojednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemieskijednolitego, a jeeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku niglbie dosgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego eparciu o ostatni kurs deginy o godzinie 23:00 czasu polskiego.

4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawartgadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen @iwma danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem wyceny
jest kurs ustalony zgodnie z zasadami glkre/mi w ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stesitjponizsze metody wyznaczania waitbgodziwej:

1) przyjmuje st wartas¢ wyznaczog zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynk

2) jezeli niedostpne g wartdici wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danykadskku lokat jest znaezo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyjpmaje st wartas¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemazliwa jest wycen: w oparcit 0 metod: okreslona w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuije si¢ kurs ustalon' zgodni¢ z ust 2 pkt. 1 - 4 w poprzednir Dniu
Wyceny, z zastrzeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie ity niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji naysamynku, wartd¢ godzivng sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 wyznacza
si¢ wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego gadust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z zastergem ust. 5, przy
czym niniejsza metoda me by stosowana przez okres nie zmy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystpienia szczegdlnych zdarzdub pojawienia sj istotnych komunikatéw zwizanych z sytuagj emitenta (bankructwo, zawieszenie notawép.)
mogicych mi€ wplyw na wycer sktadnikéw lokat, wartéc sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego gstgo kursu koryguje siw celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wétt@odziwej, w ten sposébe przyjmuje si wartai¢ ustalon zgodnie z porszymi zasadami:

1) przyjmuje s¢ wartos¢ oszacowas na podstawie danych dephych w serwisie Reuters Pricing Service, 2eJedane te nie gdostpne — to do wyceny stosujegsi
wartos¢ oszacowamprzez Bloomberg Generic (w pierwszej kolgeiplub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugieplejnasci),

2) przyjmuje st wartas¢ oszacowamwediug wigciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstalmieych wejciowych pochodacych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemazliwe jest oszacowanie wardoi sktadnika lokat wedtug powgzych metod, wart@ tego sktadnika okiéda si na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nietdiacego st istotnie sktadnika, w szczegoékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigmn

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody oki@nej w pkt 3, przyjmuje si ostatni dostpra wartas¢ sktadnika lokat, skorygowaro wartcs¢ adekwatgn do biezacej
sytuacji emitenta, ustalgmprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwg wykorzystaniem posiadanych informacji orazepajzej wiedzy i wiary.

W przypadku sktadnikéw lokatgolacych przedmiotem obrotu na gdej niz jednym aktywnym rynku, warteia godzivg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z poriszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia koniec kadego kolejnego miegia kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowamylumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresitatniego petnego migsa kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jedndecie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Pa@skia granig kryterium wyboru rynku gtéwnego
jest maliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wadciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momenciériiie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresienakym
w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego ngmtje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnychdwnid dnia rozpoezia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynassibrét papierem warteiowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanieoddw na poszczegdéinych rynkach z dnia
pierwszego notowania.
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1ll. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na akyw rynkt

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaeeig nastpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na akiywnynku
1) akcje

2) warranty subskrypcyjr

3) prawa do akc,

4) prawa pobor

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) dhwzne papiery warticiowe, w tym obligacje zamient

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamiczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaaneapiedzib za granig,
12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytarr

14) instrumenty rynku piegénego

15) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa majkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji,

16) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacigniecia dtugu,

17) udzialy w spétkach z ograniczpadpowiedzialnécia.

Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowelnyia aktywnym rynku wyznacza st zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:

1) w przypadku dhanych papieréw warteiowych, listbw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego lkdacych papierami wart@iowymi oraz innych papieréw

wartasciowych inkorporujcych prawa majkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowarssj p
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uedgieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty teéei, jezeli ich utworzenie okze sk konieczne, przy czym

skutek wyceny zaliczagbdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub koszodlsetkowych;

2) diuzne papiery wartiEiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochadieisle powazane z wycenianym papierem ziym to warté¢ catego instrumentu finansowegedaie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dlagteimstrumentu finansowego modelu wyceny uwagiajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodragiinie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochadees, scisle powhzane z wycenianym papierem ztym, wéwczas warké wycenianego instrumentu
finansowego &dzie stanowd sun wartaici diuznego papieru warssiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnygfznaczonej przy uwzetinieniu
efektywnej stopy procentowej oraz watowbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonydparciu 0 modele waiwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, z tserjezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigeniigy¢ wiarygodnie okréona to
taki instrument wyceniagivedtug metody okionej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wediartdici godziwej spetniajcej warunki wiarygodni, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

1IV. Szczegdlne metody wyceny sktadnikdw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, meiakorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procesjta@wuwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwal@jatu wartdci, jezeli ich utworzenie okze sk
konieczne.

Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniaspocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegtiametod,
korekty rénicy pomidzy cer odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczagmgoego w wartiei godziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa wynikagca z
ksiag rachunkowych stanowi, na daig@rzeszacowania, nowo ustalpekorygowan cery nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlitiov wyzej wymieniony spos6b wyceniagsdtuzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznaéci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych wycenia siwedtug zasad przgtych dla tych papieréw wargoiowych.

Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych ustala siwedtug zasad przyfych dla tych papieréw wartoiowych.

V. Metody wyznaczania warfoi godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanyataktywnym rynku niedalacych papierami dienymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania waitogodziwej:
1) w przypadku akcji — ich wargé ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lakedlone pomgilzy niezalenymi od siebie i nie powzanymi ze sopstronami,

b) metody rynkowe, a w szczeg6éeometod: poréwnywalnych spétek gieldowych oraz metqibréwnywalnych transakcii,

¢) metody dochodowe, a w szczeg@kianetod: zdyskontowanych przeptywoéw piennych,

d) metody ksigowe, a w szczegéldoi metod skorygowanej warkei aktyw6w netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboith-wartai¢ wyznacza si przy uzyciu modelu, uwzgldniapcego w szczeg6lrigi wartos¢ godzing akcji,
na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz waneynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw psaygupcych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wagbwyznacza s na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku céerimiacego s¢ istotnie sktadnika, w szczegélém
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomiczngmy przypadku gdy nie mina wskazétakiego sktadnika lokat, wedtug wastd godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich wagtowyznacza s na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceayyigru wartéciowego, w zwazku, z
ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wagimowych inkorporugcych prawa majtkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spétek nieruchomigiowych
— ich wartd¢ wyznacza si wediug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktoryahwa w pkt. 1)-4), w zaimosci od charakterystyki papieru wastiowego;
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6) w przypadku depozytéw — ich wastostanowi warté¢ nominalna powikszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efielejstopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez funzkiszagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzik za granig — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszowartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze majacych wptyw na ich warté¢ godziva, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia waitd aktywdw netto na jednosgk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycengarciu o modele wyceny powszechnie stosowane diegtatypu instrumentéw, a w szczegdlriav przypadku
kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wamy walut, stop procentowych — wg modelu zdyskoatopgh przeptywéw pieginych;

9) w przypadku walut nie dglacych depozytami — ich warfé wyznacza si po przeliczeniu wedlug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na DaigVvyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

naleza:

1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléd) oraz zataenia dotyczce dziatania spotki,

3) okres, jaki uptyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skileallokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uplyat od ostatnich transakciji, ktérych przedmiotemyteniany sktadnik lokat, zawartych przez podmiotgcie lgdace niezalenymi od siebie i nie
powigzanymi ze sofstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz pasigidrygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkiit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodz aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustlanw porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycergdstosowane w sposobagly. Kazda
ewentualna zmiana wycenydrie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzonamvpzym poétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznymzamacznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadkwmiany zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obn@tgo, kolejno w rocznym oraz péirocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w wadlitabcych

Aktywa oraz zobowizania denominowane w walutach obcych wycenialsh ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nje s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérefisnominowane.

Aktywa oraz zobowdzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje s walucie, w ktérej wycenianeasaktywa i ustalane zobowzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

Wartas¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutalth ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursiaresla sk w relacji do euro.

. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.
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