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GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
w milionach ztotych

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2019 2018
Nota (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 9.1 26.313,0 26.737,3
Koszt wtasny sprzedazy 9.2 (24.509,4) (24.369,0)
Zysk na sprzedazy 1.803,6 2.368,3
Koszty sprzedazy 9.2 (775,8) (747,5)
Koszty ogélnego zarzadu 9.2 (262,8) (224,4)
Pozostate przychody 9.4 15,7 12,5
Pozostate koszty 9.5 (36,2) (79,7)
Zysk operacyjny 7445 1.329,2
Przychody finansowe 9.6 376,7 404,3
Koszty finansowe 9.7 (166,0) (152,3)
Zysk przed opodatkowaniem 955,2 1.581,2
Podatek dochodowy od os6b prawnych 10.1 (120,9) (247,3)
Zysk netto 834,3 1.333,9
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do wyniku: 84,6 (63,0)
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 21 104,5 (77,8)
Podatek dochodowy dotyczgcy zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 10.1; 21 (19,9) 14,8
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do wyniku: 3,3 -
Zyskl/(Straty) aktugna}ne z tytutu $wiadczen pracowniczych 251: 252 4.1) )
po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/(strat) aktuarialnych
o | ) : o 10.1 0,8 -
z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Inne catkowite dochody/(straty) netto 81,3 (63,0)
Catkowite dochody/(straty) ogétem 915,6 1.270,9
Zysk netto na jedng akcje (w ztotych)
Srednia wazona liczba akcji w milionach sztuk 11 184,9 184,9
- podstawowy 11 4,51 7,21
- rozwodniony 11 4,51 7,21

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 8 do 60 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
w milionach ztotych

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 5.707,3 5.836,4
Aktywa niematerialne 14 92,9 86,4
Udzialy i akcje 15 2.993,0 2.654,5
Pochodne instrumenty finansowe 24 0,1 2,1
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16 28,8 7.8
Aktywa trwate razem 8.822,1 8.587,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 4.526,2 4.530,1
- w tym zapasy obowigzkowe 3.026,6 2.874,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 2.598,0 1.815,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 84,3 -
Pochodne instrumenty finansowe 24 24,3 14,1
Pozostate aktywa krétkoterminowe 16 101,7 140,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,0 1.193,7
Aktywa obrotowe razem 7.653,5 7.694,2
Aktywa razem 16.475,6 16.281,4
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19 184,9 184,9
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgcji 20 2.228,3 2.228,3
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych 21 (203,6) (288,2)
Zyski zatrzymane 22 8.129,7 7.853,3
Kapitat wkasny razem 10.339,3 9.978,3
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu 23 1.340,2 1.295,6
Pochodne instrumenty finansowe 24 3,0 6,6
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.3 328,8 260,9
Swiadczenia pracownicze 25 75,5 60,6
Pozostate zobowigzania i rezerwy 26 14,0 15,7
Zobowigzania diugoterminowe razem 1.761,5 1.639,4
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu 23 580,1 990,3
Pochodne instrumenty finansowe 24 12,4 46,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1.968,6 1.900,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 156,9
Swiadczenia pracownicze 25 57,7 53,0
Pozostate zobowigzania i rezerwy 26 1.756,0 1.516,0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4.374,8 4.663,7
Zobowigzania razem 6.136,3 6.303,1
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 16.475,6 16.281,4

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 8 do 60 stanowig jego integralng czes¢



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
w milionach ztotych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(sporzadzone metodg posrednig)

Nota 2019 2018
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 11 834,3 1.333,9
Korekty: 486,3 (282,2)
Podatek dochodowy 10.1 120,9 247,3
Amortyzacja 9.2 393,6 367,0
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 138,1 138,8
Odsetki i dywidendy (203,3) (282,9)
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0,3 6,8
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 9.6, 9.7 (32,2) 4,0
(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (782,6) 781,7
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu pozostatych aktywow 40,3 (6,8)
(Zwiekszenie) stanu zapasow 3,2 (1.195,6)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 67,9 (221,6)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 724,6 (124,0)
Zwigkszenie stanu $wiadczen pracowniczych 15,5 31
Podatek dochodowy zaptacony (312,7) (64,2)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1.007,9 987,5
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane 312,9 371,4
Odsetki otrzymane 8,7 27,3
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych - 0,7
Zwrot doptaty do kapitatu spétki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. - 121,3
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 31.1 95,6 171,7
Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (100,2) (152,6)
Nabycie udziatéw spotki LOTOS Upstream Sp. z o.0. 15.1 (338,5) (366,0)
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 311 (103,3) (7,5)
Depozyt zabezpieczajgcy (49,9) 27,0
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 55,6 60,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (119,1) 253,4
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woydatki z tytutu sptaty kredytéw 23 (1.030,0) (632,5)
Zaptacone odsetki 23 (96,9) (112,5)
Zaptacone dywidendy 12 (554,6) (184,9)
Platnosci z tytutu leasingu 23 (7,1) -
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (71,3) 48,9
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.759,9) (881,0)
Przeptywy pieniezne netto razem (871,1) 359,9
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (0,6) 2,8
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (871,7) 362,7
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.190,7 828,0
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 319,0 1.190,7

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 8 do 60 stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
w milionach ztotych

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka Kapitat

ceny rezerwowy
Kapitat emisyjnej nad z wyceny Zyski Kapitat wkasny
podstawowy wartoscia zabezpieczen zatrzymane razem

nominalng przeplywow

Nota akcji pienieznych
1 stycznia 2019 184,9 2.228,3 (288,2) 7.853,3 9.978,3
Zysk netto 11 - - - 834,3 834,3
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 84,6 (3,3) 81,3
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 84,6 831,0 915,6
Dywidenda 12 - - - (554,6) (554,6)
31 grudnia 2019 184,9 2.228,3 (203,6) 8.129,7 10.339,3
1 stycznia 2018 184,9 2.228,3 (225,2) 6.704,3 8.892,3
Zysk netto 11 - - - 1.333,9 1.333,9
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - (63,0) - (63,0)
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - (63,0) 1.333,9 1.270,9
Dywidenda - - - (184,9) (184,9)
31 grudnia 2018 184,9 2.228,3 (288,2) 7.853,3 9.978,3

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone

na stronach od 8 do 60 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa LOTOS Spétka Akcyjna (,Grupa LOTOS S.A.”, ,Spétka”) zostata utworzona 18 wrze$nia 1991 roku. Siedziba Spétki miesci sie
w Polsce pod adresem: 80-718 Gdansk, ul. Elblgska 135.

Grupa LOTOS S.A. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowg i handlowg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Grupa
LOTOS S.A. zakwalifikowana jest do sektora paliwowego.

2. Wskazanie, czy Spoétka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Grupa LOTOS S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS Spétki Akcyjnej (,Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A.”,
,Grupa Kapitatowa LOTOS”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”), w sktad ktérej na dzieh 31 grudnia 2019 roku wchodzg: Grupa LOTOS S.A.
(,Jednostka Dominujgca”) oraz podmioty o profilu produkcyjnym, ustugowym i handlowym (spétki zalezne oraz spotki posrednio zalezne
od Grupy LOTOS S.A)).

Grupa LOTOS S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzgledniajgc dane finansowe jednostek zaleznych
konsolidowanych metodg petng oraz wspodlnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej LOTOS za rok 2019 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu
9 marca 2020 roku.
3. Podstawa sporzadzania sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,ztoty”, ,zt", ,PLN”). Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych i wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w milionach ztotych.

4.  Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,UE"):

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” - dlugoterminowe udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych
i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub pézniej),

. Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”: Reforma IBOR (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsigwzigcia (obowigzujgce w odniesieniu do potaczen, w przypadku
ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub poézniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktdre nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub poézniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wej$cia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych
nad metodg praw wtasnosci),

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona),

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w UE mogg ré6zni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez UE.
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Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
na dzien 31 grudnia 2019 roku nie miaty zastosowania.

Wptyw wdrozenia nowych standardéw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoditki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku (patrz nota
6 do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018), z wyjatkiem zasad, ktére zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania
z dniem 1 stycznia 2019 roku nowego standardu MSSF 16 ,Leasing”. Wptyw nowego standardu na stosowane przez Spoétke zasady
(polityki) rachunkowos$ci opisano w nocie 4 do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz ponize;j.

Podstawowe informacje o standardzie

MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych  Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiggach rachunkowych leasingobiorcy,
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku  zbiezny z ujgciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa
lub po tej dacie i zostat przyjety przez Unie jgst Iea§ingiem lub zavyiera Iea’sing, jesli przekazuje_ prawo do kont_roli uzytkowania
Europejska. Zastapit on wezesniej zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

obowigzujgcy standard MSR 17 Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg

oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie
wprost lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas,
gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca
ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego
aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje si¢ prawo do uzytkowania aktywa
wraz z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych
przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Woydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujgte
w wiekszosci w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzaciji
oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu
umoéw leasingowych rozliczane sg efektywng stopg procentowa.

Woptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Spétka przeprowadzita analize, ktdrej celem byto wyselekcjonowanie uméw, na podstawie ktérych Spotka uzytkuje sktadniki aktywow,
bedace wtasnoscig podmiotdw trzecich. Kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem spetienia kryteriow uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16. Na bazie przeprowadzonej oceny umow, skalkulowano wptyw MSSF 16 na poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego Spotki.

Spotka dokonata takze stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i wdrozone metodyki
prawidtowej identyfikacji umoéw, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych niezbednych do prawidiowego ujecia ksiegowego
tych transakgiji.

MSSF 16 wprowadza nowg definicje leasingu. Grupa skorzystata jednak z uproszczenia dopuszczonego w okresie przejsciowym
i nie dokonata ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17
i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do uméw leasingu zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Ponizej opisano poszczegolne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spétka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do umoéw, ktére zostaty sklasyfikowane jako "leasing
operacyjny" zgodnie z zasadami dotychczas obowigzujgcego MSR 17. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej
leasingu na dzien wdrozenia standardu, obliczonej na bazie krancowej stopy procentowej Spotki.

Na dzien wdrozenia standardu obliczone przez Spotke stopy dyskonta wynosity $rednio 6,15%.

Zobowigzanie z tytutu leasingu 1 stycznia 2019
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 roku 46,4
Woptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku (19,2)
Krétkoterminowe umowy leasingowe rozpoznane jako koszty okresu (14,6)
Pozostate® 119,5
Razem zobowigzanie z tytutu leasingu 132,1

) Dotyczy gtéwnie uzytkowania wieczystego gruntow, ktorych nie klasyfikowano jako nieodwotywalny leasing operacyjny na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

. zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,

. umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy,

. wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczgtkowego zastosowania, oraz

. wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Szacowany skumulowany wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zwigzanych
z nimi zobowigzan finansowych na dzien 1 stycznia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

MSR 17  Wptyw zmiany polityki MSSF 16

31 grudnia 2018 rachunkowosci 1 stycznia 2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5.836,4 132,1 5.968,5
Razem 5.836,4 132,1 5.968,5
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu 1.295,6 130,8 1.426,4
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu 990,3 1,3 991,6
Razem 2.285,9 132,1 2.418,0

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia szacowane kwoty, ktére wplywajg na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw w biezgcym
okresie sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 16 w poréwnaniu z MSR 17 i zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ktore obowigzywaty przed zmiana.

2019
Kwoty ujete Korekta Kwoty bez wptywu
zgodnie z MSSF 16 zastosowania MSSF 16*
Przychody ze sprzedazy 26.313,0 - 26.313,0
Koszt wlasny sprzedazy (24.509,4) (2,6) (24.512,0)
Zysk na sprzedazy 1.803,6 (2,6) 1.801,0
Koszty sprzedazy (775,8) (0,5) (776,3)
Koszty ogdlnego zarzgdu (262,8) 0,1) (262,9)
Pozostate przychody 15,7 - 15,7
Pozostate koszty (36,2) - (36,2)
Zysk operacyjny 744,5 (3.2 7413
w tym: amortyzacja (393,6) 5,8 (387,8)
Przychody finansowe 376,7 - 376,7
Koszty finansowe (166,0) 7,5 (158,5)
Zysk przed opodatkowaniem 955,2 4,3 959,5
Podatek dochodowy od oséb prawnych (120,9) (0,8) (121,7)
Zysk netto 834,3 35 837,8

* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 17 i zwigzane z nim interpretacje miaty zastosowanie w biezgcym okresie sprawozdawczym
Wptyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi na ujgcie aktywdéw
z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Wplyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Dodatkowo, w efekcie wdrozenia
MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy pieniezne z dziatalno$ci
operacyjnej. Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych, ktérych jest strong
i nie stwierdzita ryzyka ich naruszenia.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdow,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezgcych i przyszlych zdarzen oraz dziatan, jednak rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktorym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przysztym, jesli zmiany dotyczg zaréwno
okresu biezgcego jak i przysztego.

Przyjmujac zatozenia, dokonujac szacunkéw i osgdéw zarzad Spoétki (Zarzad) moze kierowa¢ sie wtasnym doswiadczeniem i wiedzg
a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, istotne znaczenie, oprécz szacunkéw, miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia aktuarialne i wycena
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych opisana zostata w nocie 25.

Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skladnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ich ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Aktualizacja szacunkéw w tym zakresie, ktéra miata wptyw na sprawozdanie finansowe
Spotki za rok 2019 spowodowata zwigkszenie amortyzacji z tego tytutu 0 1,4 min zt.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen do wyceny Spéitka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Zatozenia dotyczgce wyceny wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych opisano w notach 7.17 oraz 7.19.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety dochéd
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione. Zarzad Spotki weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje oraz doswiadczenia z przesziosci.

Informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 10.3.

Utrata wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw aktywow

Kazdorazowo na dzien konczacy okres sprawozdawczy, zgodnie z postanowieniami standardu MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”,
przeprowadza sie analize pod katem przestanek, ktére mogtyby wskazywa¢ na ewentualng utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow aktywow. Przestanki moga pochodzié z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych
rynkowych (w tym: zmiany cen, notowan kurséw walut, notowan gietdowych, stép procentowych, innych zmiennych zwigzanych
z biezgcymi trendami gospodarczymi), jak réwniez wynika¢ z plandéw, dziatan i zdarzen majgcych miejsce w Spotce, zwigzanych
na przyktad z decyzjami o zmianie, zaniechaniu, ograniczaniu, czy rozwoju dziatalnosci, a takze zmianie technologii, dziataniach
efektywnosciowych i inwestycyjnych.

Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikow aktywéw lub o$rodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej wartosci nalezg takie zmienne jak: stopy dyskontowe, stopy wzrostu,
wskazniki cenowe.

Przeprowadzona analiza przeptywoéw pienieznych dla poszczegdinych osrodkéw wypracowujgcych s$rodki pieniezne nie wykazata
przestanek, ktoére w opinii Zarzgdu wymagatyby dokonania testow na utrate wartosci aktywoéw Spétki, w wyniku ktérych konieczne bytoby
dokonanie korekt.

Informacje dotyczace sktadnikéw aktywdéw przedstawiono w notach 13, 14 oraz 15.
Leasing

Stopa dyskonta

Dla kazdego rodzaju uméw Spoétka szacuje wysokosé stopy dyskontowej, ktéra bedzie wptywaé na ostateczng warto$¢ wyceny tych umoéw.
Spétka bierze pod uwage charakterystyke umowy, dtugo$¢ trwania umowy, walute umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby ponies¢
na rzecz zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ takg transakcje na rynku finansowym.

Proces ustalenia aktualnej krancowej stopy procentowej obejmuje nastepujgce kroki:
. analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada leasingobiorca i jakie sg warunki tych
instrumentéw);
. ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — (przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw gospodarczych i okresu obowigzywania
umowy leasingu;
. analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywéw bazowych.
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W celu obliczenia stép dyskonta dla potrzeb leasingu Spoétka przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania,
jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi.

Spotka zawiera umowy leasingu w oparciu o 3 gléwne waluty, dla ktérych przypisata bazowa stope dyskonta. Sg to PLN ze stopg bazowg
WIBOR dla okreséw krotkoterminowych i oprocentowaniem obligacji skarbowych dla okreséw dtugoterminowych, EUR ze stopg bazowg
EURIBOR dla okreséw krétkoterminowych i oprocentowaniem obligacji skarbowych dla okreséw dtugoterminowych oraz USD ze stopg
bazowa LIBOR dla okreséw krétkoterminowych i oprocentowaniem obligacji skarbowych dla okreséw dtugoterminowych.

Ustalenie aktualnych stop dyskonta jest wykonywane cyklicznie co kwartat, a stopy dyskonta wéwczas ustalone wykorzystywane
sg do kalkulacji leasingowych zgodnie z MSSF16 przez okres trwajgcy do momentu kolejnej aktualizacji stép dyskontowych.

Identyfikacja leasingu w ramach inwestycji EFRA

Grupa LOTOS S.A. wraz ze swojg spotkg zalezng LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. dokonaty realizacji projektu inwestycyjnego o nazwie EFRA,
w ramach ktérego zawarto szereg umoéw obejmujgcych m.in. dostarczanie surowca i mediéw do LOTOS Asfalt Sp. z o.0., sprzedaz
wyroboéw z instalacji EFRA do Grupy LOTOS S.A., wykonanie ustug utrzymania ruchu czy obstugi zbiornikéw. Spétka dokonata analizy,
czy grupa tych uméw zawiera leasing.

Proces oceny obejmowat nastepujace kroki analizy:
. ustalenie zidentyfikowanego sktadnika aktywow,
. analiza prawa Spotki do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika
aktywow,
. ustalenie, ze Spotka ma prawo do kierowania tym, w jaki sposob i w jakim celu wykorzystuje sie sktadnik aktywdw przez caty okres
uzytkowania.

Na podstawie analizy istniejgcych faktow i okolicznosci Spétka ocenita ustalenia umowne jako spetniajace definicje leasingu zgodng
z MSSF16.

Bioragc pod uwage, ze optaty leasingowe zwigzane z uzytkowaniem instalacji majg zmienny charakter i nie zawierajg elementu zasadniczo
statego, nie sg uwzglgdnione w poczatkowej kwocie zobowigzania z tytutu leasingu oraz poczatkowej wycenie sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania.

6. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych oraz korekty btedow

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétka dokonata zmiany w zakresie prezentacji utworzenia rezerwy na pokrycie niedoboru
uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) z dziatalno$ci pozostatej do dziatalnos$ci podstawowej (Podatki i optaty). W wyniku tej zmiany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok 2018 pozostate koszty zmniejszyty sie (patrz nota 9.5), a koszt wiasny sprzedazy zwiekszyt
sie 0 kwote 26,3 min zt. Zmianie ulegly réwniez dane poréwnywalne zaprezentowane w nocie 9.2 Koszty wedtug rodzaju w pozycjach:
Podatki i optaty oraz Koszt wiasny sprzedazy. Pozycje te wzrosty o kwote 26,3 min zi.

7.  Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére
sg zaklasyfikowane jako wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponizej.

7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody z uméw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Spétke zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie
przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, gdzie przekazanie to stanowi jednoczes$nie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem
aktywow. W przychodach z umoéw z klientami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci
operacyjnej Spotki (tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw) skorygowane o wynik z rozliczenia instrumentow
zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiana jest umowa (zaleznie od stosunku pomigdzy
spetnieniem zobowigzania przez Spotke, a ptatno$cig dokonywang przez klienta) jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy lub zobowigzania z tytutu
umowy. Oddzielnie, jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg wytgcznie bezwarunkowe prawa Spétki do otrzymania wynagrodzenia
(np. gdy wystawiono juz klientowi faktury lub inny tytut zobowigzujacy prawnie do zaptaty w okreslonym terminie czasu). Prawa o charakterze
warunkowym (innym niz tylko uptyw czasu) sg prezentowane jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy. Jezeli z tytutu jednej umowy wynika kilka
obowigzkéw, w odniesieniu do ktérych rozpoznano zaréwno aktywa jak i zobowigzania z tytutu umowy, to w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg
one prezentowane w wartosci netto. Sktadnik aktywéw z tytutu umowy podlega ujeciu i wycenie zgodnie z wytycznymi MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”.

Identyfikacja umowy z klientem

Spétka zanim uzna kontrakt jako ,umowe z klientem” przeprowadza analize, czy ponizsze okreslone kryteria tacznie zostaty spetnione:

. Umowa migdzy dwiema lub wigcej stronami zostata zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami
handlowymi i zostata zaakceptowana przez strony;

. Umowa identyfikuje prawa i obowigzki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkéw ptatnosci - kontrakt powinien
zawieraC jasne zapisy dotyczace momentu przekazania kontroli klientowi nad sprzedanymi dobrami lub wyswiadczonymi ustugami.
W przypadku sprzedazy doébr, moment przekazania kontroli jest zwykle momentem przekazania dobra klientowi. W przypadku
$wiadczenia ustug, szczegolnie przez dtuzszy okres, moment przekazania kontroli moze nie by¢ tatwy do zidentyfikowania. Jesli moment
przekazania kontroli nie zostat okreslony w umowie badz nie jest zdefiniowany praktyka rynkowa, wéwczas umowa nie spetnia kryterium,
poniewaz sprzedawca nie jest w stanie okresli¢ czasu rozpoznania przychodu ze sprzedazy. Kontrakt musi precyzowac¢ takze sposéb,
kwote oraz termin ptatnosci;

. Kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajgcych z umowy oraz jest prawdopodobne, ze za przekazane dobra lub
ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie, ktére Spdtka jest w stanie okresli¢. Oceniajac prawdopodobienstwo zaptaty na tym etapie
Spotka rozwaza wytacznie zdolno$¢ kontrahenta oraz jego intencje zaptaty w dacie wymagalnosci zobowigzania, nie oceniajac
wysokosci kwoty jakg uzyska od kontrahenta (kwota ta moze sie r6zni¢ od wysokosci ceny kontraktu np. o pézniejsze rabaty, upusty czy
inne elementy wynagrodzenia zmiennego).
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. Umowa posiada tresé¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota przysztych przeptywow
pienieznych Spotki. W przypadku, gdy nie przewiduje sie zmiany tych parametréw, jest mato prawdopodobne, Ze kontrakt posiada tre$¢
ekonomiczng. Zmiana wielkosci planowanych przeptywéw pienieznych nie musi ulegaé zmianie tylko poprzez dodatkowe przeptywy
pieniezne otrzymywane od klienta ale takze zmniejszenie wielkosci przeptywow pienieznych wychodzgcych od sprzedawcy, na przyktad
poprzez otrzymanie od klienta wynagrodzenia w formie niepienigznej.

. Jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu doébr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢
lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:
. klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo
dostepne, oraz
. zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrgbne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Spétka rozpoznaje przychodd z tytutu umowy z klientem w punkcie czasu w momencie, kiedy przekaze klientowi kontrole nad dobrem. Kontrola
oznacza zdolno$¢ do bezposredniego rozporzadzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.
Spétka rozwaza nastepujgce czynniki $wiadczace o wykonaniu zobowigzania do wykonania $wiadczenia:

. biezgce prawo Spotki do zaptaty za sktadnik aktywow,

. przekazanie klientowi tytutu prawnego do sktadnika aktywow,

. przekazanie fizycznego posiadania aktywa klientowi,

. przekazanie klientowi istotnego ryzyka i istotnych korzysci,

. przyjecie przez klienta sktadnika aktywow.

Ustalenie ceny transakcji

Przy ustalaniu ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia nie tylko wynagrodzenie state, ale réwniez inne elementy wynagrodzenia jak wynagrodzenie
zmienne (tj. kwota wynagrodzenia uwarunkowana wystgpieniem lub nie jakiego$ niepewnego zdarzenia w przysziosci), wynagrodzenie
niepieniezne, wynagrodzenie nalezne klientowi oraz istotny czynnik finansowania. Cena ta nie obejmuje kwot pobranych w imieniu innego podmiotu
tj. podatek VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa).

Zmienne wynagrodzenie

Niektére umowy z klientami mogg zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, zwrotu wynagrodzenia,
kredytéw, ustepstw cenowych, dodatkéw, premii za wyniki lub naktadaniem kar.

W wartosci ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia takg kwote wynagrodzenia zmiennego, co do ktorej istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi konieczno$¢ znacznego odwrdécenia ujetego wezesniej przychodu (zasada ostroznosci) i dokonuje szacunku stosujac jedna z nastepujgcych
metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:
. metode oczekiwanych wartosci (sumie iloczynéw kwot wynagrodzenia i prawdopodobienstw ich wystapienia), ktérg stosuje sig
w przypadku zawierania duzej liczby podobnych uméw, a w danej umowie przewiduje sig wigcej niz dwa mozliwe wyniki;
. metode wartosci najbardziej prawdopodobnej (czyli najbardziej prawdopodobnej kwoty z mozliwych) w przypadku gdy umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (np. z premig lub bez).

Raz wybrana metoda stosowana jest do danej umowy konsekwentnie. Szacunek aktualizuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Ewentualne korekty
rozpoznanego przychodu ujmowane sg w okresie, w ktérym ma miejsce aktualizacja — tgczna kwota rozpoznanych przychodéw powinna
odpowiada¢ kwocie, ktéra bytaby rozpoznana, gdyby nowe informacje byty znane Spétce od poczatku.

Wynagrodzenie niepieniezne Spotka wycenia w wartosci godziwej, a w przypadku braku mozliwosci jej racjonalnego szacunku, w sposéb posredni
przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy przyrzeczonych débr lub ustug.
Wynagrodzenie ptatne klientowi, o ile tylko nie stanowi zaptaty za wyodrebnione dobro lub ustuge nabywang od klienta, powoduje obnizenie ceny
transakcyjnej. Obnizenie przychodéw nastgpuje w chwili wystapienia pdzniejszego z ponizszych zdarzen:
. ujecie przez Spdtke przychodoéw z tytutu przekazania powigzanych débr lub ustug klientowi; oraz
. zaptata lub zobowigzanie sie Spétki do zaptaty wynagrodzenia (nawet jezeli zaptata ta jest uzalezniona od wystapienia niepewnego
zdarzenia w przysztosci).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego majacego miejsce w trakcie trwania umowy Spétka dokonuje aktualizacji swoich szacunkéw majgcych
wplyw na cene transakcyjng. Kazda zmiana w cenie transakcyjnej jest alokowana do wszystkich zobowigzan do wykonania $wiadczenia, chyba
ze wynagrodzenie zmienne dotyczy tylko jednego lub kilku (a nie wszystkich) takich zobowigzan.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego dobra lub odrgbnej ustugi) w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Jesli obowigzek $wiadczenia wypetniany jest w danym punkcie czasu przychéd ujmuje sie¢ w momencie przekazania kontroli nad produktem,
towarem lub ustugg (tzn. przekazania mozliwos$ci kierowania wykorzystaniem i uzyskiwania praktycznie wszystkich korzysci z tego produktu, towaru
lub ustugi).
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Przestankami wskazujgcymi na przekazanie kontroli do klienta sa:
. Spotka posiada biezace prawo do wynagrodzenia,
klient posiada prawo wtasnosci do aktywa,
klient posiada fizyczne wladanie nad aktywem,
klient przejat istotne ryzyka i korzy$ci zwigzane z aktywem,
klient zaakceptowat rezultat obowigzku swiadczenia.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w okre$lonym momencie czasu, zgodnym
z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w szczegolnosci okreslanym w oparciu o reguty sprzedazy INCOTERMS).

W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciagtych, na podstawie ktoérych Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie,
ktora odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychéd w kwocie, ktérg ma prawo
zafakturowacé.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla czy charakter przyrzeczenia Spétki
stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Spodtka jest
zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest posrednikiem).

Spéitka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi
jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka
wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego
zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spétka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia doébr lub ustug przez inny
podmiot. W takim przypadku Spoétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie
uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umow z klientami, dla ktérych okres pomigdzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro
lub ustuge przekracza jeden rok Spoétka ocenia, czy umowy zawierajg istotny element finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Spotka
koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana
w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostkg a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Spétka zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia
umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez
klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spoétka nie wydziela istotnego elementu finansowania.
Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umoéw, w ktérych klient zobowigzat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pienigzna, Spétka w celu ustalenia ceny
transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepienigzne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuaciji, gdy
Spétka nie moze racjonalnie oszacowaé warto$ci godziwej wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej
ceny sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony
specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Niektore niestandardowe umowy z klientami moga zawiera¢ gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge — ujmowana jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej przypisuje sig czes¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako skfadnik aktywow, jezeli spodziewa sig, ze koszty te odzyska.
Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem,
ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to,
czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to,
czy umowa zostanie zawarta. Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli
okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spoétke, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi doébr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Spotka dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi doébr lub ustug, z ktérymi
powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo
to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych $wiadczen jednostki). Spdtka ocenia, czy nie nastgpita utrata
wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9.
W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena naleznosci zgodnie z MSSF 9, a odpowiadajgca
jej wezesniej ujeta kwotg przychoddw Spdtka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sig¢ obowigzek przekazania
klientowi dobr lub ustug.

14



¢y LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywéw z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do
zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego cze$¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie
do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana
ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

7.2 Przychody z tytutu dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ jednostki wyptacajgcej dywidende uchwaty
0 podziale zysku chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

7.3 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe.

7.4 Podatki
7.4.1 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiggowego zysku
(straty) netto z powodu wystepowania tzw. roznic przejSciowych migdzy przychodami w ujeciu ksiggowym i podatkowym, tj. przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy)
oraz tzw. réznic trwatych wynikajacych z faktu, iz cze$¢ z pozycji kosztow i przychodow, ujetych ksiegowo nigdy nie bedzie uwzgledniona
w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego ustalane jest z uwzglednieniem wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy migdzy warto$cig podatkowg aktywdw i pasywéw a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sig¢ przewidzieé przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych
aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bagdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdinych przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do jego czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien koriczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszitosci jest pewne na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Wptyw podatku odroczonego dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio
w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym poprzez inne catkowite dochody.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z zobowigzaniami z tytutu
biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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7.4.2 Podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optata paliwowa i optata emisyjna

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego, optaty
paliwowej i optaty emisyjnej, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug (VAT) zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow
podatkowych (wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej) oraz
. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug (VAT), akcyzy, optaty paliwowej i

optaty emisyjne;j.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego, optaty paliwowej i optaty emisyjnej mozliwa do odzyskania lub nalezna
do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.5 Transakcje w walucie obcej

Woyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spotki (polski ztoty) na dzien ich zawarcia odpowiednio
po kursie:
. faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) z dnia poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w punkcie powyzej, a takze w przypadku
pozostatych operaciji.

Kursem dla faktur zakupu jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym dzieh wystawienia faktury, a dla faktur
sprzedazy — $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajagcym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem réznic
kursowych traktowanych jako cze$é kosztéw finansowania zewnetrznego kapitalizowanych w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (réznice
kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane po kursie wymiany
z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia
ustalenia takiej warto$ci godziwe;j.

Spétka osobno ustala wynik z tytutu réznic kursowych dla réznic zrealizowanych i niezrealizowanych, prezentujgc ostatecznie wynik na tgcznych
réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zyski lub straty:
. dziatalnosci operacyjnej: w odniesieniu do roéznic kursowych dotyczacych rozliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych,
. dziatalnosci finansowej: w odniesieniu miedzy innymi do pozycji kredytéw i pozyczek, zobowigzan inwestycyjnych, srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow.

Ro6znice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien konczacy okres sprawozdawczy inwestycji krotkoterminowych (np. udzielonych pozyczek,
$rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych) oraz naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do kosztéw lub przychodow
dziatalnosci finansowej i operacyjnej.

Dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano nastepujace kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (NBP):

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2019 @ 31 grudnia 2018 @
UsD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

® Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2019 roku.
@ Tabela kursow srednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2018 roku.

7.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowych aktywoéw trwatych
do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czes$ci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna
przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skltadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Rzeczowe aktywa trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, budowle 1 rok — 80 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny 1 rok — 25 lat
Pozostate 1rok — 15 lat

Dany sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigty ze sprawozdania z pozycji finansowej po dokonaniu jego zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomigedzy ewentualnymi wptywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywéw) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
dokonano takiego usunigcia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywéw poddawane sg corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci
korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w toku
budowy nie sg amortyzowane do momentu osiggniecia przydatnosci do uzytkowania.
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Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy dotyczg rzeczowych aktywéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowe aktywowane na rzeczowe aktywa trwate w toku budowy obejmujg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu
ich sfinansowania zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 7.16.

7.7 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych,
ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie aktywow niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakcji. Po ujeciu poczatkowym aktywa niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niematerialne obejmuijg licencje na programy komputerowe, patenty, znaki towarowe, nabyte prawa do emisji CO2 oraz aktywa niematerialne
w realizacji.

Aktywa niematerialne, za wyjatkiem wartosci firmy, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Przewidywany okres uzytkowania posiadanych przez Spétke aktywéw niematerialnych wynosi od 2 do 40 lat.

Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywdw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

7.8 Leasing

Polityka rachunkowos$ci stosowana od 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16)

Spétka jako leasingobiorca

Spétka stosuje jednolity model ksiegowego ujecia leasingu, ktéry zaktada rozpoznanie przez leasingobiorce aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do wszystkich uméw leasingowych, poza umowami wytagczonymi z zastosowania tj.: leasingéw
krotkoterminowych oraz leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywoéw ma niskg wartos¢.

Przez leasing krétkoterminowy rozumie sie umowy bez mozliwos$ci zakupu skftadnika aktywow, zawarte na okres krétszy niz 12 miesiecy od momentu
rozpoczecia. W szczegdlnosci jako leasing krotkoterminowy Spétka traktuje umowy zawarte na czas nieokreslony z krotkim (do 12 miesiecy)
terminem wypowiedzenia, bez znaczacych kar dla jednej ze stron.

Poziom istotnosci zdefiniowany przez Spoétke w celu identyfikacji leasingéw niskocennych wynosi 20 tys. zt. Warto$¢ bazowego sktadnika aktywow
wyceniana jest w oparciu o warto$¢ nowego sktadnika aktywoéw, bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem.

Identyfikacji sktadnika aktywdw dokonuje si¢ zazwyczaj poprzez wyrazne okreslenie go w umowie. Sktadnik aktywéw mozna jednak zidentyfikowac
réwniez w sposéb dorozumiany w momencie, w ktérym sktadnik aktywédw udostepnia sig¢ do uzytkowania klientowi.
Spétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w momencie rozpoczgcia umowy, w ramach
ktérej nastepuje przeniesienie kontroli nad uzytkowaniem okreslonych aktywow przez pewien okres czasu. Datg rozpoczecia umowy jest data
udostepnienia Spdice jako leasingobiorcy przez leasingodawce przedmiotu leasingu.
Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest poczatkowo wyceniany wedtug kosztu, ktory obejmuje:
. kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
. wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
. wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,
. szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywow lub przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach rzeczowych aktywéw trwatych. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw zaréwno nabyte odpfatnie, jak i otrzymane nieodptatnie ujmowane jest analogicznie jak pozostate umowy leasingu
(jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu). W celu kalkulacji aktywéw i zobowigzan dotyczacych prawa
wieczystego uzytkowania Spétka przeprowadza analize w celu ustalenia przewidywanego horyzontu czasowego korzystania z prawa wieczystego
uzytkowania. Po ustaleniu planowanego okresu uzytkowania aktywa, zobowigzanie z tytutu leasingu kalkulowane jest na zasadach ogdlnych.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowanego na dzien 31 grudnia 2018 roku, Spétka zreklasyfikowata je jako aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania i ujmuje je na bazie wartosci okreslonej przed dniem przej$cia na MSSF 16.

Po dacie rozpoczecia leasingu, skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy
amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci. W przypadku wystgpienia modyfikacji umowy leasingowej, warto$¢ aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania korygowana jest odpowiednio do nowej wyceny zobowigzania leasingowego (zgodnie ze zmianami wynikajgcymi
z modyfikacji umowy lub aktualizacji stopy dyskonta).

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania amortyzowany jest liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ekonomicznego
uzytkowania danego aktywa. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dla ktérego obliczenia wysokosci aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania aktywéw dokonano wedtug formuty renty wieczystej, amortyzacja nie jest naliczana. W odniesieniu do pozostatych praw wieczystego
uzytkowania gruntéw amortyzacja jest naliczana zgodnie z okresem trwania umowy.

W przypadku, gdy umowa leasingowa przenosi na Spoétke tytut wiasnosci danego sktadnika przed korcem okresu leasingu lub gdy koszt aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania odzwierciedla fakt, ze Spétka zrealizuje opcje wykupu warto$ci koncowej przedmiotu leasingu, Spétka amortyzuje
aktywo z tytutu prawa do uzytkowania od momentu rozpoczecia umowy leasingu do konca okresu szacowanego ekonomicznego uzytkowania
danego aktywa. W innych przypadkach Spétka amortyzuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia umowy do wczesniejszej
z dwoch dat — daty zakonczenia okresu ekonomicznego uzytkowania aktywa lub daty konca umowy leasingu.

Koszty z tytutu obowigzku wycofania z eksploatacji aktywow trwatych sg aktywowane w ramach sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
oraz amortyzowane przez szacowany okres ekonomicznego uzytkowania odnosnego sktadnika aktywow. Warto$¢ godziwa kosztow z tytutu
obowigzku wycofania z eksploatacji aktywdw trwatych jest szacowana przez Spétke zgodnie z metodologig okreslong w KIMSF 1.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wysoko$ci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie,
obejmujgce:
. state optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
. zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem indeksu lub stawki
obowigzujagcych na date rozpoczecia;
. kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
. cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;
. kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Z opfat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty, ktdre uzaleznione sg od czynnikdw zewnetrznych. Zmienne optaty leasingowe niezawarte
w poczgtkowej wycenie zobowigzania z tytutu leasingu sa rozpoznawane bezposrednio w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:
. zwigkszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
. zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
. zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub modyfikacji umowy leasingu, lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych, w tym podwyzek lub obnizek wynikajacych ze zmian indeksow
w przypadku umoéw indeksowanych wspoétczynnikami rynkowymi.

Po dacie rozpoczecia leasingu, o ile koszty nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywéw zgodnie z innymi niz MSSF
16 obowigzujgcymi standardami, leasingobiorca ujmuje w wyniku zaréwno odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu jak i zmienne optaty leasingowe
nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktérym ma miejsce zdarzenie lub zachodzi warunek, ktére uruchamiajg
te ptatnosci.

Ptatnosci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu lub krancowej stopy procentowej Spétki, gdy stopa
procentowa umowy leasingu nie jest mozliwa w tatwy sposéb do wyznaczenia. W celu okreslenia krancowej stopy procentowej Spétka bierze pod
uwage rodzaj umowy, dtugosé trwania umowy, walute umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby ponie$¢ na rzecz zewnetrznych instytucji
finansowych, gdyby chciata zawrze¢ takg transakcje na rynku finansowym.

Spotka ustanowita krancowe stopy pozyczkowe w podziale na waluty wystepujace w umowach oraz przy uwzglgdnieniu ich okresu trwania wedtug
przedziatéw czasowych zaprezentowanych ponizej:
. umowy krotkoterminowe (12 miesiecy lub mniej),
umowy na okres od 1 do 2 lat (wigcznie),
umowy na okres od 2 do 5 lat (wigcznie),
umowy na okres od 5 do 10 lat (wtgcznie),
umowy na powyzej 10 lat.

Proces ustalenia aktualnej krancowej stopy procentowej obejmuje nastepujgce kroki:
. analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada leasingobiorca i jakie sg warunki tych
instrumentow);
. ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw gospodarczych i okresu obowigzywania
umowy leasingu;
. analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywéw bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spdtka przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie
bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi.

Spétka zawiera umowy leasingu gtownie w oparciu o walutg PLN, dla ktérej przypisata WIBOR dla okreslonego terminu jako bazowg stope dyskonta.

Polityka rachunkowos$ci stosowana do 31 grudnia 2018 roku (MSR 17)

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce
z bycia wtascicielem przedmiotu leasingu na leasingobiorcg. Wszystkie pozostate umowy leasingu sg traktowane przez Spétke jako leasing
operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoétki i sg wyceniane w ich wartosci godziwej ustalonej
na moment ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatno$ci leasingowe
sg podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego do rozliczenia zobowigzania byta wielko$cig stata.
Koszty finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

7.9 Udziaty, akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

Udzialy, akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o utworzone
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

7.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktérego$ ze sktadnikéw aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pienigezne,
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywoéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna,
ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.

18



¢y LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci ujmuje sie jako pozostate koszty.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.
Jezeli takie przestanki wystepujg, Spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej skiadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika niefinansowych aktywéw trwatych ujmuje sie niezwlocznie jako pozostate przychody.
Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego skfadnika jest korygowany w sposoéb,
ktoéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa. Spotka dokonuje kompensaty odpowiadajgcych sobie tytutdw pozostatych przychodéw
i kosztéw zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (pkt. 34) i wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wartosci netto.

7.11 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg w nastepujacy sposéb:
. materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej,
. produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich kosztow
produkciji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych, ustalonych metoda $redniej wazone;.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metodg $redniej wazone;j.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien konczgcy okres sprawozdawczy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug,
podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Grupa LOTOS S.A. stosuje obowigzujgce od dnia 7 kwietnia 2007 roku zasady funkcjonowania systemu zapaséw obowigzkowych, wprowadzone
ustawg z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym (Dz. U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca 2007 roku z pdzniejszymi
zmianami). Ustawa, o ktérej mowa powyzej okresla zasady tworzenia, utrzymywania oraz finansowania zapaséw ropy naftowej i produktow
naftowych. Zapasy obowigzkowe obejmujg rope naftowg, produkty naftowe (paliwa ciekfe), gaz ptynny LPG. Spoétka wykazuje zapasy obowigzkowe
jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na rotacje w krétkim okresie.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ produktow lub poétproduktow, wynikajgce z wyceny wedtug cen sprzedazy netto koryguja koszt wytworzenia. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ towardw obcigzajg warto$¢ sprzedanych towarow.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka ustala szacunkowo (na podstawie indywidualnej analizy przydatnosci zapaséw dla celow
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej) warto$é odpisu aktualizujgcego zapas materiatdw zgromadzonych w magazynach.
W przypadku obnizki notowan cen ropy i produktéw rafineryjnych, Spoétka zawigzuje odpis aktualizujgcy bilansowg warto$¢ zapaséw z uwagi
na réznice migdzy kosztem wytworzenia, a cenami mozliwymi do uzyskania (ang. ,net realisable value”) zgodnie z MSR 2. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapaséw materiatéw dokonane w zwigzku z utratg ich warto$ci, obcigzajg koszty wytworzenia.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizacyjnego zapasu — rozwigzanie odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czgsci
zwigksza warto$¢ sktadnika zapaséw. W przypadku wykorzystania odpisu, ze wzgledu na czysto$é zapisu i tre§¢ ekonomiczng, odwrécenie odpisu
znajduje odzwierciedlenie poprzez podstawowg dziatalno$¢ operacyjna.

7.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Woykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienigznych pozycja $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktada sie z gotowki w kasie, kredytow
w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalno$é
lokacyjna.

7.13 Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki.

Kapitat podstawowy Grupy LOTOS S.A. jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

7.14 Kredyty

W momencie poczgtkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej, pomniejszonej
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usunigcia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.
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7.15 Swiadczenia pracownicze
7.15.1 Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i inne $wiadczenia

Zgodnie z obowigzujgcym Zaktadowym Ukftadem Zbiorowym Pracy, Spdtka realizuje wyptaty nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych
i rentowych oraz odpraw pos$miertnych.

Ponadto, objetym przez Spétke opieka socjalng pracownikom, emerytom i rencistom, przystugujg swiadczenia w ramach odrgbnego funduszu
socjalnego, ktory tworzony jest zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi przepisami ustawowymi w tym zakresie (Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, ZFSS).

Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne, rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przyszlych $wiadczen
dla pracownikéw, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytéw i rencistéw, Spotka kwalifikuje jako programy okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy po$miertne oraz $wiadczenia wyptacane obecnym emerytom i rencistom z funduszu
socjalnego zaliczane sg do pozostatych swiadczen pracowniczych. Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyptat $wiadczen po okresie
zatrudnienia na dzien konczgcy okres sprawozdawczy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem tzw. metody
prognozowanych uprawnier jednostkowych istanowi zdyskontowang kwote przewidywanych przysztych ptatnosci, ktérych dokonanie
jest wymagane celem wywigzania sig pracodawcy z zobowigzan wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikow w okresach ubiegtych
(do dnia konczacego okres sprawozdawczy), okreslong dla kazdego pracownika indywidualnie, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
(prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikéw), bez uwzglednienia osob, ktére zostang w przysztosci przyjete do pracy.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu przysztych wyptat $wiadczen pracowniczych obejmuje nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe
oraz $wiadczenia z funduszu socjalnego na rzecz emerytéw i rencistow, a takze kwote szacowanych wyptat z tytutu odpraw po$miertnych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture lub rentge. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ odprawy pos$miertnej uzalezniona jest od okresu zatrudnienia zmartego
pracownika, a wyptata przystuguje jego rodzinie, zgodnie z przepisami Kodeksu pracy.

Kwoty zyskéw i strat aktuarialnych z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach.

Pracownikom Spétki przystuguje ponadto prawo do urlopdw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu pracy. Spétka kalkuluje koszty
urlopédw pracowniczych memoriatowo, stosujac metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten sposéb ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych
urlopéw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Spotki w oparciu o réznice pomigdzy faktycznym stanem wykorzystania urlopow
przez pracownikdw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania urlopu w czasie i wykazywana w sprawozdaniu finansowym
odpowiednio jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia.

Zobowigzania z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia obejmujg ponadto premie i nagrody, ktére wynikaja
z funkcjonujgcych w Spoétce ptacowych systeméw motywacyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczgce $wiadczen pracowniczych zawiera nota 25, gdzie poza ujawnieniami poszczegdlnych pozycji zobowigzan
i kosztéw z tytutu $wiadczen pracowniczych, przedstawiono zatozenia aktuarialne, a takze analize wrazliwosci szacunkéw na zmiane tych zatozen.
Spétka ujmuje koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w kosztach finansowych.

7.15.2 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczg akcjonariusze jednostek mogg dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu
socjalnego oraz na inne fundusze specjalne, jednakze w sprawozdaniu finansowym ta czes$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalno$ci
okresu, w ktérym podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

7.16 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnegtrznego ujmuje sig jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjgtkiem kosztéw, ktére mozna bezposrednio
przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw (w tym réznice kursowe od odsetek i prowizji), ktére
aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu
pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra mozna aktywowac jako czgs$é tego sktadnika
aktywow, ustala sie jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu
w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza sie bez $cisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow,
kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére moga by¢ kapitalizowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadow
poniesionych na ten skfadnik majatku.

7.17 Aktywa i zobowiagzania finansowe

Aktywa finansowe

Grupa LOTOS S.A. klasyfikuje aktywa finansowe do nastgpujgcych kategorii wyceny:
. wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;
. wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spdtke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw
pienigznych. Grupa LOTOS S.A. dokonuije reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne jedynie wéwczas gdy zmienia sie¢ model zarzgdzania tymi
aktywami.

Spétka dokonuje oceny modelu zarzadzania dtuznymi aktywami finansowymi (w tym naleznosci handlowych) wedtug trzech mozliwych kryteriéw:
. utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych,
. utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych i sprzedazy,
. model inny niz powyzsze (efektywnie oznaczajgcy aktywa w celu zbycia).
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Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa LOTOS S.A. wycenia skfadnik aktywéw finansowych wedtug warto$ci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu sktadnika aktywéw finansowych, w przypadku sktadnika aktywéw finansowych,
ktéry nie wycenia w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji dotyczgcych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spoétka staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksiag rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Spdtka dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw, ktdre obejmujg wylacznie sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”),
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
w pozycji przychody z tytutu odsetek w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang
w rozdziale 7.18 i prezentuje w pozycji Strata z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych.
W szczegolnosci, w tej kategorii Spotka klasyfikuje:

. naleznosci handlowe poza portfelem naleznosci podlegajgcych faktoringowi w ramach przyznanego Spétce limitu,

. pozyczki, ktdre spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako ,utrzymywane w celu

uzyskiwania przeptywdw pienigznych”,
. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty,
. lokaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne i inne naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane w celu $ciggnigcia umownych
przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg
ujmowane przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych,
ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych taczny zysk lub strate poprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wlasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody
z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek”.
Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses ,ECL”) ujmuje sie zgodnie z zasada rachunkowosci dotyczacej utraty
wartosci aktywdw finansowych i prezentuje w pozycji: Odpis na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, wycenia
sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegélnosci Grupa LOTOS S.A. zalicza do kategorii wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy instrumenty dtuzne - pozyczki,
ktére nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wylgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek).

Warto$¢ godziwg naleznosci handlowych podlegajgcych faktoringowi w ramach dostepnego na dzien konczacy okres sprawozdawczy limitu, ustala
sie w oparciu o warunki umowy faktoringowej zawartej z faktorem.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w pozycji ,Zyski/(straty) z tytutu
zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktorym wystagpity. Zyski/(straty) z wyceny do wartosci godziwej zawierajg
wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Do instrumentéw wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spoétka zalicza instrumenty pochodne, ktére zostaty opisane
w nocie 7.19.

Instrumenty kapitatowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Udziaty w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie dajg kontroli, wspétkontroli ani znaczacego wptywu
na te jednostki.

Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne. W p6zniejszych okresach sg one
ujmowane w wartosci godziwej. Dla wszystkich posiadanych inwestycji Spétka wybrata opcje prezentowania zyskoéw i strat z tytutu zmian warto$ci
godziwej instrumentéw kapitatowych w innych catkowitych dochodach, poniewaz udziaty te nie sg utrzymywane w celach uzyskiwania
krétkoterminowych zwrotéw. W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej nie podlegaja pdzniejszej
reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpisow)
w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych
zmian wartosci godziwej.

Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spétki do otrzymania ptatnosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Do instrumentéw wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka zalicza instrumenty pochodne, ktére sg opisane w nocie 7.19.

Grupa LOTOS S.A. jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje przede wszystkim zobowigzania handlowe,
zobowigzania inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu
leasingu, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy.
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Zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych zobowigzan oraz przeliczenia wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy ujmuje sie w wyniku
finansowym, o ile nie odracza sie ich w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania,
zysk lub strate ujmuje sig niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sig jako réznice pomiedzy warto$cig biezgcg zmodyfikowanych
i oryginalnych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

7.18 Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa LOTOS S.A. na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses
— ,ECL") zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
niezaleznie od wystgpienia przestanek utraty wartosci. Grupa LOTOS S.A. stosuje nastgpujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty
wartosci:

. model ogolny (podstawowy),

. model uproszczony.

W odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, Spoétka stosuje podejscie
uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu
jej poczagtkowego ujecia. Grupa LOTOS S.A. stosuje matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza sig¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do ré6znych
przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci grupuje sie na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego.
W celu okreslenia ogélnego wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3 lata. Wspéfczynniki
niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych przedziatow:

. do 30 dni;

. od 30 do 90 dni;

. od 90 do 180 dni;

. powyzej 180 dni.
W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci spisanych poréwnuje
si¢ z saldem naleznosci niesptaconych. W kalkulacji uwzglednia sig¢ wptyw czynnikéw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych
oraz wysoko$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej.
Naleznosci indywidualnie istotne (powyzej 5% wartos$ci catkowitego salda naleznosci) testuje sie indywidulanie.

Naleznosci wewnatrzgrupowe majg inne ryzyko kredytowe niz naleznosci od stron trzecich ze wzglgedu na istniejgce powigzanie i istnienie kontroli.
W przypadku trudnosci finansowych Grupa LOTOS S.A. zwykle wspiera swojg spotke zalezng, w zwigzku z czym stabe wyniki finansowe i sytuacja
finansowa powigzanego podmiotu niekoniecznie muszg oznaczac zwigkszone ryzyko kredytowe. W takim przypadku Spétka opiera szacunek utraty
wartoéci na analizie indywidualnej. W innych przypadkach, gdy ilo$¢ pozycji jest znaczaca, moga one tworzy¢ oddzielny portfel naleznosci
wewnatrzgrupowych z zastosowaniem analizy portfelowej.

Grupa LOTOS S.A. stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywdw finansowych innych niz naleznosci handlowe:

. Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla
sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesigcy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa
pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

. Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych
przestanek utraty warto$ci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania
przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

. Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:
. Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia naleznosci, za wyjgtkiem naleznos$ci handlowych zaliczonych do Stopnia 3;
. Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 180 lub zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z podejsciem ogdlnym konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, Grupa LOTOS S.A.
uwzglednia nastgpujace przestanki przy dokonaniu tej oceny:

. przeterminowanie co najmniej 30 dni;

. nastagpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na dtuznika;

. pojawity si¢ informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczagcym pozyczki lub innej pozyczki tego samego dtuznika od innego
pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci
finansowe itp.;

. diuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie $ciagniecia i uzna, ze
nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywdw jest przeterminowany co najmniej
180 dni.

7.19 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut,
to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto, Spétka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen
surowcow oraz produktéw naftowych korzysta z transakciji full barrel swap oraz commaodity swap. Spétka korzysta z transakcji typu futures w celu
zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2). Grupa LOTOS S.A. w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmiang stép procentowych korzysta z swapoéw procentowych (IRS) oraz terminowych transakcji stopy procentowej (FRA). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej, zgodnie z hierarchig wartosci.
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W oparciu o stosowane metody ustalania warto$ci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywéw i zobowigzan finansowych Spétka klasyfikuje
do nastepujgcych pozioméw (tzw. hierarchia warto$ci godziwej):

. Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane (nieskorygowane)
z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan.

. Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku, ktérych
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach).

. Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny, w przypadku, ktérych dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Warto$¢ godziwa swapéw towarowych ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice
migdzy $rednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjng. Do wyznaczenia warto$ci godziwej zostaty przyjete ceny notowane z aktywnych rynkéw
przekazane przez firme zewnetrzng. Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa spotéw, forwardéw oraz swapoéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice migdzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu
o zerokuponowa krzywa stép procentowych opartg o LIBOR 6M lub 3M w zaleznos$ci od zawartych transakcji. Wedtug hierarchii wartosci godziwej
jest to Poziom 2.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczgcym uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Spotka ocenia kazdorazowo ryzyko przewidywanego niedoboru
uprawnien przyznawanych nieodptatnie w ramach systemu ograniczenia emisji dwutlenku wegla i zarzadza ryzykiem cen uprawnien do emisji
notowanych na aktywnym rynku.

Dla celéw zabezpieczenia ryzyka cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) Spotka zawiera transakcje futures EUA, CER i ERU. Szacowana
warto$¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest w oparciu o réznice migdzy ceng rynkowag publikowang na dzien wyceny
przez ICE (Intercontinental Exchange). Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 1.

W razie potrzeby Spotka decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczacy okres sprawozdawczy transakcji terminowych na nabycie
uprawnien do emisji CO2 poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako rozliczenie rzeczywistej emisji. Wycena
transakcji futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla, planowanych do zrealizowania dostawg fizyczng nie podlega ujeciu w aktywach
| zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Spétka wewnetrznie monitoruje i przeprowadza wycene takich
otwartych transakcji futures w ramach ogdlinej oceny efektywnosci zarzgdzania ryzykiem CO2, pozabilansowo.

Informacje na temat limitu nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla dla Spétki oraz opis zarzgdzania ryzykiem znajdujg sie w nocie 28.2.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pochodne instrumenty finansowe prezentowane sg odrebnie jako pozycje krétkoterminowe
lub dlugoterminowe z uwzglednieniem przewidywanego okresu realizacji aktywéw i zobowigzan. Jesli ich warto$¢ jest nieistotna ujmowane
sg w ramach pozostatych aktywéw i zobowigzan.

Spéitka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sig bezposrednio na inne catkowite dochody. Dodatkowe informacje
na temat rachunkowosci zabezpieczen znajdujg sie w nocie 7.20.

7.20 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka skorzystata z mozliwosci kontynowania wymogéw dotychczasowego standardu MSR 39 od 1 stycznia 2019 roku i nie wdrazania nowych
wymogow MSSF 9 w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen do momentu, gdy Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zakonczy
prace dotyczace tzw. makro hedgingu.

Grupa LOTOS S.A. stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienigznych w odniesieniu do kredytéw denominowanych w USD
wyznaczonych na instrument zabezpieczajgcy dla przysztych, wysoce prawdopodobnych przychodéw ze sprzedazy surowcow i produktow
naftowych denominowanych w USD narazonych na ryzyko walutowe dla kursu USD/PLN.

Celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej generowanych przez
nig przychoddéw ze sprzedazy denominowanej w USD. Zabezpieczang pozycjg jest szereg wysoce prawdopodobnych, planowanych transakcji
sprzedazy produktéw rafineryjnych denominowanych w USD, w szczegdlnosci pierwszy wolumen przychoddw (do wysokosci desygnowanej raty
kapitatowej) z tytutu sprzedazy denominowanej w USD, generowanych w trakcie danego miesigca kalendarzowego lub w przypadku gdy kwota
przychodéw ze sprzedazy w danym miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, pierwszy wolumen
przychoddw generowany w trakcie trzech kolejnych miesiecy. W przypadku desygnowania kolejnego wolumenu przychodéw ze sprzedazy w danym
miesigcu kalendarzowym, pozycjg zabezpieczang bedzie pierwszy wolumen przychoddw ze sprzedazy nastepujgcy po uprzednio desygnowanym
wolumenie przychodéw z tytutu sprzedazy denominowanej w USD w danym miesigcu lub w przypadku gdy kwota przychodéw ze sprzedazy
w danym miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, kolejny wolumen przychodéw generowany w trakcie
trzech kolejnych miesigecy. Pozycja zabezpieczana zostanie przypisana odpowiednio do kazdego instrumentu zabezpieczajgcego zgodnie
z indywidualnym dokumentem ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Woyznaczone do rachunkowos$ci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajgce obejmujg zobowigzanie do sptaty zaciggnietego kredytu w walucie
USD z datami rozliczenia przypadajacymi w dniach roboczych okreslonego miesigca kalendarzowego zgodnie z harmonogramem sptat rat
kapitatowych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw pienigznych Spétka odnosi:
. w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie bezposrednio na inne catkowite dochody,
. w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sig¢ do pozostatych przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.
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W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania
ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, atakze sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje
sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na moment ustanowienia zabezpieczenia oraz na biezaco w celu
sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

7.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Utworzone rezerwy zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie
zobowigzania sig wigza.

7.22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Spétka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejagcego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug,
akcyzy i optaty paliwowej oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy. Spdtka wykazuje bierne rozliczenia migdzyokresowe w pozycji pozostatych zobowigzan niefinansowych, bgdz w przypadku
rozliczen dotyczacych $wiadczen pracowniczych w pozycjach zobowigzan wykazywanych w ramach tych swiadczen.

7.23 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje
sg ujmowane wedtug ich wartos$ci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$é godziwa jest ujmowana jako przychody przysztych
okreséw, a nastgpnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

7.24 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke zasadami okreslonymi standardem MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” przez
zobowigzania warunkowe rozumie sig:

. mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub

. obecny obowiagzek, ktéry powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu poniewaz:

(0] nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie obowigzku spowodowato konieczno$é wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne, badz
(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sig¢ informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Stosujac sie¢ do zasad MSSF, Spoétka definiuje warunkowy sktadnik aktywéw jako mozliwy sktadnik aktywow, ktéry powstaje na skutek zdarzen
przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
zdarzen przysztych, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Naleznos$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sig informacje o nalezno$ci warunkowej, jezeli
wpltyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Przyktadem aktywdw i zobowigzan warunkowych sg zobowigzania lub naleznos$ci wynikajgce z prowadzonych sporéw sadowych, ktérych przyszty
wynik nie jest przez jednostke znany, ani w petni kontrolowany. Spétka przedstawita informacje na temat prowadzonych spraw sgdowych w nocie
30.1 oraz informacje na temat pozostatych zobowigzan warunkowych w nocie 30.2.
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7.25 Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO5)

Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO:) sg przez Spétke prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z metodg zobowigzan netto. Oznacza
to, ze w swoim sprawozdaniu finansowym Spétka rozpoznaje tylko zobowigzania wynikajgce z przekroczenia przez Spoétke przyznanych limitow
praw do emisji. Spétka analizuje przyznane limity w okresach rocznych. Zobowigzanie to jest rozpoznawane dopiero w momencie przekroczenia
przyznanego Spotce limitu. Przychody z tytutu sprzedazy niewykorzystanych przez Spotke praw do emisji ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie sprzedazy.

Zakupione dodatkowo uprawnienia do emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci,
uwzgledniajgc warto$¢ rezydualng tych praw i prezentowane jako warto$ci niematerialne.
W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane
prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg ze zobowigzaniem wykazanym uprzednio na pokrycie niedoboru.

7.26 Certyfikaty energetyczne
Prawa majgtkowe wynikajace z certyfikatow energetycznych prezentowane sg jako towary.

Zakupione certyfikaty energetyczne ujmuje sie w cenie nabycia. Przyznane nieodptatnie certyfikaty energetyczne ujmuje sie jako towary w wartosci
godziwej, a drugostronnie jako zobowigzania/rozliczenia migdzyokresowe przychodéw w pozycji Dotacje.

Wartos¢ rozchodéw certyfikatdw energetycznych wyceniana jest wg ceny $redniej wazonej i odnoszona w koszty operacyjne proporcjonalnie
do ilosci sprzedanej i zuzytej energii elektrycznej. W przypadku $wiadectw otrzymanych nieodptatnie nastepuje proporcjonalne rozliczenie dotacji
i uznanie pozostatych przychodoéw.

Sprzedaz certyfikatow energetycznych ujmuje sie jako sprzedaz towardéw i prezentuje w ramach przychodéw ze sprzedazy towardw.
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci certyfikatow energetycznych dokonywane sg na dzien bilansowy i obcigzajg pozostate koszty.

W celu zapewnienia wspotmiernosci kosztow i przychodéw z tytutu zuzycia i sprzedazy energii elektrycznej oraz braku nabytych lub przyznanych
praw majatkowych tworzona jest rezerwa na certyfikaty energetyczne. Kwota rezerwy obcigza koszty operacyjne.

8. Segmenty dziatalnosci

Wyniki segmentéw operacyjnych za rok 2019 zostaty zaprezentowane w Nocie 8 Dodatkowych informacji i objasnien do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok 2019, z uwagi na identyfikacj¢ segmentéw i alokacje spdtek do poszczegolnych segmentéw Grupy.
Grupa LOTOS S.A. wchodzi w sktad segmentu produkcji i handlu. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest wynik na dziatalnosci operacyjnej
na poziomie Spotki.
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9. Przychody i koszty
9.1 Przychody ze sprzedazy
Rodzaj dobra lub ustugi 2019 2018
Przychody z uméw z klientami
Sprzedaz produktéw i ustug: 26.064,3 26.254,3
Sprzedaz produktéw 25.896,6 26.102,4
Sprzedaz ustug 167,7 151,9
Sprzedaz towaréw i materiatéw 379,9 574,6
Razem przychody z uméw z klientami 26.444,2 26.828,9
Efekt rozliczenia rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych (131,2) (91,6)
Razem przychody ze sprzedazy 26.313,0 26.737,3
- w tym do jednostek powigzanych 16.437,6 15.646,2
Struktura asortymentowa sprzedazy 2019 2018
Benzyny 4.160,2 4.301,6
Benzyna surowa 938,3 1.157,1
Olej napedowy 15.525,6 14.339,9
Lekki olej opatowy 603,3 625,5
Ciezki olej opatowy 1.416,6 1.824,1
Paliwo lotnicze 1.114,2 1.421,7
Paliwo bunkrowe 161,7 183,4
Komponenty do produkgji asfaltéw 756,0 891,0
Oleje bazowe 583,9 697,8
Gaz ptynny 356,1 385,0
Ropa naftowa - 320,7
Frakcja ksylenowa 235,4 250,4
Gacz parafinowy 140,1 115,4
Pozostate produkty, towary i materiaty rafineryjne 261,5 136,0
Pozostate towary i materiaty 23,6 27,4
Ustugi 167,7 151,9
Efekt rozliczenia rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych (131,2) (91,6)
Razem 26.313,0 26.737,3
Struktura geograficzna sprzedazy 2019 2018
Polska 22.482,0 21.623,2
Belgia 329,9 536,0
Czechy 175,6 258,2
Dania 167,6 257,1
Holandia 1.726,6 2.284,2
Niemcy 141,1 278,1
Szwecja 529,6 528,7
Wielka Brytania 359,4 452,0
Pozostate kraje 532,4 611,4
Efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych (131,2) (91,6)
Razem 26.313,0 26.737,3

Gtéwnym odbiorca, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy LOTOS S.A. w 2019 roku oraz 2018 roku wynosit ponad 50% byta
spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.). W obu tych okresach Spétka nie posiadata zadnego innego

odbiorcy, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem przekroczyt 10%.

9.2 Koszty wedtug rodzaju

2019 2018

(dane przeksztatlcone)

Amortyzacja 393,6 367,0

Zuzycie materiatow i energii ) 22.707,4 23.116,0

Ustugi obce 1.021,2 968,4

Podatki i optaty 497,5 479,2

Koszty $wiadczen pracowniczych 2945 238,4

Pozostate koszty rodzajowe 93,0 110,3

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 349,1 550,3

Razem koszty wedtug rodzaju 25.356,3 25.829,6

Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego 191,7 (488,7)

Razem 25.548,0 25.340,9
w tym:

Koszt wtasny sprzedazy 24.509,4 24.369,0

Koszty sprzedazy 775,8 747,5

Koszty ogdlnego zarzadu 262,8 224,4

®W tym kwota 66,1 min zt dodatnich réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, ujetych w koszcie wkasnym sprzedazy (w roku 2018: 65,5 min zt

ujemnych réznic kursowych).
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9.3 Koszty swiadczen pracowniczych
Nota 2019 2018
Koszty biezgcych wynagrodzen 220,0 182,3
Koszty ubezpieczen spotecznych i pozostatych $wiadczen pracowniczych 58,8 50,0
Koszty nagrod jubileuszowych, $wiadczen emerytalnych i innych 252 15.7 6.1
$wiadczen po okresie zatrudnienia ) ' '
Razem koszty swiadczen pracowniczych 9.2 294,5 238,4
Zmiana stanu produktéw 1,0 3,2
Razem 295,5 235,2
w tym:
Koszt witasny sprzedazy 121,2 100,1
Koszty sprzedazy 13,9 10,4
Koszty ogdlnego zarzadu 160,4 124,7
9.4 Pozostate przychody
Nota 2019 2018
Dotacje 13,6 8,7
Kary i odszkodowania 1,2 2,6
Pozostate 0,9 1,2
Razem 15,7 12,5
9.5 Pozostate koszty
2019 2018
Nota (dane przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,3 6,8
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci 27.2 30,8 1,9
Darowizny na cele spoteczne 0,1 11,3
Rezerwa na ryzyko podatkowe 30.1 - 52,5
Sktadki cztonkowskie zwigzane z przynaleznoscig do organizacji branzowych 3,0 1,2
Pozostate 2,0 6,0
Razem 36,2 79,7
9.6 Przychody finansowe
Nota 2019 2018
Dywidendy: 313,3 371,8
- od jednostek powigzanych 31.1 310,7 369,7
- od jednostek pozostatych 27.2 2,6 2,1
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej: 29,3 29,7
- od lokat 27.2 24,5 21,2
- od udzielonych pozyczek 27.2;31.1 3,5 7,6
- pozostate 1,3 0,9
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych: 32,2 -
- wycena 27.2 47,8 -
- rozliczenie 27.2 (15,6) -
Prowizje od pozyczki warunkowe;j 311 1,9 18
Pozostate - 1,0
Razem 376,7 404,3

Spodtka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Spotka wykazuje istotne pozycje przychodoéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli

powyzej.
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9.7 Koszty finansowe
Nota 2019 2018
Odsetki: 96,7 99,4
e odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej: 94,4 97,0
- od kredytow 27.2 86,4 96,2
- Z tytutu leasingu 27.2 7,5 -
- pozostate 0,5 0,8
e pozostate odsetki: 2,3 2,4
- koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 25.2 1,8 1,9
- pozostate 0,5 0,5
Roéznice kursowe: 37,3 19,0
- od kredytow 27.2 21,7 28,9
- od udzielonych pozyczek 27.2 3,2 (5,6)
- od prowizji od pozyczki warunkowej - 0,4)
- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach bankowych 27.2 12,0 (1,5)
- od $rodkéw pienigeznych 0,6 (2,8)
- od zobowigzan inwestycyjnych (0,2) 0,4
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych: - 4,0
- wycena 27.2 - 113,0
- rozliczenie 27.2 - (109,0)
Prowizje bankowe 27,7 12,6
Rezerwa na ryzyko podatkowe 30.1 4,1 17,1
Pozostate 0,2 0,2
Razem 166,0 152,3

Spétka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Spotka wykazuje istotne pozycje przychodow i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli

powyze;j.

10. Podatek dochodowy
10.1 Obciazenia podatkowe

Nota 2019 2018
Podatek biezacy 72,1 198,8
Podatek odroczony 10.3 48,8 48,5
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku netto 10.2 120,9 2473
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych
dochodach/(stratach) netto, w tym z tytutu: 10.3 19.1 (14.8)
- zabezpieczen przeptywow pienigznych 21 19,9 (14,8)
- zyskow/(strat) aktuarialnych dotyczacych $wiadczen ©0.8)

pracowniczych po okresie zatrudnienia

Obcigzenie podatkowe ustalone zostato wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

10.2 Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej oraz uzgodnienie zysku przed opodatkowaniem

do podstawy opodatkowania

2019 2018

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 955,2 1.581,2
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 181,5 300,4
Efekt podatkowy otrzymanych dywidend (59,5) (70,6)
Efekt podatkowy pozostatych réznic: 1,1) 17,5
- rezerwa na ryzyko podatkowe - 13,6

- pozostate réznice (1,1) 3,9
Podatek dochodowy 120,9 247,3
Efektywna stawka podatkowa 12, 7% 15,6%
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10.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow

31l grudnia  31grudnia 1stycznia
Nota 2019 2018 2018 2019 2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Swiadczenia pracownicze 26,2 21,6 19,9 4,6 1,7
Ujemna wycena pochodnych instrumentéow 29 54 6.0 2.5) 0,6)
finansowych ' ! ! ! '
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 47,8 67,7 52,9 (29,9) 14,8
Pozostate 41,7 29,3 13,9 12,4 15,4
118,6 124,0 92,7 (5,4) 31,3
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego:
Rdznice przejsciowe dotyczace rzeczowych 4116 3799 307 4 317 725
aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych ' ’ ’ ! '
Roéznica z tytutu ksiggowej i podatkowej 295 : : 295 :
wyceny uméw leasingu ’ !
Dodatnia wycena pochodnych instrumentow
ﬁnansowyd{ P v 0,3 2,6 7,9 (2.3) (5.3)
Pozostate 6,0 2,4 4,6 3,6 (2,2)
447 .4 384,9 319,9 62,5 65,0
Obciagzenie z tytutu podatku odroczonego (67.9) 33,7)
wykazane: ' '
- w wyniku netto 10.1 (48,8) (48,5)
- w innych catkowitych (dochodach)/stratach 10.1 (19.,1) 148
netto ) ' '
Aktywa / (Zobowigzania) netto z tytutu (328.8) (260,9) (227,2)
podatku odroczonego ' ' '
Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przej$ciowych przypada na lata 2020 - 2098.
11. Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
2019 2018
Zysk netto w min zt (A) 834,3 1.333,9
Srednia wazona liczba akgji w min sztuk (B) 184,9 184,9
Zysk netto na jedng akcje (w zi) (A/B) 4,51 7,21

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepujg instrumenty rozwadniajagce zysk netto na jedng
akcje.

12. Dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Grupie LOTOS S.A. wystepowaty ograniczenia do przekazywania funduszy w postaci dywidend
wynikajgce z zapiséw zawartej w dniu 2 lipca 2019 roku umowy kredytowej zwigzanej z refinansowaniem kredytéw zaciggnigtych
na finansowanie Programu 10+, o ktérej mowa w nocie 23.1. Umowa kredytowa ogranicza mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez Grupe
LOTOS S.A. i uzaleznia jg od osiagnigcia okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych.

Na dziehn 31 grudnia 2018 wystepowaty ograniczenia do przekazywania funduszy w postaci dywidend wynikajace z zapiséw zawartej
w dniu 27 czerwca 2008 roku umowy kredytowej zwigzanej z finansowaniem Programu 10+. Umowa kredytowa ograniczata mozliwo$¢
wyptaty dywidendy przez Grupe LOTOS S.A,, a jej wysoko$¢ uzalezniona byta od spetnienia okreslonych warunkéw, w tym wypracowania
odpowiedniej nadwyzki pienigznej oraz osiggniecia okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych. W 2019 roku Spétka dokonata sptaty
zadtuzenia zwigzanego z finansowaniem Programu 10+ (patrz nota 23.1). W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2019 roku
ww. ograniczenia nie wystepowaty.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki
za rok 2018. Zgodnie z tre$cig uchwaty zysk netto za rok 2018 w wysokos$ci 1.333,9 min zt zostat przeznaczony na:

. wyptate dywidendy - kwota w wysokosci 554,6 min zi,

. kapitat zapasowy — kwota w wysokosci 779,3 min zt.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 27 wrzes$nia 2019 roku. Wysoko$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 3 zt brutto.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Grunty 328,3 203,6
Budynki, budowle 2.144,8 2.105,6
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2.926,9 3.098,0
Srodki transportu, pozostate 47,9 43,9
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 259,4 385,3
Razem 5.707,3 5.836,4
w tym:
Wiasne 5.401,2 5.836,4
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 306,1 -
Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych
Rzeczowe
el Urzadzenia Srodki aktywa
Grunty budowlé techniczne transportu, trwate Razem
i maszyny  pozostate w toku
Nota budowy
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 205,6 3.497,2 5.409,4 147,2 386,1 9.645,5
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 131 128,8 3,1 - 0,2 - 132,1
Wartos¢ ksiegowa brutto 1 stycznia 2019 334,4 3.500,3 5.409,4 147,4 386,1 9.777,6
Zakup - - - 10,6 97,7 108,3
Z rozliczenia rzeczowych aktywow trwatych
w toku budowy - 166,1 70,2 03 (236,6) -
Leasing 131 0,5 - - 1,2 - 1,7
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 13,0 13,0
Zbycie - (0,4) (6,1) (0,3) - (6.8)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2019 334,9 3.666,0 5.473,5 159,2 260,2 9.893,8
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2019 2,0 1.391,6 23114 103,3 - 3.808,3
Amortyzacja 4,6 129,9 241,2 8,3 - 384,0
Zbycie - (0,3) (6,0) 0,3) - (6.6)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2019 6,6 1.521,2 2.546,6 111,3 - 4,185,7
Odpisy z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2019 - - - - 0,8 0,8
Utworzenie - - - - - -
Wykorzystanie / Rozwigzanie - - - - - =
Odpisy z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2019 - - - - 0,8 0,8
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2019 328,3 2.144.8 2.926,9 47,9 259,4 5.707,3
Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2018 205,6 3.341,0 5.283,0 137,1 531,2 9.497,9
Zakup - - - 9,9 1239 133,8
Z rozliczenia rzeczowych aktywow trwatych B 156.4 128.4 11 (285.9) _
w toku budowy
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 17,4 17,4
Zbycie - (0,2 (2,0) 0,9) (0,5) (3.,6)
Wartos¢ ksiegowa brutto 31 grudnia 2018 205,6 3.497,2 5.409,4 147,2 386,1 9.645,5
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 1,6 1.270,4 2.081,1 101,4 - 3.454,5
Amortyzacja 0,4 121,3 232,3 2,6 - 356,6
Zbycie - (0,1) (2,0) 0,7) - (2,8)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 2,0 1.391,6 2.311,4 103,3 - 3.808,3
Odpisy z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 - - - - 0,8 0,8
Utworzenie - - - - - -
Wykorzystanie / Rozwigzanie - - - - - =
Odpisy z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 - - - - 0,8 0,8
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 203,6 2.105,6 3.098,0 43,9 385,3 5.836,4

W 2019 roku Spétka poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 108,3 min zt gtéwnie na: Projekt EFRA, katalizatory, czesci zamienne, budowe

instalacji Wezta Odzysku Wodoru (WOW) oraz nalewaka kolejowego (w roku 2018: 133,8 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania w rzeczowych aktywach trwatych w toku budowy wynosita 24,5 min zt

(31 grudnia 2018 roku: 25,5 min zt).

W 2019 roku warto$é aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych w toku budowy wynosita 13,0 min zt

(w roku 2018: 17,4 min zt).

Alokacja amortyzacji 2019 2018
Koszt whasny sprzedazy 363,3 330,4
Koszty sprzedazy 9,8 8,9
Koszty ogdlnego zarzadu 13,7 12,5
Zmiana stanu produktow (2,8) 4.8
Razem 384,0 356,6

Na dzien 31 grudnia 2019 roku rzeczowe aktywa trwate Spditki nie byty obcigzone hipotekg oraz zastawem. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$é
rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Spoétki z tytutu kredytéw na finansowanie Programu 10+ wynosita
5.281,4 min zt. W 2019 roku Spétka dokonata spfaty tych kredytéw, w zwigzku z czym wszystkie hipoteki i zastawy ustanowione na rzeczowych

aktywach trwatych zostaty wykreslone (patrz nota 23.1).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Spotki dotyczgce naktadow
na rzeczowe aktywa trwate wynosity 61,7 min zt i zwigzane byty gtéwnie z projektem budowy nalewaka kolejowego. Na dzien 31 grudnia 2018 nie
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszie zobowigzania umowne Spétki dotyczgce naktadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity
67,3 min zi. Zobowigzania te zwigzane byly gtéwnie z projektem instalacji opdznionego koksowania (tzw. Projekt EFRA), rozbudowg Rafinerii
o instalacje Wezta Odzysku Wodoru (WOW) oraz projektem modernizacji instalacji odparafinowania rozpuszczalnikowego.
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13.1 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Grunty Budynki, budowle Sl e i, Razem
pozostate

Wartos¢ ksieggowa brutto 31 grudnia 2018 - - - -
Whptyw zmiany polityki rachunkowosci 128,8 3,1 0,2 132,1
Wartos¢ ksiegowa brutto 1 stycznia 2019 128,8 31 0,2 132,1
Nowe umowy leasingu - 1,2 1,2
Modyfikacje uméw leasingowych 0,5 - - 0,5
Przeklasyfikowanie na aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 180,0 - - 180,0
Wartos¢ ksiggowa brutto 31 grudnia 2019 309,3 31 1,4 313,8
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2019 - - - -
Amortyzacja 4,6 1,0 0,2 5,8
Przeklasyfikowanie na aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1,9 - - 1,9
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2019 6,5 1,0 0,2 7,7
Wartos¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2019 302,8 2,1 1,2 306,1
Koszty z tytutu umoéw leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 2019
Amortyzacja Koszty wedtug rodzaju 5,8
Leasing krétkoterminowy Koszty wedtug rodzaju: Ustugi obce 34,6
Odsetki z tytutu leasingu Koszty finansowe 7,5
Razem 47,9
Alokacja amortyzacji 2019
Koszt wlasny sprzedazy 3,8
Koszty sprzedazy 0,7
Koszty ogélnego zarzadu 13
Razem 58

14. Aktywa niematerialne

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Licencje, patenty, znaki towarowe 71,5 65,7
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO2) 10,2 10,2
Pozostate 4,6 53
Aktywa niematerialne w realizacji 6,6 5.2
Razem 92,9 86,4
Alokacja amortyzaciji 2019 2018
Koszt wlasny sprzedazy 4,0 4,9
Koszty sprzedazy 0,2 0,3
Koszty ogolnego zarzadu 54 51
Zmiana stanu produktow - 0,1
Razem 9,6 10,4

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Spétki dotyczace
naktadéw na aktywa niematerialne (31 grudnia 2018 roku: 0,6 min zt, dotyczyly zakupu licencji do rozbudowy systemu optymalizacjii komponowania

benzyn i olejéw napedowych).

Zmiana stanu aktywow niematerialnych

e Uprawnienia Aktywa
znakJi tbsvarowyé do emisji dwutlenku Pozostale niematerialne Razem
wegla (CO2) w realizacji

Wartos¢ ksiggowa brutto 1 stycznia 2019 180,2 10,2 14,9 52 210,5
Zakup - - - 15,8 15,8
Z rozliczenia aktywow niematerialnych w realizacji 14,7 - - (14,7) =
Koszty finansowania zewnetrznego - - - 0,3 0,3
Wartos¢ ksiggowa brutto 31 grudnia 2019 194,9 10,2 14,9 6,6 226,6
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2019 114,5 - 9,6 - 124,1
Amortyzacja 8,9 - 0,7 - 9,6
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2019 123,4 - 10,3 - 133,7
Odpisy z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2019 - - - - -
Utworzenie - - - - -
Wykorzystanie / Rozwigzanie - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2019 - - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2019 71,5 10,2 4,6 6,6 92,9
Wartos¢ ksiegowa brutto 1 stycznia 2018 179,1 16,7 14,1 43 214,2
Zakup - - 0,1 3,2 33
Z rozliczenia aktywow niematerialnych w realizacji 1,8 - 0,7 (2,5) -
Koszty finansowania zewnetrznego - - - 0,2 0,2
Zbycie 0,7) (6,5) - - (7.2)
Wartos¢ ksiggowa brutto 31 grudnia 2018 180,2 10,2 14,9 5,2 210,5
Skumulowane umorzenie 1 stycznia 2018 105,4 - 8,9 - 114,3
Amortyzacja 9,7 - 0,7 - 10,4
Zbycie (0,6) - - - (0,6)
Skumulowane umorzenie 31 grudnia 2018 114,5 - 9,6 - 124,1
Odpisy z tytutu utraty wartosci 1 stycznia 2018 - - - - -
Utworzenie - - - - -
Wykorzystanie / Rozwigzanie - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci 31 grudnia 2018 - - - - -
Wartos¢ ksiggowa netto 31 grudnia 2018 65,7 10,2 5,3 5,2 86,4
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15. Udzialy i akcje
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 15.1 2.986,7 2.648,2
- w tym inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu 15.1 6,9 6,9
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 27.1; 28.6 6,3 6,3
Razem 2.993,0 2.654,5

@ Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europe SE na prowadzenie dziatalnosci w zakresie dostaw paliwa lotniczego w ramach spotki
LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0.

Udziat w kapitale jednostek pozostatych jest wyceniany w wartosci godziwej z ujeciem zyskéw/strat w innych catkowitych dochodach. Dywidendy otrzymane
od jednostek pozostatych zostaty ujawnione w notach 9.6 oraz. 27.2.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy aktualizujgce udziaty i akcje wynosity 16,6 min zt, w tym udziaty i akcje w jednostkach

powigzanych 16,3 min zt. Odpisy aktualizujgce udziaty i akcje w jednostkach powigzanych dotyczyly spotki LOTOS Gaz S.A. w likwidacji, ktdrej udziaty zostaty
w catosci objete odpisem aktualizujgcym w 2008 roku.

15.1 Znaczace inwestycje w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach

Procentowy Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji
udziat Spotki

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci A . .
p w kapitale 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
podstawowym
Inwestycje w jednostkach zaleznych
LOTOS Petrobaltic S.A. (spétka Pozyskiwanie oraz eksploatacja ztéz
go;lfg'f!rgv;o&’aeggub;ﬁtiag{f‘l;)wa: Gdansk ropy naftowej | gazu ziemnego 99,99% 1.049,4 1.049,4
LOTOS Upstream Sp. z 0. 0.
(spotka posiada swoja grupe Gdansk Dziatalno$¢ firm centralnych (head 100% 12245 ® 886,0

kapitatowg: GK LOTOS Upstream
Sp.zo0.0)

offices) i holdingow

Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw,

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk lekkiego oleju opatowego, zarzadzanie 100% 114,7 1147
siecig stacji paliw LOTOS
Produkcja i sprzedaz olejéw smarowych

LOTOS Qil Sp. z o0.0. Gdansk i smaréw oraz sprzedaz olejow 100% 0,5 0,5
bazowych

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltow 100% 450,1 450,1

LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk Transport kolejowy 100% 0,2 0,2
Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania ruchu

LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdansk mechanicznego, elektrycznego 100% 4,0 4,0

i automatyki, ustugi remontowe
LOTOS Lab Sp. z 0.0. (spdtka

posiada swojg grupe kapitatowa: Gdansk Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100% 98,1 98,1
GK LOTOS Lab Sp. z0.0.)

LOTOS Straz Sp. z o.0. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100% 3,9 3,9
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona mienia i os6b 100% 0,4 0,4
LOTOS Terminale SA. (§pélka Czechowice- o i )

posiada swojg grupe kapitatowa: Dziedzice Magazynowanie i dystrybucja paliw 100% 28,2 28,2

GK LOTOS Terminale S.A.)

LOTOS Infrastruktura S.A. (spotka Magazynowanie i dystrybucja paliw,

wynajem i zarzadzanie

posiada swojg grupe kapitatowa: Jasto B h Sciami wh ! 66,95% 58 58
GK LOTOS Infrastruktura S.A.) nieruchomosclami wiasnymi
T lub dzierzawionymi
Inwestycje we wspdlnym przedsigwzigciu
LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. Gdarisk  [andel paliwem lotniczym oraz ustugi 50% 6,9 6,9

logistyczne

@MW roku 2019 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Upstream Sp. z 0.0. na tgczng kwote 338,5 min zt (w roku 2018: 366,0 min zt)
poprzez ustanowienie 3.385.000 nowych udziatéw (w roku 2018: 3.659.950 udziatéw) o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty
objete przez Grupe LOTOS S.A. i pokryte wktadem pienigznym w kwocie 338,5 min zt. Wydatki z tytutu objecia nowych udziatéw zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych z dziatalnoéci inwestycyjnej w pozycji Nabycie udziatéw spétki LOTOS Upstream Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku udziaty w spétce LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. byty w catosci objete zastawem finansowym i rejestrowym.
Zastawy te zostaty ustanowione tytutem zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej przez spotke LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. i konsorcjum instytucji finansowych,
w zwigzku z finansowaniem Projektu EFRA.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaty ujawnione w nocie 31.1.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Diugoterminowe aktywa finansowe: 27,9 6,4
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 27.1;31.1 2,5 -
Depozyt zabezpieczajacy ICE Futures 27.1 17,1 -
Prowizje od pozyczki warunkowej z LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. 27.1;31.1 8,3 6,4
Krétkoterminowe aktywa finansowe: 2.620,7 1.882,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27.1 2.598,0 1.815,4
- w tym od jednostek powigzanych 31.1 1.545,6 1.351,7
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 27.1;31.1 19,5 17,8
Lokaty 27.1 - 33,9
Depozyt na zabezpieczenie gwarancji bankowej 27.1 0,4 0,4
Depozyt zabezpieczajgcy zwigzane z korzystaniem
z systemu dystrybucji i przesytu paliwa gazowego 211 12 14,0
Pozostate 27.1 1,6 0,5
Aktywa finansowe 2.648,6 1.888,4
Dlugoterminowe aktywa niefinansowe 0,9 1,4
Krétkoterminowe aktywa niefinansowe: 79,0 74,3
Pozostate naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy 2,1 -
Ubezpieczenia majgtkowe i inne 0,9 16,9
Akcyza od przesunig¢ migdzymagazynowych 60,6 49,3
Zaliczki na dostawy i ustugi 5,0 0,2
Optaty za dostep do specjalistycznych serwiséw informacyjnych 1,4 0,6
Optata z tytutu ustug informatycznych 5,8 4,7
Pozostate 3,2 2,6
Aktywa niefinansowe 79,9 75,7
Razem 2.728,5 1.964,1
w tym:
czgs$¢ diugoterminowa 28,8 7,8
czes$¢ krétkoterminowa: 2.699,7 1.956,3
- z tytutu dostaw i ustug 2.598,0 1.815,4
- pozostate 101,7 140,9

Na dzien 31 grudnia 2018 roku na pozycje Lokaty sktadaty sie lokaty na zabezpieczenie sptaty odsetek od kredytéw zaciaggnietych na finansowanie
Programu 10+ oraz na refinansowanie i finansowanie zapaséw. W zwigzku ze sptatag kredytéw na finansowanie Programu 10+ oraz zmiang umowy
kredytowej na refinansowanie i finansowanie zapaséw, na dzien 31 grudnia 2019 roku lokaty nie stanowity zabezpieczenia sptaty odsetek
od kredytéw (patrz nota 23.1).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie byty objete cesjg. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$é naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 1.346,6 min zt byta objeta cesjg z tytutu zabezpieczenia kredytéw zaciaggnietych na finansowanie Programu 10+ (patrz nota
23.1). W zwigzku ze sptatg kredytéw zabezpieczenie wygasto.

Okres sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7- 35 dni.

Charakterystyka instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 7.17. Cele oraz zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym opisano w nocie 28.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywow finansowych zostata przedstawiona w nocie 28.6.

Analiza wrazliwosci aktywoéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona w nocie 28.3.1.

Analiza wrazliwosci aktywow finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych zostata przedstawiona w nocie 28.4.1.

16.1 Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

2019 2018
Stan na poczatek okresu 26,9 24,8
Utworzenie 38,8 2,2
Wykorzystanie (0,6) -
Rozwigzanie (8,0) 0,1)
Stan na koniec okresu 57,1 26,9
Analiza wiekowania nalezno$ci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Do 1 miesigca 5,0 15,3
Od 1 do 3 miesiecy 0,5 0,9
Od 3 do 6 miesiecy 0,1 7.4
Od 6 miesiecy do 1 roku 0,3 0,6
Powyzej 1 roku 0,8 -
Razem 6,7 24,2

Udziat nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug najwiekszego odbiorcy Spéiki, jakim jest spétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Grupy
LOTOS S.A.) na dzien 31 grudnia 2019 roku nie przekroczyt 54% salda tych naleznosci ogétem (31 grudnia 2018: 69%). Na dzien 31 grudnia
2019 roku udziat nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug kolejnego najwigkszego odbiorcy, jakimi byty podmioty Grupy Kapitatowej BP wyniést 20%.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug innych odbiorcéw nie przekroczyt 10%.

W ocenie Spotki, w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z wyjatkiem nalezno$ci od ww. odbiorcy, nie wystepuje istotna koncentracja
ryzyka kredytowego. Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe na dzien kofczacy okres sprawozdawczy jest najlepiej reprezentowana
przez warto$c¢ ksiggowa tych instrumentéw.
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17. Zapasy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wyroby gotowe 1.108,4 1.247,5
Potprodukty i produkty w toku 494,8 518,0
Towary 187,3 116,4
Materiaty 2.735,7 2.648,2
Razem 4.526,2 4.530,1

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy LOTOS S.A. z tytutu kredytu na refinansowanie
i finansowanie zapaséw, o ktérym mowa w nocie 23.1, wynosita 4.073,5 min zt (31 grudnia 2018: 4.082,7 min z}).

17.1 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw

2019 2018
Stan na poczatek okresu 31,0 2,4
Utworzenie - 28,7
Rozwigzanie (29,1) 0,1)
Stan na koniec okresu 19 31,0

Efekt aktualizacji wartos$ci zapaséw prezentowany jest w koszcie wiasnym sprzedazy.

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych te warto$¢ do poziomu ceny sprzedazy netto
mozliwej do realizacji pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli cena ta jest nizsza.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej 319,0 1.193,7
Kredyty w rachunku biezacym - (3,0)
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 3190 1.190,7

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

W lipcu 2018 roku Spétka rozpoczeta stosowanie mechanizmu podzielonej ptatnosci (,split payment”) w zakresie podatku VAT. Na dzien 31 grudnia
2019 roku warto$¢ srodkéw pienieznych na wydzielonych rachunkach VAT wynosita 35,1 min zt (31 grudnia 2018: 0,9 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci 379,8 min zt
(31 grudnia 2018: 749,0 min zt) zwigzanymi z kredytami obrotowymi w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Na dzien 2019 roku $rodki pieniezne na rachunkach bankowych Spétki nie byty obcigzone zastawem rejestrowym. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
wartosé $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy wynosita 225,6 min zt. Srodki te stanowity
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytow, ktére Grupa LOTOS S.A. zaciggneta w roku 2008 na finansowanie Programu 10+. W roku
2019 Spétka podpisata umowy kredytowe, ktérych celem byto zrefinansowanie kredytéw zaciggnigtych na finansowanie Programu 10+ i dokonata
catkowitej sptaty zobowigzan wynikajgcych z podpisanych w 2008 roku uméw kredytowych (patrz nota 23). W zwigzku ze sptatg kredytow
na finansowanie Programu 10+ zostaty wykreslone wszystkie zastawy rejestrowe, ustanowione jako zabezpieczenie tych kredytow, w tym
wspomniany zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych.

19. Kapitat podstawowy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje serii A 78,7 78,7
Akcje serii B 35,0 35,0
Akcje serii C 16,2 16,2
Akcje serii D 55,0 55,0
Razem 184,9 184,9

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy sktadat si¢ z 184.873.362 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1 zt za kazda akcje majacych petne pokrycie w kapitale podstawowym. Jedna akcja jest rbwnowazna pojedynczemu gtosowi na Walnym
Zgromadzeniu i posiada prawo do dywidendy.

20. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng akcji

Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji obejmuje nadwyzke ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich wartoscig
nominalng z uwzglednieniem kosztéw bezposrednio zwigzanych z emisjg akcji.

Seria B Seria C Seria D Razem
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 980,0 340,8 940,5 2.261,3
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji (9,0) (0,4) (23,6) (33,0)
Razem 971,0 340,4 916,9 2.228,3
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21. Kapital rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych obejmuje zmiany wyceny kredytéw w walutach obcych, wykorzystywanych,
jako instrumenty zabezpieczajgce do zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych z tytutu sprzedazy denominowanej w USD, pomniejszone o wptyw
odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w kapitale rezerwowym z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych, natomiast cze$¢ nieefektywnag
zalicza sie do przychodoéw/kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Nota 2019 2018

Stan na poczatek okresu (288,2) (225,2)

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne: 27.2 104,5 (77,8)

- cze$¢ skuteczna 107,3 (78,7)

- czes¢ nieskuteczna @ (2,8) 0,9

Podate!( doc_hodowy dotyczacy wyceny instrumentéw 101 (19.9) 14,8
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Stan na koniec okresu (203,6) (288,2)

M Czes¢ stanowigca nieefektywne zabezpieczenie ujeta w przychodach/kosztach finansowych.

22. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sig kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoétki
oraz wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie LOTOS S.A. wystapity ograniczenia do przekazywania funduszy
w postaci dywidend, szerzej opisane w nocie 12.

Ponadto Spétka prezentuje w zyskach zatrzymanych zyski/straty aktuarialne z wyceny okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie

zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite
dochody/(straty) netto.

23. Kredyty oraz zobowiazania z tytutu leasingu

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kredyty: 1.730,7 2.285,9
- kredyt na refinansowanie i finansowanie zapasow 190,1 752,8
- kredyty inwestycyjne 1.540,6 1.948,9
- kredyty obrotowe - 3,0
- $rodki zgromadzone na lokatach bankowych zabezpieczajgcych sptate R 418,9)
odsetek oraz rat kapitatowych (418,
Leasing 189,6 -
Razem 1.920,3 2.285,9
w tym:
czes$¢ diugoterminowa 1.340,2 1.295,6
czes$¢ krotkoterminowa 580,1 990,3
Kredyty Leasing Razem
31 grudnia 2018 2.285,9 - 2.285,9
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci - 132,1 132,1
1 stycznia 2019 2.285,9 132,1 2.418,0
Wydatki netto (1.030,0) (7,1) (1.037,1)
Zaptacone odsetki i prowizje (95,0) (1,9) (96,9)
Nowe umowy leasingu - 1,3 1,3
Naliczone odsetki i prowizje 104,9 7,5 112,4
Koszty rozliczane w czasie 19,1 - 19,1
Roznice kursowe 30,0 - 30,0
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym (3,0) - (3,0)
Zmiana stanu lokat ;abezmeczonych na sptate 418.8 ) 4188
odsetek oraz rat kapitatowych
Pozostate - 57,7 57,7
31 grudnia 2019 1.730,7 189,6 1.920,3
Kredyty Leasing Razem
1 stycznia 2018 2.739,7 - 2.739,7
Wydatki netto (632,5) - (632,5)
Zaptacone odsetki i prowizje (112,5) - (112,5)
Naliczone odsetki i prowizje 113,0 - 113,0
Koszty rozliczane w czasie 9,2 - 9,2
Roznice kursowe 224.,8 - 224,8
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym 2,9 - 2,9
Zmiana stanu lokat zabezpieczonych na sptate
odsetek oraz rat kapitatowych (58,7) ) (&5
31 grudnia 2018 2.285,9 - 2.285,9
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23.1 Kredyty

Kredyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw

W dniu 3 grudnia 2019 roku podpisany zostat aneks do umowy na finansowanie i refinansowanie zapasoéw, zawartej dnia 10 pazdziernika
2012 roku, skutkujacy przedtuzeniem okresu obowigzywania umowy do dnia 18 grudnia 2020 roku. Zmianie ulegt skfad konsorcjum
bankowego bedgcego strong umowy oraz udziat poszczegdlnych bankéw w kwocie kredytu. Ponadto usunieto z umowy obowigzek
utrzymywania lokat zabezpieczajgcych sptate odsetek od kredytu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wykorzystanie kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw, w kwocie nominalnej wynosi
189,9 min zt (50 min USD). Na dzien 31 grudnia 2018 roku byta to kwota 751,9 min zt (200 min USD).

Grupa LOTOS S.A. w ramach kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw zobowigzana jest do utrzymywania wskaznika
okreslonego jako Tangible Consolidated Net Worth (TCNW) na poziomie nie nizszym niz zapisany w umowie kredytowej. Dodatkowo
Spotka w ramach ww. umowy kredytowej zobowigzana jest do utrzymywania wartosci wskaznika finansowego okreslonego jako Loan
to Pledged Inventory Value Ratio na poziomie nie wyzszym niz okreslony umowg kredytowa. Spétka na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz 31 grudnia 2018 roku spetniata opisane powyzej wytyczne.

Refinansowanie kredytéw zaciggnietych na finansowanie Programu 10+

W dniu 2 lipca 2019 roku Grupa LOTOS S.A. oraz konsorcjum bankéw, w sktad ktérego weszly:

ING Bank Slaski S.A.,

Bank PEKAO S.A.,

PKO BP S.A,,

Sumitomo Mitsui Banking Corporation Bank EU AG,
Intesa Sanpaolo S.p.A,

Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna),

Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A.,
Erste Group Bank AG,

podpisaty umowy kredytowe na fgczng kwote 500 min USD, w celu refinansowania kredytéw zaciggnietych w 2008 roku na finansowanie
Programu 10+.

Na mocy podpisanych uméw konsorcjum bankéw udzielito Spétce:

. kredytu terminowego w wysokosci 400 min USD,
. kredytu obrotowego w wysokosci 100 min USD, z mozliwoscig wykorzystania w USD, EUR lub PLN.

Termin sptaty kredytéw przypada nie pozniej niz w dniu uptywu okresu 5 lat od momentu ich uruchomienia. Oprocentowanie kredytéw jest
zmienne, oparte o odpowiednie stopy bazowe LIBOR, EURIBOR i WIBOR. Zabezpieczenie kredytu stanowi oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji. Pozostate warunki zawartych uméw kredytowych nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 15 lipca 2019 roku nastgpito uruchomienie kredytu w wysokosci 1.515,6 min zt (400 min USD). Jednoczes$nie, w drodze rozliczen
pomiedzy bankami, srodki te zostaty w catosci przekazane na sptate zadtuzenia wynikajgcego z uméw zawartych w 2008 roku w zwigzku
z finansowaniem Programu 10+. Pozostata cze$¢ zadtuzenia zwigzanego z finansowaniem Programu 10+, w wysokosci 200,1 min zt
(53,4 min USD) zostata sptacona ze $rodkéw Grupy LOTOS S.A., co zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienigeznych
z dziatalnosci finansowej w pozyciji: Wydatki z tytutu sptaty kredytéw. Ponadto, w zwigzku ze sptatg catosci kredytéw na finansowanie
Programu 10+, zostaty zwolnione wszelkie zabezpieczenia ich dotyczace, w tym m.in. zastawy rejestrowe i hipoteki ustanowione
na majatku Spofki.

Grupa LOTOS S.A. w ramach powyzszych uméw kredytowych zobowigzana jest do utrzymywania wskaznikéw diug netto / EBITDA
na poziomie nie wyzszym niz zapisany w umowach kredytowych. Spétka na dzien 31 grudnia 2019 roku spetniata opisane powyzej
wytyczne.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wynikajgce z powyzszych uméw kredyty wykorzystane byly w kwocie nominalnej 1.519,1 min z
(400 min USD). Na dzieh 31 grudnia 2018 roku kredyty inwestycyjne zwigzane z realizacjg Programu 10+ wykorzystane byty w kwocie
nominalnej 1.951,2 min zt (519 min USD).

Pozostate umowy kredytowe

W dniu 5 grudnia 2019 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytowg na kwote 2,0 min EUR. Celem
umowy jest finansowanie projektu Pure H2, ktérego przedmiotem jest budowa i uruchomienie infrastruktury do produkcji i sprzedazy
wodoru o wysokiej czystosci. Termin sptaty kredytu przypada na 23 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte
o stope EURIBOR 3M. Zabezpieczenie kredytu stanowi o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka
nie wykazywata zobowigzan z tytutu tego kredytu.

Ponadto, poza wykazanymi w nocie 18 niewykorzystanymi $rodkami kredytowymi, przyznanymi w formie kredytéw w rachunkach
biezacych, Spdtka ma mozliwos$¢ korzystania z kredytow obrotowych w tgcznej kwocie 150 min zt. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka
nie wykazywata zobowigzan z tego tytutu.

Wplywy i wydatki z tytutu kredytéw bankowych

W 2019 roku wydatki z tytutu sptaty kredytéw wynosity 1.030,0 min zt i dotyczyty kredytow inwestycyjnych (453,9 min zt) oraz kredytu
na refinansowanie i finansowanie zapasoéw (576,1 min zt). Powyzsza kwota zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych z dziatalnos$ci finansowej w pozyciji: Wydatki z tytutu sptaty kredytow.

W latach 2018 - 2019 w Spétce nie wystapity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Spoétka miata zaciggniete kredyty w USD. Oprocentowanie kredytéw zaciggnietych
w USD jest oparte o LIBOR USD 1M, 3M lub 6M w zaleznos$ci od wybranego w danym momencie okresu odsetkowego.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku efektywna stopa procentowa kredytéw uwzgledniajgca fakt finansowania w USD ksztattuje sie na srednim

poziomie okofo 3,18 % (31 grudnia 2018: 4,10 %).

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytéw stanowia:

zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych,
zastawy rejestrowe na zapasach,

oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji.

cesje z uméw ubezpieczenia zapaséw oraz umow na przechowywanie zapasow,

Analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu kredytéw na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona w nocie 28.3.1.
Analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu kredytdw na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stoép procentowych zostata przedstawiona w nocie 28.4.1.

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu kredytéw zostata przedstawiona w nocie 28.5.

23.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

31 grudnia 2019

Minimalne optaty leasingowe

Wartos¢ biezagca minimalnych
optat leasingowych

Nie dtuzej niz jeden rok 66,6 64,7
Od 1 roku do 5 lat 32,7 2,8
Od 5 do 10 lat 38,5 1,5
Od 10 do 30 lat 152,2 9,6
Od 30 do 50 lat 150,9 30,4
Od 50 do 90 lat 140,8 80,6
Razem 581,7 189,6
Minus koszty finansowe (392,1) -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 189,6 189,6
w tym:

czgs$¢ diugoterminowa 124,9

czes$¢ krétkoterminowa 64,7

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg gtéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Analiza wrazliwos$ci zobowigzan z tytutu leasingu na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stdp procentowych zostata przedstawiona w nocie 28.4.1, natomiast

analiza wymagalnosci w nocie 28.5.

24. Pochodne instrumenty finansowe

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Diugoterminowe aktywa finansowe 0,1 2,1
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 0,1 2,1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 24,3 14,1
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 15 11,7
Forwardy i spoty walutowe 13,2 -
Swap walutowy 9,6 2,4
Aktywa finansowe 27.1 24,4 16,2
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 3,0 6,6
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 3,0 6,6
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 12,4 46,8
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 12,3 15,0
Forwardy i spoty walutowe - 21,4
Swap procentowy (IRS) - 6,6
Swap walutowy 0,1 3,8
Zobowigzania finansowe 27.1 15,4 53,4

Charakterystyka pochodnych instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 7.19. Cele oraz zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano

w nocie 28.

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen surowcoéw i produktéw naftowych zostata

przedstawiona w nocie 28.1.1.

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona w nocie 28.3.1.
Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych zostata przedstawiona w nocie

28.4.1.

Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 28.5.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe pochodnych instrumentéw finansowych (aktywa finansowe) zostata przedstawiona w nocie 28.6.

24.1 Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Poziom 2
Aktywa finansowe
Swap towarowy 1,6 13,8
Forwardy i spoty walutowe 13,2 -
Swap walutowy 9,6 2,4
Razem 24,4 16,2
Zobowiazania finansowe
Swap towarowy 15,3 21,6
Forwardy i spoty walutowe - 21,4
Swap procentowy (IRS) - 6,6
Swap walutowy 0,1 3,8
Razem 15,4 53,4
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25. Swiadczenia pracownicze
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Diugoterminowe zobowiagzania 25.1 75,5 60,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 25.1 18,0 13,8
Nagrody jubileuszowe i pozostate Swiadczenia 25.1 57,5 46,8
Krétkoterminowe zobowigzania 57,7 53,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 25.1 3,6 3,7
Nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 25.1 55 4,5
Zobowigzania z tytutu premii, nagréd i niewykorzystanych urlopow 37,6 34,6
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11,0 10,2
Razem 133,2 113,6

25.1 Zobowigzania z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Grupa LOTOS S.A. wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty $wiadczen po okresie zatrudnienia zgodnie z zaktadowymi
systemami wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. W zwigzku, z tym
Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng lub na podstawie wiasnych szacunkéw ujmuje zobowigzanie
z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia na poziomie wartosci biezacych. Kwote tego zobowigzania
oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono ponizej:

Swiadczenia Ubil Nagrody
po okresie Jubl euszov‘;e Razem
zatrudnienia ! Pozosta_e
swiadczenia
Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018
1 stycznia 17,5 18,3 51,3 49,8 68,8 68,1
Koszty biezgcego zatrudnienia 25.2 1,0 0,9 3,9 3,8 4,9 4,7
Koszty dyskonta 9.7, 25.2 0,4 0,5 1,4 1,4 1,8 19
Woyptacone $wiadczenia 1,4) 2,2) (4,4) (5,1) (5,8) (7,3)
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w wyniku 25.2 - - 10,8 1,4 10,8 14
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w innych
catkowitych dochodach 25.2 41 ) ) ) 41 )
31 grudnia 21,6 17,5 63,0 51,3 84,6 68,8
w tym:
czes$¢ diugoterminowa 25 18,0 13,8 57,5 46,8 75,5 60,6
czes$¢ krétkoterminowa 25 3,6 37 55 4,5 9,1 8,2

25.2 kaczna kwota kosztéw ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z tytutu przysztych wyptat swiadczen
pracowniczych

Nota 2019 2018
Pozycje ujete w wyniku: 17,5 8,0
Koszty nagréd jubileuszowych, $wiadczeh emerytalnych i innych
o . ! S 9.3 15,7 6,1
$wiadczen po okresie zatrudnienia:
- koszty biezgcego zatrudnienia 25.1 4,9 47
- (zyski)/straty aktuarialne 25.1 10,8 1,4
Koszty dyskonta 9.7;25.1 18 1,9
Pozycje ujete w innych catkowitych (dochodach)/stratach: 4,1 -
(Zyski)/Straty aktuarialne 25.1 4,1 -
Catkowite dochody ogétem 21,6 8,0
25.3 Zatozenia aktuarialne
Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa (%) 2,00% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3,35% 3,30%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w kolejnym roku (%) 5,00% 1,30% + 150 zt
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach nastepnych (%) 2,50% 2,50%
. Prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spétce oraz danych

statystycznych dotyczacych rynku pracy w Polsce. Wskazniki rotacji przyjete przez aktuariusza zostaty ustalone w podziale 5 kategorii wiekowych
w przedziatach dziesigcioletnich. Obecnie, wskaznik rotacji pracownikéw jest prezentowany w wartosci usrednione;j.

. Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2016, publikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny,
przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci (31 grudnia 2018: Tablicami Trwania
Zycia 2016).

. Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem
tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez spétke spetnig warunki wymagane do przejscia na wczesniejszg emeryture.

. Do dyskontowania przysztych wyptat swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,0%, tj. zgodnie z zatozeniem zdefiniowanym

na poziomie korporacyjnym (31 grudnia 2018: 3,0%, tj. zgodnie z zatozeniem zdefiniowanym na poziomie korporacyjnym).
25.4 Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Warto$¢ kosztéw $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz odszkodowan z tytutu zakazu konkurencji w 2019 roku wynosita
tacznie 5,9 min zt (w 2018 roku: 5,8 min zt).
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25.5 Analiza wrazliwosci zmian zatozen aktuarialnych na swiadczenia pracownicze
Saldo poczatkowe zobowigzania
Odprawy
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody emerytalne Odprawy Fundusz
wynagrodzen finansowego jubileuszowe i rentowe posmiertne socjalny Razem
bazowa bazowa 56,1 18,4 4,6 55 84,6
bazowa + 1% bazowa 61,1 20,5 5,0 6,7 93,3
bazowa - 1% bazowa 51,5 16,7 4,2 4,7 77,1
bazowa bazowa + 0,5% 53,7 17,5 4,4 51 80,7
bazowa bazowa - 0,5% 58,5 19,4 4,8 6,1 88,8
Prognozowane na rok 2020 koszty biezacego zatrudnienia
Odprawy
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody emerytalne Odprawy Fundusz
wynagrodzen finansowego jubileuszowe i rentowe posmiertne socjalny Razem
bazowa bazowa 4,7 1,1 0,4 0,3 6,5
bazowa + 1% bazowa 53 1,3 0,4 0,4 7,4
bazowa - 1% bazowa 4,2 0,9 0,3 0,2 5,6
bazowa bazowa + 0,5% 4,5 1,0 0,4 0,2 6,1
bazowa bazowa - 0,5% 5,0 1,2 0,4 0,3 6,9
Prognozowane na rok 2020 koszty dyskonta
Odprawy
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody emerytalne Odprawy Fundusz
wynagrodzen finansowego jubileuszowe i rentowe posmiertne socjalny Razem
bazowa bazowa 1,0 0,3 0,1 0,1 15
bazowa + 1% bazowa 1,1 0,3 0,1 0,1 1,6
bazowa - 1% bazowa 0,9 0,3 0,1 0,1 14
bazowa bazowa + 0,5% 1,2 0,3 0,1 0,1 1,7
bazowa bazowa - 0,5% 0,8 0,2 0,1 0,1 1,2
tacznie prognozowane na rok 2020 koszty biezacego zatrudnienia oraz koszty dyskonta
Odprawy
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody emerytalne Odprawy Fundusz
wynagrodzen finansowego jubileuszowe i rentowe posmiertne socjalny Razem
bazowa bazowa 57 1,4 0,5 0,4 8,0
bazowa + 1% bazowa 6,4 1,6 0,5 0,5 9,0
bazowa - 1% bazowa 51 1,2 0,4 0,3 7,0
bazowa bazowa + 0,5% 57 1,3 0,5 0,3 7,8
bazowa bazowa - 0,5% 5,8 1,4 0,5 0,4 8,1
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26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rezerwy
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe: 13,3 15,4
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowe;j 27.1 13,3 15,3
Zobowigzania inwestycyjne 27.1 - 0,1
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe: 2.009,7 1.966,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27.1 1.968,6 1.900,7
- w tym wobec jednostek powigzanych 311 281,5 240,8
Zobowigzania inwestycyjne 27.1 35,9 20,6
- w tym wobec jednostek powigzanych 311 1,7 19
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowe;j 27.1 2,5 2,5
Depozyt zabezpieczajgcy ICE Futures 27.1 - 32,7
Zobowigzania wobec Fundacji LOTOS 27.1 1,0 9,1
Pozostate 27.1 1,7 1,2
Zobowiazania finansowe 2.023,0 1.982,2
Dlugoterminowe zobowigzania niefinansowe 0,7 0,3
Krétkoterminowe zobowiagzania niefinansowe: 1.714,9 1.449,9
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug (VAT) 507,5 415,3
Zobowigzania z tytutu akcyzy i optaty paliwowej 877,0 785,5
Zobowigzania z tytutu optaty emisyjnej 55,5 -
Pozostate zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy 47,7 67,2
Dotacje 26.1 20,9 28,5
Rezerwa na pokrycie niedoboru uprawnien do emisji CO2 28.2 70,3 40,7
Rezerwa na optate zastepczg (NCW) 29,6 -
Rezerwa na ryzyko podatkowe 83,1 79,0
Rezerwa na optaty OZE 14,1 18,6
Pozostate 9,2 15,1
Zobowiazania niefinansowe 1.715,6 1.450,2
Razem 3.738,6 3.432,4

w tym:

czes¢ diugoterminowa 14,0 15,7
czg$¢ krétkoterminowa: 3.724,6 3.416,7
- z tytutu dostaw i ustug 1.968,6 1.900,7
- pozostate 1.756,0 1.516,0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale 14 - 30 dni. Pozostate zobowigzania
sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a nalezno$ciami
z tytutu podatku od towardéw i ustug jest ptacona wiasciwym organom podatkowym w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek
sg zazwyczaj rozliczane w okresie 14 dni od daty wystawienia noty odsetkowej przez kontrahenta.

Analiza wrazliwosci zobowigzan finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona w nocie 28.3.1.
Analiza wymagalnos$ci zobowigzan finansowych zostata przedstawiona w nocie 28.5.

26.1 Dotacje

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 28,8 25,8
Dotacje otrzymane w okresie 7,4 11,7
Dotacje rozliczone w czasie (14,6) 8,7)
Stan na koniec okresu 21,6 28,8

w tym:
cze$¢ diugoterminowa 0,7 0,3
czes¢ krétkoterminowa 26 20,9 28,5

Dotacje dotyczg gtéwnie nieodptatnie otrzymanych licenciji.
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27. Instrumenty finansowe
27.1 Wartos¢ bilansowa
MSSF 9
» zam\ﬁlﬁcigivane . Wycena wg wartosci goldziwej I;I:o(rzef: Rasem poza MSSF 9 Razem
9 kosyztu 9 Wynik finansowy nngo(::ahog\;nte
Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 16 2.598,0 1.815,4 - - - - 2.598,0 1.815,4 - - 2.598,0 1.815,4
Pochodne instrumenty finansowe 24 - - 24,4 16,2 - - 24,4 16,2 - - 24,4 16,2
Inwestycje kapitatowe 15 - - - - 6,3 6,3 6,3 6,3 - - 6,3 6,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,0 1.193,7 - - - - 319,0 1.193,7 - - 319,0 1.193,7
Pozostate aktywa finansowe: 50,6 73,0 - - - - 50,6 73,0 - - 50,6 73,0
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 16 22,0 17,8 - - - - 22,0 17,8 - - 22,0 17,8
Lokaty 16 - 33,9 - - - - - 33,9 - - - 33,9
Depozyty zabezpieczajace 16 18,7 14,4 - - - - 18,7 14,4 - - 18,7 14,4
Prowizje od pozyczki warunkowej 16 8,3 6,4 = - = - 8,3 6,4 = - 8,3 6,4
Pozostate 16 1,6 0,5 - - - - 1,6 0,5 - - 1,6 0,5
Razem 2.967,6 3.082,1 24,4 16,2 6,3 6,3 2.998,3 3.104,6 - - 2.998,3 3.104,6
Zobowigzania finansowe
Kredyty 23 1.730,7 2.285,9 - - - - 1.730,7 2.285,9 - - 1.730,7 2.285,9
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 - - - - - - - - 189,6 - 189,6 -
Pochodne instrumenty finansowe 24 - - 15,4 53,4 - - 15,4 53,4 - - 15,4 53,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1.968,6 1.900,7 - - - - 1.968,6 1.900,7 - - 1.968,6 1.900,7
Pozostate zobowigzania finansowe 26 54,4 81,5 - - - - 54,4 81,5 - - 54,4 81,5
Razem 3.753,7 4.268,1 15,4 53,4 - - 3.769,1 4.321,5 189,6 - 3.958,7 4.321,5
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27.2 Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentow finansowych
MSSF 9
Wytcena Wycena wg wartosci godziwej przez: o poza MSSF 9 Razem
wg zamortyzowanego o Inne catkowite azem
e Wynik finansowy dochody

Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Z_yski/(Straty) z tytulu réznic kursowych 92 8.4 221 : : : ; 8.4 221 : ; 8.4 221
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy
Zysk/(Strata) z tytutu utraty wartosci 9.4;9.5 0,5 1,9 - - - - 0,5 1,9 - - 0,5 1,9
Inwestycje kapitatowe:
Przychody z tytutu dywidend 9.6 - - - - 2,6 2,1 2,6 2,1 - - 2,6 2,1
Pozostate aktywa finansowe:
Przychody z tytutu odsetek od lokat, B R _ B B R
udzielonych pozyczek i cash pool 9.6 28,0 28,9 28,0 28,9 28,0 28,9
Zyskil(Straty) z tytutu réznic kursowych B R _ B B R
od pozyczek ujetych w kosztach finansowych 9.7 3.2) 56 ©2) 56 @2) 56
Strata z tytutu utraty warto$ci 9.5 (31,3) - - - - - (31,3) - - - (31,3) -
Pochodne instrumenty finansowe
(aktywal/zobowigzania finansowe):
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny do wartosci godziwej . B R _ B B R
pochodnych instrumentéw finansowych 9.6,9.7 478 (113,0) 47,8 (113,0) 47,8 (113,0)
.Zyskll(Stratvy) z tytutu realizacji pochodnych 9.6:9.7 _ B (15.6) 109,0 _ B (15.6) 109,0 _ R (15.6) 109,0
instrumentoéw finansowych
Kredyty:
Koszty z tytutu odsetek 9.7 (86,4) (96,2) - - - - (86,4) (96,2) - - (86,4) (96,2)
Zyski/(Straty) z tytutu rozliczenia rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienigznych korygujgce 9.1 (131,2) (91,6) - - - - (131,2) (91,6) - - (131,2) (91,6)
przychody ze sprzedazy
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych od kredytéw _ R B B B R
ujetych w kosztach finansowych 9.7 (@) (28.9) @L7) (28.,9) @L7) (28.,9)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych od zrealizowanych
transakcji w walutach obcych na rachunkach bankowych 9.7 (12,0) 15 - - - - (12,0) 1,5 - - (12,0) 1,5
ujetych w kosztach finansowych
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne ujete 21 104,5 (77,8) - - - - 104,5 (77,8) - - 104,5 (77,8)
w innych catkowitych dochodach
Zobowiazania z tytutu leasingu:
Koszty z tytutu odsetek 9.7 - - - - - - - - (7,5) - (7,5) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
Zysk|/(S_traty) z tytutu réznic _kursowych ujetych 92 577 87.6) _ R B B 57,7 87,6) B R 57,7 87,6)
w koszcie wiasnym sprzedazy
Razem (86,7) (325,9) 32,2 (4,0 2,6 2,1 (51,9) (327,8) (7,5) - (59,4) (327,8)
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28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa LOTOS S.A. narazona jest na ryzyko finansowe obejmujgce przede wszystkim:
. ryzyko rynkowe (ryzyko cen surowcédw i produktéw naftowych, ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla, ryzyko walutowe, ryzyko
stop procentowych),
. ryzyko ptynnosci,
. ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami finansowymi oraz handlowymi.

W ramach struktury organizacyjnej Spotki funkcjonujg odpowiednie komorki (Biuro Zarzadzania Finansami, Biuro Analiz i Kontroli Ryzyka
Finansowego wraz z Zespotem Ryzyka Kredytowego i Dokumentacji Transakcji) podlegajace Dyrektorowi ds. Finansowych, ktory
koordynuje oraz sprawuje biezacy nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej LOTOS.

Ponadto powotany przez Zarzad Komitet Ryzyka Cenowego i Tradingu nadzoruje prace nad opracowaniem polityk i procedur
oraz monitoruje realizacje strategii Grupy Kapitatowej w obszarze swoich kompetencji. W szczegdlnosci komitet opiniuje i podejmuje
kluczowe inicjatywy z zakresu zarzgdzania ryzykiem cenowym oraz w dziatalno$ci tradingowej, przedstawia rekomendacje oraz wnioskuje
w zakresie dziatan wymagajgcych zgody Zarzadu.

Dodatkowo, w celu efektywnego zarzadzania ptynnoscig, strukturg zadtuzenia oraz procesem pozyskiwania finansowania zewnetrznego
przez spétki Grupy Kapitatowej LOTOS Zarzad powotat Zespét ds. optymalizacii ptynnosci i koordynacji finansowania.

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa:
. zwigkszenie prawdopodobienstwa realizacji celéw budzetowych i strategicznych,
ograniczenie zmiennosci przeptywow pienieznych,
zapewnienie krétkoterminowej ptynnosci finansowej,
optymalizacja wartosci oczekiwanej przeptywdw pienieznych i ryzyka,
wspieranie proceséw operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych i budowanie wartosci firmy w dtugim okresie czasu.

W zwigzku z realizacjg wymienionych wyzej celéw Grupa LOTOS S.A. wdrozyta odpowiednie narzedzia i opracowata szereg dokumentow,
zatwierdzonych na odpowiednich szczeblach decyzyjnych, ktére okreslaja ramy konieczne do efektywnego i bezpiecznego funkcjonowania
Spotki w obszarze finansowym, w tym:
. metodologie wyznaczania ekspozyciji w poszczegoélnych kategoriach ryzyk,
horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka,
dopuszczone instrumenty finansowe,
sposob oceny zarzadzania ryzykiem finansowym,
limity w zarzgdzaniu ryzykiem,
sposo6b raportowania,
limity kredytowe,
standardy dokumentacyjne i operacyjne,
rozdziat odpowiedzialnosci w zakresie wykonywania transakcji, analizy i kontroli ryzyka oraz dokumentacji i rozliczania transakcji
pomiedzy rézne komorki organizacyjne.

Grupa LOTOS S.A. monitoruje oraz raportuje w sposob ciagty wszystkie ryzyka rynkowe bedgce przedmiotem zarzadzania. Spétka uzywa
ptynnych instrumentéw pochodnych, ktére jest w stanie wyceni¢ za pomocag stosowanych powszechnie modeli wyceny. Wycena
instrumentéw pochodnych odbywa sie na podstawie danych rynkowych otrzymywanych od wiarygodnych dostawcéw. Nie jest
dopuszczone otwieranie pozycji w ramach ryzyk, ktére nie wynikajg z podstawowej dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z refinansowaniem kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu inwestycyjnego 10+ w lipcu 2019 roku
jednoczesnie rozwigzano dotychczasowe powigzania zabezpieczajgce i utworzono nowe na bazie nowego finansowania zachowujgc
rodzaj stosowanej rachunkowosci zabezpieczen (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych) oraz wyznaczajac jako pozycje zabezpieczang
przyszte transakcje sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD.

28.1 Ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych
Szczegdlne znaczenie dla Spotki ma zarzadzanie ryzykiem cen surowcéw i produktéw naftowych.

Grupa LOTOS S.A. identyfikuje nastepujgce czynniki tego ryzyka:

. zmienno$¢ marzy rafineryjnej, rozumianej jako réznica pomiedzy ptynnymi indeksami referencyjnego koszyka produktéw naftowych
(np. paliwa lotniczego, benzyn, olejéw napedowych, olejéw opatowych) a ptynnym indeksem referencyjnego surowca (np. ropa Ural),

. zmienno$¢ poziomu cen w zakresie ilosci zapaséw surowcow i produktéw odbiegajacych od wymaganego poziomu zapaséw
obowigzkowych i operacyjnych,

. zmienno$¢ dyferencjatéw pomigdzy indeksami referencyjnymi a indeksami uzywanymi w kontraktach handlowych (np. dyferencjat Brent
/ Ural czyli réznica pomigdzy ré6znymi gatunkami ropy),

. stosowanie niestandardowych formut cenowych w kontraktach handlowych.

W Grupie LOTOS S.A. obowigzuje ,Polityka zarzgdzania ryzykiem cen surowcéw i produktéw naftowych w Grupie LOTOS S.A.” w ramach
ktorej zdefiniowano systematyke portfeli transakcyjnych i ich funkcje biznesowe, opisano sposéb rozumienia ryzyka i wyznaczania
ekspozycji w zakresie portfeli, dopuszczone instrumenty finansowe wraz z ograniczeniami w ich wykorzystywaniu, standardy zawierania
transakcji, wytyczne w zakresie kalkulacji wynikéw na zarzadzaniu ryzykiem oraz sposéb wyznaczania stosownych limitow. W zakresie
objetym niniejszg polityka, Zarzad Grupy LOTOS S.A. ceduje limity transakcyjne na nizsze szczeble decyzyjne.

W celu wsparcia realizacji celéw przyjetej polityki Spotka uzytkuje jeden z wiodgcych na rynku systemow klasy Energy Trading and Risk
Management (Allegro). Na bazie zatwierdzonej polityki Spétka utrzymata mozliwo$¢ oferowania swoim odbiorcom zakupu produktéw
naftowych po cenach statych.

W powigzaniu ze sprzedazg komponentdéw asfaltowych po cenach statych, w celu zachowania pierwotnego profilu ryzyka cenowego,
w roku 2019 Spotka zawierata swapy towarowe.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku otwarte swapy towarowe przedstawialy sie nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej

llo$¢ w tonach

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny w okresie wyceny . Aktywa Zobgwiqzania
finansowe finansowe

Swap towarowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam 111'2020 - 1X '2021 171.422 11 (14,3)
Swap towarowy  Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA 111'2020 - IX '2021 (15.839) 0,5 (1,0)
Razem 1,6 (15,3)

Wymienione wyzej transakcje swap na tgczng ilo$¢ 171.422 tony w oparciu o ptynny indeks 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam w okresie od marca
2020 roku do wrzes$nia 2021 roku oraz (15.839) ton w oparciu o ptynny indeks Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE ARA w tym samym okresie zwigzane
byty z odwréceniem profilu ryzyka cen surowcow i produktéw naftowych wynikajacych ze sprzedazy komponentéw asfaltowych po cenach statych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku otwarte swapy towarowe przedstawialy si¢ nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej

llos¢é w tonach

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny WiaKresiewyeeny . Aktywa Zob9wiqzania
finansowe finansowe

Swap towarowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam 111'2019 - V1'2021 183.433 0,5 (21,5)
Swap towarowy  Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA 111'2019 - V1'2021 (17.010) 33 (0,1)
Razem 3,8 (21,6)

Wymienione wyzej transakcje swap na faczng ilos¢ 183.433 tony w oparciu o ptynny indeks 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam w okresie od marca
2019 roku do czerwca 2021 roku oraz (17.010) ton w oparciu o ptynny indeks Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE ARA w tym samym okresie zwigzane
byty z odwréceniem profilu ryzyka cen surowcoéw i produktéw naftowych wynikajgcych ze sprzedazy komponentéw asfaltowych po cenach statych.

lloéé w metrach  Wycena w wartosci godziwej

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny szesciennych Aktywa Zobowigzania
w okresie wyceny finansowe finansowe

Swap towarowy  Ethanol T2 FOB Rdam Barge Eur/cm 1'2019 - X1 '2019 24.300 10,0 -
Razem 10,0 -

Dodatkowo w powigzaniu z zawarciem rocznego kontraktu na zakup Ethanolu, Spétka zawarta w roku 2018 swapy towarowe w celu zabezpieczenia
ryzyka zmiany cen.

28.1.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen surowcoéw i produktéw naftowych

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku transakcji finansowych narazonych na ryzyko
zmiany cen surowcéw i produktéw naftowych przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wartos¢ Zmiana procentowa* Wartos¢ Zmiana procentowa**
bilansowa +zm.implikowana -zm.implikowana bilansowa +zm.implikowana -zm.implikowana
Aktywa finansowe 1,6 9,0 (9,0) 13,8 1,5 (1,5)
Zobowigzania finansowe 15,3 (54,9) 54,9 21,6 (62,1) 62,1
Wplyw na wynik 63,9 (63,9) 63,6 (63,6)

*Dla instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2019 roku do kalkulacji powyzszych odchylen cen indekséw bazowych wykorzystano roczng implikowana
zmiennos$¢ indeksu, o ktéry oparte sg zawarte transakcje, z dnia 31 grudnia 2019 roku, publikowang przez serwis SuperDerivatives. W przypadku indeksu
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam byta to zmiana +/- 45,12%, dla Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA +/- 22,98%.

**Dla instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku do kalkulacji powyzszych odchylen cen indekséw bazowych wykorzystano roczng implikowang
zmienno$¢ indeksu, o ktéry oparte sg zawarte transakcje, z dnia 31 grudnia 2018 roku, publikowang przez serwis SuperDerivatives. W przypadku indeksu
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam byta to zmiana +/- 37,28%, dla Gasoil 0.1 pct Crg CIF NWE_ARA +/- 38,11%, a dla Ethanol T2 FOB Rdam Barge Eur/cm +/-
16,42%.

Zbadano wptyw zmian cen indekséw bazowych na warto$¢ godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut.

28.2 Ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Zarzadzanie ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla w Spétce odbywa sie w sposéb cigglty zgodnie z zatozeniami strategii
zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) zatwierdzonej przez Zarzad Grupy LOTOS S.A. Spétka podejmuje
decyzje co do sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw lub nadwyzek uprawnien do emisji CO2 w zaleznosci od sytuacji rynkowej
i w ramach ustalonych limitéw. W ramach zatwierdzonej strategii i posiadanych limitéw Spoétka zawiera transakcje finansowe na jednostki:
. EUA - (ang. ,Emission Unit Allowance”) oznacza uprawnienie do emisji jednej tony CO> ,
. CER - (ang. ,Certified Emission Reduction Unit”) oznacza ekwiwalent skutecznej redukcji emisji jednej tony ekwiwalentu CO2 (tCO2e).
Certyfikat redukcji emisji uzyskiwany jest w zwigzku z realizacjg inwestycji w krajach rozwijajgcych sie, gdzie nie okreslono limitéw emisji
COg,
. ERU - (ang. ,Emission Reduction Unit’) oznacza ekwiwalent skutecznej redukcji emisji jednej tony ekwiwalentu CO2 (tCOe).
Jest to poswiadczona jednostka emisji uzyskiwana w zwigzku z realizacjg inwestycji w krajach o nizszych kosztach redukcji CO2.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku szacowany niedobdr uprawnien w okresie rozliczeniowym przypadajgcym na lata 2013-2020 (tzw. Ill faza)
wynosi 1.033.226 ton, jednakze biorgc pod uwage wykonane transakcje pochodne na taczng ilos¢ 1.595.000 ton, Spoétka posiada
nadwyzke uprawnien w wysokosci 561.774 ton, ktére zostaty nabyte z uwzglednieniem sytuacji rynkowej i w kontekscie strategicznego
charakteru niedoboru uprawnien przewidywanego po roku 2020.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku szacowany niedobdr uprawnien w okresie rozliczeniowym przypadajgcym na lata 2013-2020 (tzw. Ill faza)
wynosi 1.142.876 ton, jednakze biorgc pod uwage wykonane transakcje pochodne na taczng ilos¢ 1.159.000 ton, Spdtka posiadata
nadwyzke uprawnien w wysokosci 16.124 ton, kitdre zostaty nabyte z uwzglednieniem sytuacji rynkowej i w kontekscie strategicznego
charakteru niedoboru uprawnien przewidywanego po roku 2020.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla Spétka ocenia kazdorazowo ryzyko przewidywanego
niedoboru nieodptatnych uprawnien przyznawanych w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (,KPRU”).

Zaprezentowane ponizej wielkosci uprawnienn do emisji CO2 na lata 2013 - 2020 uwzgledniajg uprawnienia przyznane wedtug
rozporzadzen Rady Ministréw, jak réwniez dodatkowe bezptatne uprawnienia przyznane przez Komisje Europejska.

Liczba nieodptatnych uprawnien do emisji COzna lata 2013 - 2020 oraz rzeczywista emisja COz:

w milionach ton 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Razem
Uprawnienia przyznane KPRU @® 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,4 12,5
Rzeczywista emisja CO- 1,7 1,8 1,9 1,9 1,7 1,9 18 @ - 12,7

@ Jlo$¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO dla Grupy LOTOS S.A. na lata 2013 — 2020, wg Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (,KPRU”), na podstawie
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 31 marca 2014 roku (Dz. U. 2014 poz. 439) jak réwniez Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 roku
(Dz. U. 2014 poz. 472) zawierajacych wykaz instalacji objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych wraz z przyznana im liczbg
uprawnien do emisji. Ponadto w zestawieniu uwzgledniono przydziat dodatkowych bezptatnych uprawnien z rezerwy Komisji Europejskiej w zwigzku
ze zwigkszeniem zdolnosci produkeyjnych rafinerii, wynikajgcych z zastosowania gazu ziemnego jako wsadu do produkcji wodoru.

@ Emisja CO wyliczona na podstawie danych produkcyjnych dla instalacji objetych systemem handlu emisjami. Dane sg weryfikowane zgodnie z art. 59 Ustawy
z dnia 28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, biorgc pod uwage limit uprawnien na rok 2019 do przyznania w ramach systemu EU ETS (ang. ,European
Union Emissions Trading System/Scheme”) oraz wielko$¢ emisji dwutlenku wegla w Spdtce wystepowat niedobdr przyznanych uprawnien
do emisji CO2. W zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka ujeta kwote 70,3 min zt zobowigzan z tego tytutu (31 grudnia
2018: 40,7 min zt.). Wplyw utworzonej rezerwy na wynik operacyjny w kwocie 29,6 min zt zaprezentowano w koszcie wtasnym sprzedazy
(w roku 2018: 26,3 min z).

W razie koniecznosci, Spotka decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczacy okres sprawozdawczy transakcji
terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2 poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako rozliczenie
rzeczywistej emisji CO2. Wycena transakcji planowanych do zrealizowania dostawg fizyczng nie podlega ujeciu
w aktywach/zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Spétka wewnetrznie monitoruje i przeprowadza
wycene takich transakcji w ramach ogolnej oceny efektywnosci zarzgdzania ryzykiem COz2, pozabilansowo.

Otwarte na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku transakcje futures EUA, kitére Spétka uznata
za prawdopodobne do rozliczenia poprzez ich fizyczng dostawe na potrzeby wiasne nie zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym
na dzien konczgcy okres sprawozdawczy, a ich warto$¢ godziwg ujeto wytacznie pozabilansowo.

Ponizej zaprezentowano informacje na temat pozycji transakcyjnej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej*

Typ transakcji Okres rozliczenia transakcji llo$¢ uprawnien w tonach Faza Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe
Futures EUA XII'2020 1.595.000 Il faza 3,3 1,1)

*Wycena pozabilansowa, wytgcznie dla celéw statystycznych i monitoringu w zarzadzaniu ryzykiem.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Wycena w wartosci godziwej*

Typ transakcji Okres rozliczenia transakcji llos¢ uprawnien w tonach Faza Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe
Futures EUA XIl '2019 - Xl '2020 1.159.000 Il faza 50,1 0,8)

*Wycena pozabilansowa, wytgcznie dla celéw statystycznych i monitoringu w zarzadzaniu ryzykiem.

28.2.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen uprawnien do emisji dwutlenku
wegla (CO,)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata kontrakty futures na zakup uprawnien do emisji
dwutlenku wegla.

Spdtka nie przeprowadza analizy wrazliwosci dla wartosci godziwej kontraktéw futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ktére posiada na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jesli zamierza dokona¢ rozliczenia tych transakcji poprzez fizyczng dostawe
na potrzeby wtasne pokrycia niedoboréw w ramach systemu ograniczania emisji. W zwigzku z tym nie przeprowadzono analizy wrazliwosci
posiadanych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku instrumentow futures EUA.

28.3 Ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa LOTOS S.A. narazona jest na zmiany kurséw walutowych z tytutu:
. handlu surowcami i produktami naftowymi oraz innymi towarami,
. przeptywdw inwestycyjnych,
. przeptywoéw finansowych w tym lokat i kredytow,
. wyceny instrumentéw pochodnych,
indeksowanych do lub denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spoétce odbywa sie zgodnie z zatozeniami zawartymi w ,Polityce zarzadzania ryzykiem walutowym
w Grupie LOTOS S.A.”. W ramach polityki ekspozycje stanowig istotne pozycje narazone na ryzyko walutowe, ktére oddziatujg na poziom
ptynnosci w horyzoncie zarzadzania zgodnie z momentem powstawania ryzyka. Centralng miarg ryzyka jest Cash-Flow-at-Risk (CFaR),
ktora obliczana jest na bazie metodologii CorporateMetrics™ za$ podstawowymi limitami jest limit na wielkos¢ CFaR i maksymalny
wspotczynnik zabezpieczenia. Horyzont zarzadzania ekspozycja jest zwigzany z cyklem prognozowania budzetu Spotki i w zaleznosci
od momentu w roku obejmuje od 3 do 6 kolejnych kwartatéw.

Grupa LOTOS S.A. aktywnie zarzgdza swojg ekspozycjg walutowa, optymalizujgc warto$¢ oczekiwang przeptywdw pienieznych i ryzyka
w ramach obowigzujgcych limitéw i w zaleznosci od przewidywanego rozwoju sytuacji rynkowej.

Waluta USD jest uzywana w kwotowaniach cen rynkowych ropy i produktéw naftowych. Z tego tez wzgledu uznano, ze najwtasciwszg
walutg do zaciggania i sptaty dtugoterminowych kredytéw jest USD, poniewaz efektem takiego dziatania bedzie zmniejszenie strukturalnie
diugiej pozycji i w konsekwencji strategicznego ryzyka walutowego.

Strukturalnie Grupa LOTOS S.A. posiada dtugg ekspozycje w USD (zyskuje w przypadku wzrostu kursu USD/PLN) ze wzgledu na to,
iz wplywy zalezne od kursu USD (gtéwnie z tytutu sprzedazy produktdéw naftowych) przewyzszajg odpowiednie wyptywy (np. z tytutu
zakupu ropy, sptaty kredytu).

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Kwota w walucie Wycena w wartosci godziwej

Typ transakcji . Okres rozliczenia Para walut . - -
Kb SESas transakcji (bazowa/zmienna) b(e:\lzcr)nmllg fin;kstga: Zobf?xl?:zrx:
Spot walutowy Kupno 1'2020 USD/PLN 20,8 - -
Spot walutowy Sprzedaz 1'2020 EUR/PLN 0,1) - -
Forward walutowy Kupno VI'2020 EUR/USD 17,0 0,3 -
Forward walutowy Sprzedaz 1-1V' 2020 USD/PLN (130,0) 12,9 -
SWAP walutowy Kupno I -1 2020 EUR/USD 70,0 0,6 -
SWAP walutowy Sprzedaz -1V '2020 USD/PLN (225,4) 8,5 -
SWAP walutowy Sprzedaz I-111"2020 EUR/PLN (19,5) 0,5 -
Razem 22,8 -

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Kwota w walucie Wycena w wartosci godziwej

Typ transakcji . Okres rozliczenia Para walut ) g -
Kupnolsprzedaz transakcji (bazowa/zmienna) b(ivz?nv‘ll:; fin ;ﬁga: ZObf?:g::zc\::
Spot walutowy Sprzedaz 1'2019 EUR/PLN (1,6) - -
Forward walutowy Kupno 1'2019 USD/PLN 11,5 - 0,4)
Forward walutowy Kupno I-XII'' 2019 EUR/USD 100,0 - (13,7)
Forward walutowy Sprzedaz I-VI'2019 USD/PLN (110,0) - (7,3)
SWAP walutowy Kupno V '2019 EUR/USD 19,0 - (0,6)
SWAP walutowy Kupno 1'2019 EUR/PLN 60,0 0,1 -
SWAP walutowy Sprzedaz 1-VIl' 2019 USD/PLN (249,9) 2,3 (3.2)
Razem 24 (25,2)

28.3.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kursu USD dla wybranych instrumentow
finansowych

uUsD USD
il przeliczone il przeliczone
usb na PLN usb na PLN
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48,7 185,1 61,6 231,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,0 11,3 65,7 247,1
Pozostate aktywa finansowe - lokaty - - 9,0 33,9
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0,7 2,6 - -
Pozostate aktywa finansowe - prowizje od pozyczki warunkowej 2,2 8,3 1,7 6,4
Razem 54,6 207,3 138,0 519,0
Zobowigzania finansowe
Kredyty 23 455,7 1.730,7 606,0 2.285,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3735 1.418,5 374,0 1.406,0
Pozostate zobowigzania finansowe 3,4 13,1 0,2 0,9
Razem 832,6 3.162,3 980,2 3.692,8

Poza wymienionymi wyzej instrumentami finansowymi Spétka moze posiadac takze wyrazone w walutach obcych pochodne instrumenty finansowe
takie jak: swapy towarowe, swapy procentowe, a takze spoty, forwardy i swapy walutowe. Spétka stosuje odpowiednie metody ustalania wartosci
godziwej dla poszczegdinych rodzajéw instrumentéw pochodnych, ktére jednoczes$nie determinujg technike ustalenia wptywu zmiany kurséw walut
na warto$¢ tych instrumentéw (metody wyceny pochodnych instrumentéw finansowych szerzej opisano w nocie 7.19). Zamieszczone ponizej tabele
z analizg wrazliwosci instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku prezentujg takze
wplyw zmiany kurséw walut na warto$¢ bilansowg instrumentéw pochodnych.
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Zmiana kursu USD - wptyw na wynik roku

+7,088% -7,088% +9,950% -9,950%
2019 2018

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13,1 (13,1) 23,0 (23,0)
Pochodne instrumenty finansowe (115,9) 115,9 (43,0) 43,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,8 (0,8) 24,6 (24,6)
Pozostate aktywa finansowe - lokaty - - 3,4 (3,4)
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0,2 0,2) - -
Pozostate aktywa finansowe - prowizje od pozyczek warunkowych 0,6 (0,6) 0,6 (0,6)
Razem aktywa finansowe (101,2) 101,2 8,6 (8,6)
Zobowiazania finansowe
Kredyty 150 @ (15,0) 352 @ (35,2)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 100,5 (100,5) 139,9 (139,9)
Pochodne instrumenty finansowe 11 1,1) 140,6 (140,6)
Pozostate zobowigzania finansowe 0,9 (0,9) 0,1 (0,1)
Razem zobowigzania finansowe 117,5 (117,5) 315,8 (315,8)
Razem (218,7) 218,7 (307,2) 307,2

®W kalkulacji wptywu zmiany kursu na wskazang pozycje bilansowg uwzgledniono efekt rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywéw pienieznych. Wptyw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 7,088% potencjalnie spowodowatby zmiane wyceny wartosci
godziwej kredytéw o (107,7) 107,7 min zt.

@ W kalkulacji wptywu zmiany kursu na wskazang pozycje bilansowg uwzgledniono efekt rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych. Wplyw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 9,950% potencjalnie spowodowatby zmiane wyceny wartosci
godziwej kredytéw o (194,1) 194,1 min zt. Ponadto w szacunku uwzgledniono efekt zaptaconych z goéry prowizji przygotowawczych (wycenionych wg kursu
z dnia zaptaty) pomniejszajgcych zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw, ktérych wplyw na zmiang wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan przy
zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 9,950% wynositby 1,9 (1,9) min z.

Powyzsze odchylenia wartosci bilansowych wyrazonych w PLN a zaleznych od kurséw walutowych, skalkulowano na podstawie rocznej
implikowanej zmiennosci kurséw walut z dnia 31 grudnia 2019 roku wynoszacej 7,088% dla kursu USD/PLN publikowanej przez Reuters (31 grudnia
2018: 9,950%). Analiza wrazliwo$ci zostata przeprowadzona na bazie stanu istotnych instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2019 roku
i dla danych poréwnywalnych.

28.4 Ryzyko stopy procentowej

Grupa LOTOS S.A. narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych wynikajace
z posiadanych aktywdéw oraz pasywow dla ktorych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych,
w szczegdlnosci z tytutu przewidywanego harmonogramu sptat kredytéw oraz wysokosci odsetek ustalanych na podstawie zmiennej stopy
LIBOR USD. Spétka zarzgdza ryzykiem stopy procentowej w ramach przyznanych limitéw przy wykorzystaniu swapow stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa LOTOS S.A. nie posiadata otwartych transakcji na stope procentows.

Transakcje otwarte na stope procentowa na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Kwota Wycena w wartosci godziwej
Typ transakcji Okres nominalna Spoétka otrzymuje Aktywa Zobowigzania
(w min USD) finansowe finansowe
Swap procentowy (IRS) 1'2015 - 1'2019 200 Libor 3M - (6,6)
Razem - (6,6)

28.4.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych

. Wartosé Zmiana procentowa
81 grudnia 2019 Nota bilansowa +0.37% 0,37%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,0 1,2 1,2)
Pozostate aktywa finansowe: 39,5 0,2 0,2)
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 16 22,0 0,1 0,1)
Depozyt zabezpieczajacy 17,5 0,1 (0,1)
Razem 358,5 1,4 1,4
Zobowiazania finansowe
Kredyty 23 1.730,7 6,4 (6,4)
Leasing 23 189,6 0,5 (0,5)
Razem 1.920,3 6,9 (6,9)
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. Wartos¢ Zmiana procentowa
81 grudnia 2018 Nota bilansowa +0,26% -0,26%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 1.193,7 31 (3,1)
Pozostate aktywa finansowe: 52,1 0,1 (0,1)
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 16 17,8 0,0 (0,0)
Lokaty 16 33,9 0,1 (0,1)
Depozyt zabezpieczajacy 0,4 0,0 (0,0)
Razem 1.245,8 3,2 (3,2)
Zobowiazania finansowe
Kredyty 23 2.285,9 46 O 46 @
Pochodne instrumenty finansowe @ 24 6,6 - -
Depozyt zabezpieczajgcy 26 32,7 0,1 (0,1)
Razem 2.325,2 4,7 4,7)

@ Wykazane bez uwzglednienia kredytéw o statym oprocentowaniu oraz zaptaconych prowizji przygotowawczych pomniejszajacych zobowigzania finansowe
z tytutu otrzymanych kredytéw.

@ Swap procentowy (IRS). Roznica miedzy zmiang wartosci wyceny, gdy przesuwa sige krzywag stop procentowych o odpowiednio +/- 0,26% powstaje
w momencie obliczania i dyskontowania przysztych przeptywow (zwigzanych z rozliczeniem transakcji) na dzien kalkulacji wyceny. Dyskontowanie odbywa
sie w oparciu o rozne stopy procentowe (w pierwszym przypadku przesuniecie krzywej powoduje zwiekszenie stopy o odpowiednio 0,26% za$ w drugim
przypadku zmniejszenie stopy o 0,26%).

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia
2018 roku. Zbadano wptyw zmian stép procentowych na warto$é godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut. W przypadku instrumentow
pochodnych posiadanych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku w analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka
zastosowata przesuniecie krzywej stop procentowych o roczng zmiennos¢ historyczng z dnia odpowiednio 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku, wyliczong na podstawie publikowanych przez Reuters danych o historycznej zmiennos$ci dla oprocentowania IRS z 1-rocznym okresem
wygashniecia.

28.5 Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spoétke polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywdéw pienieznych oraz portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnos$ci, analizie kapitatu obrotowego i optymalizaciji
przeptywdw w ramach Grupy Kapitatowej. Proces ten wymaga $Scistej wspotpracy z jednostkami funkcjonujgcymi w réznych obszarach
biznesowych w celu bezpiecznej i efektywnej alokacji posiadanej ptynnosci.

Wigkszo$¢ krajowych podmiotéw zaleznych w ramach Grupy Kapitatowej jest uczestnikiem cash-poolingu rzeczywistego. Struktura
podmiotow jest na biezgco zarzgdzana przez Grupe LOTOS S.A. pod katem optymalizacji ptynnosci i salda odsetek.

Ptynno$¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Grupy Kapitatowej na biezgco w ramach zarzadzania ryzykiem
finansowym. Ptynno$¢ w okresie $rednio i diugoterminowym monitorowana jest w ramach procesu planowania, ktéry wspomaga tworzenie
wieloletniej strategii finansowe;.

W obszarze ryzyka finansowego obok aktywnego zarzadzania ryzykiem rynkowym, Spétka stosuje nastepujgce zasady w zakresie
ptynnosci:
. brak depozytéw zabezpieczajgcych w handlu instrumentami pochodnymi na rynku pozagietdowym,
ograniczenie mozliwos$ci wczesniejszego rozwigzania transakcji finansowych,
limity w zakresie mato ptynnych kasowych instrumentéw finansowych,
limity ryzyka kredytowego dla partneréw transakcji finansowych i handlowych,
zapewnienie odpowiedniej dostepnosci zdywersyfikowanych zrédet finansowania o odpowiedniej strukturze i jakosci,
procesy kontroli wewnetrznej oraz efektywno$¢ organizacyjna zapewniajgca szybkie dziatanie w warunkach awaryjnych.

Analiza wymagalno$ci zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiata
sie nastepujgco:
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Wartos¢ Kontraktowe - - »
Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych e przeph{wy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
Nota pienigzne
31 grudnia 2019
Kredyty bankowe (poza kredytami w rachunku biezgcym) 23 1.730,7 1.867,0 388,5 1741 672,0 632,4 -
Leasing 23 189,6 581,7 65,8 0,8 9,3 23,4 482,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1.968,6 2.040,7 2.040,7 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 26 54,4 54,5 41,2 - 2,0 8,9 2,4
Razem 3.943,3 4.543,9 2.536,2 174,9 683,3 664,7 484.,8
31 grudnia 2018
Kredyty bankowe (poza kredytami w rachunku biezgcym) 23 2.282,9 2.861,4 301,2 1.196,5 625,5 738,2
Kredyty w rachunku biezacym 23 3,0 3,0 3,0 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1.900,7 1.900,7 1.900,7 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 26 81,5 81,5 66,1 - 6,2 6,8 2,4
Razem 4.268,1 4.846,6 2.271,0 1.196,5 631,7 745,0 2,4
. . . Wartosé Kontraktowe o - -
Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentéw finansowych B — pr.ze;?h{wy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
Nota pieniezne

31 grudnia 2019
Swap towarowy (13,7) (13,9) (2,8) 8,1) (3,0) - -
Forwardy i spoty walutowe 24 13,2 13,2 13,2 - - - -
Swap walutowy 9,5 9,5 9,5 - - - -
Razem 9,0 8,8 19,9 (8,1) (3,0 - -
31 grudnia 2018
Swap towarowy (7,8) (8,4) 3,3 (6,9) 4,7) (0,1) -
Forwardy i spoty walutowe 24 (21,4) (21,6) (15,7) (5,9) - - -
Swap walutowy 1,4) 1,4) 1,4) - - - -
Swap procentowy (IRS) (6,6) (6,6) (6,6) - - - -
Razem (37,2) (38,0) (20,4) (12,8) (4,7) (0,2) -

*Warto$¢ bilansowa (dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych minus ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych) prezentuje warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (z wytgczeniem futures na uprawnienia do emisji CO2 zakupionych z zamiarem rozliczenia).
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28.6 Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partneréw transakcji finansowych polega na kontroli wiarygodnosci finansowej obecnych
i potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitow.

Na ekspozycje kredytowg skiadajg sie depozyty bankowe, stany srodkéw na rachunkach bankowych, wycena instrumentéw pochodnych
oraz wystawione zabezpieczenia.

Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodgce agencje ratingowe, badz posiada¢ gwarancje instytucji
spetniajacych wymog minimalnego akceptowalnego ratingu. Spétka zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej
zdolno$ci kredytowej oraz stosuje dywersyfikacje instytucji, z ktérymi wspotpracuje.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych Grupy LOTOS S.A. nie przekraczata
wartosci 399,0 min zt (3,86% kapitatéw wtasnych Spotki), z kolei na dzien 31 grudnia 2018 roku byta to kwota 542,7 min zt (5,44% kapitatow
wiasnych Spotki).

W zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Spoétka poddaje wszystkich klientow, ktérzy wnioskujg
0 przyznanie limitéw kredytowych procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny przyznawane sg
odpowiednie limity. W 2016 roku Spétka zakonczyta prace nad modelem ratingowym, ktéry wspiera proces przyznawania limitow
partnerom handlowym. Spétka okresla wytyczne w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw handlowych w celu
utrzymywania odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczenstwa operacyjnego procesu w przekroju catej
Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji handlowych Spotki nie przekraczata wartosci
531,0 min zt (5,14% kapitatdbw wlasnych Spdiki), z kolei na dzien 31 grudnia 2018 roku byta to kwota 116,4 min zt (1,17% kapitatéw
wiasnych Spotki).

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegéinych klas aktywéw finansowych. Wartosci
ksiggowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywow finansowych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Udzialy i akcje 15 6,3 6,3
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 24 24,4 16,2
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 16 2.598,0 1.815,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,0 1.193,7
Pozostate aktywa finansowe: 16 50,6 73,0
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 22,0 17,8
Lokaty - 33,9
Depozyty zabezpieczajgce 18,7 14,4
Prowizje od pozyczki warunkowej 8,3 6,4
Pozostate 1,6 0,5
Razem 2.998,3 3.104,6

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich warto$c.
Informacje na temat warto$ci odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 16.1.

Analiza pod katem koncentracji ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie 16.1.
Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, zostata przedstawiona w nocie 16.1.
29. Zarzadzanie kapitatem

Celem polityki finansowej Grupy LOTOS S.A. jest zapewnienie dilugoterminowej ptynnosci przy jednoczesnym stosowaniu odpowiedniej
dzwigni finansowej, wspomagajacej realizacje celu nadrzednego, jakim jest maksymalizacja stopy zwrotu na kapitale przynaleznym
akcjonariuszom.

Realizacja powyzszego celu dokonuje sie poprzez dgzenie do osiggniecia pozadanej struktury finansowania. Grupa LOTOS S.A.
monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spétka wlicza kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu pomniejszone o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty 23 1.215,3 1.295,6
Leasing 23 124,9 -
Razem 1.340,2 1.295,6
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty 23 515,4 990,3
Leasing 23 64,7 -
Razem 580,1 990,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 (319,0) (1.193,7)
Zadluzenie netto 1.601,3 1.092,2
Kapitat wtasny razem 10.339,3 9.978,3
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,15 0,11
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30. Zobowiazania i aktywa warunkowe

30.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach

Rozliczenia podatkowe

W roku 2015 rozliczenia Spotki w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) za rok 2010 byly przedmiotem postepowania kontrolnego
prowadzonego przez organ kontroli skarbowej. W dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata w ramach prowadzonego postepowania
protokét z badania ksigg podatkowych, do ktérego ztozyta zastrzezenia. W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje wydang
przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, w ktérej to organ skarbowy okreslit wysoko$¢ zobowigzania w podatku
od towaréw i ustug (VAT) za okres styczen — grudzien 2010 roku oraz wykazat zalegtosci w kwocie 48,4 min z. Przedstawione w decyzji
zarzuty przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej Spétka uznata za catkowicie nieuzasadnione i w zwigzku z tym w dniu 14 pazdziernika
2015 roku ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku odwotanie od ww. decyzji. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku utrzymat
w mocy decyzje Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, a wniesiona w dniu 8 czerwca 2016 roku przez Spétke skarga
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego zostata oddalona. W dniu 25 sierpnia 2016 roku Spoétka ztozyta skarge kasacyjng
do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 17 kwietnia 2019 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge Spofki
od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka wykazuje rezerwe na ryzyko podatkowe utworzong w zwigzku z innymi prowadzonymi
kontrolami dotyczacymi podatku od towarow i ustug (VAT), patrz nota 26.

30.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zmiany w zakresie pozostatych istotnych zobowigzan warunkowych Spétki, z wyjatkiem poreczen udzielonych spétkom
zaleznym, o ktérych mowa w nocie 31.1.

31. Informacje o podmiotach powigzanych

31.1 Informacje o istotnych transakcjach z jednostkami powigzanymi, w ktérych Grupa LOTOS S.A. posiada udziaty

i akcje
Nota 2019 2018
Jednostki zalezne
Sprzedaz 9.1 15.955,8 15.020,5
Zakupy 1.771,7 1.434,1
Zakupy rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych 14,3 26,7
Otrzymane dywidendy 9.6 308,9 367,8
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 9.6 35 7,6
Prowizje od pozyczki warunkowej 9.6 1,9 1,8
Wspdlne przedsigwzigcia
Sprzedaz 9.1 481,8 625,7
Otrzymane dywidendy 9.6 1,8 1,9
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Jednostki zalezne
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 16 1.507,3 1.329,1
Naleznosci z tytutu pozyczek 16 22,0 17,8
Prowizje od pozyczki warunkowe;j 16 8,3 6,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 340,4 2427
Wspélne przedsiewziecia
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 16 38,3 22,6

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych nie byty objete cesjg (31 grudnia 2018: 1.346,6 min zt).

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku obowigzywaty poreczenia udzielone:
. spotce B8 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia BALTIC spétka komandytowo - akcyjna (,B8”) na rzecz obligatariusza: Bank
Gospodarstwa Krajowego S.A. w zwigzku z programem emisji obligacji spotki B8 do maksymalnej kwoty 91,5 min USD,
. spotce LOTOS Kolej Sp. z 0. o z tytutu zabezpieczenia $rodkéw finansowych w kwocie 51,8 min zt na zakup nowoczesnego taboru
do obstugi potaczen intermodalnych.

W 2019 roku Spdtka udzielita zabezpieczenia w postaci cesji wierzytelno$ci na zabezpieczenie wierzytelno$ci finansujgcych wynikajgcych z umowy
pozyczki z dnia 20 lutego 2019 roku zawartej pomiedzy Grupg LOTOS S.A. i LOTOS Exploration and Production Norge AS oraz ewentualnych
przysztych umoéw pozyczek. Na dzien 31 grudnia 2019 roku ww. pozyczka zostata sptacona.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku udziaty Grupy LOTOS S.A. w spdice LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. byly w catosci objete
zastawem finansowym i rejestrowym. Zastawy te zostaly ustanowione tytutem zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej przez spoétke
LOTOS Asfalt Sp. z o.0. i konsorcjum instytucji finansowych, w zwigzku z finansowaniem Projektu EFRA. Zabezpieczeniem powyzszej umowy
kredytowej spotki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. jest réwniez o$wiadczenie Grupy LOTOS S.A. o poddaniu sie egzekucji oraz cesja praw z umowy pozyczki
zawartej w czerwcu 2015 roku pomigdzy Grupg LOTOS S.A. (pozyczkodawca) a spdtkg LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca). Powyzsza
umowa dotyczy pozyczki odnawialnej, warunkowej do kwoty 53 min USD z terminem sptaty do dnia 17 stycznia 2026 roku. Zabezpieczenie pozyczki
stanowi weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Oprocentowanie pozyczki w skali roku jest zmienne, okreslone w oparciu o stawke
LIBOR 6M USD powigkszong o marze. Przeznaczeniem pozyczki jest zapewnienie finansowania Projektu EFRA na wypadek niewypracowania
przez spoétke LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. $rodkéw wiasnych w zaktadanej wysokosci, a takze zapewnienie spétce LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. ptynnosci
finansowej.
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W roku 2019 Spoétka udzielita pozyczki spétkom: LOTOS Exploration & Production Norge AS, LOTOS Upstream Sp. z 0.0. oraz SPV Petro Sp. z 0.0.
w wysokosci odpowiednio 90,0 min zt, 10,8 min zt oraz 2,5 min zt (w roku 2018 spoétce LOTOS Upstream Sp. z 0.0. w wysokosci 7,5 min zt). Wydatki
z tytutu udzielonych pozyczek zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji Pozyczki
udzielone podmiotom powigzanym.

W roku 2019 spotki: LOTOS Exploration & Production Norge AS oraz LOTOS Upstream Sp. z 0.0. sptacity pozyczki udzielone w kwocie odpowiednio
86,8 min zt oraz 8,8 min zt (w roku 2018 spoétka LOTOS Petrobaltic S.A. sptacita pozyczke udzielong w latach poprzednich w kwocie 171,7 min zt).
Sptata pozyczek zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji Sptata pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym.

Ponizej przedstawiono informacje na temat udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. pozyczek jednostkom powigzanym wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2019 roku:

Kwota pozyczki

. weditug umowy Termin sptlaty . ] Warunki finansowe
SERIECE PO E e PLN Waluta pozyczki Zelvferpliaenels (warunki oprocentowania)
(mln) (mln)
hipoteka oraz weksel wiasny oprocentowanie pozyczki w skali
. "in blanco" z klauzulg roku jest zmienne, okre$lone
Energobaltic Sp. z 0.0. 100 81.03.2020 L,bez protestu” w oparciu o stawke WIBOR 6M
wraz z deklaracjg wekslowg powigkszong o marze

oprocentowanie pozyczki w skali
roku jest zmienne, okreslone
w oparciu o stawke WIBOR 3M
powigkszong o marze

weksel wtasny "in blanco”
LOTOS Upstream Sp. z 0.0. 9,6 - 30.06.2020 z klauzulg ,bez protestu”
wraz z deklaracjg wekslowag

weksel wiasny "in blanco"”
z klauzulg ,bez protestu”
SPV Petro sp. z 0.0. 2,5 0,7 USD 31.12.2022 wraz z deklaracjg wekslowg
oraz zabezpieczenie
na aktywach trwatych

oprocentowanie pozyczki w skali
roku jest zmienne, okreslone
w oparciu o stawke WIBOR 1M
powigkszong o marze

Ponadto w roku 2019 Grupa LOTOS S.A. wniosta wktady pieniezne z tytutu objecia nowych udziatéw (podwyzszenie kapitatu) w spotce LOTOS
Upstream Sp. z 0.0. w kwocie 338,5 min zt, patrz nota 15.1 (w roku 2018 w kwocie 366,0 min zt). Wydatki z tytutu objgcia nowych udziatéw zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji Nabycie udziatow spétki LOTOS Upstream
Sp.z o.0.

31.2 Podmiot sprawujacy kontrole nad Spotka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku Skarb Panstwa byt wtascicielem 53,19% akcji Grupy LOTOS S.A.
W latach 2018 i 2019 nie wystapity istotne transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a Skarbem Panstwa.

31.3 Transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspoétkontrole lub ma na
nie znaczacy wptyw
W roku 2019 oraz 2018 Grupa LOTOS S.A. przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa, ktérych taczna

wartos$é byta istotna. Transakcje byty przeprowadzone na zasadach rynkowych i zwigzane byly z biezgca dziatalnos$cig operacyjng Spotki.
Transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, zakupu ropy naftowej, gazu ziemnego oraz ustug transportowych.

2019 2018

Sprzedaz 472,3 519,6
Zakupy 1.428,1 1.751,3
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci 51,6 2,8
Zobowigzania 191,0 188,2

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka wykazuje zobowigzania z tytutu kredytdw wobec bankdéw, nad ktérymi Skarb Panstwa
sprawuje kontrole, wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wpltyw na tgczng kwote 305,5 min zt (PKO BP S.A. i PEKAO S.A) (31 grudnia
2018 roku: 601,7 min z).
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31.4 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki 2019 2018

Zarzad

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia): 6,42 3,08
Jarostaw Wittstock 0,81 0,16
Marian Krzeminski 0,22 -
Jarostaw Kawula 1,42 0,69
Zofia Paryta 0,24 -
Mateusz Bonca® 1,63 0,71
Patryk Demski® 0,97 0,37
Robert Sobkow® 0,75 0,35
Marcin Jastrzebski® 0,38 0,59
Mariusz Machajewski® - 0,09
Piotr Ciach - 0,12

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia): 0,66 0,60
Piotr Ciach 0,08 0,07
Dariusz Figura 0,08 0,08
Mariusz Golecki 0,07 0,08
Beata Koztowska-Chyta 0,10 0,10
Katarzyna Lewandowska 0,08 0,08
Adam Lewandowski 0,08 0,08
Grzegorz Rybicki 0,08 0,03
Agnieszka Szklarczyk-Mierzwa 0,09 0,08

Razem © 7,08 3,68

w tym wyptacone wynagrodzenie zmienne: 2,17 -

Zarzad
Jarostaw Wittstock 0,12 -
Jarostaw Kawula 0,73 -
Mateusz Bonca 0,70 -
Patryk Demski 0,24 -
Marcin Jastrzebski 0,38 -

Pozostate $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zarzad

Krétkoterminowe zobowigzania tytutu wynagrodzenia zmiennego (: 287 ® 3,26
Jarostaw Wittstock 0,51 0,17
Marian Krzeminski 0,22 -
Jarostaw Kawula 0,51 1,01
Zofia Paryta 0,22 -
Mateusz Bonca 0,50 0,90
Patryk Demski 0,27 0,30
Robert Sobkow 0,47 0,30
Marcin Jastrzebski - 0,58
Mariusz Machajewski 0,17 -

Razem 2,87 3,26

@ W tym wyptacona w 2019 roku odprawa z tytutu rozwigzania umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania.

@ W tym wyptacona w 2019 roku odprawa z tytutu rozwigzania umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania i odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

@ W tym wyptacona w 2019 roku odprawa z tytutu rozwigzania umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania i odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

® W tym wyptacona w 2018 roku odprawa z tytutu rozwigzania umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania i odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji.

® Wyptacone odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji w 2018 roku.

© Warto$é wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.

™ Zgodnie z ustawg o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych niektorymi spotkami. Wyptata wynagrodzenia zmiennego uzalezniona jest
od realizacji celéow postawionych przed cztionkami Zarzadu oraz wymaga zgody Rady Nadzorczej.

® Kwota uwzglednia niewyptacone krotkoterminowe zobowigzania z tytutu wynagrodzenia zmiennego za 2018 rok.

W latach 2018 - 2019 Spoétka nie zawierata zadnych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie udzielata
wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych innych uméw o charakterze nierynkowym, bgdz
o istotnym wplywie na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W latach 2018 - 2019, na podstawie ztozonych o$wiadczen czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki, Spotka nie uzyskata wiedzy
o transakcjach zawartych przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu
opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania ze Spétkg lub z podmiotem Grupy
Kapitatowej LOTOS.

Wynagrodzenie wyptacone gtéwnej kadrze kierowniczej

(za wyjatkiem czlonkéw Zarzadu Spolki) Ak ik
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 24,4 23,3

- wyptacona nhagroda roczna 37 ® 38 @

- wyptacona nagroda jubileuszowa 0,4 0,4
Pozostate $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Swiadczenia po okresie zatrudnienia, nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 6,2 5,0
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej 54 55
Razem 11,6 10,5

@ Wyptacone w 2019 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2018.
@ Wyptacone w 2018 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2017.

W roku 2019 i 2018 Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom gtdwnej kadry kierownicze;j.
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31.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W 2019 roku Grupa LOTOS S.A. nie przeprowadzata istotnych transakcji ze stronami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu badz Rady
Nadzorczej.

W 2018 roku Grupa LOTOS S.A. przeprowadzata transakcje ze stronami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki. Transakcje te zwigzane bylty z biezaca dziatalnoscig operacyjng Spotki i dotyczyly gléwnie zakupu ubezpieczen cywilno-prawnych
i majatkowych w kwocie 21,5 min zt. Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo z tytutu nierozliczonych transakcji ze stronami powigzanymi
poprzez czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wynosito 1,0 min zt.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi przez cztonkéw Zarzadu badz Rady Nadzorczej byty przeprowadzane na zasadach
rynkowych.

32. Sprawozdanie finansowe wg rodzajow dziatalnosci energetycznej — wybrane pozycje

Grupa LOTOS S.A. jako przedsigbiorstwo energetyczne, zgodnie z art.44 Ustawy z dnia 26 lipca 2013 roku o zmianie ustawy Prawo
energetyczne oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2013 r poz.984) wyodrebnia trzy rodzaje dziatalnos$ci energetycznej, dla ktérych,
ewidencjonuje odrebnie przychody i koszty oraz zyski i straty a takze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Dziatalno$¢ energetyczna Spotki, zgodnie z przyznanymi koncesjami, obejmuije:

obroét paliwami gazowymi,
dystrybucje paliw gazowych,
wytwarzanie energii w postaci ciepta,
przesytanie energii w postaci ciepla,
przesytanie energii elektrycznej,
obroét energig elektryczng.

Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw z dziatalno$ci energetycznej przypisane sg bezposrednio do poszczegdlnych
rodzajow tej dziatalnosci, natomiast koszty ogoélnozaktadowe, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz koszty i przychody finansowe
sg alokowane odpowiednimi kluczami podziatowymi. Koszty dzielone sg proporcjonalnie do kosztu sprzedanych produktéw, a przychody
odpowiednio do przychoddéw netto ze sprzedazy.

Pozycje bilansowe przypisane sg bezposrednio do rodzajéw dziatalnosci lub wyliczone kluczami podziatowymi.

Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne odnoszg sie bezposrednio do majatku, wykorzystywanego do produkgji lub przesytu
energii i paliw gazowych. Ich warto$¢ zostata przypisana do rodzajow dziatalnosci energetycznej przy wykorzystaniu wskaznika ilosci
sprzedanej energii do ilosci energii wyprodukowanej oraz ilosci sprzedanych paliw gazowych do iloéci zakupionych paliw gazowych.
Aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmujg podatek odroczony z tytutu rezerw pracowniczych oraz réznicy amortyzaciji
podatkowej i bilansowej majatku, wykorzystywanego do produkcji energii. Pozycje te zostaty przypisane do rodzajéw dziatalnosci w oparciu
o podany wyzej wskaznik ilosciowy.

Zapasy przypisane dziatalnos$ci energetycznej obejmujg materiaty. Kluczem podziatu ich wartosci jest stosunek kosztu sprzedanych
produktow z dziatalnos$ci energetycznej do kosztu sprzedanych produktéw ogotem.

Naleznosci przypisane sg bezposrednio do poszczegdinych rodzajéw dziatalnosci na podstawie faktur sprzedazy.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaty przypisane do rodzajéw dziatalnoéci energetycznej proporcjonalnie do przychodéw
ze sprzedazy z tej dziatalnosci.

W pozycji Zyski zatrzymane prezentowane sg wyniki z rodzajow dziatalnosci wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
skumulowane wyniki z lat ubiegtych oraz elementy bilansujgce pozycje aktywow i pasywow.

Swiadczenie pracownicze oraz pozostate zobowigzania i rezerwy zostaty przypisane do rodzajow dziatalno$ci w oparciu o wskaznik
ilosciowy energii sprzedanej do wyprodukowanej oraz wskaznik ilociowy sprzedanych paliw gazowych do zakupionych paliw gazowych.

Kluczem podzialowym dla zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest stosunek kosztu sprzedanych produktéw z dziatalnosci energetycznej
do kosztu sprzedanych produktéw ogétem.

Spétka za rok 2019 oraz poréwnywalny rok 2018 nie osiggneta przychodoéw z tytutu wykonywania prawa wtasnosci do sieci przesytowe;j.

Sporzadzone odrebnie sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2019 oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2019 roku wedtug rodzajow dziatalnosci energetycznej wraz z wybranymi notami dodatkowymi przedstawiono ponize;j.

54



¢y LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
2018
iz vl (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 9.1 26.313,0 26.737,3
- z dziatalnosci podstawowe;j 26.215,2 26.714,0
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 63,0 13,7
- z dziatalnos$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 55 -
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta 10,6 3,1
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta 1,2 0,4
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 4,9 2,4
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 12,6 3,7
Koszt wlasny sprzedazy 9.2 (24.509,4) (24.369,0)
- z dziatalnos$ci podstawowe;j (24.416,5) (24.348,7)
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi (60,6) (12,0)
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych (5,1) -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (11,7) (2,9)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta (1,9) (0,3)
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej (3,5) (0,6)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (10,1) (4,5)
Zysk/(Strata) na sprzedazy 1.803,6 2.368,3
- z dziatalnos$ci podstawowe;j 1.798,7 2.365,3
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 24 1,7
- z dziatalnosci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,4 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (1,1) 0,2
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu ciepta (0,7) 0,1
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1,4 1,8
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 25 (0,8)
Koszty sprzedazy 9.2 (775,8) (747,5)
- z dziatalnosci podstawowe;j (775,8) (747,5)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalnosci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- z dziatalnos$ci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Koszty ogolnego zarzgdu 9.2 (262,8) (224,4)
- z dziatalno$ci podstawowej (261,9) (224,2)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi (0,6) 0,1)
- z dziatalnosci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,1) -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 0,1) -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 0,1) 0,1)
Pozostate przychody operacyjne 9.4 15,7 12,5
- z dziatalno$ci podstawowej 15,7 12,5
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pozostate koszty operacyjne 9.5 (36,2) (79,7)
- z dziatalnosci podstawowe;j (36,2) (79,7)
- z dziatalnosci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalnosci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zysk (Strata) operacyjna 7445 1.329,2
- z dziatalno$ci podstawowej 740,5 1.326,4
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 1,8 1,6
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,3 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (1,2 0,2
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta (0,7) 0,1
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1,4 1,8
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 24 (0,9)
Przychody finansowe 9.6 376,7 404,3
- z dziatalnos$ci podstawowe;j 375,3 404,1
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 0,8 0,2
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,1 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 0,2 -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,1 -
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 0,2 -
Koszty finansowe 9.7 (166,0) (152,3)
- z dziatalno$ci podstawowe;j (165,4) (152,2)
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi (0,4) 0,1)
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (0,2) -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 0,1) -
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2018
iz vl (dane przeksztatcone)
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 955,2 1.581,2
- z dziatalnosci podstawowe;j 950,4 1.578,3
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 2,2 1,7
- z dziatalnos$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,4 -
- z dziatalnos$ci w zakresie wytwarzania ciepta (1,1) 0,2
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 0,7) 0,1
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 15 1,8
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 25 (0,9)
Podatek dochodowy 10.1 (120,9) (247,3)
- z dziatalnos$ci podstawowe;j (119,5) (246,6)
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi (0,4) 0,3)
- z dziatalnos$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,1) -
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej (0,4) (0,4)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (0,5) -
Zysk (Strata) netto 834,3 1.333,9
- z dziatalno$ci podstawowej 830,9 1.331,7
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 1,8 1,4
- z dziatalnos$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,3 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 11 0,2
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta 0,7) 0,1
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1,1 1,4
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 2,0 (0,9)
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 5.707,3 5.836,4
- dziatalno$¢ podstawowa 5.685,4 5.829,8
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybuciji paliw gazowych 2,3 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 4,6 1,3
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 3,6 11
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 11,4 4,2
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Aktywa niematerialne 14 92,9 86,4
- dziatalno$¢ podstawowa 92,9 86,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Udziaty i akcje 15 2.993,0 2.654,5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
- dziatalno$¢ podstawowa - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pochodne instrumenty finansowe 24 0,1 2,1
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16 28,8 7,8
Aktywa trwate razem 8.822,1 8.587,2
- dziatalno$¢ podstawowa 8.800,2 8.580,6
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 23 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 4,6 13
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 3,6 1,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 11,4 4,2
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 4.526,2 4.530,1
- dziatalno$¢ podstawowa 4.526,1 4.529,6
- w tym zapasy obowigzkowe 3.026,6 2.874,2
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,1 04
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej -

- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng

0,1
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Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 2.598,0 1.815,4
- dziatalno$¢ podstawowa 2.585,1 1.809,7
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 6,0 45
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,6 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 3,2 0,6
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 0,4 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,7 0,2
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 2,0 0,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 84,3 -
Pochodne instrumenty finansowe 24 24,3 14,1
Pozostate aktywa krotkoterminowe 16 101,7 140,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 319,0 1.193,7
- dziatalno$¢ podstawowa 310,5 1.192,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 6,6 0,6
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,5 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,1 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,2 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 1,1 0,5
Aktywa obrotowe razem 7.653,5 7.694,2
- dziatalno$¢ podstawowa 7.632,0 7.686,7
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 12,6 51
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybuciji paliw gazowych 1,1 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 3.4 11
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 0,4 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,9 0,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 3,1 0,8
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupy do zbycia) - -
Aktywa razem 16.475,6 16.281,4
- dziatalno$¢ podstawowa 16.432,2 16.267,3
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 12,6 51
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybuciji paliw gazowych 3,4 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 8,0 2,4
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 4,0 2
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 12,3 4,6
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 3,1 0,8
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19 184,9 184,9
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 20 2.228,3 2.228,3
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 21 (203,6) (288,2)
Zyski zatrzymane 22 8.129,7 7.853,3
- dziatalno$¢ podstawowa 8.102,6 7.844,6
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 0,9 0,8
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 25 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 7,5 2,3
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 4,0 1,2
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 11,4 4,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 0,8 -
Kapital wtasny razem 10.339,3 9.978,3
- dziatalno$¢ podstawowa 10.312,2 9.969,6
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 0,9 0,8
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 25 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 7,5 2,3
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 4,0 1,2
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 11,4 4,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 0,8 -
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu 23 1.340,2 1.295,6
Pochodne instrumenty finansowe 24 3,0 6,6
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.3 328,8 260,9
- dziatalno$¢ podstawowa 328,2 260,8
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,1 -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,5 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Swiadczenia pracownicze 25 75,5 60,6
- dziatalno$¢ podstawowa 75,3 60,6
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,2 -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pozostate zobowigzania i rezerwy 26 14,0 15,7
Zobowigzania diugoterminowe razem 1.761,5 1.639,4
- dziatalno$¢ podstawowa 1.760,7 1.639,3

- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi

- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych
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- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,3 -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,5 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty i zobowigzania z tytutu leasingu 23 580,1 990,3
Pochodne instrumenty finansowe 24 12,4 46,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1.968,6 1.900,7
- dziatalno$¢ podstawowa 1.953,0 1.895,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 11,7 4,3
- dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,9 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,1 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 0,2 -
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,4 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 2,3 0,8
Swiadczenia pracownicze 25 57,7 53,0
- dziatalno$¢ podstawowa 57,7 53,0
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1.756,0 1.672,9
- dziatalno$¢ podstawowa 1.756,0 1.672,9
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4.374,8 4.663,7
- dziatalno$¢ podstawowa 4.359,2 4.658,4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 11,7 4,3
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,9 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,1 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 0,2 -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,4 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 2,3 0,8
Zobowiagzania razem 6.136,3 6.303,1
- dziatalno$¢ podstawowa 6.119,9 6.297,7
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 11,7 4,3
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,9 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 0,4 0,1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 0,2 -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,9 0,2
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 23 0,8
Kapital wiasny i zobowigzania razem 16.475,6 16.281,4
- dziatalno$¢ podstawowa 16.432,1 16.267,3
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi 12,6 51
- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji paliwvami gazowymi 3,4 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 7,9 2,4
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 4,2 1,2
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 12,3 4,6
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 3,1 0,8
32.1 Przychody i koszty
32.1.1 Przychody ze sprzedazy
Nota 2019 2018
Sprzedaz produktow 9.1 25.896,6 26.102,4
Sprzedaz ustug 9.1 167,7 151,9
- w zakresie wytwarzania ciepta 10,6 3,1
- w zakresie przesytu ciepta 1,2 0,4
- w zakresie przesytu energii elektrycznej 4,9 2,4
- w zakresie dystrybucji paliw gazowych 55 -
- pozostatych 145,5 146,0
Sprzedaz produktéw i ustug razem 9.1 26.064,3 26.254,3
Sprzedaz towaréw i materiatow
- paliwa gazowe 63,0 13,7
- energia elektryczna 12,6 3,7
- pozostate towary i materiaty 304,3 557,2
Sprzedaz towaréw i materialéw razem 9.1 379,9 574,6
Razem przychody z uméw z klientami 26.444,2 26.828,9
Efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych 9.1 (131,2) (91,6)
Razem przychody ze sprzedazy 9.1 26.313,0 26.737,3
- w tym do jednostek powigzanych 9.1 16.437,6 15.646,2
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32.1.2 Koszty wedtug rodzaju

2018
Nota A (dane przeksztatcone)
Amortyzacja 9.2 393,6 367,0
- z dziatalnos$ci podstawowe;j 392,1 366,5
- z dziatalnosci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,2 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 0,3 0,1
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 0,2 0,1
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,8 0,3
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zuzycie materiatow i energii 9.2 22.707,4 23.116,0
- z dziatalnosci podstawowe;j 22.698,8 23.113,2
- z dziatalnosci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalnos$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 8,3 2,7
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 0,3 0,1
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Ustugi obce 9.2 1.021,2 968,4
- z dziatalno$ci podstawowej 1.009,6 968,1
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 0,2 B
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 4,8 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 3,0 -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 1,3 0,1
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 2,3 0,2
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Podatki i optaty 9.2 497,5 479,2
- z dziatalnosci podstawowe;j 497,3 479,2
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,1 -
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,1 -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Koszty $wiadczen pracowniczych 9.2:9.3 2945 238,4
- z dziatalnosci podstawowej 293,4 238,1
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 0,4 0,1

- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 0,1
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 0,2 0,1
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 0,1 -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 0,2 0,1
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 0,1 -
Pozostate koszty rodzajowe 9.2 93,0 110,3
- z dziatalnosci podstawowej 93,0 110,3
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9.2 349,1 550,3
- z dziatalnos$ci podstawowej 278,4 533,8
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 60,6 12,0
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 10,1 4,5
Razem koszty wedtug rodzaju 9.2 25.356,3 25.829,6
- z dziatalno$ci podstawowej 25.262,6 25.809,2
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 61,2 12,1
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 52 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 11,8 2,9
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 1,9 0,3
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 3,4 0,6
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 10,2 4,5
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wlasnego 191,7 (488,7)
Razem 9.2 25.548,0 25.340,9
- z dziatalno$ci podstawowej 25.454,3 25.320,5
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi 61,2 12,1
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych 52 -
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 11,8 2,9
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 1,9 0,3
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 34 0,6
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 10,2 4,5
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32.1.3 Pozostate przychody operacyjne
Nota 2019 2018
Pozostate przychody operacyjne 9.4 15,7 12,5
- z dziatalnosci podstawowe;j 15,7 12,5
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - -
- z dziatalno$ci w zakresie dystrybuciji paliw gazowych - -
- z dziatalnos$ci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -

32.1.4 Pozostale koszty operacyjne

2018
Nota A0S (dane przeksztatcone)
Pozostate koszty operacyjne 9.5 36,2 79,7
- z dziatalnosci podstawowej 36,2 79,7

- z dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi - N

- z dziatalno$ci w zakresie dystrybucji paliw gazowych - -

- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta - -

- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -

- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -

- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - N
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