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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

Master Pharm S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

za okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 44.838 10.541 32.572 7.652
Koszty dziatalnosci (36.590) (8.602) (28.333) (6.656)
Pozostate przychody operacyjne 40 9 75 18
Pozostate koszty operacyjne (106) (25) (33) (8)
Utrata/odwrocenie wartosci aktywow finanso- (358) (84) ) )
wych

Zysk operacyjny 7.824 1.839 4.281 1.006
Przychody finansowe 2.510 589 108 25
Koszty finansowe (22) (4) 47) (11)
Zysk przed opodatkowaniem 10.312 2.424 4.342 1.020
Podatek dochodowy (1.549) (364) (849) (199)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci konty- 8.763 2060 3.493 821
nuowanej ) ) '

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 8.763 2.060 3.493 821
Wplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci opera-

cyinej 5.802 1.364 (149) (35)
Wpltywy/Wyptywy pieni¢zne netto z dziatalno- (475) (112) (1.668) (392)
$ci inwestycyjnej )

Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- (5.807) (1.365) (4.887) (1.148)
SOWej ' ' ' '
Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez- (480) (113) (6.704) (1.575)

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

30-09-2018 31-12-2017
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 42.726 10.003 42.980 10.305
Aktywa obrotowe 43.460 10.175 42.358 10.155
Aktywa razem 86.186 20.178 85.338 20.460
Razem kapitat wlasny 74.757 17.502 71.769 17.207
Zobowiazanie dlugoterminowe 54 13 176 42
Zobowigzania krotkoterminowe 11.375 2.663 13.393 3.211
Razem kapital i zobowiazania 86.186 20178 85338 20.460
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

za okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

Dzialalnos$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 44.838 32,572
Koszty dziatalno$ci: (36.590) (28.333)
Zmiana stanu produktéw 663 814
Amortyzacja (560) (560)
Zuzycie surowcéw i materialow (8.517) (6.736)
Ustugi obce (13.735) (9.265)
Koszty swiadczen pracowniczych (2.858) (2.185)
Podatki i oplaty (215) (144)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (11.001) (9.891)
Inne (367) (366)
Pozostate przychody operacyjne 40 75
Pozostate koszty operacyjne (106) (33)
Utrata/odwrdcenie wartosci aktywow finansowych (358) -
Zysk operacyjny 7.824 4.281
Przychody finansowe 2510 108
Koszty finansowe (22) 47)
Zysk przed opodatkowaniem 10.312 4.342
Podatek dochodowy (1.549) (849)
ﬁeyjsk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowa- 8.763 3.493
Dzialalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechane;j - -
(przypadajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 8.763 3.493
Pozostale calkowite dochody:

P_ozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wy- - -
?’Iokzuycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w ) )
pézniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 8.763 3.493
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

30-09-2018 31-12-2017

AKTYWA

Aktywa trwale 42.726 42.980
Rzeczowe aktywa trwate 7.761 8.060
Warto$ci niematerialne - -
Pozyczki i naleznosci 1.033 1.017
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 74 45
Pozostate aktywa dtugoterminowe - -
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25
Aktywa obrotowe 43.460 42.358
Zapasy 4.491 3.299
Naleznosci handlowe 31.145 30.066
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 724 1.430
Pozostate aktywa krotkoterminowe 33 16
svr?aclli(ﬁ fﬁiﬁﬁfgg@t ;;li)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 7067 7547
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona do wy- ) )
dania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 86.186 85.338
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

30-09-2018 31-12-2017
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 15.454 14.880
Zyski zatrzymane 8.578 6.164
Razem kapital wlasny 74.757 71.769
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 54 176
Pozostate zobowigzania finasowe - 122
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia 54 54
Zobowiazania krétkoterminowe 11.375 13.393
Zobowiazania handlowe 10.227 12.318
Pozostate zobowigzania 189 626
Zobowiazania z tytutu dywidendy - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 872 29
Pozostate zobowigzania finansowe - 217
Zaliczki otrzymane - 78
Zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 87 97
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia - 28
Zobowiazania Spolki do zbycia zaklasyfikowane ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowigzania 11.429 13.569
Razem kapital i zobowiazania 86.186 85.338
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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2017 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem
akcyjny Zapasowy i zapasowy zatrzymane
rezerwowy - agio
Z zyskow

Stan na 1 stycznia 2017 r. 215 14.695 50.510 4915 70.335
Zysk roku obrotowego - - - 6.164 6.164
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 6.164 6.164
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - 185 - (185) -
sowy
Dywidendy - - - (4.730) (4.730)
Razem wyplaty i dystrybucja na - - - (4.730) (4.730)
rzecz wiascicieli, ujgte
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2017 r. 215 14.880 50.510 6.164 71.769
Stan na 1 stycznia 2018. 215 14.880 50.510 6.164 71.769
Zysk okresu obrotowego - - - 8.763 8.763
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 8.763 8.763
Wplyw korekty (185) (185)
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - 574 - (574) -
sowy
Dywidendy - - - (5.590) (5.590)
Razem wyptaty i dystrybucja na - - - (5.590) (5.590)
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 30 wrzesnia 2018 . 215 15.454 50.510 8.578 74.757
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

za okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

za okres
od 01-01-2017
do 30-09-2017

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

10.312 4.342
Amortyzacja 560 560
Roznice kursowe (14) -
Odsetki netto 4 17
Dywidendy otrzymane (2.400) )
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 72 (2.201)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (373) (2.904)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (1.192) 729
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow, pozy-
czek i zobowigzan z tytutu leasingu (2.528) (49)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 17) (30)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy (78) 54
Zmiana stanu rezerw (266) (28)
Podatek dochodowy zaptacony (692) (637)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3.388 (149)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 16 2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (491) (673)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym _ (1.000)
Otrzymane dywidendy 2.400 -
Pozostate - 3
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1.925 (1.668)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Sptata innych zobowiazan finansowych (197) (128)
Odsetki zaptacone (20) (29)
Dywidendy wyptacone wtascicielom (5.590) (4.730)
Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (5.807) (4.887)
(Zmnie:iszenie)/Zwi(;kszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwi- (494) (6.704)
walentow
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentdw na poczatek roku 7.547 15.475
Zyslfi kursowe z tytulu wyceny §rodkoéw pienig¢znych i ich 14 )
ekwiwalentow
Stan Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 7.067 8.771
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Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 111 KWARTALY 2018 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A. w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2018 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowymz uwzglednieniem wymagan wynikajacych z MSSF 9 i 15 oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa Master Pharm S.A.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nastapity zmiany w sktadzie zarzadu Spofki.
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
do publikacji w dniu 8 listopada 2018 roku

2. Opis_stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzyna-
rodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spolke nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do okresu
zakonczonego 31.12.2017 r., a szczegdélowo przedstawione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzo-
nym za 2017 rok, opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2018 roku, za wyjatkiem zmian standardow opisanych ponizej:

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzyna-
rodowych Stadardéw rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosoewania w UE weszly w Zycie po raz pierwszy w roku
2018:

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetenienia zobowigzania do wykonania §wiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bgdacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15
zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytycze dotyczace specyficznych aspektow dotyczacych ujmowania
przychodow. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

e  Zmiany do MSSF 15 -,wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami — zatwierdzony w UE w
dniu 22 listopada 2016 roku- obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowia-
zujacy w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach” — okreslajacy klasyfikacje i wycene transakcji opartych na
akcjach (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie);

e  Zmiany do MSSF4: Zastosowanie MSSF 9 Instrymenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (ob-
owigzujace w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
zatwierdzony w UE w dniu 3 listopada 2017 roku;

e Zmiany wynikajace z rocznego cyklu poprawek 2014-2016 (Zmiany do MSSF 12 ,,Ujawnienia udzialéw w
innych jednostkach”, zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,,Inwestycje
w jednostki stowarzyszone” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmianydo MSR 40 ,,Nieruchomo$ci inwestycyjne” —przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych (obowiazu-
jace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 lub po tej dacie,

e Interpretacja KIMSF 22 ,,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (w odniesieniu do okresow
rocznych rozpocztnajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Spotka — w zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 9 i 15 dostosowata zasady rachunkowosci do wymagan zawartych w tych
standardach. Wptyw zastosowania MSSF 15 i 9 zostat opisany w puncie 3 ponizej.

Spotka jest w trakcie prac identyfikujacych wplyw zmian nowych MSSF na dziatalnos¢ Spotkl. Spotka nie przewiduje
istotnych zmianw zwiazku z wejsciem w zycie w 2019 roku zapisow MSSF 16 oraz innych standardéw, ich zmian i inter-
pretacji.
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czeéci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. poz. 133 z 2014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dziefh okresu
1.01- 30.09.2017r. 4,2566 4,3091
1.01- 31.12.2017r. 4,2447 4,1709
1.01- 30.09.2018r. 4,2535 4,2714

3. Wplyw zastosowania nowych standardow na sprawozdanie finansowe

Zastosowanie MSSF15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Spoétka od 1 stycznia 2018 roku zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” z wykorzystaneim
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego dla projektéw bedacych w realizacji ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z dopuszczona przez standard mozliwoscia Spotka zrezygnowata z przeksztalcenia danych poréwnywalnych.
Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za [ pétrocze 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR18.
Spotka stsouje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do zobowigzan do wykonania §wiad-
czenia:

— ldentyfikacja umowy z klientem,

—  Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia,

—  Okreslenie ceny transakcyjne;j,

—  Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegodlnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

—  Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

Wedlug szacunkow Spotki zastosowanie MSSF nie ma znaczacego wptywu na wyniki finanowe Spotki.

Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Spoétka od 1 stycznia 2018 roku zastosowata po raz pierwy MSSF 9 Instrumenty finansowe z wykorzystaniem podejs$cia
retrospektywnego od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong prze standard mozliwoscig Spota zrezygnowata z prze-
ksztalcenia danych poréwnywalnych.

MSSF 9 wprowadza nowe podjescie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych Obecnie model utraty wartosci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu wynikajacego z MSR39, ktéry bazowatl na koncepcji
strat poniesionych.

Zgodnie z oceng dokonang przez Spotke nie wystapily istotne réznice w stosunku do stosowanego wczesniej podejscia
i wptyw zastosowania zapisow MSSF 9 nie ma istotnego znaczenia na sprawozdania finansowe sporzadzane w latach po-
przednich jak tez na biezacy okres sprawozdawczy. Spoéika stosuje metodg oceny klientow i w zalezno$ci od wynikow
analizy stosuje przedplaty zaméowien. Tylko w stosunku do statych klientow sg stosowane odroczone terminy ptatnosci.
MSSF 9 zmienita zapisy MSR 1 i w zwiazku z tym od 1 stycznia 2018 roku wymagana jesy drgbna prezentacja utraty
wartosci nalezno$ci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Przed wydzieleniem pozycja ta byta prezentowana jako
pozycja w pozostatych przychodach lub/i kosztach operacyjnych.

4. Korekta roku poprzedniego

Spotka blednie nie uwzglednita w przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2017 zatozeniach doty-
czacych spodziewanych korekt przychodow - ryzyka zwrotow produktow sprzedawanych pod markg wiasng. W wigkszo-
$ci zawartych umow zapisy nie przewiduja mozliwosci zwrotu. Jednakze jest on mozliwy za zgodg stron. Aspekt ten
zostal pominiety przy kalkulacji rezerwy. Spotka oszacowata warto$¢ rezerwy, ktora zostata zaprezentowana jako korekta
salda poczatkowego zyskow zatrzymanych w kwocie 228 tys. zt. Ponizej zaprezentowano wptyw zastosowania niniejszego
standardu na niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe:

Stan na Stan na
01-01-2018 01-01-2018
: korekta

zatwier- (dane prze-

dzony ksztalcone)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 43 88
Razem Aktywa trwale 42.980 43 43.023
AKTYWA RAZEM 85.338 43 85.381
Zyski zatrzymane 6.164 (185) 5.979
Razem kapitaly wlasne 71.769 (185) 71.584
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

Rezerwy na koszty i inne obciazenia 28 228 256
Razem zobowiazania krétkoterminowe 13.393 228 13.621
PASYWA RAZEM 85.338 43 85.381

5. Szacunki zarzadu

W trakcie 1l kwartatow 2018 roku nie wystapity inne niz opisane ponizej zmiany szacunkow przyjetych w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym przez Zarzad na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych.

Spétka w trakcie I potrocza dokonata ponownej analizy ryzyka zwrotu sprzedanych w 2017 roku produktow gotowych wy-
produkowanych pod marka wlasna. Spolka oszacowala ryzyko zwiazane ze zwrotami w kwocie 228 tys. zt i ujela je w
pozycji zyskow zatrzymanych. Pierwotnie Spotka nie ujmowala rezerwy na zwroty w sprawozdaniu za rok 2017. Zwroty
zostaty dokonane we wrzes$niu 2018 roku, a rezerwa wykorzystana.

Zarzad Spotki oszacowat takze ryzyko utraty naleznosci. W trakcie III kwartatlow 2018 roku utworzono odpisy aktualizujace
na nalezno$ci w wysokosci 373 tys. zt i rozwigzano odpisy — w zwigzku ze splata naleznosci — odpisy w kwocie 15 tys. zi.

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

Pomimo dynamicznego przyrostu przychodéw w poczatku pierwszego potrocza 2018 spowodowanego realizacjg zamowin
zlozonych przez klientéow pod koniec poprzedniego 2017 roku, u Emitenta wystepuje cykliczno$é¢ i sezonowos¢, z reguty
drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlepszym kwartatem pod wzgledem przychodow jest z reguty
ostatni kwartat roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrzebowania klientéw na rézne kategorie produktow w
danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie 111 kwartalow 2018 roku

W pierwszym poétroczu 2018 roku zostata podpisana umowa (data umowy 29.12.2017r) na realizacje wcze$niej ztozonego
wniosku w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwdj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewoddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. RPLD.01.02.02-10-0078/17. Celem dotacji jest "Opracowanie przez Master
Pharm S.A. technologii chelatowania Zzelaza w celu poprawy jego biodostepnosci” warto$¢ projektu to 1 009 797,00 zt z
czego dotacja wynosi 621 627,50 zt. Projekt jest w trakcie realizacji.

Spotka 04.06.2018 w swoim pismie skierowanym do Centrum Obstugi Przedsigbiorcéw zrezygnowata z realizacji projektu
,,R0zw0j dziatu badawczo- rozwojowego Master Pharm S.A. poprzez zakup infrastruktury B+R” czyli budowania wlasnego
laboratorium analitycznego. Zwrdcita zaliczke dotacji i wystgpita o rozwigzanie umowy o dofinansowanie na ten cel
(o$wiadcznei spoiki z dnia 26.06.2018r) numer umowy: RPLD.01.02.01-10-0013/17-00.

Glonym powodem rezygnacji byta niekorzystna analiza kosztowa utrzymania takiego laboratorium dla wlasnych potrzeb
i Konieczno$¢ ponoszenia dalszych naktadow z srodkow whasnych — prowadzenie projektu uznano za nierentowne w dtuzszej
perspektywie nawet przy zalozeniach komercyjnych z uwagi na duza konkurecje w tym segmencie i brak doswiadczenia
w prowadzeniu tego typu dziatalnosci oraz koniecznosci dalszych inwestycji zwigzanych z akredytowaniem takiego labora-
torium i opracowywaniem metod badawczych. Spotka wynegocjaowata nowe nizsze stawki dla zlecanych badan w zewngtrz-
nych labolatoriach i podjeta decyzje o pozostaniu przy modelu outsorcingu w tym zakresie.

Dnia 14.08.2018 zostata podpisana umowa o dofinansowanie projektu dla wniosku RPLD.01.02.02-10-0005/18 ztozonego
przez Emitenta w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyj-
nego Wojewodztwa Lodzkiego na lata 2014-2020, RPLD.01.02.02-10-0078/17. pod tytutem "Opracowanie przez Master
Pharm technologii chelatowania magnezu”. , warto$¢ projektu wynosi 918 835,20 zt z czego wysoko$¢ dofinansowania to
561557,50 zt. Projekt jest realizowany od 1 pazdziernika 2018r.

W pierwszym potroczu byt prowadzony audyt certyfikacyjny Maser Pharm zakonczony wydaniem w dniu 20.08.2018r cer-
tyfikatu 1ISO 22000:2005. Przez TUV Rheinland i Polskie Centrum Akredytacji. Certyfikat potwierdza zgodno$¢ Systemu
Zarzadzania Bezpieczenstwem Zywnosci funkcjonujgcego w firmie z norma ISO 22000:2005. Certyfikat zostal wydany dla
spotki Master Pharm S.A. w zakresie: Wytwarzanie kapsutek migkkich. Projektowanie, pakowanie, magazynowanie i wpro-
wadzanie do obrotu suplementow diety oraz $rodkow spozywezych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, handel suple-
mentami diety.

Korzysci z certyfikacji na zgodno$¢ z normag ISO 22000:

e Jednolity System Zarzadzania

e  Potwierdzenie prawidtowego funkcjonowania systemu zarzadzania bezpieczenstwa zywnosci w organizacji
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e Jasny podzial obowigzkéw i odpowiedzialnosci

e  Monitorowanie calego tancucha dostaw zywnosci

Wozrost zadowolenia klientow wynikajacy ze skutecznego nadzoru organizacji nad zagrozeniami w procesie pro-
dukcji zywnosci

Wzrost konkurencyjnosci na rynku migdzynarodowym

Wazrost zaufania klientow, kontrahentéw, dostawcow

Zmniejszenie kosztow wynikajacych z ryzyka wyprodukowania wadliwego wyrobu
Potwierdzenie zgodnosci z polskim i migdzynarodowym prawem zywno$ciowym
Wozrost efektywnosci produkcji poprzez state doskonalenie i aktualizowanie systemow

Posiadanie tego certyfikatu to przewaga wzgledem firm konkurencyjnych z uwagi na to, ze stanowi obiektywny
dowod potwierdzajacy jakos¢ i bezpieczenstwo produkeji i przetwarzania zywnosci w Master Pharm S.A. Certyfi-
kat wydany jest przez rzetelna i ceniong jednostke, jest rozpoznawalny na calym §wiecie a jego posiadanie wzrasta
warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa.

8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Pierwszym czynnikiem majacym wplyw na dynamiczny wzrost przychoddéw po trzech kwartatach jest zwigkszenie wolu-
menu portfela zaméwien z czego cze$¢ stanowia jeszcze zamowienia klientow z konca 2017 r zrealizowane na poczatku
2018 roku. Nastgpnym czynnikiem jest wzrost wolumenyu zamdéwien sktadanych najwigkszego klienta i innych nowych
duzych klientow co skutkuje podtrzymaniem wysokiej dynamiki wzrostu w kolejnych badanych okresach.

Kolejnymczynnikiem pozytywnie wplywajacym na wynik Emitenta przy rosnacych przychodach jest wyhamowanie dyna-
miki wzrostu kosztow.

Na wynik brutto i netto jednostkowy emitenta miata wptyw wyptata dywidendy w kwocie 2,4 mln zt od sp6iki zaleznej GBL
Grokam.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotke odpisow aktualizujacych zostala zwigkszona o kwoty wynikajace z oszacowanego ryzyka
utraty naleznosci.

Poza odpisami aktualizujacymi naleznosci i zapasy w Spolce nie wystgpita konieczno$é utworzenia odpiséw aktualizujacych
inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Tak jak napisano w punkcie 5 Spotka dokonata oszacowania ryzyka zwigzanego ze zwrotami wyrobow gotowych sprzeda-

nych w 2017 roku. Rezerwa w kwocie 228 tys. zt zostala ujeta w pozycji pozostatych rezerw i obcigzyta pozostate dochody,
w pozycji zyskow zatrzymanych. W trakcie 3 kwartatu wykorzystano utworzong rezerwe.

10. Segmenty dzialalnosSci

Analiza przychodow i kosztow wedtug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skroconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartaty 2018 roku. Analiza osigganych wynikoéw finansowych jest prowa-
dzona na szczeblu calej grupy kapitalowej. Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako catosci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osiaganych przychodow.
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11. Informacje ogo6lne na temat przychodow

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Analiza przychodéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 29.652 19.668
- Sprzedaz towarow 13.370 11.580
- Przychody z tytutu ushug 1.652 951
- sprzedaz materiatow 164 373
Razem 44,838 32.572

Przychody od odbiorcéw zewngtrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Polska 40.993 29.554
Pozostate kraje 3.845 3.018
Razem 44838 32,572

Przychody wg klientéw zaprezentowane w sposob zapewniajacy porownywalnos¢ z danymi o gléownych odbiorcach zwar-

tych w historycznych informacjach finansowych:

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

odbiorca 1 16.946 13.018
odbiorca 2 - 731
Avet Pharma 5.421 4.366
odbiorca 6 978 1.646
odbiorca 7 1.869 178
odbiorca 10 201 201
odbiorca 11 127 438
odbiorca 12 1.159 485
odbiorca 16 - 52
odbiorca 17 133 602
odbiorca 21 400 572
odbiorca 22 - 225
odbiorca 23 505 471
odbiorca 24 631 471
odbiorca 25 642 685
odbiorca 26 769 -
odbiorca 27 4.079 1.214
odbiorca 28 327 -
odbiorca 30 360 481
odbiorca 31 3.706 1.044
odbiorca 32 582 744
odbiorca 33 429 804
odbiorca 34 1.061 -
odbiorca 35 1.627 -
Pozostali klienci 2.886 4.273
Razem 44,838 32.572

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentéw Spotki jak wymienione w prospekcie emisyjnym oraz wczesniej-
szych sprawozdaniach finansowych. Z odbiorcg 4-5, 8-9, 13-15, 18-20 i 29nie dokonywano w prezentowanych okresach
transakcji handlowych. Portfolio klientdw ulega zmianom w czasie. Spotka nawigzuje nowe relacje biznesowe, ktore gene-
rujg zaktadane przychody, co widoczne jest poprzez ujete w zestawieniu informacje o przychodach z klientami. Pojawiaja
si¢ sg takze zamowienia od wczesniejszych klientow Spotki, ktorzy wracajg do wspoltpracy.
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12. Pozostale przychody

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Zysk ze zbycia srodkow trwatych - 2
Otrzymane odszkodowania i kary 8 72
Otrzymane dotacje 32 -
Inne 0 1
Razem 40 75

13. Pozostale koszty

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Strata na sprzedazy srodkow trwalych 72 -
Spisane salda naleznosci pozostatych - 23
Koszty sadowe - 1
Koszty utylizacji 34 7
Inne 0 2
Razem 106 33

14. Utrata wartosci/odwrocenie wartosci aktywow finansowych

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci (373) -
Rozwigzane odpisy na naleznosci 15 -
Razem wplyw na wynik netto (358) -

15. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Koszty odsetek

—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 29

—  pozostate odsetki 2 0
Strata wynikajaca z réznicy w wycenie aktywow i zobowig- - -
zan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej wydania
straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- - 18
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 22 47
Przychody finansowe z tytulu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 7 96

zytow bankowych
—  przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielo- 16 12
nych jednostkom powigzanym

—  pozostate odsetki - -
dywidendy otrzymane od spotki zaleznej 2.400 -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
zyski z tytutu roznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 17 -
sowej
Przychody finansowe 2.510 108
Przychody (koszty) finansowe netto 2.488 61
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16. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 1.535 840
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 1.535 840
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych 14 9
Podatek odroczony razem 14 9
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.549 521

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spolki rézni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:
01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Zysk przed opodatkowaniem 10.312 4.342
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 1.959 825
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
- Przychody nieopodatkowane (dywidenda) (456) -
- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 46 15
- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 1.549 840
dowego
Efektywna stawka podatkowa 15,02% 19,34%
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg nastepujace:

30-09-2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (123) (148)
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy (119) (106)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy (4) (41)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 49 103
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 46 33
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 3 70
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (74) (45)

(netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.-30.09.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (45) (76)
Korekta w zwigzku z zastosowaniem MSSF15 43) -
Obcigzenie wyniku finansowego 81 77
Uznanie wyniku finansowego (67) (46)
Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych w - -
pozostatych catkowitych dochodach

Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym

Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (74) (45)
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykeji podatkowe;j), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Aktywa z tytulu podatku  Réznice Straty z Odpisy Rezerwyna Rezerwy d Wy- Re- Razem
odroczonego kursowe tytulu nalez- Swiadcze- na niewy- nagro- zerwy

utraty nosci nia pracow- korzy- dzenia

wartosci nicze stane niewy-

Zapasow urlopy placone
Stan na 1 stycznia 2017 r. 75 - 10 10 - 6 102
(Obcigzenie)/uznanie  wy- - 14 2 7 20 - 46
niku finansowego
(Obciazenie)/uznanie pozo- - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 31 grudnia 2017 r. 75 14 12 17 20 6 148
Stan na 1 stycznia 2018 r. 4 75 14 12 17 20 6 148
(Obcigzenie)/uznanie wy- (4) - 3 (2) - a7) (49) (68)
niku finansowego
Uznanie zyskow zastrzyma- - - - - - 43 43
nych w zwigzku Korekta
(Obcigzenie)/uznanie pozo- - - - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 30 wrze$nia 2018 r. 75 17 10 17 3 - 123

Réznice  Odsetki Roéznicaw  Naliczone  Pozostale Razem

Zobowigzania z tytulu podatku kursowe  naliczone wycenie kary
odroczonego srodkow umowne
trwalych

Stan na 1 stycznia 2017 r. 2 1 23 - - 26
Obciazenie/(uznanie) wyniku finan- - 3 10 64 - 77
sowego
Obciazenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 grudnia 2017 r. 2 4 33 64 - 103
Stan na 1 stycznia 2018 r. 2 4 33 64 - 103
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finanso- - 3 7 (64) - (54)
wego
Obciazenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 30 wrzesnia 2018 r. 2 7 40 - - 49
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17. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty  Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- transportu Srodki trwale
nia trwale w budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na po- 81 5.071 440 474 223 1.748 8.037
czatek roku
Zwigkszenia - 148 307 304 256 70 1.085
Zmniejszenia (sprzedaz) - - (16) - - - (16)
Przeniesienia - - 1.780 - 38 (1.818) -
Warto$é ksiegowa brutto na 81 5.219 2.511 778 517 0 9.106
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 32 159 64 56 - 311
Amortyzacja - 121 338 132 157 - 748
Umorzenie sprzedanych $rod- - - (13) - - - (13)
kow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 153 484 196 213 - 1.046
Stan na 31 grudnia 2017 r.
Koszt poczatkowy 81 5.219 2.511 778 517 - 9.106
Umorzenie - 153 484 196 213 - 1.046
Warto$¢é ksiegowa netto 81 5.066 2.027 582 304 8.060
OKkres zakonczony
30 wrzesnia 2018 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na 81 5.219 2,511 778 517 - 9.106
poczatek roku
Zwigkszenia - - - - - 487 487
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - (273) - - (273)
Przeniesienia - - 407 45 35 (487) -
Warto$¢é ksiegowa brutto na 81 5.219 2.918 550 552 - 9.320
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 153 484 196 213 - 1.046
Amortyzacja - 92 278 102 83 - 556
Umorzenie sprzedanych $rod- - - - (43) - - (43)
kow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 245 762 256 296 - 1.559
Stan na 30 wrzesnia 2018 r.
Koszt poczatkowy 81 5.219 2917 550 552 - 9.288
Umorzenie - 245 762 256 296 - 695
Warto$¢é ksiegowa netto 81 4.974 2.156 294 256 - 7.761

W trakcie 2017 roku Spétka ponosita naktady inwestycyjne na wyposazenie w maszyny zaktadu produkcyjengo przy ul.
Wersalskiej 8 w Lodzi.. Uruchomienie produkcji nastgpito z konicem | kwartatu 2017 roku. W Il kwartatach 2018 roku

Spotka kontynuowata doposazenie w maszyny produkcyjne oraz akcesoria do nich.
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18. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF 9:

Aktywa Aktywa wy- Aktywa Aktywa Razem
wcenianew  ceniane we- wyceniane finansowe
zamortyzo-  dlug wartosci wedlug poza
wanym godziwej wartosci MMSF9
koszcie przez wynik godziwej
przez pozo-
stale calko-
wite cho-
30 wrze$nia 2018 roku: dowy

Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach za- - - - 33.833 33.833
leznych
Aktywa finansowe dostepne do sprze- - - 25 - 25
dazy
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale na- 31.145 - - 724 31.869
leznosci
Pozyczki udzielone 1.032 - - - 1.032
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 7.067 7.067
Razem 32.177 - 25 41.624 73.826
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku:
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach za- - - - 33.833 33.833
leznych
Aktywa finansowe dostgpne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate na- 30.066 - - 1.430 31.496
leznosci
Pozyczki udzielone 1.017 - - - 1.017
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 7.547 7.547
Razem 31.083 - 25 42.810 73.918

Spétka w dniu 22.02.017 roku spotka udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie
1.000.000 ztotych i oprocentowaniu statym 2,0% w stosunku rocznym. Pozyczka podlegala zwrotowi w terminie
do 24.02.2020 roku jednorazowo wraz z naliczonymi odsetkami. Umowa pozyczki nie jest zabezpieczona.

Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.

Udzialy podmiotu powiazanego Avet Pharma Sp. z 0.0. (100%) oraz udziaty Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wylaczone
z regulacji MSR39. Kontrola nad Avet Pharma Sp. z 0.0. (wéwczas Avet Pharma Rafat Biskup SKA) i Grokam GBL Sp. z
0.0. zostala przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wtascicieli w
zamian za wydane udzialy Master Pharm Polska Sp. z o.0.

Zobowigza- Instrumenty Inne Razem
nia pochodne zobowiazania
wyceniane wykorzystane finansowe
wedlug jako wyceniane
wartosci zabezpieczenie wedlug
godziwej zamortyzowanego
przez wynik kosztu
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - -
Zobowigzania handlowe - - 10.227 10.227
Pozostate zobowigzania - - 189 189
Razem - - 10.416 10.416
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 339 339
Zobowigzania handlowe - - 12.318 12.318
Pozostate zobowiazania - - 626 626
Razem - - 13.283 13.283
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Spoltka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gdyz ich wartosé
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
Spolka nie zaciagata zobowiazan finansowych innych niz leasing finansowy samochodow.

b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii warto$ci godziwe;j:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,
—  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz notowane ceny uje¢te w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30.09.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy - - 25 25
Kapitalowe papiery wartoSciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

AKktywa na dzien 31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomigdzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finanso-
wych.

Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentow finansowych:
a) akcje spolek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery warto$ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.
Nie wystgpuja w Spotce

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotkach zaleznych Spotki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotka nie zakupywata i nie korzystata z instrumentow pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystgpuja w Spotce

e) Warunkowa zaptata za przejecie (poziom 3)
Nie wystgpuje w Spotce.

19. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
01.01. -30.09.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  czg$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 3 kwartalow 2018 roku nie wystapity zadne zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich zlotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Nie wystapity przestanki wskazujgce na mozliwo$é
utraty wartosci przez te aktywa.
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b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01-30.09.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 33.833 33.833
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 33.833 33.833
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 33.833 33.833

—  czes$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 3 kwartatow 2018 roku nie wystapity zadne zmiany wartosci aktywow finansowych w Spotkach zaleznych..
c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — nie wystapity

d) Pozyczki udzielone
01.01.-30.09.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017 -
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 1.000
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone 16 17
Odsetki otrzymane - -
Stan na koniec okresu, w tym: 1.033 1.017
- pozyczki udzielone Avet Pharma Rafat Biskup SKA 1.033 1.017

20. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe: 31.776 30.679
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznoséci handlowych (631) (613)
Nalezno$ci handlowe netto 31.145 30.066
W tym: Naleznosci od jednostek powigzanych 14.500 13.073
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):
30.09.2018 31.12.2017
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 4.506 4.434
- do 3 miesigcy 8.235 8.303
- do 6 miesigcy 3.335 4.012
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 2.038 2.771
- do 3 miesigcy 2.573 1.979
- od 3 do 6 miesiecy 2.122 1.115
- od 6 miesigcy do 1 roku 5.282 5.335
- powyzej 1 roku 3.685 2.730
31.776 30.679

Zwigkszenie warto$ci naleznosci przeterminowanych wynika przede wszystkim z wysokiego limitu kredytowego dla Avet
Pharmy Sp. z 0.0.. Kwota wszystkich nalezno$ci od tego podmiotu na koniec wrze$nia 2018 roku wynosita 13.794 tys. zt
(odpowiednio na koniec grudnia 2017 roku wynosita 13.073 tys. zt), z czego 12.572 tys. zl jest przeterminowana, w tym
2.925 tys. zt powyzej 1 roku.

Naleznos$ci przeterminowane od innych kontrahentéw Spotki niz Avet Pharma Sp. z 0.0. wyniosty na koniec wrze$nia
2018 roku 3.129 tys. zt, w tym 760 tys, zt powyzej 1 roku.

W konicu 2016 roku jeden z kontrahentéw Spotki - Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Do syndyka
masy upadlosci zostata zgloszona wierzytelno$¢ w wysokos$ci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cala nalezno$é¢
zostala objeta odpisem aktualizujacym.

W stosunku do naleznoéci przeterminowanych watpliwych tworzony jest odpis aktualizujacy. Analiza jest dokonywana
indywidualnie dla kazdego z kontrahentéw odrebnie. Na koniec 2017 roku odpisem zostaly objete naleznosci w kwocie
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88 tys. zt. W trakcie 3 kwartatow 2018 roku udato si¢ wyegzekwowaé naleznosci w kwocie 15 tys. zt i rozwigzano w tej
samej wysokos$ci odpis aktualizujacy oraz utworzono odpis w wysokosci 33 tys. zt.

Spolka na biezaco analizuje mozliwosci splaty naleznosci i prowadzi dziatania windykacyjne.

Ponizej przedstawioni zmiany w wysokosci odpisow aktualizujacych w trakcie 3 kwartatow 2018 roku.

01.01-30.09.2018  01.01-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 613 525
Utworzenie odpisu na naleznosci 33 88
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego w zwiazku ze splata (15) -
Na koniec okresu 631 613

Na koniec wrzeénia 2018 roku Spétka posiadata 106 tys. zt naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku, ktore nie zo-
staty objete odpisem aktualizujacym. Nalezno$ci te zostat uregulowane sierpniu 2018 roku.

Ponizej przedstawiono strukture pozostatych naleznosci
30.09.2018  31.12.2017

Naleznos$ci pozostate:

Zaliczki na zapasy 50 379
Vat do zwrotu 578 685
VAT do rozliczenia w kolejnych miesigcach 31 -
Naleznosé z tytutu kary umownej 340 340
Naleznosci pozostate 65 26
Minus: odpis aktualizujacy warto§¢ naleznych kar umow- (340) -
nych

Pozostate naleznosci netto 724 1.430
w tym: Naleznosci od jednostek powigzanych 50 21

Spolka utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu naliczonej firmie FLAME kary umownej w petnej wysokosci w
zawiazku z koniecznos$cig dochodzenia kary w postepowaniu sgdowym.

21. Zapasy

30.09.2018 31.12.2017
Surowce i opakowania 2.483 1.919
Produkcja w toku 649 -
Potproduty 328 447
Wyroby gotowe 1.231 1.276
Towary 22 50
Zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytwoorzenia 4.884 3.692
Odpisy aktualizujace (393) (393)
Warto$¢é zapasow netto 4.491 3.299

Wszystkie materiaty sa pelnowarto§ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezen-
towano okresy zalegania surowcow i opakowan na magazynie:

30.09.2018 31.12.2017

- do 3 miesigcy 1.354 1.461
- 0d 3 do 6 miesiecy 453 250
- od 6 miesigcy do 1 roku 538 187
- powyzej 1 roku 138 21
2.483 1.919

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:

30.09.2018 31.12.2017

- do 3 miesigcy 245 546
- od 3 do 6 miesiecy 6 272
- od 6 miesigcy do 1 roku 510 65
- powyzej 1 roku 470 393
1.231 1.276

Na koniec 2016 roku w Spoélce wystapily zapasy wyrobow gotowych, ktore zostalty zwrdcone przez jednego z dostawcow
w ramach ugody podpisanej po reklamacji w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostal wyprodukowany przez podwykonawce
Spolki. Spotka — w zwiazku z utrata jego przydatnosci i koniecznoscia utylizacji — utworzylta odpis akatualizujacy warto§é¢
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reklamowanych wyrobow w pelnej wysokosci w cigzar kosztow operacyjnych. Produkty te nie zostaly zutylizowane ze
wzgledow dowodowych w prowadzonym postgpowaniu sadowym z podwykonawca.

W 2017 roku Spétka wyprodukowata i wprowadzita na rynek massmarketowy produkt pod marka wlasna. Spoétka prowadzi
dalsze dziatania promocyjne oraz negocjuje wprowadzenie produktu do sieci drogeryjnej. Zapasy produktu zalegajace po-
wyzej 1 roku s pelnowarto$ciowe i nie przekraczaja mozliwosci ich zbycia na rynku.

W trakcie 3 kwartalow 2018 roku nie wystapily zmiany odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

22. Pozostale aktywa

30.09.2018 31.12.2017

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmK ubezpieczenia majatkowe 4 4
- rmk ubezpieczenie OC zarzagdu 6 8
- wieczyste uzytkowanie gruntu 5 -
- prenumerata 4 -
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 14 4
Razem 33 16
23. Kapital podstawowy
Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialow udzialy zwykle
Stan na 31 grudnia 2017 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 wrzesnia 2018 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:
Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych ak- Warto$¢ posiada- %posiadanego kapi-
cji nych akcji w PLN tatu/gtosow na
WZA
Max Welt Holdings Ltd 13981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra NYKIEL 2503989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3390 005 33 900,05 15,77%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego nie otrzymala innych informacji
0 zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyze;.

24. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2017 r. 4.915
Zysk okresu 6.164
Przeniesienie na kapital zapasowy 1)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (184)
Dywidendy dotyczace 2016 r. (4.730)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 6.164
Stan na 1 stycznia 2018 r. 6.164
Zysk okresu 8.763
Korekta z tyt btedu roku poprzedniego (185)
Przeniesienie na kapital zapasowy (574)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy -
Dywidendy dotyczace 2017 r. (5.590)
Stan na 30 wrzes$nia 2018 r. 8.578
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W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 13/19/06/2017 postanowito przezna-
czy¢ zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zI na:

wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcjg¢ Spolki, tacznie 4.730 tys. zt,
zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.

Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 14/19/06/2017 z dnia 19 czerwca 2017 roku postanowito niepodzielony
zysk pozostaty z 2015 roku w wysokosci 1 tys. zt odnies¢ na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2018 postanowito przezna-
czy¢ zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zl na:

wyptate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje Spoiki, tacznie 5.590 tys. zt,
zwickszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.

Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku, za$ list¢ uprawionych wedhug stanu na 3 lipca 2018 roku.

25. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych podmiotow 2.300 1.862
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powiazanych 7.927 10.456
Zobowiazania handlowe 10.227 12.318
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 107 244
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 41 69
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naliczonego - 81
Zobowigzania z tytutlu PFRON 2 2
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9 217
Zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci 12 0
Zobowiazania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek 18 13
Zobowiazania pozostale 189 626

26. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Zobowiazania (rezerwy) z tytulu programu okreslonych $§wiadczen emerytalnych, rentowych i po$miertnych przedstawiaja

si¢ nastepujaco:

01.01.-30.09.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 151 107
Zwickszenie - 44
Utworzenie rezerw - 44
Zmniejszenie - -
Wykorzystanie rezerw 10 -

Stan na koniec okresu 141 151
Z tego dlugoterminowe: 54 54
-Rezerwy emerytalne 27 27
-Rezerwy rentowe 5 5
-Rezerwy posmiertne 22 22
Z tego krotkoterminowe: 87 97
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 87 87
-Rezerwa na odprawy emerytalne - 10

Spoltka dokonuje aktualizacji rezerw na §wiadczenia pracownicze na koniec roku obrotowego.
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27. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Struktura tacznej kwoty rezerw krotkoterminowych:

30.09.2018 31.12.2017
Dlugoterminowe - -
Kroétkoterminowe, w tym: - 28
Rezerwa na korekty przychodow -
Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych - 27
Razem - 28

28. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany
z reklamacja jednego z odbiorcow, opisana w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytulem zaptaty
poniesionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja
2017 r. Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyty si¢ 11 wrze$nia 2017 r. i 13 wrze$nia 2017 r. oraz 26 lutego
2018 r. Na dzien 8 listopada 2018 r. sad zaplanowal w toku postepowania dowodowego przestuchanie §wiadka a na 2 stycznia

2019 roku kolejng rozprawe.

Emitent wniost w dniu 19 pazdziernika 2018r pozew z tytulu nienalezycie wykonanej umowy dotyczacej ushug reklamowych
(zakazu konkurencji) gdzie natozono kary umowne na wykonawce. Kara nie zostata zaplacona a obecnie dochodzona jest
pozwem. Warto$¢ przedmiotu sprawy to 340 000 zt sprawie zostala nadana sygnatura - X GC 940/18 - Sad Okregowy w

Lodzi X Wydziat Gospodarczy.

29. Transakcje z podmiotami powiazanvmi

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.01-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Przychody ze sprzedazy produktow 1.290 749
- Avet Pharma Sp. z o0.0. 1.290 749
Przychody ze sprzedazy ustug 23 1
- Avet Pharma Sp. z o0.0. 23 1
- Grokam GBL 57 -
Razem 1.370 750

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw

01.01-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Przychody ze sprzedazy towaréw 4.107 3.617
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 4.107 3.617
Przychody ze sprzedazy materiatow 105 186
- Grokam GBL: 104 186
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 1 -
Razem 4.212 3.803
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¢) Zakupy towardw i ustug

01.01-30.09.2018 01.01.-30.09.2017

Zakupy towarow: 9.235 8.059
- Grokam GBL: 9.235 8.059
Zakupy materiatow: 71 70
- Grokam GBL: 71 70
Zakupy ushug: 11.252 8.163
—  Grokam GBL (ustugi produkeyjne) 10.980 8.0038
—  Grokam GBL (pozostale ustugi) 72 0
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 200 160

—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - -
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -

Razem 20.558 16.292

Towary i ustugi kupowane sa od jednostek powigzanych na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej
Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz cztonkowie organéw nadzoru. Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej za §wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

01.01-30.09.2018  01.01.-30.09.2017
Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 844 804
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -
Razem 844 804

Spétka wykazuje na koniec wrzesnia 2018 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity
na warto$¢ 29 tys. zt (na koniec 2017 roku kwota wynosita 20 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 51 tys. zt
(tyle samo w analogicznym okresie 2017 roku)

Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o prace zawartg z panig Magdaleng Franasik. W ciggu 3 kwarta-
tow 2018 roku Spotka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 38 tys. zt. (odpowiednio w III kwartatach 2017 roku 45 tys. zt)

) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardw/ustug

30.09.2018 31.12.2017
Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych: 13.844 13.073
- Jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma 13.794 13.070
- Grokam GBL 50 23
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: 7.927 10.456

- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma - -
- Grokam GBL 7.927 10.456
- Budowlani Rugby S.A - -

Nalezno$ci od jednostek powiagzanych powstaja gtownie w wyniku transakcji sprzedazy i sa ptatne w terminie trzech miesiecy
od daty sprzedazy. Naleznosci te sa niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepuja odpisy aktualizujace naleznosci od
podmiotéw powigzanych.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynikaja gtdwnie z transakcji zakupu i podlegaja splacie w terminie dwoch
miesigey od daty zakupu. Zobowiazania nie sg oprocentowane.
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-30.09.2018 (w tysigcach zlotych)

f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01.-30.09.2018

01.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017

1.000

Pozyczki udzielone w trakcie roku -

Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone 16 17
Odsetki otrzymane - -
Stan na koniec okresu 1.033 1.017
W tym:

Pozyczka dla Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.033 1.017

Spolka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Spoltka nie zawierata innych umoéw pozyczek z podmiotami powigzanymi niz opisane w niniejszym $roédrocznym sprawoz-

daniu finansowym za 3 kwataty 2018 roku

30.Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete

w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki Spolki

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistniaty inne istotne zdarzenia poza

zwykla dziatalno$cia Spotki, ktore wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Podpisy Zarzadu:

L.6dzZ, dnia 8 listopada 2018 roku
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