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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Nazwa Emitenta: Sundragon

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Chtodna 51; 00-867 Warszawa
Strona Internetowa: sundragon.pl

E-mail: biuro@sundragon.pl

REGON: 519608560

NIP: 7441667501

Numer KRS: 0000367579

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. 2021 poz.
217, z pbdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z
dziatalnosci jednostki w roku obrotowym, obejmujacego istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacii

finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Bun Dragon

2



au nDragon
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2023

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujace czesci:

[.  Opis Grupy Kapitatowej
ll.  Polityka w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej
lIl.  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okre$leniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony
IV.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
V.  Akcje wiasne
VI.  Oddziaty (zaktady) Grupy Kapitatowej
VII.  Zatrudnienie
VIIl.  Instrumenty finansowe
IX.  Zdarzenia istotne wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze

po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Prezes Zarzadu Adam Januszko Wiceprezes Zarzadu — Szymon Klimaszyk

[tawa, dnia 30.04.2024 roku

Bun Dragon

3



au nDragon
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1.Opis Grupy Kapitatowej

1. Stan organizacyjny ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian

organizacji

Jednostka Dominujaca:

SunDragon Spotka Akcyjna jest spotkg powstatg z przeksztatcenia spétki ltawskie Zaktady Remontu
Silnikow spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzanej aktem notarialnym w dniu 14 kwietnia
2004 roku.

SunDragon S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej od 31.08.2010 roku.
Siedzibg jednostki jest miasto Warszawa. Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem

KRS 0000367579.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 519608560 oraz otrzymata numer identyfikacii
podatkowej NIP 744-166-75-01.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki jest branza OZE.

Jednostki Zalezne:

K500 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdrznej , — jednostka zalezna od Sundragon S.A (Sundragon posiada
pakiet kontrolny 51,02% udziatbow w K500 sp. z 0.0.) Spétka jest wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000825678.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 385547390 oraz otrzymata numer identyfikacii
podatkowej NIP 767-171-49-60.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja instalaciji fotowoltaicznych

Dnia 24.02.2022 roku SunDragon S.A. nabyt 100% udziatbw RSY Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia .

Siedzibg jednostki jest ltawa, ulica Grunwaldzka 13. Spdtka jest wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000448853.
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Jednostce nadano numer statystyczny REGON 281480456 oraz otrzymata numer identyfikacii
podatkowej NIP 744-180-97-86.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki jest konserwacja i naprawa pojazdow
mechanicznych.

Dnia 27 grudnia 2022 roku Spdtka zakupita 160 000 sztuk udziatow w Bizgate - Aviation Sp.z o.o.
co stanowi 80% ogdlnej liczby udziatdw w Spotce.

Siedziba jednostki jest Wroctaw, ul. Legnicka 55/2. Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000394062.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 021678941 oraz otrzymata numer identyfikacii
podatkowej NIP 897177706.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest produkcja statkow powietrznych, statkdw
kosmicznych i podobnych maszyn.

Grupa Kapitatowa:

Dnia 7.01.2013 roku Zarzad Spétki RSY S.A. podjat uchwate w sprawie utworzenia przez RSY S.A.
spotki zaleznej, ktéra dziata pod firmg: RSY Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Kapitat
zaktadowy Spotki RSY Sp. z 0.0. wynosit 5 tys. zt. i w catosci zostat pokryty przez spdtke RSY S.A.
w postaci gotowki.

Dnia 22.03.2013 roku Sad Gospodarczy w Olsztynie dokonat rejestraciji spotki RSY Sp. z 0.0.

Dnia 23.04.2013 roku odbyto sie NZW RSY Sp. z 0.0. gdzie uchwatg nr 1 podwyzszono kapitat Spotki
RSY z ograniczong odpowiedzialnoscig o kwote 500 tys. zt.( 5 tys. udziatdw o warto$ci nominalnej
100 zt. kazdy). Udzialy objeta Spétka RSY SA i pokryta je aportem w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa pod nazwg ZCP Silniki, obejmujacej zespdt sktadnikéw materialnych i

niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

RSY S.A. stracita kontrole nad RSY Sp. z 0.0. w wyniku dokonanej transakcji sprzedazy udziatéw
w dniu 30 listopada 2015 roku
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W dniu 5 czerwca 2017r. RSY S.A. odzyskata znéw kontrole nad RSY Sp. z 0.0. wyniku ponownego
nabycia udziatdw. Decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18.
listopada 2020 roku, spétka RSY S.A zmienita nazwe na SunDragon S.A., a dotychczasowy
przedmiot dziatalno$ci zostat ukierunkowany na dziatalno$é w branzy Odnawialnych Zrédet Energii
(OZE).

Dnia 29.01.2021 roku Spotka sprzedata 5 050 udziatow (100%) w RSY Spoétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig przez co stracita kontrole nad Spdtka. Nadzwyczajne Zgromadzenie
WspdInikow RSY Sp. z 0.0. Uchwatg nr 1 wyrazito zgode na zbycie udziatow przez SunDragon S.A.
(dawniej RSY S.A.).

W ramach pokrycia podwyzszenia kapitatu zakladowego SUNDRAGON S.A. zawart ze spotkg PGF
Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. umowe przeniesienia 50 piecdziesigt udziatdbw w kapitale
zaktadowym spdtki K500 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Gérznej KRS:
0000825678, NIP: 7671714960, REGON: 385547390 dalej: "K500 sp. z 0.0.", stanowigcych 51,02%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki KS00 sp. z 0.0. i uprawniajacych do wykonywania 51,02%
gtosow na zgromadzeniu wspoinikéw spotki K500 sp. z 0.0., ktére to udziaty stanowig wkiad
niepieniezny, jakim PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. pokryt podwyzszenie kapitatu
zaktadowego SUNDRAGON S.A. Przejscie wtasno$ci ww. udziatow nastapito z dniem 28 grudnia
2021 r. Zgodnie z opinig biegtego rewidenta, wartos¢ powyzszych udziatdw wynosi 22.009.416 zt

dwadziescia dwa miliony dziewie¢ tysiecy czterysta szesnascie.

Dnia 24.02.2022 roku SunDragon S.A. nabyta 100% udziatbw RSY Spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscia.

Dnia 27.12. 2022 roku Spotka zakupita 160 000 sztuk udziatéw o wartosci 8 000 000,00 zt. w Spoétce

Bizgate-Aviation Sp. z 0.0.

2. Zmiany akcjonariacie Grupy Kapitatowej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 28.12.2021 roku podjeto uchwate nr 8 w

sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji
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prywatnej. Dnia 18 marca 2022 roku wtasciwy Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Grupy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 26.07.2023 roku podjeto uchwate nr 4

podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej z

wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii E do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie pod nazwg New Connect oraz zmiany Statutu Spotki.

Dnia 24 Stycznia 2024 roku witasciwy Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Grupy.

obecnie kapitat zaktadowy Grupy wynosi 32 100 0000,00 zt (trzydziesci dwa miliony sto tysiecy

ztotych ) i dzieli sie na:

—  2.832.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

—  868.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

—  7.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Na dzien bilansowy akcje w Spotce posiadali:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akcji
(odpowiada % udziatowi w
ogolInej licznie glosow na
W2)

Warto$¢ nominalna akcji
(odpowiada % udziatowi w
0golnej liczbie glosow na
Wz)

% udziat w kapitale
zaktadowym (odpowiada
% udziatowi w ogdinej
liczbie gloséw na WZ)

PGF Polska Grupa

Fotowoltaiczna S.A. wraz z 272 587 860 | 27 258 786 87,65 %
podmiotami powigzanymi

Pozostali 38412140 | 3841214 12,35 %
Razem 311 000 000 | 31100 000 100 %

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura ta przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akcji
(odpowiada % udziatowi w
ogolInej licznie glosow na
W2)

Warto$¢ nominalna akcji
(odpowiada % udziatowi w
ogolnej liczbie glosow na
Wz)

% udziat w kapitale
zaktadowym (odpowiada
% udziatowi w ogélnej
liczbie gloséw na WZ)
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PGF Polska Grupa 263485710 | 26 348 571 82,08 %
Fotowoltaiczna S.A. wraz z
podmiotami powigzanymi

Pozostali 57514290 | 5751429 17,92 %

Razem 321000 0000 | 32100 000 100 %

3. Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej

Zarzad

Na dzien bilansowy oraz dzier sporzadzenie sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawiat
sie nastepujaco:

— Adam Januszko - Prezes Zarzadu
— Szymon Klimaszyk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Dnia 11 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy SunDragon S.A.
odwotato z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej SunDragon S.A.:

— Panig Anete Niedziele — Uchwata nr 4 NWZA
— Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego — Uchwata nr 6 NWZA,
— Pana Pawta Matyjaszczyk — Uchwata nr 8 NWZA

Dnia 11 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy SunDragon S.A.
powotato dopetnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej :

— Pan Mirostawa Janik — Uchwata nr 5 NWZA,
— Pana Rafata Barana — Uchwata nr 7 NWZA,
— Pana Tomasza Czujko — Uchwata nr 9 NWZA.

Na dzien bilansowy oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Sktad Rady Nadzorcze;
przedstawiat sie nastepujaco:

Btazej Wasielewski Czlonek Rady Nadzorczej

tukasz Karpinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Janik Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Baran - Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Czujko - Czlonek Rady Nadzorczej
Eun Dragon
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4. Rozszerzenie dziatalnosci Spotki

W dniu 18 listopada 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4
w sprawie istotnej zmiany dotychczasowego przedmiotu dziatalno$ci Emitenta poprzez zmiane profilu na
Swiadczenie ustug w zakresie kompleksowego doradztwa, projektowania i montazu systemdéw

fotowoltaicznych oraz prowadzenia dziatalno$ci w branzy odnawialnych zrédet energii.

I.Polityka w zakresie kierunkdw rozwoju Grupy Kapitatowej
Dnia 28.12.2021 roku SunDragon S.A. przejeta 51,02% udziatow w Spotce K500 Sp. z 0.0.
Dnia 24.02.2022 roku nastapit zakup 100% udziatdw w Spdice RSY Sp. z 0.0. z branzy motoryzacyjne;.
Dnia 27.12.2022 roku SunDragon S.A. zakupit 160.000 udziatéw w Spotce Bizgate — Aviation Sp. z 0.0.
co stanowi 80 % ogdlnej liczby udziatow.
W zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalno$ci Zarzad Emitenta opracowuje obecnie szczegdtowq
strategie rozwoju Sundragon S.A. na najblizsze lata obrachunkowe. Strategia oraz plany rozwojowe

zostang podane do publicznej wiadomosci niezwtocznie po zakonczenie prac z nig zwigzanych

lIl.Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie

narazony

1. Ryzyko uzaleznienia od gtéwnego odbiorcy

Nie istnieje ryzyko uzaleznienia od jednego odbiorcy. Emitent jest obecnie na etapie przygotowania i
wdrozenia nowej strategii dziatalnosci gospodarczej. W ramach transformacji przedmiotu dziatalnosci

zaktadana jest dywersyfikacja przysztych odbiorcow Emitenta.

2. Ryzyko uzaleznienia od jednego dostawcy

Emitent zamierza prowadzi¢ polityke wspotpracy z kilkoma dostawcami, tak aby neutralizowa¢ ryzyko
uzaleznienia od jednego z nich. W zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalno$ci na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania nie istnieje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy.

3. Ryzyko konkurenciji
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Rynek na ktérym Grupa prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg w 2020 wykazywat sie duzg konkurencijg
zaréwno w zakresie sprzedazy ciagnikdw rolniczych jak rowniez samochodow ciezarowych. Marki ktore
posiadata w ofercie Grupy byty markami niszowymi. Obecnie w zwigzku ze zmiang przedmiotu
dziatalnosci Grupa bedzie prowadzi¢ aktywnos¢ w nowym srodowisku konkurencyjnym. Rynek
Fotowoltaiki i OZE jest rynkiem rosngacym gdzie z kazdym rokiem ro$nie liczba podmiotow
konkurencyjnych. Odpowiedzig Spotki na powyzsze bedzie specjalizacja i wysoka jakos¢ produktowi

ustug.

4. Ryzyko zwiazane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktéw oraz zmian technologicznych

Pracownicy Grupy brali udziat w obowigzkowych szkoleniach, w zakresie technologii napraw silnikowych
oraz serwisowania ciggnikéw i kombajnéw producentow, ktérych Grupa zajmowata sie dystrybucjg w
ramach umow autoryzacyjnych oraz dealerskich .

Pozwala to na duzo wieksze mozliwosci ingerencji silnikowej w kombajnach oraz ciggnikach. Grupa
dysponowata szeregiem urzadzen diagnostycznych oraz narzedziami specjalnymi i nie identyfikowata
ryzyka zwigzanego z rozwojem technologicznym oferowanego sprzetu.

Obecnie Zarzad Emitenta zamierza prowadzi¢ staty monitoring zmian technologicznych na rynku

Fotowoltaiki i OZE, w szczegdlnosci w zakresie wdrozenia nowych produktdw i ustug.

5. Ryzyko Stopy Procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczylo przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. kredytoéw
bankowych i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingu. W przypadku Grupy Kapitatowej ryzyko jest

niewielkie z uwagi na fakt, iz nie posiada ona zadnych bankowych kredytow

6. Ryzyko Kredytowe

Grupa zawierata i bedzie zawiera¢ transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci

kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich poddawani sg procedurze
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wstepnej weryfikacji. Kontrahentom, ktorzy nie sq statymi partnerami nie sg przyznawane kredyty
kupieckie.

7. Ryzyko zmiany wartosci portfela akcji i pozostatych instrumentdw finansowych

Znaczacy wptyw na obecne i przyszte wyniki finansowe Grupy bedzie miata sytuacja na rynku kapitatowym
oraz wycena akcji bedacych w posiadaniu SunDragon S.A. Zarzad Emitenta zamierza dokonywac
dywersyfikacji inwestycji tak aby w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ ryzyko zmienno$ci wartosci portfela
inwestycyjnego

IV.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

1. Dziatalno$é operacyjna i wynik finansowy

a) przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

W 2023 roku przychody z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 33 086 tys. zti byly nizsze o 1 849 tys. zt
niz w analogicznym okresie roku 2022.

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupa w roku obrotowym wykazata zysk netto w wysoko$ci 2 317 tys. zt.

Grupa w roku obrotowym wykazata zysk na dziatalnoSci operacyjnej w wysoko$ci 2 924 tys. zt.

c) sprawozdanie z sytuacji finansowej i jego struktura

W badanym roku suma bilansowa wyniosta 40 800 tys. zt. Dominujacg pozycjg aktywow trwatych
sq wartosci firmy jednostek podporzadkowanych ( 15 806 tys. zt ), ktére stanowig 59,.5 % sumy
bilansowej. Wsrdd aktywow obrotowych najwyzszag pozycje stanowig zapasy, ktore stanowig

17,8% sumy bilansowej. Gtowng pozycjg pasywow sg zobowigzania krotkoterminowe stanowigce
17,3 % sumy bilansowej.

a) Analiza wskaznikowa
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DANE DANE
SKONSOLIDOWANE  JEDNOSTKOWE
2023 2022 2023 2022

ROE 7,13% -52,50%  24,14% - 0,9%
ROA 3,3% 31,7 % 23,35% - 8,7%
PLYNNOSC BIEZACA 2,0 0,8 1,9 0,2
PLYNNOSC SZYBKA 1,0 0,5 0 0,2
OGOLNY POZIOM ZADLUZENIA 74 143 9 95

2. Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w

nastepnych latach;

Decyzjgq nadzwyczajnego walnego zgromadzenia dnia z dnia 28 grudnia 2021 roku nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 200.000.000 akcji serii D o nominale 0,10z
kazda, w drodze subskrypcji prywatnej. W ramach pokrycia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent
zawart ze spotkg PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. umowe przeniesienia 50 udziatow
(stanowigcych 51,02% wszystkich udziatow) w kapitale zaktadowym spétki K500 sp. z 0.0. z siedzibg w
Gérznej. W zwigzku przejeciem kontroli nad K500 sp. z 0.0. przed 31. grudnia 2021, Emitent dokonuje
petnej konsolidacji sprawozdan finansowych. . W roku 2023 K500 sp. z 0.0. wygenerowata obroty na
poziome 21.762 min zt osiggajac zysk netto 1.530 min zt. Miniony rok charakteryzowat sie wysokq

dynamikg wzrostow — 70% wyniku za caty okres zostata wypracowana w drugim pétroczu.

W catym roku 2023 Zarzad kontynuowat prace nad strategig dalszego rozwoju Spétki. Trwajg rozmowy
strategiczne z innymi podmiotami dziatajgcymi na rynku fotowoltaicznym wigczajac w to firmy
specjalizujgce sie wyszukiwaniem i kompleksowym przygotowywaniem gruntéw pod budowe farm PV.
Spdtka analizuje pojawiajace sie na rynku oferty zaréwno gruntdéw z uzyskanym pozwoleniem na budowe
farm PV jak i projektdw na etapach poczatkowych, gdzie konieczne bytoby dalsze zaangazowane ze

strony Spétki aby uzyska¢ pozwolenia niezbedne na budowe farm PV

Spotki K500 sp. z 0.0. z siedzibg w Gorznej, specjalizuje sie w produkcji i sprzedazy szerokiej gamy
instalacji fotowoltaicznych majacych zastosowanie konstrukcjach PV réznej wielko$ci. Instalacje K500
trafiajg do wielu odbiorcdw o zréznicowanych potrzebach na terenie catego kraju i cieszg sie rosnacq

popularno$cia, co jest odzwierciedlone w dynamicznych wzrostach obrotow spotki.

W najblizszej przysztoSci Zarzad zamierza skupi¢ sie przede wszystkim na profilowaniu modelu
biznesowego K500 sp. z 0.0. Planowane jest zaréwno powigkszanie sieci dystrybucji na terenie Polski
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jak i ekspansja zagraniczna z rownoczesnym poszerzeniem istniejacej oferty o nowe produkty. Spétka
dostrzega szanse w nowych trendach promujacych przyjazne Srodowisku zrodta energii i stopniowe
odchodzenie od ,klasyczne]” motoryzacji. Antycypuje sie wzmozone zapotrzebowanie na wszelkie
rozwigzania sprzyjajace elektromobilnosci. W tym celu K500 juz wprowadzita i sprzedaje zapowiadane
wczesniej na rynek autorskie rozwigzania tzw. carportdw pozwalajacych na obstuzenie elektrycznych

stacji tadowania pojazdow.

W kontekscie ekspansji poza granice kraju, spotka dostrzega ogromny potencjat na Litwie, totwie, w

Estonii, Finlandii oraz Szwegiji.

Zarzad Spodtki SunDragon S.A. po ponownej analizie rynkowej, duzo lepszych wynikach finansowych

podjat decyzje o nabyciu udziatdw w styczniu 2022 roku RSY Sp. z 0.0.

W kontekscie nadal, prowadzonych dziatart wojennych w Ukrainie nastapit duzy wzrost zainteresowania
naprawami silnikow do pojazdéw wojskowych od potowy 2022, ktdry utrzymywat sie przez caty rok 2023.
Spdtka przeprowadza naprawy silnikdw do Czotow T72 i PT91 Twardy, Bojowych Wozow Piechoty,
Samojezdnych Wyrzutni Rakiet OSA oraz KUBA. RSY Sp. z 0.0. ltawa dysponuje w obecnie diametralnie
innej sytuacji geopolitycznej, posiada unikalnym potencjatem, pozwalajacym na szeroka skale takie
naprawy wykonywac¢, dysponujac wykwalifikowanym personelem oraz infrastrukturg w tym
specjalistycznymi hamowniami, niezbednymi do odbiory tychze jednostek napedowych przez wojsko. W
koncu 2022, pojawity sie juz zaméwienia na powyzsze ustugi od kontrahentow z Ukrainy, ktory

kontynuowane byty rowniez w roku ubiegtym.
Spdtka wygenerowata 10.600 min przychodu oraz 733.000 zt zysku netto.

Naturalnie Spotka RSY dziata na rzecz innych sektoréw napraw silnikéw wysokopreznych ( Kolej ) oraz
Zespotdw Napedowych Power Pack, gdzie od ponad 10 lat jest partnerem PESA Bydgoszcz S.A.,

jednakze Zarzad pragnie podkreslic, iz dominujace staja sie, naprawy silnikow dla Wojska.

3. Przewidywana sytuacja finansowa

Sprzedaz udziatdbw w RSY Sp. z 0.0. ktdra miata miejsce 29.01.2021 efektywnie wydzielita
dotychczasowg dziatalno$¢ operacyjng z Grupy a sama Grupa przestata istnie¢ w dotychczasowej
formie. Jednakze, duzo lepszy wynik finansowy RSY Sp. z 0.0. w roku 2021

(260.000 zt zysku netto ), sktonit Zarzad SunDragon S.A. do ponownego nabycia udziatéw
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(100 % ) w styczniu 2022 roku. Spotka RSY z siedziba w ltawie z uwagi na posiadane kompetencje
oraz uprawnienia ( Koncesja Wojskowa oraz Uzupetienie Certyfikat ISO 9001:2015 w aspekcie
Wojskowym: certyfikat AQAP 2110:2016 ), juz w 2022 roku przeprowadzata szeroko zakrojone
naprawy silnikow przeznaczonych do réznych pojazdéw bojowych. Natomiast obecna bardzo trudna
sytuacja w Ukrainie, powoduje dalsze intensyfikowanie zamdéwien napraw silnikdw do pojazdéw
bojowych, ktorych wypadkowa sa kolejne przeprowadzane naprawy, ktdre nie ograniczajq sie do rynku
krajowego. Na tej podstawie, Zarzad SunDragon S.A. przewiduje, iz nabycie ponowne podmiotu
zaleznego w postaci RSY Sp. z 0.0. spowoduje wzrost przychoddw Grupy Kapitatowej oraz pozytywne
wynik finansowy na dziatalnosci operacyjnej. Trend ten utrzymuije sie, jest to widoczne w wynikach za
IV kwartat roku 2022 oraz | kwartat 2023 ( ponad 600.000 zt zysku Spotki zaleznej RSY )

W roku operacyjnym 2024 nie sg wykluczone akwizycje podmiotow dziatajacych na rynku
odnawialnych zrodet energii (OZE), co wigzatoby sie z powstaniem nowej Grupy o zmienionym profilu
dziatalnosci. W przypadku nabycia nowego podmiotu operacyjnego, przyszta sytuacja finansowa
bedzie zalezata od kondycji finansowej przejetego podmiotu.

RSY prowadzi obecnie catych szereg rozmow z kontrahentami z kilku krajow, zainteresowanymi
naprawami silnikéw wojskowych. Rozmowy na tym etapie sq objete klauzulami poufno$ci, do
momentu podpisania kontraktéw Spétka nie moze ujawnia¢ szczegotow ich dotyczacych.

Obszar Handlu maszynami rolniczymi oraz ciggnikami, zostat definitywnie przeniesiony do RSY Sp. z
0.0., jednakze nalezy podkresli¢, iz utrzymano tylko sprzedaz ciggnikow Koreanskiego producenta
TYM, specjalizujacego sie przede wszystkim na produkcji ciggnikdw dedykowanych dla rynku
komunalnego, z niewielkim wolumenem sprzedawanym dla rolnictwa. Definitywnie zrezygnowano ze
sprzedazy pojazddw specjalistycznych TATRA z uwagi na ich zbyt wysokie ceny w odniesieniu do
bezposrednich konkurencji, pomimo ich niewatpliwych zalet, szczegdlnie na rynku pojazdow
budowlanych i leSnych. Branza fotowoltaiczna na ktdrej bedzie skupia¢ sie uwaga Zarzadu jest jedng
z najprezniej rozwijajacych sie gatezi europejskiej i Polskiej gospodarki. Pro-srodowiskowe dziatania
Swiatowych rzadéw majg swoje odzwierciedlenie rowniez na lokalnym rynku. Polska bedac cztonkiem
Unii Europejskiej jest zobowigzania do obnizenia ilo$ci produkowanego dwutlenku wegla a co za tym
idzie znaczacego zwiekszenia udziatu produkcji energii z OZE. Zarzad ocenia Ze taki stan rzeczy
bedzie miat bezposrednie przetozenie na dalszy wzrost popytu na produkty i ustugi branzy
fotowoltaicznej. W zwigzku z koniunkturg panujacg na rynku OZE kreujacg szereg mozliwosci dla

operujacych na nim podmiotéw, Zarzad patrzy perspektywicznie na przyszte kierunki rozwoju.
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4. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w

ramach Grupy Kapitatowej w danym roku obrotowym

W roku 2023 w Grupie nie wystapity lokaty i inwestycje kapitatowe.

V.Akcje wiasne

Grupa w okresie sprawozdawczym nie nabywata oraz nie zbywata akcji wtasnych

VI.0ddzialy (jednostki) Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata oddziatow (zaktadow)

VIl. Zatrudnienie

Sundragon S.A.
Na dzien Liczba oséb Umowa o prace Umowa o dzieto/zlecenie
31.12.2023 0 0 0
31.12.2022 0 0 0
Grupa
Na dzien Liczba osob Umowa o prace Umowa o dzieto/zlecenie
31.12.2023 72 69 3
31.12.2022 67 64 3

Vlil.Instrumenty finansowe
W roku 2023 Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata

instrumentow finansowych.

IX.Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze

po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 26 kwietnia 2024 .

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W roku 2023
nie odczuwaliSmy negatywnych reperkusji po pandemicznych ( brak roznych obostrzen ). Jednakze nie
ma pewnosci czy pandemia nie powrdci. Réwniez trwajgca wojna w Ukrainie, powoduje trudne do
przewidzenia reperkusje zarowno wymiarze gospodarczym i politycznym. Jednakze, kierownictwo uwaza
takq sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2023, lecz za
zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Sytuacja zmienia sie w sposéb bardzo
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dynamiczny, réwniez na rynku no$nikdw energii, szczegéinie gazu i ropy naftowej, majac wptyw na bardzo
duzy wzrost cen surowcéw oraz na ogromny wzrost inflacji. Do tej pory kierownictwo jednostki nie
odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub tancuch dostaw jednostki, jednak nie mozna
przewidzie¢ przysztych skutkdw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie
wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki. Wyniki obecne i przyszte
spotki sg zalezne gownie od wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej dla ktorej
istniejg notowania na aktywnych rynkach, szczegolnie po wybuchu wojny w Ukrainie. Catkowicie
nieprzewidywalne sg obecne prognozy dotyczace zardwno kursu walut jak réwniez cen ropy naftowe; i
gazu, szczegblnie przy eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie a wypadkowg tego stanu rzeczy
kluczowego sktadnika produkcii jakim jest cena energii elektrycznej, majace wielkie znaczenie w kosztach
produkcji, szczegoinie obu Spotek zaleznych, zaréwno nabytej w grudniu 2021 K500 oraz w styczniu
2022 roku RSY sp. z 0.0..

Spotka nie prowadz] dzjgtalnosci badawczo — rozwojowe;.
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