IVIEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej

MEDICALgorithmics
za | kwartat 2022 roku




-VlfﬂlﬁAlglll‘lﬂlllllcs Spis tresci

LWoOoNOUEWNE

N
= o

W W W W WNNDNNNNNNNNRRRRRRRR
PONPOORINOUTRONPOORND U A WD

35.
36.
vii

Vi

Xi
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43,
44,
45.
46.
47.
48.
49.

Srédroczne skrécone skonsolidowane wybrane dane finansowe 3
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 4
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 5
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 6
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 8
INFOrMACIE OBJASNIAJGCE ...ttt s e s e s s R s st e s s 44 s e e e e e e s e e s AR e b At E b sttt b e e e et e s enennannnns 9
[Ty {03 0T Yol <IN Y=o [T 9
INFOrMacje O GrUPIE KAPIiTAIOWE] ..c.uviiiiiieiiiee ettt e ettt e s bt e e e st a e e e sabeeesabee e st beeeabeeesabaeesassaeeanssseesabaeeeastaeaesrens 9
INFOrMacje 0 JEANOSTCE DOMINUJGCE] ..eiiuviiiiiiiiiiiiieeciteeeeiee et e e ettt e st e e e te e e e sabe e e e ataeaasbeeessbbeesbaeaeassseeeasbeaesantaeaassaeaessbeeesassessasseeansns 10
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanNSOWEE0........cueviirruieriierieeieesee et e st e e e seeeste e s e e e s e e sseesnseesneeennes 11
SprawozdawczoSE SEEMENTOW ZIATAINOSCH ...evuvieceieeieeiie ettt e et e e te e te e sate e se e e teesseeenseennseenseesnseenneesnsnensnnn 15
g SV = W el vV ol aToTe [o T A 2R o] 7 d=To - VAV APPSR 16
SWIAACZENIA PIrACOWNICZE ...veieeveeeieeeeet ettt ettt e et e s et et et se ettt e e e e et e s s sttt e s et e s eses s es et st et esesse s et et et et eseseat et st et et et essas st etetesesess et stasenas 16
JN0 0[] 5 4774 Y] - HE OO SR OPPTTRUOTPPPPPPRORE 16
LU F =1 ol <SS 16
oAVl T Yo VA I o1y 4wV o =T =T o o1 17
PrzyChOdy i KOSZEY fINANSOWE ......eiiiiiiiiiiiie ettt et e ettt e ettt e e e te e e e sttt e e e tbaeaatbeeeasbbae s saeaeassaeeessbaeesasbaeaastsseeasbeeesasseeannsseeansns 17
Efektywna stopa podatkowa..... .18
Wartosci niematerialne............. ....18
Rzeczowe aktywa trwate .23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate . .25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.................. .25
Struktura akcjonariatu JEANOSEKI DOMINUJGCE]....uiiiiiiiiiiiiieiiiiieeiieee sttt e et e e et sb e e e e sate e e e sabee e sebbeesataeeeasaeesbaeesantaeeessseeesabbeesnsseeeasres 25
POdStaWOWY i FOZWOANIONY ZYSK M@ GKCJE ..veeuveeireeiieiieeee et estee et e st e s e e st e esteesete e seessseeseessse e seeanseesseeenseasseeenseessseenneesnseesseennseensennnses 26
LR=Te 1Y RV T oo A o 26
INNE ZODOWIGZANIA FINANSOWE ....eiiiiiiiii ittt ettt et e e e ettt e e s eat e e e e tbee e eabeeesasbaeeaatseeessbeee e sbaeaansaeeessbaeeeabeeaaansaeesasseeesnbeseassseaansns 27
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia MIEdzZYOKIESOWE ........cccuviiiiiiiiiiiiiiiceectee e 27
ZODOWIGZANTIA WATUNKOWE......eeiueeetieetieetteesteesteesteessteesseeesseesseeesseessseasseeaseeesseeanseeasseasseessseaaseeanseensaeenseenseeenseensseenseennseenseesaseenneeensnensnnnn 28
F NG AT IR L0 a1 1.7 30
Objasnienia dotyczgce sezONOWOSCI IUD CYKIICZNOSC ..eiiuviiiiiiiieciiee e et e e sbr e e s ata e e e sabee e sbbeessbaeaensreas 30
EMisja PAPIErOW WartOSCIOWYCI ..iiueiiiiiiiieiiiie ettt ee ettt e e ettt e e e bt e e st baeesatbeeesabeee e sbaeaassseaessbaeesasaaeaassaeeesabeeesabbaaaansseasssbeeesasbessansseeansns 30
Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta .........cccceeeevveeeeieeeennnen. 30
Informacje dotyczacej wyptaconej lub zadeklarowanej dyWidendy..........cccueeueeriieiiieie e 31
R LTI Lo L T =T o1V Yo S 31
Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych .......coevveeiviiieincieeecnnnen. 28
Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ...35
Stanowisko Zarzgdu odnosnie MozIliwosCi ZrealiZOWania PrOSNOZ.......c.ueceeeieerieeeieseeesee st e st e et e seeeteeseeesseesraeesseesseeesseesnseasseesnseessenan

Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy oraz dla oceny mozliwos¢ realizacji zobowigzan
Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
KWartatu ....oocveeceeeeeeceeecee e

Informacje o istotnych sprawach sadowych

Zdarzenia PO ANiU DIlAaNSOWYM........uiiiieieeeee et ee ettt et e st este e st eesaeesaseesseeeseessse e seeaseeeseessseeaseeenseesssesnseesnseenseesaseeneesnsnssnnnnn

Srédroczne skrécone jednostkowe wybrane dane finansowe 38
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 39
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw 40
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 41
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 42
gV (V= Wel A el aTeTe [o A 2R o] 7 A=To - VY AP SP PP 43
Pozostate Przychody i KOSZEY OPEIaCYJNE .. .uieeiieieecie ettt ettt e e e e e te e s tee e st e s st e esseessseesseeasseesseeenseesneeeseessseenseeanseessnesnseanns 43
F NG AT IR T = T TSNV SR 43
Udziaty W JEANOSTKACK ZAIEZNYCN ..c..eeieiieeeeee ettt e e et e e e st e e s s eesaseesaeeeneeesseeeaseesseeenseessseenneeanseenseeenseennenenses 44
Naleznosci z tytutu dOStaw i USTUS | POZOSTAIE ......viiieiiii et et e e e st e e e s ta e e e sabe e e sabeeesstaeaessbeeesasbeasansseaannns 44
Podstawowy i roZWOdNIONY ZYSK NA GKCIE ..ccuuiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e b e e e s bt e e s bbaeaasbaeeesabeeesastaeeassaaeessbeeesasseesansseeanns 45
LR=Te 1Y RV T oo A o 45
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe .. .46
Z0obOWIgzZania WarUNKOWE.........cciiiiiiiiiie ettt e e s etne e ... 46
Transakcje z jednostkami powigzanymi.... .46
Transakcje z kadrg kierowniczg ........ccceceeevennee ... 47
Informacje o istotnych sprawach sadowych ... ... 47
Zdarzenia PO ANiU DIlAaNSOWYM........uiiiieieeeee et ee ettt et e st este e st eesaeesaseesseeeseessse e seeaseeeseessseeaseeenseesssesnseesnseenseesaseeneesnsnssnnnnn 47




EEVEDICALgorithmics

I Srédroczne skrécone skonsolidowane wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
z sytuacji finansowej (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 27 802 77 664 5976 16 886
Wartosci niematerialne 3847 50571 827 10995
Aktywa finansowe dtugoterminowe 59 97 13 21
Aktywa obrotowe 30 040 36 746 6 457 7 989
Naleznosci krétkoterminowe 23968 25079 5152 5453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6072 11 667 1305 2537
Zobowigzania dtugoterminowe 21497 26 761 4621 5818
Zobowigzania krétkoterminowe 44 734 40 255 9615 8752
f:;'\f:t‘l'(":;?n‘gif]':jéiz?a‘acy na Akcjonariuszy (8 398) 47 385 (1805) 10302
Kapitat zaktadowy 498 498 107 108
Udziaty niedajace kontroli 9 9 2 2
Liczba akcji (w szt.) 4976 385 4976 385 4976 385 4976 385
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) (1,69) 9,52 (0,36) 2,07

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
z catkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 28 782 31366 6193 6 860
Strata na sprzedazy (11 800) (5033) (2 539) (1101)
Strata na dziatalnosSci operacyjne;j (60 025) (5094) (12 916) (1114)
Strata przed opodatkowaniem (58 693) (3294) (12 630) (721)
Strata netto (55 434) (1013) (11 929) (222)
- przypa'daja'ca na Akcjonariuszy Jednostki (55 434) (1012) (11 929) (221)
Dominujacej
- przypadajaca na udziaty niedajgce kontroli - (1) - -
Stratf':\ ngtto'przypadajaca'na Akcjonariuszy Jednostki (11,14) (0,23) (2,40) (0,05)
Dominujacej na jedng akcje (w ztotych) - podstawowy

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
z przeptywow pienieznych (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (7 199) (4 281) (1 549) (936)
!Drzep’fywy' pi?nieine netto z dziatalnosci (1142) (2 764) (246) (605)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2746 14 578 591 3189
Przeptywy pieniezne netto razem (5595) 7533 (1204) 1648

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 31 marca 2022 roku, wynoszgcego 4,6525
EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku, wynoszgcego 4,5994 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku,
wynoszacego 4,6472 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku, wynoszgcego 4,5721 EUR/PLN.
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane
Réznice kursowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Udziaty niedajace kontroli
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem
PASYWA RAZEM

13
14

15
16

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
(niebadane) (badane) (niebadane)

3 847 50571 211205

23 896 26 996 23175

59 97 200

- - 20633

27 802 77 664 255213

23 968 25079 32875

6 072 11 667 23730

30 040 36 746 56 605

57 842 114 410 311 818
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
(niebadane) (badane) (niebadane)

498 498 433

148 123 148 123 137 129

(160 192) (104 758) 74 868

3173 3522 1393

(8 398) 47 385 213 823

9 9 9

160 105 3621

594 4378 5972

19 8362 8123 20720
20 9010 10784 16 274
144 144 -

21 3227 3227 1703
21497 26 761 48 290

19 6 090 1519 11 477
3207 3200 -

20 8 560 8008 7411
21 20442 18 416 16 319
93 113 34

21 6342 8999 14 455
44734 40 255 49 696

66 231 67 016 97 986

57 842 114 410 311818
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I Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatéow
Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wtasny razem

Strata na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata netto za okres sprawozdawczy przypadajgca na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Strata netto za okres sprawozdawczy przypadajgca na udziaty niedajgce
kontroli

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia

Roznice kursowe od pozyczek stanowigcych cze$¢ inwestycji netto

w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku lub
straty w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody przypadajgce na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Inne catkowite dochody przypadajace na udziaty niedajace kontroli

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce na udziaty niedajgce
kontroli

Strata netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na jedna
akcje (w ztotych)

- podstawowy

- rozwodniony

10
10

11
11

12

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)
28782 31366
(1883) (2478)
(23 018) (20 653)
(4747) (4247)
(9 844) (8127)
(1090) (894)
(40 582) (36 399)
(11 800) (5 033)
45 13

(48 270) (74)
(60 025) (5 094)
1541 2007
(209) (207)
1332 1800
(58 693) (3 294)
3259 2281
(55 434) (1013)
(55 434) (1012)
- (1)

(55 434) (1013)
(349) 4384

- 3822

- (726)

(349) 7480
(349) 7480
(349) 7480
(55 783) 6 468
- (1)

(55 783) 6467
(11,14) (0,23)
(11,14) (0,23)




-Vlflllﬂﬂlglll‘llhmlcs IV Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny
przypadajacy . .
Kapitat Kapitat Zyski Réznice na . UdzlnaIy Kapitat
. . niedajace wiasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe Akcjonariuszy . ,
. kontroli ogotem
Jednostki
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2022 498 148123 (104 758) 3522 47 385 9 4739
(badane)
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Strata netto za biezgcy okres i i (55 434) i (55 434) - (55434)
sprawozdawczy
Inne dochody catkowite (349) (349) - (349)
- - (55 434) (349) (55 783) - (55783)
Transakcje ujete
bezposrednio w kapitale
witasnym
Emisja akgcji - - - - - - -
Transakcja nabycia udziatéw - - - - - - -
Catkowite doptaty od i ) i ) ) ) ) )
wyptaty do wtascicieli
Kapitaf wiasny na 31.03.2022 498 148123 (160 192) 3173 (8398) 9 (8389
(niebadane)
Kapitat
witasny
Kapitat Kapitat Zyski Rdéznice przypadajacy . UdzllaIy Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe na niedajace wlasny
v P v v Akcjonariuszy  kontroli ogbétem
Jednostki
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2021 433 137129 75880  (6087) 207 355 10 207365
badane)
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Strata netto za biezgcy okres i i (180 638) i (180 638) - (180638)
sprawozdawczy
Inne dochody catkowite - - - 9609 9 609 (2) 9 608
- - (180 638) 9 609 (171 029) (1) (171 030)

Transakcje ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Emisja akcji 65 10994 - - 11059 - 11 059
Transakcja nabycia udziatéw - - - - - - -
Catkowite doptaty od i wypfaty 65 10994 (180638) 9609  (159970) (1) (159 971)
do wiascicieli

Kapitat wtasny na 31.12.2021
(badane)

498 148 123 (104 758) 3522 47 385 9 47 394
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Kapitat wtasny
przypadajacy  ydzialy Kapitat

Kapitat Kapitat Zyski Réiznice Na piedaiace  wiasn
zaktadowy zapasowy zatrzymane kursowe Akcjonariuszy kon:?oli ogéien‘:
Jednostki

Dominujacej

Kapitat wtasny na 01.01.2021
(badane)

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Strata netto za biezgcy okres
sprawozdawczy

Inne dochody catkowite 7 480 7 480 - 7 480

- - (1012) 7480 6 468 (1) 6467

433 137 129 75880 (6087) 207 355 10 207365

- - (1012) - (1012) (1)  (1013)

Transakcje ujete bezposrednio

w kapitale wiasnym

Emisja akcji - - - - - - -
Transakcja nabycia udziatéw - - - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty
do witascicieli

Kapitat wtasny na 31.03.2021
(niebadane)

433 137 129 74 868 1393 213 823 9 213832




-\ﬂfnlﬂﬂlgﬂl‘lﬂlmlcs V Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto za okres sprawozdawczy
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Podatek dochodowy

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych
Aktualizacja wartosci niematerialnych
Rdznice kursowe

Odsetki

Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
(Nabycie)/sprzedaz wartosci niematerialnych
(Nabycie)/sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
(Nabycie)/sprzedaz pozostatych inwestycji

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Obroty z tytutu zaciggnietych kredytow

Sptata zaciggnietych kredytow wraz z odsetkami

Sptata zobowigzan finansowych

Sptata zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego
Wptywy otrzymane w ramach pakietow antykryzysowych USA
Inne wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)
(55 434) (1013)
2 396 2051
2351 2196
(3259) (1555)
633 (8519)

(2 657) 867
2026 2730
62 648
2293 -
45 788 -
(1474) (1941)
150 274

(74) (19)

(7 199) (4 281)
(60) (1788)
(1121) (976)
39 -
(1142) (2 764)
4590 8553
(23) (204)
(494) (572)
(1327) (1391)

- 7 626

- 566

2746 14 578

(5 595) 7533
11 667 16 197
6 072 23730
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spétki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitalowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

Okreslenie ,,Raport” odnosi sie do niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
,Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Medicalgorithmics sporzgdzone na dziert 31 marca 2022 roku i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca
2022 roku oraz zawierajgce odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku, jak réwniez za analogiczny okres
poréwnawczy 2021 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spdétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikow;

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0. (,,Medicalgorithmics Polska”,
,MDG Polska”);

e 100% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez
MDG HoldCo;

e 97% udziatow w spdtce Medicalgorithmics India Private Limited (,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 marca 2022 roku
przedstawiat sie nastepujaco:

IVIEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.

100% udziatéw 100% udziatéw 97% udziatéw
!
- - - - A
Medicalgorithmics US v I
Holding Corporation o Medicalgorithmics India Private

Medicalgorithmics Polska Sp. z o0.0. limited

100% udziatow

MediLynx

Arrhythmia Diagnostics™

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawcg
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegélnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.
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Grupa Swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pdtnocnej, Azji, Europie
i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim nastgpit dzieki
otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej przez
ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

o zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemoéw IT, programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym Zrdodtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologia diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktdra daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wsréd
konkurencyjnych urzadzen PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony
do obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykariska rzadowa Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczerstwa kardiologicznego. Ponadto, Grupa blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujgce;j

Medicalgorithmics S.A. jest spétkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad

Maciej Gamrot — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Jarostaw Jerzakowski — Cztonek Zarzadu

Peter G. Pellerito — Cztonek Zarzadu (do 14 stycznia 2022 roku)

W dniu 14 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Petera G. Pellerito z funkcji Cztonka
Zarzadu Spétki. Odwotanie jest zwigzane z rozwigzaniem jego umowy o prace ze spotkg zalezng Medi-Lynx Cardiac Monitoring,
LCC.

Rada Nadzorcza

Marek Dziubinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Wnorowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Anna Sobocka — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Stanistaw Borkowski — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen

Brandon von Tobel — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen (do 22 marca 2022 roku)
Martin Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen

Andrzej Gtadysz — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, Cztonek Komitetu Audytu
Grzegorz Janas — Cztonek Rady Nadzorczej (do 30 kwietnia 2022 roku)

Werner Engelhardt — Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 pazdziernika 2021 roku do 21 marca 2022 roku)
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W dniu 21 marca 2022 roku Spotka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki przez
Pana Wernera Engelhardta ze skutkiem na dzien jej ztozenia. Dnia 22 marca 2022 roku Walne Zgromadzenie odwotato Pana
Brandona von Tobel z funkcji w Radzie Nadzorczej Spoéfki.

W dniu 26 kwietnia 2022 roku Spétka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki przez
Pana Grzegorza Janasa z dniem 30 kwietnia 2022 roku.

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz érédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg (,,MSSF
UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania
finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy
je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
Spotki Medicalgorithmics S.A. za | rok.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok, zatwierdzonym do publikacji dnia 28 kwietnia
2022 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej wskazat na szereg czynnikdéw powodujgcych znaczgcy niepewnos$é co do mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke Dominujgcg oraz Grupe w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Niepewnos¢ dotyczyta przede wszystkim mozliwosci uzyskania finansowania w zaktadanej wysokosci lub mozliwosci sprzedazy
aktywow Grupy.

Jak opisano w nocie 4.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok, w celu pozyskania finansowania w formie
dtugu lub sprzedazy aktywdw oraz w ramach przegladu opcji strategicznych Zarzad przy wsparciu Rady Nadzorczej prowadzit
intensywne rozmowy z doradcami w sprawie finansowania pomostowego oraz mozliwosci sprzedazy aktywéw Grupy.
Podpisano umowy z dwoma doradcami z USA w zakresie poszukiwania finansowania, a z jednym z nich dodatkowo w zakresie
poszukiwania inwestora lub sprzedazy aktywodw Grupy.

Dnia 7 maja 2022 roku, w raporcie biezgcym nr 24/2022, Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze w dniu 7 maja 2022
roku zawarty zostat list intencyjny (,Lol”) pomiedzy Kupujgcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC i Medicalgorithmics US Holding Corporation dotyczacy transakcji, na ktérg sktada sie udzielenie finansowania
oraz opcja nabycia wybranych aktywow Medi-Lynx.

Nastepnie, dnia 10 maja 2022 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. wyrazito zgode na zbycie przez
Spotke istotnych aktywdw grupy kapitatowe]j Spotki.

Dnia 18 maja 2022 roku, pomiedzy Kupujgcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
i Medicalgorithmics US Holding Corporation zawarta zostata umowa opcji nabycia wybranych aktywéow Medi-Lynx (,Opcja
Nabycia”) oraz pomiedzy Kupujacym jako pozyczkodawcy i Medi-Lynx jako pozyczkobiorcg zostata zawarta umowa pozyczki
(,,Pozyczka”).

Zgodnie z umowg Opcji Nabycia, Kupujgcy ma mozliwos¢ zakupu wybranych aktywéw Medi-Lynx za Cene Nabycia, tzn. za
kwote: (i) 3,5 mIn USD, (ii) zobowigzan z tytutu przejmowanych kontraktéw na ustugi i dostawy na rzecz Medi-Lynx oraz (iii)
niesptaconej Pozyczki wraz z odsetkami i optatami (,,Cena Nabycia”). Cena za udzielenie Opcji Nabycia wynosi 25.000 USD
i bedzie ptatna na rzecz Medi-Lynx. Realizacja Opcji Nabycia mozliwa jest w ciggu 60 dni od zawarcia Umowy Opcji.
Przedmiotem Opcji Nabycia bedg wybrane aktywa Medi-Lynx, w tym miedzy innymi: umowy, wskazane przez Kupujacego
wedtug jego wytgcznego uznania, w tym z ubezpieczycielami i placéwkami medycznymi, umowy z wybranymi pracownikami,
nazwy domen, aktywa operacyjne, w tym wartosci niematerialne i prawne, numery telefondéw, zapasy, Srodki trwate
(,Nabywane Aktywa”). Nabywane Aktywa nie obejma m.in. naleznosci Medi-Lynx.

Dla unikniecia watpliwosci Spétka wskazuje, ze nabywane aktywa nie obejmujg wtasnosci intelektualnej Spétki, ktéra niezbedna
bytaby dla $wiadczenia ustug dla Kupujgcego na podstawie Umowy Wsparcia (jak zdefiniowano ponizej), jednocze$nie Kupujgcy
w Lol wyrazit cheé negocjacji jej zakupu i innych aktywow Spétki.

Realizacja Opcji Nabycia mozliwa jest w ciggu 60 dni od dnia, w ktérym na rachunek bankowy Spétki i Medi-Lynx wptynie
pierwsza transza Pozyczki. Kupujgcy nie moze wykona¢ Opcji Nabycia jezeli nie przekazuje transz Pozyczki zgodnie z umowg
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Pozyczki. Przedmiotem Opcji Nabycia bedg Nabywane Aktywa. Nabywane Aktywa zostang wskazane w umowie, ktdra bedzie
przenosic ich wtasnosé na Kupujgcego.

Umowa Opcji Nabycia przewiduje, ze w przypadku realizacji przez Kupujgcego Opcji Nabycia, Spotka zawrze z Kupujgcym
umowe Swiadczenia ustug wsparcia i sprzedazy urzgdzen (,Umowa Wsparcia”). Zgodnie z Lol, ustugi wsparcia Swiadczone bedg
po cenie 666 tys. USD miesiecznie przez pierwsze 6 miesiecy, a nastepnie 500 tys. USD miesiecznie, urzagdzenia Pocket ECG
sprzedawane bedg po 400 USD (obecna cena wg kontraktu miedzy Spétka a Medi-Lynx wynosi 300 USD) za kazde urzadzenie
zakupione zgodnie z istniejgcym harmonogramem zakupdow pomiedzy Medi-Lynx a Spdtka w ilosci srednio okoto 500 sztuk
miesiecznie oraz naprawy do dnia 31 grudnia 2022 r., a po tej dacie, w uzgodnionej ilosci, wedtug wytgcznego uznania
Kupujgcego. Kupujacy przejmie wszystkie niezrealizowane zalegte zamoéwienia Medi-Lynx na zakup, serwis i naprawe urzgdzen
za miesigc, w ktérym nastgpi zawarcie umowy sprzedazy Kupujgcemu Nabywanych Aktywéw. Umowa Wsparcia ma zakfadac
6-miesieczny okres wypowiedzenia dla Kupujacego.

Ponadto, Spoétka bedzie zobowigzana do zachowania zakazu konkurencji na terytorium USA w okresie obowigzywania Umowy
Wsparcia. Zobowigzania Grupy MDG do niekonkurowania bedg dotyczy¢ wprowadzania na rynek lub sprzedazy urzadzen
monitorujgcych prace serca. Holding i Medi-Lynx uzgodnig postanowienia o zakazie konkurencji na terytorium obejmujgcym
USA na okres nie dtuzszy niz 2 lata, dotyczgce marketingu lub sprzedazy urzagdzen monitorujgcych prace serca.

Na podstawie umowy Pozyczki Kupujacy udzieli Medi-Lynx Pozyczki do kwoty do 2,5 miIn USD przekazanej w nastepujgcy
sposdb: 300 tys. USD Pozyczki zostanie przekazane Medi-Lynx w dniu zawarcia umowy Pozyczki, a kwota 800 tys. USD zostanie
przekazana bezposrednio Spoétce przez Kupujgcego tytutem ptatnosci za ustugii urzadzenia dostarczone w poprzednim miesigcu
przez Spétke do Medi-Lynx. Kolejne transze Pozyczki, po 800 tys. USD i 600 tys. USD, bedg przekazane Spoétce, przez Kupujacego
tytutem ptfatnosci za ustugi i urzgdzenia dostarczone w poprzednim miesigcu przez Spotke do Medi-Lynx, po kolejnych 30 i 60
dniach. Pozyczka bedzie dostepna do dnia wykonania Opcji Nabycia oraz pod warunkiem braku naruszen warunkow
wskazanych w umowie Pozyczki, charakterystycznych dla umdéw tego rodzaju, oraz ztozonych przez Medi-Lynx oswiadczen
i zapewnien. Termin sptaty Pozyczki to 30 listopada 2022 roku, z zastrzezeniem natychmiastowej wymagalnosci Pozyczki
z chwilg wystapienia okreslonych przypadkdw naruszenia. Oprocentowanie Pozyczki wynosi 10 % w skali roku, ponadto,
potracana bedzie optata 2% od kwot udzielonych.

Umowa Opcji Nabycia moze by¢ rozwigzana przez Medi-Lynx, za wynagrodzeniem w wysokosci 1.0 min USD, jezeli przed
wykonaniem Opcji przez Kupujgcego, Medi-Lynx otrzyma oferte nabycia wszystkich lub zasadniczo wszystkich jej praw
udziatowych lub aktywow za wynagrodzenie wyzsze od Ceny Nabycia. Optata ta jest zabezpieczona aktywami Medi-Lynx.
Kupujacy moze w kazdym czasie rozwigza¢ umowe Opcji Nabycia.

Umowa Nabycia Opcji przewiduje wytgcznos¢ dla Kupujgcego na nabycie Nabywanych Aktywdw do dnia: (i) uptyw terminu na
realizacje Opgji, (ii) ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Medi-Lynx, lub (ii) rozwigzania umowy Opcji Nabycia zgodnie z jej
postanowieniami, w zaleznosci od tego co nastgpi wczesniej.

Jednoczesnie w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 31/2021 i 35/2021 o rozpoczeciu przez Spoétke przegladu opcji
strategicznych, Zarzad informuje, ze realizacja ww. Transakcji nie konczy tego procesu, a Zarzad w dalszym ciggu bedzie
poszukiwat opcji finansowania oraz mozliwosci rozwoju dla grupy kapitatowej Spoétki.

W ocenie Zarzadu realizacja opisanej Transakcji moze przynies¢ korzysci dla Spétki powodujgce zabezpieczenie ptynnosci
w okresie jego realizacji, w tym w 2022 roku, przy zatozeniu wykonania zobowigzan Kupujgcego, w tym w szczegdlnosci
zwigzanych z Pozyczka i realizacjg Umowy Wsparcia oraz realizacji pozostatych zatozen planu finansowego.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad sporzadzit niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatania
Spotki i Grupy Kapitatowej MDG S.A., z uwzglednieniem znaczgcej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Jednostke Dominujgcg oraz Grupe w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na niepewno$¢ sktadajg sie czynniki
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok oraz dodatkowo niepewnos¢ co do wykonania opcji
nabycia Medi-Lynx przez Kupujacego, w tym oraz w konsekwencji osiggniecia dalszych przychoddw przez Grupe w szczegdlnosci
zwigzanych z Pozyczka i realizacjg Umowy Wsparcia.

4.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. oraz Medicalgorithmics
Polska Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng spétek zaleznych Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”), a spotki
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd rupia Indyjska (,,INR”).
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a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw
sg przeliczane po kursie, ktory jest srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalanych przez NBP na ostatni dzier kazdego
miesigca okresu obrotowego. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez Jednostke
Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw
do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzierh wpisu podwyzszenia kapitatu do
rejestru. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu witasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone rdznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spotki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktorym jest siedziba spétki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

4.3. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petna. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osgdow, szacunkow i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od wartosci szacowane;.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy niepewnosci szacunkdw na dzien
bilansowy, majgce znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa w zakresie:

e szacowanego trwania pandemii i wptywu na ptynnos¢ finansowg (przedstawiono dalej w niniejszej nocie);

e okreslenia momentu spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia i rozpoznania przychodu (nota 6);

e okreslenia momentu oddania prac rozwojowych do uzytkowania oraz okreslenia ekonomicznej uzytecznosci
wprowadzanych produktow (nota 13);

e metody przeprowadzenia testdw na utrate wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwalnej testowanych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne (nota 13).

Szacunki i zatozenia:

Ponizej przedstawiono spis stosowanych w Spétce szacunkdw wraz ze wskazaniem noty, w ktdrej opis stosowanych zasad zostat
zamieszczony. Istotne szacunki dotycza:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych)
—nota 13;

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych) — nota 14;
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e praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tyt. leasingu finansowego rozpoznanych w wyniku zastosowania MSSF 16
(szacunki co do okresu leasingu, uzytkowania oraz zastosowanej stopy dyskontowej) — nota 20;

e utraty wartosci wartosci firmy oraz baz klientédw (szacunek planowanych przeptywoéw pienieznych w celu wyceny wartosci
uzytkowej, szacunek stopy dyskontowej) — nota 13;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywodw finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli wartos¢
odzyskiwalna skfadnika aktywdéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Spdtka dokonuje odpisu aktualizujgcego do
poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych); w wyniku zastosowania MSSF 9 stosowane podejscie
do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych opiera sie na wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody;

e ceny transakcyjnej - szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia
zZ umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju swiadczen (nota 6);

e biezgcego podatku dochodowego, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, innych podatkéw (nota 12).
Grupa podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym w kilku jurysdykcjach, a przepisy podatkowe podlegajg czestym
zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. W toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej wystepuja transakcje i obliczenia, dla ktérych ostateczne ustalenie podatku jest niepewne.

Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiegaé
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule
GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakc;ji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub
sg nadal osiggane.

W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Grupa rozpoznaje zobowigzania podatkowe w oparciu o szacunki dotyczace koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku
i odsetek. W przypadku podatku odroczonego, prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonego przez Zarzad
Spotki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spétka osiggnie wystarczajgcy dochdd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wptyw COVID-19 na wazne osgdy i oszacowania ksiegowe.

W zwigzku z panujgcg pandemia COVID-19 Zarzad Spétki dokonat przegladu kluczowych obszaréw wymagajgcych zastosowania
osgdoéw i szacunkow ksiegowych. W szczegdlnosci przeanalizowano budzety i prognozy finansowe, zatozenia dotyczace
kontynuacji dziatalnosci, a takze zatozenia, na ktorych opiera sie test na utrate wartosci firmy i wartosci niematerialnych (nota
13). Uznano, ze w kolejnych kwartatach wptyw globalnej pandemii COVID-19 nie bedzie istotnie wptywat na dziatalnos¢
operacyjng Grupy. Po istotnym spadku wolumenu badan w kwietniu 2020, poczawszy od maja 2020 roku Grupa zaczeta
odnotowywac powolne wzrosty wolumendw przeprowadzanych badan, co byto wynikiem procesu stopniowego odmrazania
gospodarki oraz dziatan podjetych przez Medi-Lynx. W 2021 roku, mimo nadejscia kolejnej fali pandemii, liczba wnioskéw
o ptatnos$é utrzymywata sie na stabilnym poziomie. Dlatego w ocenie Zarzgdu, biorgc pod uwage postepujacy proces szczepien
oraz brak planéw wprowadzania restrykcji, wptyw pandemii na liczbe wnioskéw w USA oraz rozwdj dziatalnos$ci Grupy na
pozostatych rynkach nie powinien by¢ znaczacy.

4.4. Korekta btedu

Sporzadzone $rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich, nie zawiera
korekty btedu podstawowego.

4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw, interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku:
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e Zmiany do MSSF 3 Pofaczenie jednostek gospodarczych, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe oraz roczne poprawki do MSSF cykl 2018 - 2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
- zatwierdzone 31 sierpnia 2021 roku, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdiniej.

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej. Zarzad Spétki uwaza, ze zmiany nie majg

istotnego wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy ani tez na zakres informacji prezentowanych

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Zarzad Spoétki jest w trakcie weryfikowania wptywu tych standardow
na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nie spodziewa sie istotnych zmian.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2021 rok.

4.6. Podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Medicalgorithmics S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 30 maja 2022 roku.

4.7. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2021 rok.

5. Sprawozdawczosc segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem. Istniejgce ryzyko zaniechania
dziatalnos$ci w nastepnym okresie opisano w nocie 4.1.

Grupa Kapitatowa dla celéw identyfikacji segmentéw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow
Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobow do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych ialgorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére
umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzagdkowane do tego segmentu.
Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglgda wynikdw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie
posiada osobnych danych finansowych.
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6. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy urzadzen
Przychody ogétem

Struktura terytorialna
Sprzedaz krajowa
Eksport

Przychody ogétem

7. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

8. Amortyzacja

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
28536 30055

246 1311

28 782 31366
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
576 544

28 206 30 822

28 782 31366
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(22 399) (20 479)
(619) (174)

(23 018) (20 653)

Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosty 4,7 min zt. Istotng ich czesScig jest amortyzacja posiadanych przez
Grupe baz klientow (rozpoznanych w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientéw Medi-Lynx oraz nabytej
w wyniku ugody z dnia 28 grudnia 2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Koszt amortyzacji baz w okresie sprawozdawczym

wyniést 1,6 min zt.

W zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stuzgce do Swiadczenia ustug diagnostycznych przez spotki
Grupy stanowig Srodki trwate, wartos$¢ tych urzadzen amortyzowana jest przez okres 3 lat. tgczny koszt z tego tytutu

w | kwartale 2022 roku wynidst 0,8 min zt (0,4 min zt w analogicznym okresie 2021 roku).

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa rozpoznata skfadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo
do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji w | kwartale 2022 roku wyniost

1,2 min zt (w okresie poréwnawczym 1,1 min zt).

9. Ustugi obce

Najem, dzierzawa

Ustugi telekomunikacyjne i internetowe
Ustugi informatyczne

Ustugi rachunkowe i audytu finansowego
Ustugi doradcze

Ustugi transportowe i kurierskie

Ustugi monitorowania

Leasing

Ustugi serwisowe

Ustugi marketingowe

Pozostate ustugi obce

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(128) (61)

(2 863) (2057)
(882) (796)

(474) (527)
(1339) (924)

(2 315) (2 219)
(827) (724)

(12) (10)

(60) (96)

(132) (80)

(812) (633)

(9 844) (8127)

Woyjasnienia gtéwnych zmian w poszczegdlnych kategoriach ustug obcych znajdujg sie w nocie 29 niniejszego sprawozdania.
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10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2022- 01.01.2021-

31.01.2022 31.01.2021

Pozostate 45 13
Pozostate przychody operacyjne 45 13
Utrata wartosci CGU Medi-Lynx (48 083) -
Pozostate (187) (74)
Pozostate koszty operacyjne (48 270) (74)

Zawarcie umowy opcji nabycia aktywéw Medi-Lynx oraz umowy pozyczki, ktére opisane zostaty w nocie 4.1 niniejszego
sprawozdania, wptywa na zmiane zatozen co do wartosci odzyskiwalnej CGU Medi-Lynx przyjetych w testach
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2021 roku. W wyniku weryfikacji wartos$ci odzyskiwalnej CGU Medi-Lynx do wartosci
spodziewanych do uzyskania w przypadku realizacji transakcji zdecydowano o zwiekszeniu odpisu o 48,1 mIn zt. Dodatkowy
odpis obcigzyt wyniki finansowe Grupy w | kwartale 2022 roku i zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy w pozostatych kosztach operacyjnych.

11. Przychody i koszty finansowe

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
Przychody z tytutu odsetek - 2
Réznice kursowe 1541 2 005
Przychody finansowe 1541 2007
Odsetki z tyt. zaciggnietego finansowania (145) (117)
Odsetki z tyt. leasingu finansowego (64) (89)
Koszty finansowe (209) (207)
Przychody finansowe netto 1332 1800
12. Efektywna stopa podatkowa
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
Strata przed opodatkowaniem (58 693) (3 294)
Podatek wg stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce 11152 626
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow (39) (69)
Réznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg i USA 300 135
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy 455 416
Rdznica z tyt. utraty wartosci (9 285) 0
Korzys¢ wynikajgca z zastosowania ulgi IP Box - 539
Pozostate 676 634
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 3259 2281
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13. Wartosci niematerialne

Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2022
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Rdznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 31.03.2022
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci

na dzier 01.01.2022

Amortyzacja

Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce
Rdznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci

na dzier 31.03.2022

Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2022

Na dzien 31.03.2022

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2021

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2021
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2021
Amortyzacja

Zmniejszenia — odpisy aktualizujgce
Rdznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31.12.2021
Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2021

Na dzier 31.12.2021

Koszty

Wartos¢ Bazy zakonczonych I?race
. — rozwojowe )

firmy klientéw prac ... Pozostale Ogétem

. w realizacji

rozwojowych
91022 128406 16 301 19 468 2879 258076
- - - - 60 60
2651 3798 - - - 6 449
93673 132204 16 301 19 468 2939 264585
90256 82391 12 950 19 468 2440 207505
- 1652 686 - 19 2357
- 45 724 - - 64 45788
2651 2437 - - - 5088
92907 132204 13636 19 468 2523 260738
766 46 015 3351 - 439 50571
766 - 2 665 - 416 3847
Koszty Prace
Wan:tosc ' Ba'zy zakonczonych rozwojowe Pozostale  Ogétem
firmy klientéw prac
rozwojowych realizacji

84365 118 867 16 301 13 595 2729 235 857
- - - 5873 96 5969
6 657 9539 - - 54 16 250
91 022 128 406 16 301 19 468 2879 258 076
- 23773 8 090 - 2227 34 090
- 6 420 2591 - 160 9171
90 256 50290 2269 19 468 - 162 283
- 1908 - - 53 1961
90 256 82 391 12 950 19 468 2440 207 505
84 365 95 094 8211 13 595 502 201767
766 46 015 3351 (0) 439 50571
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Koszty Prace
Wartos¢ Bazy zakoriczonych rozwojowe .
. . v 4 l Pozostate Ogétem
firmy klientow prac

Wartosc brutto wartosci niematerialnych rozwojowych realizacji

Wartosc¢ brutto na dzien 01.01.2021 84 365 118 867 16 301 13 595 2729 235 857
Zwiekszenia - - - 1727 52 1779
Zmniejszenia - - - - - -
Réznice kursowe 4618 6 616 - - 37 11 271
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2021 88983 125483 16 301 15 322 2818 248907

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci - 23773 8 090 - 2227 34 090
na dzien 01.01.2021

Amortyzacja - 1568 648 - 40 2 256
Roznice kursowe - 1323 - - 33 1356

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci - 26 664 8738 - 2 300 37 702
na dzier 31.03.2021

Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2021 84 365 95 094 8211 13 595 502 201 767
Na dzier 31.03.2021 88983 98 819 7563 15 322 518 211 205

Wartos¢ firmy

a. Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
Wartosé
Nabywany godziwa
udziat Cena nabytych Wartos¢
w nabycia aktywow firmy  Odpis z tyt. trwatej

Data  aktywach (tys. netto (tys. utraty wartosci
Spotka nabycia netto UsD) (tys. USD) uUsD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22 226 (22 226)

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swoj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatow
w spoétce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia Medi-Lynx. Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, ponad wartos¢
godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdéw netto jednostki zaleznej. Wartos¢ firmy ustalona na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD (84.365 tys. zt).

W dniu 31 grudnia 2020 roku MDG Holdco zawarta umowe dotyczaca nabycia pozostatych 25% udziatow w Medi-Lynx. Strony
w drodze negocjacji ustality cene nabycia 25% udziatéw w Medi-Lynx na 0,5 min USD (1.879 tys. zt). Transakcja nie skutkowata
uzyskaniem lub utratg kontroli nad spotkg Medi-Lynx, na gruncie MSSF 10 stanowi wiec transakcje kapitatowg i nie wptywa na
wartos¢ firmy.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej, jesli wystgpig przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg
odwracane w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujacej
stwierdzit trwatg utraty wartosci firmy i dokonat catkowitego odpisu w wysokosci 22.226 tys. USD.

Wartos¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym). Na dziern 31 marca 2022 roku pozostata do zamortyzowania cze$¢ podatkowej wartosci firmy
wynosi 19.064 tys. USD.
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b. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.

Nabywany
udziat Cena Wartosc¢ godziwa
Data w aktywach nabycia nabytych aktywéw  Wartos$¢ firmy
Spotka nabycia netto (tys. PLN) netto (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 02.07.2018 100% 167 (599) 766

Dnia 2 lipca 2018 roku Spotka nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. (obecnie Medicalgorithmics Polska
Sp. z0.0.). Cena za nabycie udziatdéw wyniosta 167 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalnej
wartosci 350 tys. zt ptatne w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celéw sprzedazowych.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia warto$¢ firmy z nabycia spotki Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysokos¢ wartosci firmy stanowi
nadwyzka przekazanej zapfaty, wartosci udziatdbw w jednostce zaleinej i wartosci godziwej na dzien nabycia udziatu
w kapitale jednostki zaleznej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdéw netto jednostki
zaleznej.

Rozliczenie skutkéw finansowych nabycia udziatdw w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. nastgpito w s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lll kwartat 2018 roku w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Na dzien
31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa skorygowata tymczasowe wartosci ujete w zwigzku z przejeciem spotki
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysokos$¢ wartosci firmy ustalona na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 766 tys. zt.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej, jesli wystgpig przestanki wskazujace
na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy s3 ujmowane jako koszt okresu i nie
sg odwracane w kolejnym okresie. Przeprowadzony na 31 grudnia 2021 roku test nie wykazat konicznosci dokonania odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Gtéwnym celem zakupu Medicalgorithmics Polska byto potfaczenie sit sprzedazowych obu firm oraz stworzenie wspdlnej oferty
systeméw do diagnostyki arytmii i telerehabilitacji kardiologicznej skierowanej do szpitali i przychodni w Polsce. Umozliwi
to wzrost sprzedazy produktéw i ustug Grupy na polskim rynku.

Przewagg konkurencyjng Medicalgorithmics Polska jest wykwalifikowana i doswiadczona kadra lekarzy i technikéw
elektrokardiologii odpowiedzialnych za analize zapisu EKG i przygotowywanie raportéw diagnostycznych z badan. Ponadto,
Medicalgorithmics Polska posiada trwate relacje z przedstawicielami wielu placowek zdrowia na terenie Polski.
Medicalgorithmics Polska swiadczy ustugi analizy i monitoringu z zakresu telemetrii kardiologicznej w centrum monitorowania
serca, natomiast dziat sprzedazy Spétki zajmie sie pozyskiwaniem nowych klientéw i obstugg posprzedazowa.

¢. Medicalgorithmics India Private Limited

Nabywany Zysk na

udziat Cena Wartosc¢ godziwa okazyjnym

Data w aktywach nabycia nabytych aktywow nabyciu

Spotka nabycia netto (tys. PLN) netto (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics India Private Limited 22.01.2019 97% 183 331 139

Dnia 22 stycznia 2019 roku Spétka objeta 97% udziatdw nowej emisji w spotce Algotel Solutions Private Limited, majgcej
siedzibe w Indiach. Spétka pokryta nowo utworzone udziaty wktadem pienieznym w wysoko$ci 48.550 USD. Pozostate udziaty
(3%) pozostaty w posiadaniu zatozycieli spétki Algotel Solutions Private Limited, tj. Pana Ravi Chandran i Pana Kailas Kumar
Sringeri. Dnia 25 czerwca 2019 roku spétka zmienita nazwe na Medicalgorithmics India Private Limited.

W wyniku rozliczenia w | kwartale 2019 roku rozpoznano zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 139 tys. zt, ktory ujety zostat
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne. Przyczyng rozpoznania zysku
na okazyjnym nabyciu jest fakt, iz Spétka MDG India znajduje sie w bardzo wczesnej fazie rozwoju i wymaga operacyjnego
wsparcia Jednostki Dominujgcej w celu osiggania wzrostu biznesu.

Dziatalnos¢ nabytej spotki obejmuje dystrybucje systemu PocketECG w Indiach. Za posrednictwem MDG India
Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski, ktéry cechuje sie duzym potencjatem
sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy).
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Bazy klientow
a. Baza klientéw Medi-Lynx

W wyniku nabycia udziatéw w spétce Medi-Lynx, dokonujgc alokacji ceny nabycia, wyrézniono baze klientéw podzielong
wedtug:

e klientéw;
e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);
e gtéwnych ptatnikdw — ubezpieczycieli pokrywajacych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientéw zostata przeprowadzona przy uzyciu metody pordwnawczej (poziom drugi hierarchii wartosci godziwej).
Jako baze wyceny klientow Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéw od AMI/Spectocor — jednostki
niepowigzanej, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowa w grudniu 2016 roku.

Na 31 grudnia 2021 roku wartos¢ netto przed odpisem wynosita 9.473 tys. USD (38.460 tys. zt). W wyniku testu na utrate
wartosci dokonano odpisu 4.947 tys. USD (20.085 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ netto po odpisie wynosita
4.525 tys. USD (18.375 tys. zt). Na dzien bilansowy dokonano catkowitego odpisu bazy klientéw w wysokosci 4.525 tys. USD
(szerzej w punkcie , Test na utrate wartosci” w dalszej cze$ci sprawozdania).

b. Baza klientéw AMI

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od spétek AMI oraz Spectocor baze klientéw, zawierajgcg podobng strukture,
podzielong na tych samych gtdéwnych ptatnikéw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena
nabycia bazy AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD (71.390 tys. z1).

Na 31 grudnia 2021 roku wartos¢ netto przed odpisem wynosita 14.246 tys. USD (57.839 tys. zt). W wyniku testu na utrate
wartosci dokonano odpisu 7.440 tys. USD (30.205 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ netto po odpisie wynosita
6.806 tys. USD (27.634 tys. zt). Na dzien bilansowy dokonano catkowitego odpisu bazy klientéw w wysokosci 6.806 tys. USD
(szerzej w punkcie , Test na utrate wartosci” w dalszej cze$ci sprawozdania).

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa aktywowata jako wartosci niematerialne naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych
przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie oferowane przez
Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzagdzenia, ktére wczesniej sktadato sie
z dwéch odrebnych elementdéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu o system
operacyjny Android. Spoétka stale opracowuje oraz wprowadza nowe funkcjonalnosci systemu PocketECG pozwalajace
na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.

Powyzsze prace rozwojowe prowadzone byty w czesci przy wspétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktére w 2019 roku
zostaty w petni zamortyzowane. Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest
jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace
rozwojowe.

W 2020 roku spodtka zakoniczyta prace rozwojowe i zaczeta amortyzowac naktady poniesione na kilka istotnych projektow.
W Il kwartale 2020 roku wprowadzono m.in. zmiany w oprogramowaniu majgce na celu umozliwienie wykorzystywania
systemu PocketECG do $wiadczenia ustugi typu Extended Holter, ktéra poczawszy od 2020 roku stata sie oficjalng procedurg
medyczng i jest refundowana zaréwno przez publicznych, jak i prywatnych ubezpieczycieli. Dodatkowo wprowadzono istotne
ulepszenia w obszarze security oraz rozwinieta zostata wersja oprogramowania wspomagajaca badania kliniczne pacjentow
z COVID-19 oraz lekéw wspomagajacych zwalczanie COVID-19 mogacych powodowac arytmie.

W IV kwartale 2020 roku zostaty zakonczone prace nad PocketECG IV- czwarty generacjg systemu PocketECG. PocketECG IV
jest wielokanatowym, najbardziej zaawansowanym diagnostycznie urzgdzeniem do monitoringu arytmii i zmian w EKG. Czwarta
generacja umozliwia przede wszystkim tgczenie urzadzenia PocketECG po pasmie LTE umozliwiajgc bardziej wydajne
przesytanie ciggtego sygnatu EKG. Ukoniczono réwniez prace nad PocketECG Connect, czyli oprogramowaniem umozliwiajgcym
kompleksowg integracje serwerdw z infrastrukturg sieciowg szpitala. PocketECG Connect pozwala eliminowac btedy
w wypetnianiu danych pacjenta oraz znaczgco utatwia lekarzom dostep do raportéw poprzez umieszczenie ich w systemie
szpitalnym.
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Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktéw i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakoriczonych prac rozwojowych sg koszty
wynagrodzen pracownikéw dziatu badan i rozwoju.

Obecnie kluczowe nowe projekty rozwojowe to:

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

W ramach projektu ECG TechBot zespdt badawczy kontynuowat prace nad zestawem algorytmow do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG (algorytmy do analizy rytmu, klasyfikacji morfologii, detekcji zatamkéw). Realizacja projektu ECG
TechBot ma umozliwi¢ petng automatyzacje weryfikacji analizy i interpretacji badania EKG. Zestaw opracowanych algorytmow
pozwoli na weryfikacje analizy rytmu serca i klasyfikacje morfologii. Zmniejszy to ryzyko btedéw ludzkich przy weryfikacji analizy
sygnatu EKG oraz zoptymalizuje prace centrum monitoringu.

ECG TechBot jest wspdtfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze $rodkéw publicznych. Szacowany,
catkowity koszt realizacji projektu, jak réwniez catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym
maksymalna wartos¢ dofinansowania zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt.

e  PatchECG — urzadzenie umozliwiajgce jedno-kanatowy monitoring offline.

W odpowiedzi na potrzeby amerykanskiego rynku Spotka zdecydowata uzupetni¢ oferte o urzadzenie PatchECG. Urzgdzenie
jest ograniczone do 1 kanatu EKG i funkcjonalnie nakierowane bedzie gtéwnie na tatwos¢ uzycia i jednoczesnie dostarczenie
dobrych danych ilosciowych na przestrzeni 7-14 dni. Najpowszechniejsze zastosowanie urzgdzenia przewidywane jest
w diagnostyce migotania przedsionkdw i arytmii, dla ktérych monitoring na biezgco nie jest wymagany i interwencja podczas
monitoringu nie jest istotna, oraz dla badan, ktére nie wymagajg kilku kanatéw EKG. Urzgdzenie PatchECG bedzie dostarczac
rozwigzania, na ktore istnieje refundacja na rynku amerykaniskim.

e NextGen —nowa wersja oprogramowania dla PocketECG;

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg prace nad nowym oprogramowaniem dla PocketECG (tzw. NextGen).
Dostarczenie nowej generacji oprogramowania PocketECG ma zapewni¢ zwiekszong produktywnos¢ analizy EKG, zwiekszong
produktywnos$¢ dalszego rozwoju oprogramowania i stanowi¢ bedzie baze do dodawania funkcjonalnosci dla innych grup
uzytkownikéw.

Poza produktami opisanymi powyzej prowadzone sg ciggte prace nad kolejnym nowymi funkcjonalnosciami obecnego systemu
PocketECG, ktére pozwolg na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.

W wyniku przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej stwierdzit utrate wartosci
projektow (CGU MDG) i dokonat odpisu wartosci projektéw w wysokosci 21.7 min zt. Opis gtéwnych zatozen oraz przyjetej
metodologii znajdujg sie w nocie 4.7 skonsolidowanego sprawozdania rocznego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2021
rok.

Test na utrate wartosci

Zgodnie z MSR 36, Grupa jest zobowigzana do oceny na kazdy dzien bilansowy czy nastgpity przestanki wskazujgce, czy mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikdw aktywdéw. Jednoczesnie standard naktada obowigzek do
przeprowadzenia corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Grupa zidentyfikowata dwa osrodki wypracowujace srodki pieniezne (CGU):
1. Spétke Medy-Lynx wraz z zaalokowang wartoscig firmy rozpoznanej w wyniku nabycia tej spotki Medi-Lynx.

2. Dziatalnosci realizowanej w MDG S.A., czyli utrzymania i rozwéj technologii software oraz produkcja urzgdzen
PocketECG, wraz z ustugami Swiadczonymi na rzecz Medi-Lynx w USA i na rynku globalnym (poza USA).

W ocenie Zarzgdu emitenta aktywa spo6tki Medi-Lynx w tym nabyta baza klientéw AMI/Spectocor stanowig najmniejszy mozliwy
do okreslenia zespot aktywdw generujacy wptywy pieniezne, w znacznym stopniu niezalezne od wptywdéw pienieznych
pochodzgcych z innych aktywdw lub grup aktywow i w zwigzku z tym sg jednym osrodkiem wypracowujgcym srodki pieniezne.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia Medi-Lynx jest alokowana do tego zidentyfikowanego osrodka (CGU Medi-Lynx).

W ocenie Zarzadu aktywa trwate MDG S.A., w tym prawa witasnosci intelektualnej IP i R&D (przede wszystkim wartosci
niematerialne w postaci kosztéw zakonczonych prac rozwojowych, prac rozwojowych w realizacji) rzeczowe aktywa trwate
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stuzgce tej dziatalnosci oraz produkcji PocketECG stanowig osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne, ktéry podlega ocenie pod
katem utraty wartosci (CGU R&D).

Na dzied 31 grudnia 2021 roku Zarzad Emitenta zidentyfikowat przestanki utraty wartos$ci aktywdéw zgodnie z MSR 36.
W zwigzku z powyzszym Grupa przeprowadzita testy pod katem utraty wartosci, ktére wykazaty konieczno$é ujecia odpisu
z tytutu utraty wartosci.

W wyniku testow przeprowadzanych na 30 czerwca 2021 roku zidentyfikowano utrate wartosci wartosci firmy w wysokosci 6,8
min zt. W wyniku testu na utrate wartosci CGU Medi-Lynx przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku zwiekszono odpis
wartosci firmy oraz baz klientow tego CGU o 140,5 min zt. Jednoczesnie, rozpoznano utrate wartosci CGU MDG i zaksiegowano
odpis wartosci niematerialnych w wysokosci 21,7 min zt. Razem z testami przeprowadzonymi na 30 czerwca 2021 roku, tgczna
wartos¢ odpisow ujetych w 2021 roku wynosita 162,3 min zt. Opis gtéwnych zatozen oraz przyjetej metodologii znajduja sie
w nocie 4.7 skonsolidowanego sprawozdania rocznego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2021 rok.

Zawarcie umowy opcji nabycia aktywow Medi-Lynx oraz umowy pozyczki, ktére opisane zostaty w nocie 4.1 niniejszego
sprawozdania, wptywa na zmiane zatozen co do wartosci odzyskiwalnej CGU Medi-Lynx przyjetych w testach
przeprowadzonych na dzien bilansowy wobec tych na 31 grudnia 2021 roku dla CGU Medi-Lynx. W wyniku weryfikacji wartosci
odzyskiwalnej CGU Medi-Lynx do wartosci spodziewanych do uzyskania w przypadku realizacji transakcji zdecydowano
o zwiekszeniu odpisu 0 48,1 min zt. Dodatkowy odpis obcigzyt wyniki finansowe Grupy w | kwartale 2022 roku i zostat ujety w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w pozostatych kosztach operacyjnych.

14. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Inwestycje

Budynki i urzadzenia, POZ?Sta{e. wobcych | Prawa d.o .
W tym sprzet srodki ¢rodkach uzytkowania Ogétem
3 ) budowle komputerowy trwate trwatych (MSSF 16)

Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2022 2232 38 988 2917 653 26180 70970
Zwiekszenia - 1733 - - - 1733
Zmniejszenia - - - - -
Zmiana stanu zapaséw - (612) - - - (612)
Rdznice kursowe 66 853 62 - 645 1626
Warto$¢ brutto na dzien 31.03.2022 2298 40 962 2979 653 26825 73717
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartoéci na dzier 01.01.2022 1373 23133 2371 396 16 701 43974
Amortyzacja 66 1027 34 16 1279 2422
Zmniejszenia - odpisy aktualizujgce - 2293 - - - 2293
Roznice kursowe 40 587 48 - 457 1132
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utrat
e e 3';.0‘;. R g . v 1479 27040 2453 412 18437 49821
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2022 859 15 855 546 257 9479 26996
Na dzier 31.03.2022 819 13 922 526 241 8388 23896
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Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2021
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmiana stanu zapasow

Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2021
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2021

Amortyzacja

Zmniejszenia

Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31.12.2021

Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2021

Na dzier 31.12.2021

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2021

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmiana stanu zapasow

Réznice kursowe

Warto$¢ brutto na dzien 31.03.2021
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2021

Amortyzacja

Zmniejszenia

Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31.03.2021
Wartos¢ netto

Na dzier 01.01.2021

Na dzier 31.03.2021

Budynki . Mas’yf‘y Inwestycje Prawa do
. iurzadzenia, Pozostate . .
w tym sprzet srodki obeych uzytkowania Ogoétem
budowle ym sprze érodkach  (MSSF 16) —©
komputerowy trwate
trwatych
2442 27 454 2143 653 24049 56741
- 8380 1021 - 513 9914
(376) (1247) (411) - - (2034)
- 2 863 - - - 2863
166 1538 165 - 1618 3486
2232 38988 2917 653 26180 70970
1140 18 582 2218 331 10935 33206
294 3751 334 65 4993 9437
(141) (494) (300) - - (935)
80 1294 119 - 773 2 267
1373 23133 2371 396 16 701 43974
1302 8872 (75) 322 13114 23535
859 15 855 546 257 9479 26996
. Maszyny .
Budynki . Inwestycje Prawa do
. iurzadzenia, Pozostate . .
w tym sprzet srodki obeych uzytkowania Ogoétem
budowle ym sprze érodkach  (MSSF 16) —©
komputerowy trwate
trwatych
2442 27 454 2143 653 24049 56741
- 714 - - - 714
- 262 - - - 262
115 1073 114 - 1122 2424
2557 29 503 2257 653 25171 60141
1140 18 582 2218 331 10935 33206
72 814 62 16 1224 2188
56 897 82 - 537 1572
1268 20 293 2362 347 12696 36966
1302 8872 (75) 322 13114 23535
1289 9210 (105) 306 12475 23175

Ujmowanie urzadzen PocketECG na poziomie skonsolidowanym

Z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG, ktdre stuzg do swiadczenia ustug medycznych przez spétki Grupy spetniajg
definicje srodkéw trwatych i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie je w srodkach trwatych, w kategorii
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Maszyny i urzadzenia. Komponenty stuzgce do wytworzenia tych urzadzen, ktére na poziomie Jednostki Dominujgcej
ujmowane sg jako zapasy, z punktu widzenia Grupy Kapitatowej stanowig srodki trwate w budowie i uyjmowane sg w kategorii
Maszyny i urzgdzenia. Warto$¢ srodkow trwatych w budowie wynosita 6.525 tys. zt na 31 marca 2022 roku.

Prawo do uzytkowania (MSSF 16)

Spotka wdrozyta MSSF 16 ,,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku. W wyniku zastosowania tego standardu na dzieni 1 stycznia 2019
roku rozpoznano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo w postaci prawa do uzytkowania (wynajmowane biura). Umowy
leasingowe Grupy nie podlegaty modyfikacji w nastepstwie skutkéw pandemii COVID-19.

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 583 19 238 23798
Naleznosci budzetowe 2690 3839 3611
Naleznosci pozostate 159 110 1
Rozliczenia miedzyokresowe 2536 13893 5465
23 968 25079 32875

Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 23968 25079 32875

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. taczna wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug po
terminie ptatnosci, ktdra nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym wynosi na dziern 31 marca 2022 roku 6.942 tys. zt.

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujgcych wynagrodzenie za ustugi sg szacowane
na podstawie rzeczywistego sptywu srodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity
oszacowac, iz przecietny okres sptaty naleznosci za Swiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie
niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis aktualizujacy
szacowanych ptfatnosci od ubezpieczycieli odnoszony jest bezposrednio w kwote przychoddw ze sprzedazy ustug medycznych,
zmniejszajgc ich wartosé.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Kasa 7 8 7
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5642 11 236 23299
Lokaty krétkoterminowe 423 423 424
6 072 11 667 23730

17. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej

% W Zmiana w

Liczba akgji (szt.) ogolnej okresie
na dzien % kapitatu Liczba liczbie 28.04.2022-
Akcjonariusz 30.05.2022 zaktadowego gtosow gtosow  30.05.2022
Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym 608 592 12,23% 608 592 12,23% bez zmian
NN OFE
Marek Dziubinski 485 556 9,76% 485 556 9,76% bez zmian
PZU OFE 721689 14,50% 721689 14,50% bez zmian
MIRI Capital 520238 10,45% 520238 10,45% bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 2640310 53,06% 2640310 53,06% bez zmian
LICZBA AKCJI OGOLEM 4976 385 100,00% 4976 385 100,00%
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18. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
Strata za .okres'spr'awc?zdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy (55 434) (1012)
Jednostki Dominujgcej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 4976 4328
Podstawowa strata na jedng akcje w ztotych
11,14 ,2
(strata netto/$redniowazona liczba akcji) ( ) (0,23)
Rozwodniona lstrataln na j.edna ?kcje w zf.?tych . (11,14) (0,23)
(strata netto/$redniowazona liczba akcji rozwodnionych)
19. Kredyty i pozyczki
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Krétkoterminowa czes¢ zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 24 40 30
Pozyczka PPP w ramach "Cares Act" 8 360 8120 20612
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 6 068 1483 11 555
14 452 15 056 32197
w tym dtugoterminowe 8362 8123 20720
w tym krotkoterminowe 6 090 1519 11477

W zwigzku z przewidywanym spadkiem przychoddéw spétka Medi-Lynx, wystgpita z wnioskiem o preferencyjng pozyczke
w ramach wsparcia ,,CARES Act” ustanowionego przez kongres USA. W ramach pozyczki, w kwietniu 2020 roku Medi-Lynx
pozyskata od JPMorgan Chase Bank srodki w wysokosci 3,2 miIn USD, ktore zgodnie z zapisami ,CARES Act” mogg byc
wykorzystywane do finansowania wybranych obszaréw dziatalnosci operacyjnej, w tym gtdwnie na finansowanie wynagrodzen.
Zgodnie z zapisami ,,CARES Act” pozyczka jest bezzwrotna, jesli zostata wykorzystana na koszty kwalifikowalne zgodnie
z ustawg. W Il kwartale 2021 roku spdtka Medi-Lynx otrzymata potwierdzenie, ze amerykanska agencja rzagdowa Small Business
Administration zatwierdzita catkowite umorzenie pozyczki w kwocie 3,2 mIn USD wraz z naliczonymi odsetkami. Konsekwencjg
umorzenia pozyczki jest jednorazowe rozpoznanie kwoty 3,2 min USD (ok. 12,1 min PLN) w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2021 roku w pozycji pozostate przychody operacyjne.

W dniu 23 marca 2021 roku spoétka zalezna Medi-Lynx otrzymata drugg pozyczke w ramach programu ochrony wyptat (Paycheck
Protection Program) w kwocie 2,0 min USD. Srodki z tej pozyczki wptynety do Grupy z koricem marca 2021 roku i zostang
wykorzystane na finansowanie niektdrych dziatan operacyjnych, w tym finansowanie wynagrodzen. Zgodnie z ustawg ,,CARES
Act”, czes$¢ albo cata pozyczka jest bezzwrotna, jesli zostanie wykorzystana na koszty kwalifikowalne zgodnie z ustawa.
Pozostata czes¢ pozyczki, o ile bedzie do zwrotu, zostanie sptacona w ciggu 60 miesiecy i jest oprocentowana 1% w skali roku.

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16 min zi.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowg, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie 24 miesiecy.
Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzien bilansowy dostepny limit
kredytowy wynosit 6,9 min zt (na 27 maja 2022 roku: 6,0 min zt), z ktérego na 31 marca 2022 roku wykorzystano 6,0 min zt,
a na 27 maja 2022 roku 3,7 min zt). Zgodnie z zawartg umowa kredytowa, limit dostepnego kredytu jest stopniowo obnizany -
po 860 tys. zt miesiecznie do korica listopada 2022 roku. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato
zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777
§1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowe;j linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W nocie 4.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok zwrdcono uwage na istniejgcej ryzyko koniecznosci
przedterminowej sptaty kredytu wynikajgce z zapiséw umowy kredytowej dajgcej Bankowi prawo do wypowiedzenia umowy
w przypadku istotnego pogorszenia sytuacji kredytobiorcy lub utraty zdolnosci kredytowej, a za takg Bank moze uznaé sytuacje
Spotki. Dodatkowo umowa kredytowa w przypadku zaciggniecia dodatkowego dtugu naktada obowigzek udzielenia Bankowi
takich samych zabezpieczen jak dla udzielajacych tego finansowania co w niektérych z rozpatrywanych scenariuszy transakcji

26



-Vlfllll:Alglll'Iﬂlmws VI Informacje objasniajace

w ramach poszukiwania finansowania moze nie by¢ mozliwe. Grupa prowadzi rozmowy z Bankiem co do mozliwosci i warunkéw
prolongaty sptat, niewypowiadania umowy kredytowej i niepostawienia kredytu w stan wymagalnosci.

20. Inne zobowiazania finansowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 8238 8404 9826
Zobowigzania z tytutu leasingu 9332 10388 13 859
Zobowigzania finansowe 17 570 18 792 23 685
w tym dtugoterminowe 9010 10784 16 274
w tym krotkoterminowe 8560 8 008 7 411

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Wartos¢ pozostata do sptaty na dzien 31 marca 2022 roku wynosi 2,0 min USD (8,2
min zt).

W dniu 31 grudnia 2020 roku spétka Medicalgorithmics US Holding Corporation, za posrednictwem ktdrej Spétka byta
wtascicielem 75% udziatéw w Medi-Lynx, zawarta umowe dotyczacg nabycia pozostatych 25% udziatéw w Medi-Lynx bedgcych
dotychczas poza kontrolg Spotki. Sprzedajgcym udziaty byt Medi-Lynx Monitoring Inc., w ktdrej catos¢ udziatéw posiada pan
Andrew Bogdan. Strony w drodze negocjacji ustality cene nabycia 25% udziatéw w Medi-Lynx na 0,5 min USD (1,9 min zt).
Czescig zawartej Umowy jest porozumienie z dnia 24 grudnia 2020 roku, dotyczgce warunkow sptaty istniejgcego zobowigzania
Medicalgorithmics US Holding Corporation z tytutu weksla wobec Sprzedajacego z tytutu nabycia 75% udziatéw w Medi-Lynx
w dniu 30 marca 2016 roku, ktérego wartos¢ na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita ok. 2,0 min USD (7,5 min zt) plus nalezne
odsetki. W toku negocjacji strony ustality, ze wczes$niejsze zobowigzanie wekslowe wraz z ceng nabycia pozostatych udziatéw
zostang zaptacone przez Spétke w 48 miesiecznych ratach. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentowa. Jednostka
Dominujgca w roku 2016 poreczyta weksel wtasny oprocentowany spétki zaleznej MDG HoldCo wystawiony na rzecz Medi-Lynx
Monitoring, Inc. Dodatkowo, do momentu zaptaty catosci ceny za te udziaty zostat ustanowiony zastaw na udziatach MDG
Holdco w Medi-Lynx na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc.

Zobowigzania z tytutu leasingu rozpoznanych praw do uzytkowania (MSSF 16)

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych oraz ujeta sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie
rownej zobowigzaniom z tytutu leasingu.

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6232 5776 4464

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 12 630 10 873 10421

Zobowigzania budzetowe 1488 1677 1344

Pozostate zobowigzania 92 90 90

20 442 18416 16 319

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 93 113 34
Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Dotacje 3440 3440 1703

Zaliczka Medicare 2589 5113 10 898

Pozostate 3540 3673 3557

9 569 12 226 16 158

w tym dtugoterminowe 3227 3227 1703

w tym krotkoterminowe 6342 8999 14 455
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22. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujaca jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektédw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystapi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzier bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancja bankowg, na taczng
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie
od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W dniu 4 grudnia 2020 roku spétka Medicalgorithmics S.A. uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A.
w kwocie 16,0 min zt. Zgodnie z zawartg umowa kredytowg, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie
24 miesiecy. Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzien bilansowy
dostepny limit kredytowy wynosit 6,9 min zt (na 27 maja 2022 roku: 6,0 min zt), z ktérego na 31 marca 2022 roku wykorzystano
6,0 min zt, a na 27 maja 2022 roku 3,7 min zt). Zgodnie z zawartg umowa kredytowa, limit dostepnego kredytu jest stopniowo
obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do konca listopada 2022 roku. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione
zostato zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spotki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie
art. 777 &1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W dniu 21 stycznia 2021 roku spdtka Medi-Lynx zostata wskazana jako jedna z pozwanych stron w postepowaniu sgdowym
toczacym sie przed Sgdem Okregowym w Tennessee dla trzynastego okregu sgdowego w Cookeville, w zwigzku z pozwem
dotyczacym niewtasciwej opieki zdrowotnej i monitorowania stanu serca pacjenta. Po wstepnym przeglagdzie dokumentacji
dowodowej Zarzad stoi na stanowisku, ze w spéfce Medi-Lynx zostata zachowana nalezyta starannos$¢ w procesie
monitorowania arytmii, w zwigzku z czym ryzyko, ze spotka bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowania, jest niewielkie.
Dodatkowo Medi-Lynx jest zabezpieczony polisg ubezpieczeniowg, ktéra pokrytaby potencjalne szkody, gdyby zostaty
zasgdzone, do 5 min USD. Wartos$¢ szkody nie zostata okreslona w pozwie i ze wzgledu na wczesng faze procesu trudno jest
precyzyjnie okresli¢ jej wartosé. Zgodnie z informacjg prawnika reprezentujgcego spoétke Medi-Lynx, zwyczajowo tego typu
sprawy mogg przekroczy¢ wartos¢ 1 min USD plus koszty procesowe ok. 150-175 tys. USD.

W lutym 2021 roku do Sgdu Okregowego w hrabstwie Collin w Teksasie wniesiono pozew, zarzucajac, ze Medi-Lynx nie zapfacit
w petni za dostarczone towary i ustugi. Roszczenie dotyczy odszkodowania w wysokosci 262,4 tys. USD plus niezaptacone
odsetki i koszty obstugi prawnej. Strony sporu zawarty ugode, na podstawie ktérej spétka Medi-Lynx zaptaci powodowi 100 tys.
USD w okresie 8 miesiecy od marca 2022.

W lutym 2022 roku, z wniosku bytego prezesa spotki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito wptynat
do Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) pozew przeciwko Medicalgorithmics S.A., Medi-
Lynx Cardiac Monitoring LLC oraz Panu Markowi Dziubinskiemu o zaptate kwoty 3,1 mIn USD z tytutu wynagrodzenia
premiowego i odprawy na podstawie umowy o wspoétprace ze spotkg Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC.

W dniu 29 marca 2022 roku zostato ztozone przez kancelarie prawng w imieniu MDG S.A. i Pana Marka Dziubinskiego pismo
wyjasniajgce, ze te podmioty nie sg strong umowy z Panem Peterem Pellerito, a w konsekwencji nie ma do nich zastosowania
klauzula arbitrazowa, wskazana w umowie pomiedzy Panem Pellerito a Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC. Jednoczes$nie w tym
pismie Spdtka Medicalgorithmics S.A. odmodwita udziatu w postepowaniu arbitrazowym. Zarzad jest zdania, ze roszczenia wobec
spotki MDG S.A. s bezzasadne. Jednoczesnie, spotka zalezna Medi-Lynx ujmowata kwote w wysokosci do 1,5 min USD
w rezerwach na premie zarzadu. Pozostata czes¢ roszczenia (1,6 min USD) jest, w opinii Zarzadu i reprezentujgcych kancelarii
prawnych, nienalezna. Obecnie Medi-Lynx oczekuje na wyznaczenie daty postepowania arbitrazowego.

W grudniu 2020 roku zostat wniesiony w Sadzie Najwyzszym Stanu Kalifornia, przez czterech pracownikéw Medi-Lynx pozew
dot. dyskryminacji i molestowania. Zarzad stoi na stanowisku, ze zarzuty sg bezpodstawne, w zwigzku z czym ryzyko, ze spétka
bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowania, jest niewielkie. Medi-Lynx jest zabezpieczony polisg ubezpieczeniowa, ktéra
pokrytaby potencjalne szkody, gdyby zostaty zasgdzone, do 5 min USD. Wartos¢ szkody nie zostata okreslona w pozwie i ze
wzgledu na wczesng faze procesu trudno jest precyzyjnie okresli¢ jej wartosc.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséow prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktdre powodujg rodznice
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w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zostaé wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od korica roku, w ktdrym ztozono deklaracje podatkowa, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami.

Jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok, w 2018 roku
miata miejsce kontrola podatkowa przeprowadzona przez Urzad Kontroli Rachunkéw Publicznych w Teksasie, w wyniku ktérej
stwierdzono potencjalne zobowigzanie po stronie Medi-Lynx z tytutu podatkdéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres
od 1 lipca 2014 roku do 31 grudnia 2017 w wysokosci 2,1 mIn USD (kwota uwzglednia naliczone odsetki).

Grupa otrzymata opinie doradcéw podatkowych, ktéora wskazata na istotne nieprawidtowosci w ustaleniach urzedu dotyczgcych
znacznej czesci potencjalnego zobowigzania podatkowego (1,7 min USD). Na podstawie opinii doradcéw podatkowych, Zarzad
Spotki podjat decyzje o ujeciu w wyniku finansowym 2018 roku kosztu dotyczacego niekwestionowanej przez Grupe czesci
zobowigzania podatkowego wynoszgcego 0,4 min USD. Zobowigzanie to zostato uregulowane przez Medi-Lynx w trzecim
kwartale 2018 roku. Z uwagi na znaczace watpliwosci co do prawidtowosci ustalen urzedu, Zarzad zdecydowat o ztozeniu
whniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej kwestionowanej czesci zobowigzania oraz o niezawigzywaniu rezerwy
dotyczacej tej czesci (wiecej informacji na ten temat zawarto w raporcie biezgcym nr 30/2018 oraz 31/2018 z dnia 21 sierpnia
2018 roku).

Zgodnie z raportem biezgcym nr 24/2021, w Il kwartale 2021 roku postepowanie przed Urzedem Kontroli Rachunkéw
Publicznych w Teksasie zakonczyto sie i Urzad obronit swoje stanowisko w sprawie. W zwigzku z negatywnym dla Spotki
rozstrzygnieciem Urzedu, Medi-Lynx skorzystat z prawa do odwotania sie do sadu rejonowego w Travis County, Texas. Taka
droga postepowania jest zgodna z posiadang przez Medi-Lynx opinig doradcéw podatkowych w sprawie ustalen Urzedu
Kontroli Rachunkdw Publicznych w Teksasie. Przedmiotem orzeczenia sagdowego bedzie zasadnos¢ roszczen Urzedu. Oczekuje
sie, ze apelacja zostanie rozpatrzona najwczesniej w grudniu 2022 roku.

W przypadku negatywnego dla Spétki orzeczenia sadu, Medi-Lynx zobowigzana bedzie do uregulowania spornej kwoty podatku
w wysokosci ok. 1,7 miIn USD, przy czym kwota ta odnosi sie jedynie do okresu, za ktéry zostata przeprowadzona kontrola
podatkowa, to jest od 1 lipca 2014 r. do 31 grudnia 2017 roku. Okres kontroli za kolejne lata, 2018 — 2020 jeszcze sie nie
rozpoczat, jest prawdopodobne, ze rozpocznie sie po ewentualnej przegranej w powyzszej sprawie. Potencjalne dodatkowe
zobowigzanie podatkowe Grupy za lata 2018 — 2020, gdyby przyja¢ stanowisko Urzedu za lata rozliczone w kwestionowany
sposdb zostato oszacowane okoto 2,1 min USD.

W lipcu 2021 roku, spétka Medi-Lynx otrzymata informacje z Urzedu Kontroli Rachunkdéw Publicznych w Teksasie, ze w celu
ochrony interesu stanu zostaty ustanowiony zastaw na aktywach spétki opiewajgcy na kwote 1,5 min USD.

Zgodnie z opinig doradcow podatkowych prawdopodobienstwo wygrania sprawy byto wieksze anizeli 50% i w zwigzku z tym
Spotka nie zawigzywata dotad rezerwy na sporng kwote, zaréwno za okres audytowany, jak i za lata kolejne.

Zniesienie zastawu jest warunkiem przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywéw Medi-Lynx opisanej w Nocie 4.1 niniejszego
sprawozdania. By to uzyskaé przed rozstrzygnieciem sadowym, Medi-Lynx jest zmuszony zaproponowaé Urzedowi ugode.
Z uwagi na uwarunkowania systemu podatkowego w celu zniesienia ryzyka pojawienia sie roszczend Urzedu za kolejne lata
(wobec nabywcy aktywow, Medi-Lynx i osobistych wobec cztonkdéw zarzadu) Medi-Lynx wystgpi z propozycja ugody dot.
wszystkich kwestionowanych lat. Nie jest znana kwota potencjalnego zobowigzania wynikajgcego z ugody. Doradca podatkowy
Medi-Lynx szacuje, ze faczne zobowigzanie do zaptaty w ugodzie za wszystkie lata 2014 - 2020 wyniostoby okoto 2,3 - 2,9 min
USD. Zawarcie ugody i powstanie zobowigzania jest uzaleznione od decyzji co do realizacji opcji nabycia aktywéw Medi-Lynx
zgodnie z warunkami transakcji opisanymi w Nocie 4.1, poniewaz alternatywnie Medi-Lynx bedzie jak dotad oczekiwat na
rozstrzygniecie sadu. Dlatego tez Zarzad nadal kwalifikuje to zobowigzanie jako warunkowe, gdyz jego materializacja zalezy od
realizacji powyzszej opcji. W przypadku realizacji opcji kwota podlegajgca zaptacie bedzie traktowana jako zobowigzanie
konieczne do zaptaty dla realizacji przeprowadzanej transakgcji, ktdra ma skutkowac¢ ograniczeniem ryzyka braku kontynuacji
dziatalnosci Grupy.

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne okolicznosci, ktore mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tytutu podatkéw.
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23. Aktywa warunkowe

Medi-Lynx ztozyt aplikacje o zwrot czesci zaptaconych podatkéw osobistych w ramach programu Employee Retention Credit
(ERC) ze srodkéw federalnych IRS (Internal Revenue Service) w USA. Zgodnie z informacjag od AUTOMATIC DATA PROCESSING,
INC (ADP, firmy Swiadczgca na rzecz Medi-Lynx ustuge naliczania wynagrodzen) na podstawie nowych przepiséw Consolidated
Appropriations Act of 2021 and the American Rescue Plan Act, Medi-Lynx kwalifikuje sie do tej pomocy za kwartaty 1-3 2021
roku. Grupa nie zweryfikowata tej informacji przy pomocy, innego niz ADP, zewnetrznego doradcy. ADP ztozyta wnioski o zwrot
na rzecz Medi-Lynx w sumie na 4,5 min USD.

Jednoczesnie ADP poinformowata Medi-Lynx, ze fakt kwalifikowania sie Medi-Lynx do otrzymania zwrotu jak i jego kwota
wymagajq zatwierdzenia przez organa podatkowe (IRS) i do czasu tego zatwierdzenia mozliwo$¢ zwrotu kwoty podatku ani
jego ostateczne kwoty nie sg pewne (ADP zna przypadki odmow zwrotu). Potwierdzenie pozytywnego rozpatrzenia aplikacji
o zwrot kwoty podatku spodziewane jest w terminie okoto dwdch miesiecy od ztozenia wnioskéw. Dodatkowo wg ADP
ewentualna wyptata zwrotu moze nastgpi¢ w terminie do 9 miesiecy od ztozenia wniosku z uwagi na duzg ilos¢ wnioskéw
pomocowych oczekujacych na rozpatrzenie przez IRS i wystepujgce w IRS opdznienia procedowania tych wnioskéw. Nie istnieje
formalna droga do przyspieszenia rozpatrzenia wniosku jak i wyptaty przez IRS.

24. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci

Zaréwno dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej, jak i spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednocze$nie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba bada medycznych zlecanych przez
lekarzy w Stanach Zjednoczonych (majgca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody jednostki zaleznej
Medi-Lynx) w trakcie roku moze podlegaé wahaniom. Nizszy wolumen zlecanych badan przypada w okresach urlopowych oraz
w okolicach popularnych $wiat (Swieta Bozego Narodzenia, Dzierr Niepodlegtosci, Swieto Dziekczynienia). Przeanalizowane
dane pokazuja, ze liczba badan wykonywanych w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu odchyla sie od kilku do kilkunastu
procent in minus w stosunku do srednich miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz jesiennych zauwazy¢
mozna analogiczne odchylenia in plus.

25. Emisja papieréw wartosciowych

W raportowanym okresie Spétka nie dokonata emisji papierow wartosciowych.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkdw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego Jednostki
Dominujgcej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Zmiana w

Liczba akgji Liczba akgji okresie

posiadanych posiadanych :ggg;g;:
Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta bezposrednio posrednio?! o
Maciej Gamrot Cztonek Zarzadu ds. Finansowych - - Bez zmian
Jarostaw Jerzakowski Cztonek Zarzadu - - Bez zmian
Marek Dziubinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 485 556 - Bez zmian
Michat Wnorowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Anna Sobocka Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Stanistaw Borkowski Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Martin Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Andrzej Gtadysz Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez danq osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje, zaangazowanie to
nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.
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27. Informacje dotyczacej wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie Jednostka Dominujaca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

28. Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza
tabela:

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 314 680

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 156 93

29. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajgc dziatalno$¢ o innowacyjny system
PocketECG. Skonsolidowane przychody Grupy obejmujg gtdwnie:

e przychody ze swiadczonych ustug medycznych generowane przez Medi-Lynx, MDG Polska oraz MDG India;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspdtpracy z partnerami strategicznymi,
z wytgczeniem Medi-Lynx oraz pozostatych spotek zaleznych;

e przychody ze sprzedazy urzgdzen PocketECG, z wytgczeniem Medi-Lynx oraz pozostatych spotek zaleznych.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki refundacyjnej na
badania (w przypadku podpisanych umdw z ubezpieczycielami - ,in-network”) lub wysokosci srednich ptatnosci za dang
procedure (w przypadku wspdtpracy z ubezpieczycielami, z ktorymi Spdtka nie posiada podpisanych uméw, tzw. ,out-of-
network”). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy
urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury
software’owej i serwerowej.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw Grupy za | kwartat lat 2022
i2021.

Tabela 1. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku
i w analogicznym okresie 2021 roku oraz dynamika zmian w badanym okresie (w tys. zt)

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 28 782 31366 (2 584) (8%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40 582 36 399 4183 11%
Strata na sprzedazy (11 800) (5033) (6 767) 134%
Pozostate koszty operacyjne netto (48 225) (61) (48 164) 78 958%
Strata na dziatalnosci operacyjnej (60 025) (5094) (54 931) 1078%
Przychody finansowe netto 1332 1800 (468) (26%)
Strata przed opodatkowaniem (58 693) (3 294) (55 399) 1682%
Strata netto, w tym: (55 434) (1 013) (54 421) 5370%
Strata netto przypadajgca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (55 434) (1012) (54 422) 5376%
Strata netto przypadajaca na udziaty niedajgce kontroli 0 (1) 1 (143%)
EBITDA (55 279) (847) (54 432) 6 430%
Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2022 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 28,8 min zt i zmniejszyty sie 0 8% w stosunku do analogicznego
okresu 2021 roku. Spadek ten jest spowodowany gorszymi wynikami sprzedazowymi spétki Medi-Lynx, wynikajgcymi gtdwnie
ze spadku wolumenu badan o 9% w stosunku do | kwartatu 2021 roku (badania typu MCT, Event, Extended Holter i Holter).
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JVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Spadek przychodéw od jednostek niepowigzanych zanotowano w Jednostce Dominujacej (-0,4 min zt), gtdwnie w wyniku
mniejszej sprzedazy urzadzen w | kwartale 2022 roku. W spétce Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. i Medicalgorithmics India
odnotowano tacznie wzrost 0 0,1 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych kwartatach lat 2018-2022 (w tys. zt)
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W okresie sprawozdawczym catos$é przychodoéw Grupy ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktére sktadaty sie przychody ze
sprzedazy ustug w kwocie 28,5 min zt (30,1 min zt w analogicznym okresie 2021 roku) stanowigce 99% catosci przychodéw oraz
przychody ze sprzedazy urzadzern do podmiotéw niepowigzanych, ktére wyniosty 0,2 min zt (1,3 min zt w okresie
porownawczym). Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw, tak samo jak w roku poprzednim, byta denominowana w dolarach
amerykanskich.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Tabela 2. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2022 i 2021 roku

01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatéw 1883 2478 (595) (24%)
Swiadczenia pracownicze 23018 20653 2365 11%
Amortyzacja 4747 4247 500 12%
Ustugi obce 9844 8127 1717 21%
Pozostate 1090 894 196 22%
RAZEM: 40 582 36 399 4183 11%

Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty zuzycia surowcow i materiatéw Grupy zmniejszyty sie (-24%) w poréwnaniu do | kwartatu poprzedniego roku. Na
poziomie Jednostki Dominujacej, odnotowano spadek kosztéw nie podlegajgcych eliminacji w konsolidacji o ok. 0,4 min zi,
wynikajacy ze spadku sprzedazy urzadzen. W spotce Medi-Lynx osiggnieto oszczednosci w wysokosci 0,2 min zt. Koszty zuzycia
surowcow i materiatdéw pozostatych spotek Grupy pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Swiadczenia pracownicze
Koszty $wiadczen pracowniczych zwiekszyly sie o ok. 2,4 min zt (+11%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku.
Na ksztattowanie sie kosztédw Swiadczen pracowniczych w | kwartale 2022 roku wptyw miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

(1) spadek kosztéw wynagrodzen w spétce Medi-Lynx (1,2 min zt) w wyniku zmniejszenia zatrudnienia w spétce Medi-Lynx.
W | kwartale 2022 roku srednie zatrudnienie w przeliczeniu na peten etat zmniejszyto sie 0 23% w poréwnaniu do | kwartatu
2021 roku).

(2) zmiana $redniego kursu dolara, ktéra przetozyta sie na wzrost kosztéw o ok. 1,5 min zt.
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(3) w Jednostce Dominujacej koszty swiadczen pracowniczych zwiekszyty sie o ok. 1,9 min zt. w konsekwencji m.in.
obserwowanych w Polsce presji na wzrost pfac, szczegdlnie w sektorze IT, wynikajacej ze wzrostu wynagrodzen w branzy oraz
inflacji. Jednoczesnie, w zwigzku z przeprowadzonymi testami na utrate wartos$ci i oszacowaniem wartosci odzyskiwalnej
prowadzonych projektéw rozwojowych, Grupa nie kapitalizowata kosztéw wynagrodzen jako wartosci niematerialne
w | kwartale 2022 roku.

Koszty swiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy
(57%). Wysoki udziat kosztéw swiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktérej gtdwnym zasobem
sg ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujgcej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie
produkcji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjali$ci ds. obstugi klienta
i sprzedazy, dziatalnos$¢ jest oparta na kapitale ludzkim.

Amortyzacja
W | kwartale 2022 roku widoczny jest wzrost o 0,5 min zt (12%) kosztéw amortyzacji w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Amortyzacja stanowi obecnie 12% catosci kosztéw operacyjnych.

Najbardziej istotng czes¢ kosztu amortyzacji stanowi wcigz amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientéow (rozpoznanych
w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientow Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody z dnia 28 grudnia
2016 roku bazy klientow AMI/Spectocor). tgczny koszt amortyzacji obu baz w | kwartale 2022 roku wynidst 1,6 min zt i wzrést
o ok. 0,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku za sprawg wzrostu sredniego kursu dolara.

Dodatkowo, w zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stuzgce do swiadczenia ustug diagnostycznych
przez spotki Grupy stanowig Srodki trwate, koszt wyprodukowania tych urzadzen nie jest odnoszony jednorazowo w koszty
zuzycia surowcow i materiatéw, lecz amortyzowany przez okres 3 lat, odpowiadajgcy oczekiwanemu cyklowi zycia urzadzen.
taczny koszt z tego tytutu wyniést w | kwartale 2022 roku 0,8 min zt (w okresie poréwnawczym 0,4 min zt).

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa ujeta skfadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo
do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji w | kwartale 2022 roku wynidst 1,2
min zt (w okresie porownawczym 1,1 min zt).

Ustugi obce

Ustugi obce stanowig 24% kosztéow operacyjnych Grupy, a ich poziom zwiekszyt sie o 21% w stosunku do okresu
poréwnawczego i wyniost 9,8 min zt. Wsrdd kosztéow ustug obcych gtéwne pozycje stanowia: ustugi telekomunikacyjne
i internetowe, ustugi kurierskie i transportowe, a takze ustugi doradcze. Struktura kosztow ustug obcych w okresie
sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym zostata przedstawiona w nocie 9 niniejszego sprawozdania finansowego.
Poréwnujac | kwartat 2022 roku do analogicznego okresu 2021 roku, widoczny jest przede wszystkim istotny wzrost kosztéw
doradczych i prawnych, telekomunikacyjnych i internetowych oraz ustug marketingowych. Od 2021 roku Grupa ponosi istotne
koszty w zwigzku ze wspodtpracy z konsultantami zewnetrznymi i kancelariami prawnymi w zakresie m.in. opcji strategicznych
oraz kwestii potencjalnego zobowigzania z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego po stronie Medi-Lynx. Grupa
zaangazowata wiecej srodkow na dziatalno$é marketingowa w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku kiedy to ze wzgledu na
sytuacje pandemiczng i lockdown Grupa nie uczestniczyta w branzowych konferencjach naukowych, w zwigzku z czym koszty
marketingu ponoszone przez Grupe byty mniejsze.

W | kwartale 2022 roku, jak i w okresie porownawczym, znaczacg czes¢ kosztow najmu i dzierzawy stanowita ustuga
chmurowego przechowywania danych, ktéra nie podlega przeksztatceniu zgodnie ze standardem MSSF 16. Ponadto pozycja
najem i dzierzawa prezentowana w nocie 9 obejmuje koszty eksploatacyjne zwigzane z najmem powierzchni biurowych oraz
koszt dzierzawy sprzetu biurowego o niskiej wartosci.
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Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2022 roku oraz | kwartale 2021 roku (w %)
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W wyniku czynnikéw opisanych powyzej oraz ujeciem dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 48,1 min zt
(nota 10), w | kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate netto w wysokosci 55,5 min zt. Grupa odnotowata ujemng
marze na sprzedazy -41% (-16% w | kwartale 2021 roku) oraz ujemng marze EBITDA -192% (-3% w | kwartale 2021 roku).

Sytuacja majatkowa i finansowa

Na dzien 31 marca 2022 roku suma bilansowa wyniosta 57,8 min zt, co oznacza spadek o 56,6 min zt (-49%) w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Znaczacy spadek sumy bilansowej wynika w duzej mierze z odpisow z tytutu utraty
wartosci aktywow dotyczacych CGU Medi-Lynx oraz CGU MDG S.A. (szerzej w nocie 13).

Na dzien bilansowy suma aktywoéw trwatych wynosita 27,8 min zi, a ich udziat w aktywach ogdtem osiggnat 48%. Najbardziej
istotng pozycje aktywdw trwatych stanowity rzeczowe aktywa trwate, a wsréd nich maszyny i urzadzenia, w tym sprzet
komputerowy (13,9 min zt) oraz prawa do uzytkowania (8,4 min zt). Wartos$¢ aktywdw trwatych spadta o 49,9 min zt (-64%) w
stosunku do 31 grudnia 2021 roku, czego przyczyna byto zwiekszenie odpisu aktualizujgcego baz klientéw o 45,7 min zt, ujetych
w wartosciach niematerialnych.

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31 marca 2022 roku wyniosta 30,0 min zt, co stanowito spadek o 6,7 min zt (-18%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogétem osiggnat 52%. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity odpowiednio 80% i 20% aktywow obrotowych.

Na dzien 31 marca 2022 roku kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wynidst -8,4 min zt, co
oznacza spadek o 55,8 min zt (-118%) w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2021 roku. Na zmiane kapitatu wtasnego
przypadajgcego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej sktadata sie przede wszystkim strata poniesiona w | kwartale 2022
roku (-55,4 min zf).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy miaty wartosé 21,5 min zt (37% sumy bilansowej), a gtéwna pozycje w tej
grupie pasywow stanowita dtugoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek (8,4 min zt) oraz zobowigzania finansowe (9,0 min zt).
Zobowigzania dtugoterminowe spadty o 5,3 min zt (-20%) w stosunku do 31 grudnia 2021 roku. Zobowigzania finansowe
w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 roku spadty (-1,8 min zt) w nastepstwie sptaty czesci zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 44,7 min zt (77% sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje
w tej grupie pasywow stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (20,5 min zt). Krétkoterminowa czes¢ zobowigzan
finansowych obejmowata zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx (3,0 min zt) oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (5,6 min zt).

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 4,5 min zt (+11%) w stosunku do 31 grudnia 2021 roku, gtéwnie w wyniku korzystania
z kredytu w rachunku biezgcym przez Jednostke Dominujgca — na dzien bilansowy saldo wykorzystanego kredytu wyniosto 6,0
min zt. Na pozostatg zmiane wptyw miat wzrost zobowigzan z tytutu dostaw (+2,0 min zt).
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30. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe

W | kwartale 2022 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

31. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz
Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.
32. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Medicalgorithmics jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktéow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystapic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spétka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpieczyta w 2016 r. weksel wtasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Szczegoty
dotyczace zabezpieczenia opisano w nocie 45 niniejszego raportu.

33. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy oraz dla oceny mozliwos¢ realizacji zobowigzan

Zarzad monitoruje ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéw zwigzanych z realizacjg
zobowigzan. W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok, zatwierdzonym do publikacji dnia
28 kwietnia 2022 roku, Zarzad Jednostki Dominujgcej wskazat na szereg czynnikéw powodujgcych znaczacg niepewnosé co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke Dominujacg oraz Grupe w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Niepewnos$¢ dotyczyta przede wszystkim mozliwosci uzyskania finansowania w zaktadanej wysokosci lub
mozliwosci sprzedazy aktywow Grupy.

Jak opisano w nocie 4.1, dnia 18 maja 2022 roku, pomiedzy Kupujgcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC i Medicalgorithmics US Holding Corporation zawarta zostata opcja nabycia wybranych aktywéw Medi-
Lynx (,,Opcja Nabycia”) oraz pomiedzy Kupujgcym jako pozyczkodawcy i Medi-Lynx jako pozyczkobiorcg zostata zawarta umowa
pozyczki.

W ocenie Zarzadu realizacja opisanej Transakcji moze przynie$é korzysci dla Spétki powodujace zabezpieczenie ptynnosci
w okresie jego realizacji, w tym w 2022 roku, przy zatozeniu wykonania zobowigzan Kupujgcego, w tym w szczegdlnosci
zwigzanych z Pozyczka i realizacjg Umowy Wsparcia oraz realizacji pozostatych zatozen planu finansowego.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad sporzadzit niniejsze srdodroczne sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatania
Spotki i Grupy Kapitatowej MDG S.A., z uwzglednieniem znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Jednostke Dominujgcg oraz Grupe w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na niepewno$¢ sktadajg sie czynniki
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok oraz dodatkowo niepewnos$é co do wykonania opcji
nabycia Medi-Lynx przez Kupujacego, w tym oraz w konsekwencji osiggniecia dalszych wptywéw i przychoddw przez Grupe
w szczegdlnosci zwigzanych z Pozyczka i realizacjag Umowy Wsparcia.

34. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Bez watpienia najwazniejszym czynnikiem warunkujgcym dalsze funkcjonowanie jest zabezpieczenie srodkéw finansowych na
dalsze funkcjonowanie Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej. W ocenie Zarzadu realizacja Transakcji opisanej w nocie 4.1
niniejszego sprawozdania moze przynie$¢ korzysci dla Spétki powodujace zabezpieczenie ptynnosci w okresie jego realizacji, w
tym w 2022 roku, przy zatozeniu wykonania zobowigzan Kupujacego, w tym w szczegélnosci zwigzanych z Pozyczka i realizacjg
Umowy Wsparcia oraz realizacji pozostatych zatozen planu finansowego. Jednakze, w dalszym ciggu Zarzad zwraca uwage na
niepewnos¢ sytuacji ptynnosciowej Spoétki i Grupy. Na niepewnosé sktadajg sie czynniki opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2021 rok oraz dodatkowo niepewnos$¢ co do wykonania opcji nabycia Medi-Lynx przez
Kupujacego, w tym oraz w konsekwencji osiggniecia dalszych wptywow i przychoddw przez Grupe w szczegdlnosci zwigzanych
z Pozyczka i realizacjg Umowy Wsparcia.

Kolejnym wazinym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe w dalszej czesci roku bedzie
wprowadzenie do oferty produktowej urzgdzenia PatchECG. Zdaniem Zarzgdu, dodanie go do portfolio umozliwi oferowanie
kompletnego zestawu ustug diagnostycznych i wygenerowanie dodatkowego popytu na nie, co da przestrzen do znaczacego
wzrostu przychoddw. Obecnie Grupa oczekuje na certyfikacje ze strony FDA, tak aby mdc rozpoczac komercjalizacje urzadzenia
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w przeciggu kilku miesiecy. Istnieje ryzyko, ze nie spetnig sie zatozenia Zarzagdu co do mozliwosci komercjalizacji nowego
produktu, lub ze wprowadzenie produktu nie wptynie na poprawe wynikow.

Ponadto, istniejg rowniez inne czynniki, zardwno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktére bezposrednio badz posrednio beda
wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy wymienic:

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych od ubezpieczycieli, z ktédrymi
jednostka zalezna Medi-Lynx posiada podpisane umowy (,in-network”);

e spadek Srednich ptatnosci za ustugi otrzymywanych przez Medi-Lynx w ramach wspodtpracy z ubezpieczycielami, z ktérymi
jednostka zalezna Medi-Lynx nie ma podpisanych umow (,,out-of-network”);

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszos¢ swoich
przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partnerdw, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktdre przyczyni sie
do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodéw;

e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktorych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji ustug
Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢;

e dostepnos¢ oraz mozliwos¢ wzrostu cen komponentow do produkcji, wobec obserwowanych na rynku brakéw lub
opdznien w dostawach.

Ponadto Grupa Kapitatowa jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktére mogg miec
wptyw na realizacje jej strategicznych zadan i celéw. Ryzyka te zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2021 rok, w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spotki
Medicalgorithmics S.A., w pkt. VI. Opis istotnych czynnikdw i metod zarzadzenia ryzykiem, a takze w nocie 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

35. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki Dominujacej, ktérych
wartos¢ stanowitaby, pojedynczo badz tacznie, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Jednostki Dominujgce;j.

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

W kwietniu 2022 roku, Medi-Lynx ztozyt aplikacje o zwrot czesci zaptaconych podatkéw osobistych w ramach programu
Employee Retention Credit (ERC) ze Srodkéw federalnych IRS (Internal Revenue Service) w USA. Zgodnie z informacjg od
AUTOMATIC DATA PROCESSING, INC (ADP, firmy Swiadczgca na rzecz Medi-Lynx ustuge naliczania wynagrodzen) na podstawie
nowych przepisow Consolidated Appropriations Act of 2021 and the American Rescue Plan Act, Medi-Lynx kwalifikuje sie do
tej pomocy za kwartaty 1-3 2021 r. Grupa nie zweryfikowata tej informacji przy pomocy, innego niz ADP, zewnetrznego doradcy.
ADP ztozyta wnioski o zwrot na rzecz Medi-Lynx w sumie na 4,5 min USD.

Jednoczesnie ADP poinformowata Medi-Lynx, ze fakt kwalifikowania sie Medi-Lynx do otrzymania zwrotu jak i jego kwota
wymagajq zatwierdzenia przez organa podatkowe (IRS) i do czasu tego zatwierdzenia mozliwo$¢ zwrotu kwoty podatku ani
jego ostateczne kwoty nie sg pewne (ADP zna przypadki odmow zwrotu). Potwierdzenie pozytywnego rozpatrzenia aplikacji
o zwrot kwoty podatku spodziewane jest w terminie okoto dwdch miesiecy od ztozenia wnioskéw. Dodatkowo wg ADP
ewentualna wyptata zwrotu moze nastgpi¢ w terminie do 9 miesiecy od ztozenia wniosku z uwagi na duzg ilo$¢ wnioskow
pomocowych oczekujgcych na rozpatrzenie przez IRS oraz opdznienia IRS w procedowaniu tych wnioskdw. Nie istnieje formalna
droga do przyspieszenia rozpatrzenia wniosku jak i wyptaty przez IRS.

W dniu 26 kwietnia 2022 roku Spotka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki przez
Pana Grzegorza Janasa z dniem 30 kwietnia 2022.

Dnia 7 maja 2022 roku, w raporcie biezgcym nr 24/2022, Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze w dniu 7 maja 2022
roku zawarty zostat list intencyjny (,Lol”) pomiedzy Kupujgcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC i Medicalgorithmics US Holding Corporation dotyczacy transakcji, na ktdrg sktada sie udzielenie finansowania
oraz opcja nabycia wybranych aktywoéw Medi-Lynx.

Nastepnie, dnia 10 maja 2022 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. wyrazito zgode na zbycie przez
Spotke istotnych aktywdéw grupy kapitatowej Spoétki.

Dnia 18 maja 2022 roku, pomiedzy Kupujagcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
i Medicalgorithmics US Holding Corporation zawarta zostata opcja nabycia wybranych aktywéw Medi-Lynx (,Opcja Nabycia”)
oraz pomiedzy Kupujgcym jako pozyczkodawcg i Medi-Lynx jako pozyczkobiorcg zostata zawarta umowa pozyczki (,,Pozyczka”).
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Szczegoty dotyczace potencjalnej transakcji opisane zostaty w nocie 4.1 niniejszego sprawozdania, a takze w raportach
biezgcych 24/2022, 29/2022 oraz 30/2022.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

37



IEMEDICALgorithmics

VII Skrécone jednostkowe wybrane dane finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Liczba akcji (szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (PLN/EUR)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
7277 8270 1564 1798
13283 61 802 2 855 13437
3081 3707 662 806
59 97 13 21
5104 53958 1097 11732
1654 706 356 153
1647 56 148 354 12 208
498 498 107 108
11610 7 667 2495 1667
7 303 6 257 1570 1360
4976 385 4976 385 4976 385 4327 829
0,33 11,28 0,07 2,45
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
12 294 11135 2645 2435
1917 3519 412 770
(54 206) 3483 (11 664) 762
(52 732) 10 006 (11 347) 2188
(54 501) 9098 (11 728) 1990
(10,95) 2,10 (2,36) 0,46
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(3294) (4 809) (709) (1052)
(60) (3333) (13) (729)
4302 8 696 926 1902
948 554 204 121

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzien 31 marca 2022 roku, wynoszgcego 4,6525
EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku, wynoszgcego 4,5994 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku,
wynoszacego 4,6472 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku, wynoszgcego 4,5721 EUR/PLN.
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VIl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny
Pozostate zobowigzania

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania ogétem

PASYWA RAZEM

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
(niebadane) (badane) (niebadane)
3081 3707 23317

2 687 3016 3585

39 59 97 71780
40 1450 1450 96 221
- - 1474

7 277 8 270 196 377

6 525 7 138 4567

41 5104 53958 47 147
1654 706 1383

13 283 61 802 53 097

20 560 70072 249 474
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
(niebadane) (badane) (niebadane)

498 498 433

228 019 228 019 195 820

(226 870) (172 369) 30303

1647 56 148 226 556

144 144 -

160 105 1227

2539 1322 3636

1020 1246 1854

44 3440 3440 1703
7 303 6 257 8420

977 780 -

43 6024 1434 11390
1083 1067 879

44 3480 4340 2229
46 46 -

11 610 7 667 14 498

18 913 13924 22918

20 560 70 072 249 474
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IX Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatéow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wiasny razem

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych

Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych

37

38
38

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)
12 294 11 135
(3071) (2 287)
(4378) (2427)
(1015) (1022)
(1813) (1819)
(100) (61)
(10377) (7 616)
1917 3519

28 13

(56 151) (49)
(54 206) 3483
1540 6559

(66) (36)

1474 6523

(52 732) 10 006
(1769) (908)

(54 501) 9098
(54 501) 9098
(10,95) 2,10
(10,95) 2,10
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X Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny na 01.01.2022 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 31.03.2022 (niebadane)

Kapitat wtasny na 01.01.2021
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Podziat zysku za rok poprzedni

Emisja akcji

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 31.12.2021 (badane)

Kapitat wtasny na 01.01.2021 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Kapitat wtasny na 31.03.2021 (niebadane)

Kapitat Kapitat Zyski aaig;t:;
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogétem
498 228 019 (172 369) 56 148

- - (54 501) (54 501)

498 228 019 (226 870) 1647
Kapitat Kapitat Zyski 53:::;
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogétem
433 195 820 21205 217 458

- - (172 369) (172 369)

433 195 820 (151 164) 45 089

- 21205 (21 205) -

65 10994 - 11 059

65 32199 (21 205) 11 059

498 228 019 (172 369) 56 148
Kapitat Kapitat Zyski aa':);t:;
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogétem
433 195 820 21 205 217 458

- - 9098 9098

433 195 820 30303 226 556
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XI Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw

Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci

Réznice kursowe

Odsetki

Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zadtuzenie na kartach kredytowych

Sptata zaciggnietych kredytow wraz z odsetkami
Obroty z tytutu zaciggnietych kredytow

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki z tytutu leasingu finansowego

Inne wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)
(54 501) 9098
331 335

686 687

1769 908

612 (262)

(7517) (10 204)

- (1241)

(859) (216)

252 328

55 893 -

98 (3 690)

17 (532)

(74) (20)

(3 294) (4 809)
(60) (1 833)

- (1 500)

(60) (3333)

(16) 3

3) (184)

4 606 8553
(271) (226)

(14) (17)

- 567

4302 8 696

948 554

706 829

1654 1383

42



-Vlfﬂll:Alglll'Illlmll:s Xl Wybrane noty do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

37. Struktura przychodow ze sprzedazy

01.01.2022- 01.01.2021-
Struktura rzeczowa 31.03.2022 31.03.2021
Przychody ze sprzedazy ustug 9901 8743
Przychody ze sprzedazy urzadzen 2393 2392
12294 11135
01.01.2022- 01.01.2021-
Struktura terytorialna 31.03.2022 31.03.2021
Sprzedaz krajowa 243 349
Eksport 12 051 10 786
12 294 11135

38. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
Pozostate 28 13
Pozostate przychody operacyjne 28 13
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci (55 893) -
Pozostate (258) (49)
Pozostate koszty operacyjne (56 151) (49)

W zwigzku z transakcjg zawarcia umowy opcji nabycia aktywéw Medi-Lynx oraz umowy pozyczki z dnia 18 maja 2021 roku
opisanej w nocie 4.7 niniejszego sprawozdania, na dzient 31 marca 2022 roku oszacowano wartos¢ z tytutu ryzyka kredytowego
zgodnie z MSSF 9 i zwiekszono odpis naleznosci od spétki Medi-Lynx o kwote 56,0 min zt, tym samym odpisujgc catkowitg

wartos¢ naleznosci spotki Medi-Lynx.

39. Aktywa finansowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Udzielone pozyczki 79 037 75 883 71580
Odpis udzielonych pozyczek (79 037) (75 883) -
Udziaty 59 97 200
59 97 71780
w tym czes¢ dtugoterminowa 59 97 71780
w tym czes¢ krétkoterminowa - - -
Udzielone pozyczki
Kw;:\:latszzl\;csz;)l Data sptaty Oprocentowanie
Pozyczka z dnia 30.03.2016 11 300 29.03.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 01.06.2016 200 01.06.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 14.09.2016 200 14.09.2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 16.01.2017 1000 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 02.03.2017 2912 30.12.2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 28.01.2021 400 30.12.2026 State (4%)
Suma udzielonych pozyczek 16 012
Odpis udzielonych pozyczek (16 012)

Wszystkie powyzisze pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto
finansowanie nabycia przez podmiot zalezny 75% udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnos$ci operacyjnej
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jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientow. Wartos¢
godziwa aktywdw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowe;j.

W | kwartale 2021 roku udzielona zostata pozyczka w wysokosci 400 tys. USD, ktérej przeznaczeniem byto uregulowanie
zobowigzania wobec sprzedajgcego udziaty w spotce Medi-Lynx, o ktérym mowa w nocie 15 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Pozyczki s wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozyczki zaktadajg
jednorazowg sptate kapitatu oraz naliczonych odsetek w dacie wymagalnosci pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Zarzad rozpoznat utrate wartosci na aktywach finansowych w wysokosci 75,9 min zt i dokonat
catkowitego odpisu wartosci udzielonych pozyczek.

40. Udziaty w jednostkach zaleznych

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Medicalgorithmics US Holding Corporation 94 771 94 771 94 771
Medicalgorithmics US Holding Corporation - odpis udziatéw (94 771) (94 771) -
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 1267 1267 1267
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd 183 183 183
1450 1450 96 221

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki dotyczgce oszacowanej utraty wartosci udziatéw w spétce
zaleznej MDG Holdco w zwigzku z czym przeprowadzono test na utrate wartosci. W wyniku przeprowadzonego testu
stwierdzono utrate wartosci udziatéw i zaksiegowano odpis z tego tytutu w wysokosci 15,7 min zt. W wyniku testu na utrate
wartosci przeprowadzonego na 31 grudnia 2021 roku zwiekszono odpis o dodatkowe 79,1 min zt. Szczegdty testdw na utrate
wartosci przedstawiono w nocie 2.7 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2021 rok.

41. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 265 50301 43 264
Naleznosci budzetowe 2486 3318 3414
Naleznosci pozostate 158 108 -
Rozliczenia miedzyokresowe 195 231 469
5104 53 958 47 147

Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 5104 53958 47 147
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 59710 51526 40997
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek powigzanych (59 497) (3 500) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2111 2334 2267
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek pozostatych (59) (59) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 2265 50 301 43 264

Dnia 31 grudnia 2021 roku dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od jednostki powigzanej Medi-Lynx
w wysokosci 3,5 min zt. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci od jednostek pozostatych wynosi 59 tys. zi.

W zwigzku z transakcjg zawarcia umowy opcji nabycia aktywéw Medi-Lynx oraz umowy pozyczki z dnia 18 maja 2021 roku
opisanej w nocie 4.7 niniejszego sprawozdania, na dzient 31 marca 2022 roku oszacowano wartos¢ z tytutu ryzyka kredytowego
zgodnie z MSSF 9 i zwiekszono odpis naleznosci od spétki Medi-Lynx o kwote 56,0 min zt, tym samym odpisujgc catkowita
wartos¢ naleznosci spotki Medi-Lynx.

44



-\ﬂfﬂlﬂﬂlym‘lﬂlmlcs XIl Wybrane noty do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

42. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Zysk/(strata) za okres (tys. zt) (54 501) (172 369) 9 098

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji) 4976 4547 4328

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) - - -
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych

(zysk netto/sredniowazona liczba akcji) (10,95) (37,91) 2,10
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych

(zysk netto (strata netto) /sredniowazona liczba akcji (10,95) (37,91) 2,10

rozwodnionych)
43. Kredyty i pozyczki

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Zadtuzenie na kartach kredytowych 24 40 30

Kredyty bankowe 6 000 1394 11 360

6 024 1434 11 390

Czesc¢ dtugoterminowa - - -

Czesc¢ krétkoterminowa 6 024 1434 11390

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spoétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Na dzien bilansowy dostepny limit kredytowy wynosit 6,9 min zt (na 27 maja 2022 roku: 6,0 min zt), z ktérego na 31 marca 2022
roku wykorzystano 6,0 min zt, a na 27 maja 2022 roku 3,7 min z1). Zgodnie z zawartg umowg kredytows, limit dostepnego
kredytu jest stopniowo obnizany - po 860 tys. zt miesiecznie do konca listopada 2022 roku. Oprocentowanie stanowi sume
stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato
zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777
§1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 mIn zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

Jak opisano w nocie 2.1 sprawozdania finansowego za 2021 rok, istnieje ryzyko koniecznosci przedterminowej sptaty kredytu
wynikajace z zapiséw umowy kredytowej dajgcej Bankowi prawo do wypowiedzenia umowy w przypadku istotnego
pogorszenia sytuacji kredytobiorcy lub utraty zdolnosci kredytowej, a za taka Bank moze uznad sytuacje Spotki. Dodatkowo
umowa kredytowa w przypadku zaciggniecia dodatkowego dtugu naktada obowigzek udzielenia Bankowi takich samych
zabezpieczen jak dla udzielajagcych tego finansowania co w niektérych z rozpatrywanych scenariuszy transakcji w ramach
poszukiwania finansowania moze nie by¢ mozliwe. Wobec braku pewnosci co do terminéw i kwot pozyskania finansowania
Grupa prowadzi rozmowy z Bankiem co do mozliwosci i warunkdw prolongaty sptat, niewypowiadania umowy kredytowej
i niepostawienia kredytu w stan wymagalnosci.

44. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2 556 3185 1753
Zobowigzania budzetowe 427 678 386
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 405 405 -
Pozostate zobowigzania 92 72 90
Rozliczenie miedzyokresowe krétkoterminowe 46 46 -
Rozliczenie miedzyokresowe dtugoterminowe 3440 3440 1703
6 966 7 826 3932
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45. Zobowigzania warunkowe

Spotka jest strong umdéw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac rozwojowych moze
wystapi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzier bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca w 2016 roku poreczyta weksel wtasny oprocentowany spétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz sprzedajacego Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx.
Dodatkowo, do momentu zaptaty catosci ceny za te udziaty zostat ustanowiony zastaw na udziatach MDG Holdco w Medi-Lynx
na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancjg bankowg, na taczng
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie
od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spotki
o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na
rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajgcych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt.
Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona
przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych
PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W lutym 2022 roku, z wniosku bytego prezesa spotki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC, Pana Petera Pellerito wptynat
do Amerykanskiego Sadu Arbitrazowego (American Arbitration Association) pozew przeciwko Medicalgorithmics S.A., Medi-
Lynx Cardiac Monitoring LLC oraz Panu Markowi Dziubinskiemu o zaptate kwoty 3.1 miliondw dolaréw z tytutu wynagrodzenia
premiowego i odprawy na podstawie umowy o wspoétprace ze spotkg Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC.

W dniu 29 marca 2022 roku zostato ztozone przez kancelarie prawng w imieniu MDG S.A. i Pana Marka Dziubinskiego pismo
wyjasniajgce, ze te podmioty nie sg strong umowy z Panem Peterem Pellerito, a w konsekwencji nie ma do nich zastosowania
klauzula arbitrazowa, wskazana w umowie pomiedzy Panem Pellerito a Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC. Jednoczes$nie w tym
pismie Spotka Medicalgorithmics S.A. odmadwita udziatu w postepowaniu arbitrazowym. Zarzad jest zdania, ze roszczenia wobec
spotki MDG S.A. sg bezzasadne.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organéw podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od korica roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu
poza kwestig zobowigzan wynikajgcych ze sportu podatkowego w stanie Teksas opisanej w niniejszym sprawozdniu.

46. Transakcje z jednostkami powigzanymi
W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Medicalgorithmics US Holding Corporation

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Udzielone pozyczki 79 037 75 883 71580
Odpis udzielonych pozyczek (79 037) (75 883) -
Zasilenie kapitatu zapasowego 94771 94771 94771
Odpis kapitatu zapasowego (94 771) (94 771) -
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)
Odsetki od pozyczek
Odpis odsetek od pozyczek

Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt)
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug

Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zasilenie kapitatu wtasnego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)
Przychody z tytutu sprzedazy towardéw i ustug

Medicalgorithmics India Pvt. Ltd

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zasilenie kapitatu wtasnego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)
Przychody z tytutu sprzedazy towardéw i ustug

47. Transakcje z kadrg kierownicza

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

48. Informacje o istotnych sprawach sagdowych

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
- 3446 861

- (3 446) -
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
59 497 51365 40 618

(59 497) (3 500) -
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
8737 32192 6775
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
53 9 255

1267 1267 1267
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
115 297 185
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
160 151 124

183 183 183
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
61 283 59
01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021

242 230

156 93

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki,
ktorych wartos¢, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki.

49. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 26 kwietnia 2022 roku Spétka powzieta informacje o rezygnacji z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki przez

Pana Grzegorza Janasa z dniem 30 kwietnia 2022.

Dnia 7 maja 2022 roku, w raporcie biezgcym nr 24/2022, Zarzad Medicalgorithmics S.A. poinformowat, ze w dniu 7 maja 2022
roku zawarty zostat list intencyjny (,Lol”) pomiedzy Kupujgcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC i Medicalgorithmics US Holding Corporation dotyczacy transakcji, na ktérg sktada sie udzielenie finansowania

oraz opcja nabycia wybranych aktywow Medi-Lynx.
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Nastepnie, dnia 10 maja 2022 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Medicalgorithmics S.A. wyrazito zgode na zbycie przez
Spotke istotnych aktywdw grupy kapitatowej Spoétki.

Dnia 18 maja 2022 roku, pomiedzy Kupujagcym — obecnym w branzy medycznej w USA, Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
i Medicalgorithmics US Holding Corporation zawarta zostata opcja nabycia wybranych aktywéw Medi-Lynx (,Opcja Nabycia”)
oraz pomiedzy Kupujgcym jako pozyczkodawcg i Medi-Lynx jako pozyczkobiorcg zostata zawarta umowa pozyczki (,,Pozyczka”).

Szczegoty dotyczace potencjalnej transakcji opisane zostaty w nocie 4.1 niniejszego sprawozdania, a takze w raportach
biezacych 24/2022, 29/2022 oraz 30/2022.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktore powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy Raport zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 30 maja 2022 roku.

Signature Not Veﬂl

Dokument podpisany |
Data: 2022.05.30 17

ez Maciej Gamrot
.44 CEST

Maciej Gamrot
Cztonek Zarzadu ds. finansowych

Podpisany certyfikatem wystawionym dla
Jarostaw Krzysztof Jerzakowski (Certyfikat
kwalifikowany). Utworzony w dniu: 2022-05-30
17:51:56 +0200

Jarostaw Jerzakowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 maja 2022 roku
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