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Wawel S.A.

1. Waziniejsze wydarzenia, ktore nastgpity w 2019 r.

W roku 2019 zrealizowane zostaty wszystkie zamierzone dziatania w zwigzku z prowadzonym programem , Dobre
sktadniki” (dobreskladniki.pl). W szczegdlnosci nalezy w tym miejscu podkresli¢, iz zostata zamontowana nowoczesna
linia do produkcji mas czekoladowych, ktéra w znaczacy sposdb wptyneta na udoskonalenie parametréw mas
czekoladowych (w tym ich teksture) wykorzystywanych w procesie produkcyjnym.

Wprowadzony zostat certyfikat UTZ dla linii czekolad premium, ktory systematycznie bedzie rozszerzany na inne grupy
produktowe.

Do najwazniejszych wydarzen ktore nastgpity w 2019 roku nalezy zaliczy¢:
1.1  Wyptata dywidendy.

Spétka w 2019 roku wyptacita z zysku za rok obrotowy 2018 dywidende w kwocie 37.493.875,00 zt tj. 25,00 zt na
1 akcje.

1.2 Modernizacja zaktadu produkcyjnego w Dobczycach.

W roku 2019 nastepowata dalsza modernizacja parku maszynowego i zwiekszenie mocy produkcyjnych w wybranych
obszarach, w tym instalacja nowoczesnej linii do produkcji mas czekoladowych.

2. Przewidywany rozwdj Spotki.

Zasadniczym celem Spotki na najblizsze kwartaty bedzie zakoriczenie prac zwigzanych z korekta portfela produktéw.

3. Dziatalnos¢ badawczo- rozwojowa.

W ramach struktury organizacyjnej Spotki dziata Biuro Badan i Rozwoju.
Do gtéwnych zadan Biura B&R nalezy:

- analizowanie trendéw rynkowych oraz kierunkéw prac badawczo rozwojowych w branzy celem zapewnienia
Spétce pozycji konkurencyjnej na rynku przez rozwdj portfela produktéw,
- organizowanie i prowadzenie prac nad nowymi projektami badawczymi.

Jednym z pierwszych efektéw pracy w tym obszarze jest ,Krdlewskie mleczko”, bedacy produktem ktéry w nowy
sposob definiuje ta kategorie produktowa.
4. Czynniki ryzyka i zagrozenia.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikow ryzyka nalezy zaliczy¢:

a) wahania sprzedazy zwigzane ze zmianami strukturalnymi zachodzgcymi na rynku detalicznym, w efekcie
ktorych spodtka spodziewa sie wiekszych wahan przychodow ze sprzedazy, niz byto to w okresach
historycznych. Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie oszacowacé wptyw tych wahan na poziom sprzedazy
oraz na wyniki Emitenta w catym 2020 roku;

b) pojawienie sie koronawirusa w otoczeniu spétki, ktdrego wptyw trudno jest dzisiaj oszacowac.

c) wahania cen podstawowych surowcéw do produkgji (gt. ziarna kakaowego);
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Wawel S.A.
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d) wystgpienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gf. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji
moze wptyngc na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu.
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Wawel S.A.

Spétka nie planuje w najblizszym czasie znaczgcych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. Wptywy z tytutu eksportu produktéw w
istotnej czesci (w okoto 34 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupow importowych jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupdw surowcowych.

Ponadto w zwigzku z niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w dziatalnosci Spotki
,Lasoszczi” (jednostka stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatéw). W zwigzku z powyzszym Zarzad
nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz
udzielonych pozyczek Spétce ,Lasoszczi” ktdrych tgczna wartosé ksiegowa na dzien 31.12.2019 wynosi 2.624 tys. zt (w
tym: udziaty 1.452 tys. zt i pozyczki wraz z naleznymi odsetkami 1.172 tys. z1).

5. Sytuacja ekonomiczno-finansowa.

5.1 Przychody ze sprzedazy i ich struktura.

Przychody ogdtem za 2019 rok wyniosty 564.440 tys. zt i stanowig 101% dynamiki w stosunku do ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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Wawel S.A.

Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy.

Kierunki sprzedazy

Sprzedaz hurtowa
Sprzedaz do sieci handlowych
Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz eksportowa

Pozostata sprzedaz krajowa (ustugi, materiaty)

Razem

Udziat w
sprzedazy
ogotem w 2019

30%

56%

1%

11%

2%

100%

Udziat w
sprzedazy
ogotem w 2018

30%
57%
1%
11%
1%

100%

Wiodgcg pozycje w sprzedazy grup asortymentowych Wawel S.A. zajmuja: czekolada nadziewana, cukierki

w czekoladzie, karmelki.

Spoétka sprzedaje swoje produkty do prawie wszystkich sieci handlowych i dyskontowych w Polsce tj. m.in: Tesco,

Carrefour, Makro Cash and Carry, Auchan, Biedronka.

Odbiorcy powyzej 10% przychoddw ze sprzedazy:

W roku 2019 udziat sprzedazy do firmy ,Jeronimo Martins Polska S.A.” przekroczyt 10% przychoddow ze sprzedazy

ogdtem Spodtki i wynidst 20,5%.

Nie wystepujg zadne formalne powigzania Emitenta z firmg ,Jeronimo Martins Polska S.A.”

Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy wg grup sprzedazy.

2019
llos¢ Wartos¢
Grupy wyrobow %
[t] [tys. PLN]
1 2 3 4
Wyroby czekoladowe 29 755 433 353 76,8%
Pozostate W}/roby i 9565 110 459 19,6%
ustugi
Towary i materiaty 20 629 3,7%
RAZEM 39320 564 440 100,0%
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[t]

31199

8199

39398

2018
Wartos¢
[tys. PLN]

6

452 446

91335

15383

559 164

Dynamika

% 2/5 3/6

7 8 9

80,9% 100,0% 95,8%
16,3% 100,0% 120,9%

2,8% 134,1%

100,0% 100,0% 100,9%



Wawel S.A.

Tabela: Wielkos¢ i struktura przychoddéw w Spéfce. (tys. zt)

2019 2018 Dynam.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 20629 15383 134,1%

Tabela: Struktura geograficzna przychodéw w Spéfce. (tys. zt)

2019 2018 Dynam.

Przychody ze sprzedazy eksportowe;j 59 823 60 102

Tabela: Wielkos¢ i struktura kosztow w Spdfce (tys. zt)

2019 2018

wartosé udziat wartosé udziat

Koszty sprzedazy 62 298 12,6% 53824 11,6%

[ foosinesommah | o teaw | @25 mek |

Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 13 637 2,8% 10 225 2,2%
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Wawel S.A.

5.2  Ocena rentownosci Spotki.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz Cash flow

netto.

Wskazniki

Marza EBITDA (% udziat w przychodach)

Marza EBIT (% udziat w przychodach)

Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach)

Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach)

2019

17,7%

12,5%

18,2%

15,6%

Dynam.
2018
2019 / 2018

22,0%

16,9%

18,9%

5.3  Analiza bilansu Spétki.

Tabela: Wskazniki struktury bilansu

Udziat kapitatéw witasnych w pasywach

31.12.2019 31.12.2018

5.4  Ocena ptynnosci finansowej Spétki.

Tabela: Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik szybki

(aktywa biezgce — zapasy) / pasywa biezgce

31.12.2019 31.12.2018
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Wawel S.A.

Poziom wskaznikéw ptynnosci nalezy uznaé za satysfakcjonujgcy i Swiadczacy o dobrym zarzadzaniu zasobami
finansowymi.

W chwili obecnej Spétka posiada petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

5.5  Efektywno$¢ wykorzystania majatku w Spétce.

Tabela . Wskazniki efektywnosci wykorzystania majgtku w Spofce.

31.12.2019 31.12.2018
Cykl naleznosci z tytutu dostaw i ustug
116 116
stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy * 365 dni
Cykl zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
39 41
stan zobowigzar z tyt. dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy * 365 dni
Cykl zapaséw
41 40
stan zapasow / przychody ze sprzedazy * 365 dni
Cykl srodkow pienieznych
118 115
cykl naleznosci + cykl zapasdw — cykl zobowiqzar

6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta.

Pomiedzy Wawel S.A., a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ERGO HESTIA S.A. obowigzujg umowy
ubezpieczenia z grupy ubezpieczen majatkowych.

7. Informacja o zmianach w powiazaniach organizacyjnych i kapitatowych Emitenta.

W roku 2019 nie nastgpity zmiany w powigzaniach kapitatowych Emitenta.
Powigzania kapitatowe na 31.12.2019 r.:

Spoétka Hosta International AG. z siedzibg w Minchenstein (Szwajcaria) bezposrednio oraz za posrednictwem spotki
zaleznej tj.: WIK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, kontroluje wykonywanie praw z akcji Wawel S.A. stanowigcych 52,13
% ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wawel S.A.

8. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

9. Informacje o zaciaggnietych kredytach, pozyczkach, udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Kredyty bankowe — na 31.12.2019 r. nie wystepowaty.
W 2019 roku nie posiadata zadnych czynnych umoéw kredytowych.

Umowy pozyczki — na 31.12.2019 r. wystepowaly pozyczki jakie Emitent udzielit Spdtce powigzanej (jednostka
stowarzyszona) PAT ,tasoszczi”, Ukraina.
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Wawel S.A.

Salda udzielonych pozyczek dla Spétki PAT ,tasoszczi”, Ukraina:

: . . Stopa
Lp. Umowa z dnia Kwota Waluta Okres pozyczki odsetek
1. 13.08.2012 99 000,00 usD do 30.10.2020 3%
2. 23.11.2012 150 000,00 usb do 30.10.2020 3%
Razem 249 000,00 usD
Udzielone poreczenia i gwarancje - na 31.12.2019 Spotka posiadata gwarancje bankowe wystawione dla

kontrahentéw stanowigce zabezpieczenie zawartych z nimi kontraktéw. Warto$¢ kwot z posiadanych gwarancji jest
nieistotna.

Otrzymane poreczenia i gwarancje — na 31.12.2019 Spoétka posiadata gwarancje bankowe otrzymane od kontrahentow

stanowigce zabezpieczenie zawartych z nimi kontraktéw. Warto$¢ kwot z posiadanych gwarancji jest nieistotna.

10. Realizacja prognozy na rok 2019.

Spotka nie publikowata prognozy na rok 2019.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Planowane naktady inwestycyjne na rok 2019 zostang sfinansowane ze s$rodkéw witasnych wypracowanych

z dziatalnosci biezacej.

12. Nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci.

Nie wystapity.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

W 2019 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka.

14. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci osob zarzadzajacych i nadzorujacych.

Zawarte w nocie nr lll. 32.2 sprawozdania finansowego.

15. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta majg podpisane umowy o prace, ktérych zapisy sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa pracy.

16. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby zarzadzajace na dzien przekazania raportu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu osoby zarzgdzajgce posiadajgce akcje
Wawel S.A. to:

- Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski posiada 41 akcji zwyktych imiennych.
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Wawel S.A.

- Cztonek Zarzadu Wojciech Winkel posiada 1 akcje zwyktg na okaziciela.

17. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby nadzorujgce na dzien przekazania raportu.
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien przekazania raportu osoby nadzorujgce posiadajace akcje
Wawel S.A. to:

- Eugeniusz Matek posiada 2 akcje zwykte na okaziciela.
- Pawet Bataga posiada 1.640 akcji zwyktych na okaziciela.

18. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publiczne;j.

Istotne sprawy sgdowe nie wystepuja.

19. Informacje dotyczace emisji papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

20. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W spétce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

21. Zmiany w strukturze akcjonariuszy.

Spétka nie posiada zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ w przysztosci zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych.

Zawarte w nocie nr lll. 34 sprawozdania finansowego.

23. Informacje na temat prowadzonej przez spoétke polityki w zakresie dziatalno$ci charytatywnej.

Spétka od lat prowadzi dziatalno$¢ charytatywna oraz dziatalnos¢ CSR - odpowiedzialnosci spotecznej biznesu
podejmujgc szereg dziatan w tych zakresach w wybranych obszarach. W ramach usystematyzowania i sformalizowania
realizowanej polityki w zakresie dziatalnosci charytatywnej, Wawel SA wraz z innymi fundatorami powotat w czerwcu
2008 roku fundacje ,Wawel z rodzing”.

Gtéwnym celem dziatalnosci fundacji jest udzielanie pomocy spotecznej i edukacyjnej, wspieranie polskich rodzin oraz
0s6b i instytucji sprawujgcych opieke zastepczg nad dzieémi. Powyzsze dziatania Fundacja realizuje poprzez:

- program edukacyjny ,,Masz Szanse”, ktorego celem jest wyréwnywanie szans edukacyjnych, zwiekszenie
potencjatu rozwojowego dzieci oraz pomoc w rozwijaniu ich pasji i talentow,

- program ,Dobro od Dziecka”, ktory wspiera wychowawcow Swietlic Srodowiskowych w codziennej pracy
z dzie¢mi i mtodziezg,

- coroczne akcje okazjonalne stworzone z myslg o podopiecznych doméw dziecka - ,,Stodki Dzien dziecka” oraz
,Zostan Pomocnikiem Sw. Mikotaja”,

- angazowanie sie w liczne inicjatywy o charakterze charytatywnym, majgce na celu wsparcie oséb
potrzebujacych,
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- przytgczanie sie do inicjatyw o charakterze sportowym, edukacyjnym majgcych na celu rozwdj dzieci, ich pasji
i zainteresowan,
- wspieranie rodzin w trudnych sytuacjach zyciowych i materialnych.

24. Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych.

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Wawel S.A., zgodnie z art. 49b ust 9 Ustawy o rachunkowosci, Spotka
sporzadzita odrebnie sprawozdanie na temat informacji niefinansowych.

25. Raport w sprawie stosowania zasad fadu korporacyjnego.

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Wawel S.A., zgodnie z par. 70 ust 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” Spdtka sporzadzita jako wyodrebniong cze$¢ — raport w sprawie
stosowania zasad tadu korporacyjnego.

26. Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Spétki za 2019 rok i dane
poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa, a takze wynik finansowy Wawel S.A.

Réwnoczesénie oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu

Wojciech Winkel — Cztonek Zarzgdu

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzqdu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2020-03-13 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2020-03-13 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
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