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rawozCanie nezaleznego
e0lego rewidenta z badani

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Mostostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”),

w ktérej jednostkg dominujgcy jest
Mostostal Warszawa S.A. (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzieh 31
grudnia 2018 r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— skonsolidowany rachunek zyskow
i strat;

— skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywdw pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkow
sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa Opinii
z zastrzezeniem”, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2018 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalno$ci oraz
skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskag
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 12 kwietnia 2019 r.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

Grupa Kapitatowa zastosowata po raz
pierwszy MSSF 15 retrospektywnie z fgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym jako korekta salda poczatkowego
kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2018
roku. W zwigzku z powyzszym, jak zezwala
powyzszy standard, Grupa Kapitatowa
zastosowata MSR 11 w odniesieniu do danych
porownawczych. Zgodnie z MSR 11,
roszczenia w stosunku do zamawiajgcych
ujmuje sie w przychodach jedynie wéwczas,
gdy, miedzy innymi, negocjacje znajdujg sie w
na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje
prawdopodobienstwo akceptacji roszczen
przez zamawiajgcego. W poprzednich
okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa
ujeta w przychodach roszczenia w stosunku do
niektérych zamawiajacych, dla ktérych,
naszym zdaniem, powyzszy warunek MSR 11
nie byt spetniony. Nieujecie tych roszczen w
przychodach Grupy Kapitatowej w poprzednich
okresach skutkowatoby obnizeniem aktywow z
tytutu realizacji kontraktow budowlanych

0 69 092 tysigce ztotych, obnizeniem zyskow
zatrzymanych / (niepokrytych strat)

0 55 965 tysigce ztotych oraz zwiekszeniem
aktywdéw z tytutu podatku odroczonego

0 13 127 tysigce ztotych na dziehh 31 grudnia
2017 roku. Nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2017 roku zawierata zastrzezenie
dotyczgce tej kwestii. Nasza opinia o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres rowniez zawiera zastrzezenie

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego

dotyczagce tej kwestii, ze wzgledu na jej wptyw
na prezentowane przez Grupe Kapitatowag
dane poréwnawcze, oraz ujawnienia i
wyjasnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF
15 po raz pierwszy, wymagane przez ten
standard.

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pbézniejszymi zmianami) (,ustawa
o0 biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogéw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzgdzenie UE”);

— innych obowiazujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z
zastrzezeniem.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
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znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii

podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. Poza sprawg opisang w sekcji
.Podstawa Opinii z zastrzezeniem”
zidentyfikowali$my nastepujgce kluczowe
sprawy badania:

Ujecie ksiegowe umoéw o ustuge budowlang

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych za rok 2018: 1 004 248 tysiecy ziotych (2017:
1 088 019 tysiecy zitotych); Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci na 31 grudnia
2018 r.: 356 359 tysiecy ztotych (31 grudnia 2017 r.: 378 571 tysiecy ztotych); Aktywa z tytutu realizacji
kontraktow budowlanych na 31 grudnia 2018 r.: 379 670 tysiecy ziotych (31 grudnia 2017 r.:
354 476 tysiecy ztotych); Rezerwy dtugoterminowe i rezerwy krétkoterminowe na 31 grudnia 2018 r.
odpowiednio: 9 921 tysiecy ztotych i 28 571 tysiecy ztotych (31 grudnia 2017 r. odpowiednio:
11 506 tysiecy ztotych i 45 969 tysiecy ziotych); Zobowigzania warunkowe na 31 grudnia 2018 r.:
520 903 tysiecy ztotych (31 grudnia 2017 r.: 362 022 tysiecy ztotych);

Odhniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: nota 5.3.1 Istotne osgdy przy
stosowaniu zasad rachunkowosci, nota 5.3.2 Istotne szacunki, nota 5.26.1 Przychody z uméw z
klientami, nota 8.1 Dtugoterminowe kontrakty budowlane, nota 25 Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosSci (dtugoterminowe i krétkoterminowe), nota 31 Rezerwy, nota 36
Zobowigzania warunkowe oraz nota 38 Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed

sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Grupa Kapitatowa generuje wiekszos¢
przychoddw ze sprzedazy z uméw o ustuge
budowlang, ktére sg ujmowane wedtug
metody stopnia zaawansowania. Grupa
Kapitatowa okresla stan zaawansowania
realizacji uméw w oparciu o ustalenie
proporcji kosztdw umowy poniesionych

z tytutu prac wykonanych w stosunku do
szacunkowych tgcznych kosztéw umowy.
Stosowanie metody stopnia
zaawansowania wymaga od Kierownika
Jednostki dominujacej dokonania
znaczgcych osaddéw i oszacowan, w tym
szacunku co do stanu zaawansowania
realizacji umowy, szacunku catkowitych
przychoddw i catkowitych kosztéw umowy.
Z istotnym osgdem wigze sie réwniez
ocena, czy wystapity okolicznosci
wskazujgce na to, iz catkowite koszty
wykonania umowy przekroczg catkowite
przychody z jej tytutu, co skutkowatoby
bezzwtoczng koniecznoscig ujecia
oczekiwanej straty jako koszt.

Ponadto zmiany okolicznosci w trakcie
wykonywania umowy mogg skutkowac
koniecznoscig poniesienia przez Grupe
Kapitatowg dodatkowych nieplanowanych
kosztow i w rezultacie mogg doprowadzic¢
do powstania roszczen i sporéw

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

Ocene poprawnosci przyjetych zasad
rachunkowosci wzgledem wymogow nowego
standardu MSSF 15, naszego zrozumienia
biznesu oraz praktyki stosowanej w danej
branzy;

Testowanie kontroli wewnetrznych dotyczgcych
rozliczania umow o ustuge budowlang, w tym
kontroli dotyczacych budzetowania, ujmowania i
alokacji kosztéw i przychodéw z umowy,
szacowania stopnia zaawansowania realizacji
umowy oraz kontroli w zakresie nadzoru i oceny
postepowan sadowych i pozostatych roszczen
zwigzanych z umowami o ustuge budowlang;

Ocene jakosci sporzadzanych przez Kierownika
Jednostki dominujgcej budzetéw realizowanych
projektdw poprzez poréwnanie ostatecznych
wynikow zakonczonych w ciggu badanego roku
umoéw do wynikOw szacowanych w poprzednim
roku oraz do pierwotnych szacunkéw dla tych
umow;

Testowanie, na wybranej prébie, faktu
wystgpienia oraz kwot poniesionych kosztow
projektow poprzez uzgodnienie ich do
dokumentaciji zrodtowej, takiej jak zwigzane z
nimi faktury, protokoty odbioru prac;
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z zamawiajgcymi lub podwykonawcami.
Roszczenia moga rowniez wynikac

z opbznien ze strony zamawiajgcych badz
podwykonawcow, niskiej jakosci ustug,
btedéw w dokumentaciji lub projekcie czy
z zakwestionowania przez zamawiajgcych
badz podwykonawcoéw zmian w zakresie
realizowanych prac. Z powyzszych
wzgledéw dziatalnosé Grupy Kapitatowej
wigze sie z ryzykiem wystgpienia licznych
roszczen zaréwno w relacjach z
podwykonawcami jak i zamawiajgcymi, w
tym roszczen dochodzonych na drodze
postepowan sgdowych. Ocena ryzyka
zwigzanego ze skutkami roszczen, w tym
dochodzonych na drodze postepowan
sagdowych, na podstawie ktérej Grupa
Kapitatowa moze ujg¢ w przychodach z
umowy roszczenie, utworzy¢ odpis
aktualizujgcy na wartos¢ spornej
naleznosci, utworzy¢ rezerwe czy dokonaé
ujawnienia zobowigzania warunkowego,
wigze sie nieodtgcznie z istotng
niepewnoscia.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa Kapitatowa
ustala wartos$¢ i ujmuje przychody stosujac
zaktualizowane zasady rachunkowo$ci
zgodnie z nowym standardem MSSF 15.

Ze wzgledu na powyzsze okolicznosci oraz
istotnos¢ kwot zwigzanych z powyzszym
zagadnieniem, uznaliSmy je za kluczowg
sprawe badania.

Dla proby umoéw w trakcie realizaciji

na dzien 31 grudnia 2018 r., wybranej

z uwzglednieniem kryteriow zaréwno

jakosciowych jak i ilodciowych:

- Zapytania do Kierownictwa Jednostki
dominujacej, dyrektoréw projektow oraz
kierownika dziatu kontrolingu o wyniki i stan
zaawansowania wykonania tych umow, w tym
co do szacowanych kosztéw niezbednych do
ukonczenia projektu, ujmowania zmian w
umowach, adekwatno$ci rezerw na
prawdopodobne zobowigzania oraz o ich
ocene potencjalnych kar umownych dla
kontraktow z opdznieniem w realizaciji,

Przy wsparciu ze strony naszego
wewnetrznego specjalisty z zakresu inzynierii
budownictwa, ocene racjonalnosci kluczowych
zatozen ujetych w budzetach realizowanych
projektow, w tym miedzy innymi ocene czy
podstawowe warunki umowy, w tym okres
trwania umowy, jej kwota i zakres prac zostaty
przez Grupe Kapitatowg wtasciwie
odzwierciedlone w szacunkach catkowitych
przychoddéw z umowy i kosztow
przewidywanych do poniesienia do ukoriczenia
umowy, poprzez analize, na wybranej prébie,
zapiséw umoOw z zamawiajgcymi

i podwykonawcami, korespondencji

Z zamawiajgcymi i podwykonawcami, oraz
biorgc pod uwage zrealizowane w przesztosci
wyniki dla podobnych uméw,

- Oceneg, czy dla tych uméw, gdzie
prawdopodobnym jest, ze catkowite koszty
umowy przekroczg catkowite przychody z jej
tytutu, oczekiwana strata zostata niezwtocznie
ujeta jako koszt,

Ocene, na wybranej probie, postepu prac na
danym projekcie w stosunku do uzgodnionych
harmonogramow i odpowiednich szacunkéw
Grupy Kapitatowej co do stanu zaawansowania
wykonania umowy, poprzez przeprowadzanie
inspekcji budowy, w celu zaobserwowania stanu
prac na poszczegoélnych umowach
i towarzyszgce tym inspekcjom zapytania do
odpowiednich dyrektorow projektow;
Przy wsparciu ze strony naszego wewnetrznego
specjalisty z zakresu inzynierii budownictwa,
krytyczng ocene przyjetych przez Grupe
Kapitatowg zatozen i dokonanych szacunkow
w odniesieniu do roszczeh z uméw ujetych
w przychodach, utworzonych rezerw czy
ujawnionych zobowigzan warunkowych oraz
ocene odzyskiwalnosci spornych nalezno$ci,
poprzez:
- Analize odpowiedniej korespondenciji,
dokumentaciji projektu oraz dokumentaciji
sagdowej obejmujacej: pozwy, odpowiedzi na




pozwy, opinie prawne oraz opinie ekspertow,

wyroki sgdowe,

Ocene otrzymanych odpowiedzi na zapytania

do kancelarii prawnych na temat biezgcego

stanu postepowan sgdowych, obecnych i

potencjalnych roszczen i sporéw oraz

zapytania do Kierownictwa Jednostki
dojmujacej i jej dziatu prawnego co do podstaw
dokonanego przez nich najlepszego szacunku
kwot ujetych w przychodach roszczen,
utworzonych rezerw, odpisdw aktualizujgcych
oraz ujawnionych zobowigzan i naleznosci
warunkowych;

e Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
dotyczacych rozliczania uméw o ustuge
budowlang, w tym ujawnien dotyczgcych
ujmowania przychodoéw z umoéw o ustuge
budowlang jak i ujawnien dotyczacych istotnych
postepowan sadowych, i zobowigzan
warunkowych.

o Ocene kompletnosci, doktadnosci i
odpowiedniosci ujawnien dotyczgcych
pierwszego zastosowania MSSF 15.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
odpowiedzialny za sporzadzenie przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujacej
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Sprawozdawczosci Finansowe;j Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg prowadzenia dziatalno$ci.

przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktoérg Kierownik Jednostki dominujacej uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz
czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
finansowe Kierownik Jednostki dominujace;j Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy nadzor nad procesem sprawozdawczosci
Kapitatowej do kontynuowania dziatalno$ci, finansowej Grupy Kapitatowe;.

ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej znieksztafcenia spowodowanego oszustwem
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie lub btedem oraz wydanie sprawozdania
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego z badania zawierajgcego naszg opinieg.
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Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujacej, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w biad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodoéw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktore
mogg poddawac w znaczacag watpliwosc

zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture

i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie

dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej odwiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezalezno$ci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktoére byty najbardziej znaczgce
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podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba Ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— pismo Prezesa Zarzadu;

— wybrane dane finansowe;

— sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie
z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem
o0 stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére
jest wyodrebniong czescig tego
Sprawozdania z dziatalnosci;

— odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2¢c ustawy o rachunkowosci;

— o$wiadczenie Zarzadu Jednostki
dominujgcej odnosnie sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

finansowego oraz Sprawozdania z
dziatalnosci;

— informacja Zarzgdu Jednostki dominujgcej
0 dokonaniu wyboru firmy audytorskiej;

— o$wiadczenie Rady Nadzorczej odnosnie
Komitetu Audytu;

— stanowisko Zarzadu Jednostki dominujgce;j
wraz z opinig Rady Nadzorczej odnoszace
sie do wyrazonej przez firme audytorskg w
sprawozdaniu z badania opinii z
zastrzezeniem; oraz

— ocena skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i Sprawozdania z dziatalno$ci
dokonana przez Rade Nadzorcza,

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestedmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

wraz z oSwiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2c¢ ustawy o rachunkowosci,
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Z majagcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
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regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, za wyjgtkiem
skutkéw sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa
Opinii z zastrzezeniem”, Sprawozdanie

z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktoére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

Z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzadzenie®).

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzgdzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy

o rachunkowos$ci.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Grupie Kapitatowe;j i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztafcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem o$wiadczamy, Zze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 5 maja
2017 r. oraz ponownie w kolejnych latach, w

tym uchwatg z dnia 9 maja 2018 r. do badania

rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2018 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 2 lata poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r.
do 31 grudnia 2018 r.
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