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Grupa Kapitalowa KCI S.A.

Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Zarzad KCI S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2018 roku poz. 395, z pdzniejszymi zmianami)
oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku poz.
757z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 r. oddaje rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

W sktad sprawozdania wchodzg nastepujace elementy:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych,

e wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

Dane poréwnawcze

Grupa zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza,
ze dane za rok 2017 oraz 2018 rok nie sg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem
do MSSF zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wiasny.

Aktywa finansowe klasyfikowane zgodnie z MSR 39 do 31 grudnia 2017 r. jako ,Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy” zostaty z dniem 1 stycznia 2018 r. ujmowane zgodnie z MSSF 9 jako: ,Inwestycje w jednostki
zalezne” oraz ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody”. Zmiana
klasyfikacji nie wptyneta na zmiane wyceny. W skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
(punkt 5) zaprezentowano klasyfikacje powyzszych instrumentéw zgodnie z zasadami rachunkowosci jakie
obowigzywaly na poszczegdlne dni bilansowe, natomiast w nocie 9.6 dla danych poréwnawczych dokonano
klasyfikacji tychze instrumentéw finansowych wg MSSF 9.
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W 2018 r. Grupa dokonata reklasyfikaciji pozycji sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej. Ponizej Grupa
prezentuje zestawienie, w ktérym dla danych poréwnawczych dokonano reklasyfikacji pozycji wedtug obecnego
klucza alokaciji.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Po zmianie prezentacyjnej Przed zmiang prezentacyjna

Nr Nr
poz. Aktywa poz. Aktywa
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2 Zapasy 2 Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j
przez rachunek zyskoéw i strat
3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
naleznosci przez inne catkowite dochody
4 Udzielone pozyczki 4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
5 Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone 5 Zapasy
do sprzedazy
6 Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez 6 Udzielone pozyczki
inne catkowite dochody
7 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 Nale_zno’éc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
8 Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez 8 Grupa aktywdéw zakwalifikowanych jako przeznaczone
rachunek zyskéw i strat do sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne 9 Nieruchomosci inwestycyjne
10 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw 10 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
witasnosci witasnosci
11 Wartosci niematerialne 1" Warto$ci niematerialne
- Wartos¢ firmy - Wartos¢ firmy
- Inne wartosci niematerialne i prawne - Inne wartosci niematerialne i prawne
12 Rzeczowe aktywa trwate 12 Rzeczowe aktywa trwate
13 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
14 Inne aktywa 14 Inne aktywa
Aktywa, razem Aktywa, razem

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci GK KCI S.A. niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KCI S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakow, 24 kwietnia 2019 r.
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1. Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej KCI S.A.

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Nazwa Spotki: KCI Spdétka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakéw, ul. Mogilska 65

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej KCI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest spétka KCI S.A. (poprzednia
firma, pod ktorg dziatata Spoétka, to Ponar S.A.). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku
przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach
w jednoosobowg spdtke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.
W ramach restrukturyzaciji, dnia 13 kwietnia 2015 r., spotka KCI S.A. potaczyta sie ze spodtkg Jupiter S.A.
zwiekszajgc tym samym warto$¢ swoich aktywow.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek; zarzgdzanie
nieruchomosciami wtasnymi; dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytagczeniem holdingow
finansowych; dziatalno$¢ holdingdéw finansowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

1.2. Dane osobowe Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2018 r. sktad Zarzgdu byt nastepujacy:
- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spoétki z dniem 1 marca 2018 r. powotata w skiad Zarzgdu Spotki Pana Dariusza Bagka
i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jest
nastepujacy:

- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

- Dariusz Bgk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Michat Cader - Czonek Rady Nadzorczej,

Kacper Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 30 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdki KCI S.A. powzielo uchwaty w sprawie powotania
cztonkéw Rady Nadzorczej (ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej dnia 17 wrzesnia 2018 r.) i tym samym na dzien
31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - CzZlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Michat Cader - Czonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Kacper Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Agata Kalinska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.
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Dnia 1 marca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej,
a mianowicie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:

1. Pana Michata Cadera - Cztonka Rady Nadzorczej i Przewodniczgcego Komitetu Audytu

2. Pana Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonka Rady Nadzorczej

i powotato w sklad Rady Nadzorczej Panig Grazyne Cisto.

Na dzien publikaciji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - CzZlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Kacper Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Agata Kalinska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grazyna Cisto - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

1.3. Struktura akcjonariatu KCI S.A.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco :

. . . - Wartosé Udziat Udziat w

Podmiot Liczba akcji : Liczba gtosow . . w kapitale
nominalna akcji gltosach
podstawowym

Gremi Inwestycje S.A. 22 706 755 22 706 755 19 073 674,20 33,11% 34,95%
Gremi International S. ar. 1. 16 697 953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCI S.A. (akcje wiasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25 560 589 25 560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582 150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% 100,00%

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Gremi Inwestycje S.A. (dawn. KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.) jest Gremi International S. ar. ., ktéra jest podmiotem pos$rednio dominujgcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi International S. a r. I, Gremi Inwestycje S.A. (dawn. KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A.) i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktéry posiada tgcznie z posiadanym
pakietem 18 700 akgcji, tacznie bezposrednio iposrednio 43 040 261 akcji Spotki, stanowigcych 62,76%
w obecnym kapitale zaktadowym Spéiki i uprawniajgcych do 39 423 408 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi obecnie 60,68% liczby gtoséw w Spotce.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wptynety do Spdtki zadne inne informacje,
ktére skutkowatyby zmiang w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietow akcji Emitenta.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. za 2018 rok zostato
zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad KCI S.A. w dniu 24 kwietnia 2019 roku.

1.5. Czas trwania spotki

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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1.7. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Grupa Kapitalowa KCI S.A. na 31 grudnia 2018 r.
W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

. . Stopien Kraj Udziat w kapitale pdz[a\ fw og,olnej Metoda
Nazwa jednostki X . . . liczbie gloséw na L
powiazania : rejestracji zakladowym WZA konsolidac;ji
Grupa Kapitatowa Jednostka 0 o
Gremi Media SA. salesna Polska 84,22% 88,16% metoda petna

Gremi Media S.A. (poprzednio: Gremi Media Sp. z 0.0., Presspublica Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000660475. Spotka
prowadzi dziatalnos¢ prasows.

Jednostka Dominujgca nabyta akcje w spétce Gremi Media S.A. gtéwnie w celach inwestycyjnych. KCI S.A., wspierata
media w procesach restrukturyzaciji, w ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect oraz wspiera w budowie grupy medialnej. KCI S.A. liczy na zwiekszenie wartosci posiadanego
aktywa. Ryzyka identyfikowane w zwigzku z posiadanymi inwestycjami w jednostki zalezne zostaty opisane w punkcie
2.25.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spdtki Gremi Media S.A. wynosit
6 832 000,00 zt i dzielit sie na 1 708 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt kazda, w tym:

v" 569 500 imiennych akgiji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v" 1138 500 akcji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. spotka KCI S.A. posiadata 1 438 430 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v" 569 500 imiennych akciji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v' 868 930 akgji na okaziciela serii B,
stanowigcych 84,22% w kapitale zaktadowym spotki Gremi Media S.A. oraz dajagce prawo do wykonywania 88,16%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Lp Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego glosoéw na Metoda
" wskazaniem formy prawnej powigzania kapitatu WZA/ konsolidacji
zakladowego | zgromadzeniu
wspolnikow*
1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujaca
2  Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
3  Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
4 Gremi FAD Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Prawo i Wydarzenia Sp. Zalezna
Z0.0. Warszawa 100% 100% petna
6 E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% petna
7 Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
8 | MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostate 47,05% 47,05% brak
9 Compress S.A. Warszawa Zalezna 50,002% 50,002% petna
10 | Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udziaty % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media S.A.

** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%, Gremi Media S.A. nie wywiera
znaczgcego wptywu. W szczegdlnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych ani
administrujgcych spétki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostgepu do danych finansowych spétki MM
Conferences S.A. niezbednych do prawidlowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym. Grupa nie
zalicza spdtki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa Kapitalowa KCI S.A. na 31 grudnia 2017 r.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

. . Stopien Kraj Udziat w kapitale pdz[a\ fw og,olnej Metoda
Nazwa jednostki K . . . liczbie gloséw na o s
powigzania = rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatowa Jednostka 0 o
Gremi Media SA. salesna Polska 80,52% 85,39% metoda petna

Gremi Media S.A. (poprzednio: Gremi Media Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000660475. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ prasowa.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 6 832 000,00 zti dzielit sie na 6
832 réwnych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
W dniu 25 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu przeksztalcenia Gremi Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spdtka Przeksztatcona”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale Ill, Rozdziat | i IV ksh. Zgodnie
z otrzymang informacjg przeksztaicenie nastgpito zgodnie z planem przeksztatcenia Spdtki Przeksztatconej, ktérego
podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportow biezacych nr 79/2016 z dnia 16 grudnia 2016 r. i nr 85/2016
z dnia 29 grudnia 2016 r.
Na 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy spdtki Gremi Media S.A. wynosit 6 832 000,00 zt i dzielit sie na 1 708 000 akciji
na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt kazda, w tym:

v" 569 500 imiennych akgiji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v" 1138 500 akcji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spotka KCI S.A. posiadata 1 375 256 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v" 569 500 imiennych akgiji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v' 805 756 akcji na okaziciela serii B,
stanowiagcych 80,52% w kapitale zakladowym spdtki Gremi Media S.A. oraz dajace prawo do wykonywania 85,39%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Lp Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego gloséw na Metoda

* . wskazaniem formy prawnej powiazania kapitatu WZA/ konsolidacji

zakladowego | zgromadzeniu

wspolnikow*

1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujgca

2 Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
3 Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
4 Gremi FAD Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Prawo Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
6 Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
7 E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% petna
8 Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 51% 51% petna
9 | MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostate 47,05% 47,05% brak
10 | Compress S.A. Warszawa Zalezna 50,002% 50,002% petna
11 | Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udziaty % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media S.A.

** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%, Gremi Media S.A. nie wywiera
znaczacego wptywu. W szczegolnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych ani
administrujgcych spétki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostgepu do danych finansowych spétki MM
Conferences S.A. niezbednych do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym. Grupa nie
zalicza spotki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

1.7.1. Zmiany w zakresie jednostek zaleznych i stowarzyszonych GK KCI S.A. w 2018 r.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym tj. w 2018 r. miaty miejsce
nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej KCI S.A.:

1. W2018r.:
- Spodtka nabyta w ramach transakcji zawartych za posrednictwem NewConnect 6 274 szt. akcje
Gremi Media S.A. za tgczng kwote 921 tys. zt,
- w dniu 21 wrzes$nia 2018 r. Spdtka nabyla w ramach transakcji zawartej poza rynkiem
regulowanym 85.400 szt. szt. akcji Gremi Media S.A. za tgczng kwote 12.554 tys. zi,
- w dniu 28 grudnia 2018 r. Spotka sprzedata podmiotowi powigzanemu w ramach transakcji
zawartej poza rynkiem regulowanym 28 500 szt. akcji Gremi Media S.A. za kwote 3 260 tys. zt.
Tym samym na dzien 31 grudnia 2018r. spétka KCI S.A. posiadata 1 438 430 akcje Gremi Media S.A.,
w tym:
v' 569 500 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;
v' 868 930 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 84,22% w kapitale zakladowym spoétki Gremi Media S.A. oraz dajagce prawo do
wykonywania 88,16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

2. W dniu 12 marca 2018 r. nastgpito potgczenie spotek Gremi Prawo Sp. z 0.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z
0.0. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spdétkg przejmujgcg byta Gremi
Prawo Sp. z 0.0. a spo6tkg przejmowang Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Po potagczeniu spétka zmienita
nazwe na Gremi Prawo i Wydarzenia Sp. z o.0.

3. W dniu 27 kwietnia 2018 roku Gremi Media SA nabyta 49% udziatow w spoice zaleznej Kancelarie RP
sp. z 0.0. od spotki Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow Nowakowski i Wspdlnicy Sp. k. Udziaty
zostaly nabyte po cenie nominalnej w wys. 2.450 zt. Po transakcji Gremi Media S.A. posiada 100%
udziatébw w spotce zaleznej Kancelarie RP Sp. z o.0.

4. Po dniu bilansowym Spétka sprzedata za posrednictwem NewConnect 9 szt. akcje Gremi Media S.A. za
taczng kwote 5 tys. z. Tym samym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétka KCI S.A.
posiadata 1 438 421akcje Gremi Media S.A., w tym:

v' 569 500 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v’ 868 921 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 84,22% w kapitale zakladowym spoétki Gremi Media S.A. oraz dajagce prawo do
wykonywania 88,16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.
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Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI SA za okres od dnia
1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. (rok obrotowy) zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami
opisanymi w pkt 2.2. —oswiadczenie o zgodnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
interpretacjami do tych standardéw wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unige Europejska
rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretaciji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF uzywany jest zaréwno
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty opisane w pkt. 2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.3.Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy od dnia
1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy od dnia
1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

2.4.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta Kurs na dzien 31.12.2018 Kurs na dzien 31.12.2017
EUR 4,3000 4,1709
uUsD 3,7597 3,4813
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Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

2.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2018 rok sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r., z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci zostaty opisane w dalszej czesci niniejszego rozdziatu sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych latach.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2018 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywdéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Wplyw zastosowania MSSF 9

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 r. retrospektywnie, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie sg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty
zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu
na kapitat wiasny.

W oparciu o analize wptywu MSSF 9 na naleznosci w zwigzku z ujeciem oczekiwanych strat kredytowych
oszacowano korekte naleznosci handlowych oraz zyskéw zatrzymanych w kwocie 42 tys. zt. Grupa skorzystata
z mozliwosci przewidzianej w MSSF 9 i nie przeksztatcita danych dotyczgcych wczesniejszych okreséw. Roznica
pomiedzy wczesniejszg wartoscig bilansowg, a nowg wartoscig bilansowa wyceniong na dzien 1 stycznia 2018 r.
(42 tys. zt) zostata rozpoznana jako obnizenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r.

W oparciu o przeprowadzone analizy oczekuje sie, ze wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas
w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwej, zas aktywa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu nadal spetniajg kryteria dotychczasowej wyceny. Aktywa finansowe klasyfikowane
zgodnie z MSR 39 do 31 grudnia 2017 r. jako ,Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” zostaty z dniem
1 stycznia 2018 r. ujmowane zgodnie z MSSF 9 jako: ,Inwestycje w jednostki zalezne” oraz ,Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody”.

Poniewaz Grupa aktualnie nie stosuje zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, zastosowanie MSSF 9 nie bedzie
miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy w tym zakresie.

W odniesieniu do depozytéw i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci bankéw
wspotpracujgcych ze Grupg wptyw wdrozenia MSSF 9 oszacowano jako niematerialny z perspektywy
sprawozdania finansowego.

Ponadto, MSSF 9 wprowadzit réwniez zmiane w MSR 1, zgodnie z ktérg od 1 stycznia 2018 roku wymagana jest
prezentacja straty z tytutu utraty wartosci (w tym odwrdécenia strat lub zyskéw z tytutu utraty wartosci) jako
oddzielnej linii w rachunku zyskoéw i strat.
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Uzgodnienie pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej pomigdzy MSR 39 a MSSF 9 na 1 stycznia 2018 r.

Bilans Bilans
zamkniecia Zmiana Zmiana otwarcia
31.12.2017 klasyfikacji wyceny 01.01.2018 wg
wg MSR 39 MSSF 9*
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 873 - - 4873
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody X 14 276 - 14 276
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 276 -14 276 - 0
Zapasy 344 - - 344
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 24 206 - -42 24 164
Udzielone pozyczki 131 502 - - 131 502
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 33 240 - - 33 240
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 0 - - 0
Nieruchomosci inwestycyjne 259 - - 259
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
witasnosci 0 - - 0
Wartosci niematerialne 191 894 - - 191 894
e  Wartosc¢ firmy 65 884 - - 65 884
. Inne wartosci niematerialne i prawne 126 010 - - 126 010
Rzeczowe aktywa trwate 3143 - - 3143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 - - 0
Inne aktywa 0 - - 0
Aktywa, razem 403 737 - -42 403 695
Pasywa - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 007 36 007

zobowigzania - -
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 26 334 - - 26 334
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 0 - - 0
Zobovinzilzama z tytutu wyemitowanych diuznych papieréow 20 101 20 101
wartosciowych - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 416 - - 14 416
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1561 - - 1561
Zobowiazania, razem 98 419 - - 98 419
!(apltal V\.rlasny. pr_zypa_dajqcy na akcjonariuszy 274 166 0 42 274 124
jednostki dominujacej, w tym:
Kapitat podstawowy 57 609 - - 57 609
Akcje wtasne -3 002 - - -3 002
Pozostate kapitaty 347 632 - - 347 632
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -128 073 - -42 -128 115
- Zy§k| zatrzymane / Nie podzielone straty z lat -39079 -39 121
ubiegtych - -42
- Zysk (strata) netto -88 994 - - -88 994
Udziaty niekontrolujgce 31152 31152
Kapitat wiasny, razem 305 318 - -42 305 276
Pasywa, razem 403 737 - -42 403 695

* Bilans otwarcia na dzien 01.01.2018 wg MSSF 9 nie uwzgledniajgcy wdrozenia MSSF 15
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Ponizej przedstawiono wptyw wdrozenia MSSF 9 na klasyfikacje i wycene aktywoéw finansowych wedtug stany na
1 stycznia 2018 r.

Wartosé Nowa wartosé
Klasyfikacja zgodnie z Nowa klasyfikacja bllanst?wa Zmiana b|Ians?wa
MSR 39 zgodnie z MSSF 9 zgodnie z wyceny* zgodnie z
MSR 39 na MSSF 9 na
31.12.2017 01.01.2018**
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich wyceniane wediug
ekwiwalenty pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu 4873 - 4873
wyceniane w wartosci
aktywa finansowe godziwej przez inne
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy catkowite dochody 14 276 - 14 276
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek godziwej przez rachunek
Papiery warto$ciowe zyskow i strat zyskow i strat 0 - 0
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate wyceniane wediug
naleznosci pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu 24 206 -42 24 164
wyceniane wediug
Udzielone pozyczki pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu 131 502 - 131 502
Aktywa finansowe razem 174 857 -42 174 815

* wptyw zmiany zasad rachunkowosci wynikajgcy z wdrozenia MSSF 9 na:
- niepodzielony wynik finansowy w kwocie -42 tys. zt
- Inne catkowite dochody -0 zt.

* Pozycje bilansowe na dzien 01.01.2018 wg MSSF 9 nie uwzgledniajgcy wdrozenia MSSF 15

Warto$¢ pozycji zobowigzan finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
31 grudnia 2017 r. nie ulegta zmianie w wyniku wdrozenia MSSF 9.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczes$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastgpig
wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF, w
szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach.

Wplyw zastosowania MSSF 15

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Grupe
Kapitatowg Gremi Media S.A. w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania
w nich specyficznych obszaréw ujecia przychodow.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co
oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie sg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z
dostosowaniem do MSSF zostaly wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat
wiasny.

Analiza najwiekszych umow z klientami wykazata, iz zmiany dotyczg gtéwnie nastepujgcych obszardéw:
1. Rozpoznanie przychodéw i kosztow w sposéb przewidziany tak jakby Grupa dziatata jako Posrednik w

odniesieniu do umow: sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy ebookéw i audiobookow,
programu Mata Ksiegowosc¢.

2. Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy w sposob przewidziany dla rozliczania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia jako spetnianego w miare uptywu czasu w odniesieniu do umoéw: subskrypcji e-wydan oraz
rozliczania marzy na sprzedazy subskrypcji e-wydan, sprzedazy dostepu do archiwum Rzeczpospolitej i Parkietu,
sprzedazy programu Mata Ksiegowos¢.

16
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Uzgodnienie pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w zwiazku z wdrozeniem MSSF 15 na dzien
1 stycznia 2018 r.
Bilans otwarcia

Bilans otwarcia (i MSSF  01.01.2018 wg

01.01.2018 wg

MSSF 9 15 MSSF 9 i MSSF
15
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4873 - 4 873
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 14 276 - 14 276
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 - 0
Zapasy 344 - 344
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 164 1709 25873
Udzielone pozyczki 131 502 - 131 502
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 33 240 - 33 240
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat 0 - 0
Nieruchomosci inwestycyjne 259 - 259
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci 0 - 0
Warto$ci niematerialne 191 894 - 191 894
e Wartos¢ firmy 65 884 - 65 884
. Inne wartosci niematerialne i prawne 126 010 - 126 010
Rzeczowe aktywa trwate 3143 - 3143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 - 0
Inne aktywa 0 - 0
Aktywa, razem 403 695 1709 405 404
Pasywa -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 007 4 449 40 456
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 26 334 - 26 334
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0
rachunek zyskow i strat -
Zobovylgzama z tytutu wyemitowanych diuznych papieréow 20 101 20 101
wartosciowych -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 416 -521 13 895
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1561 - 1561
Zobowigzania, razem 98 419 3928 102 347
Kapl.tal leas.ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 274 124 929 273 195
dominujacej, w tym:
Kapitat podstawowy 57 609 - 57 609
Akcje wtasne -3 002 - -3 002
Pozostate kapitaty 347 632 - 347 632
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -128 115 -929 -129 044
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat ubiegtych -39 121 -929 -40 050
- Zysk (strata) netto -88 994 -88 994
Udziaty niekontrolujgce 31152 -1 290 29 862
Kapitat wikasny, razem 305 276 -2 219 303 057
Pasywa, razem 403 695 1709 405 404

¢ Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub podzniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w
trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z
licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji
Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto
doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akciji.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb
okresli¢ date transakcji dla celdow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

¢ Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Zmiany prezentacyjne

W 2018 r. Spoétka dokonata reklasyfikacji pozycji sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej. Ponizej Grupa
prezentuje zestawienie, w ktérym dla danych poréwnawczych dokonano reklasyfikacji pozycji wedtug obecnego
klucza alokacji.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KCI S.A.

Po zmianie prezentacyjnej Przed zmiang prezentacyjna

Nr Nr
poz. Aktywa poz. Aktywa
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2 Zapasy 2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat
3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j
naleznosci przez inne catkowite dochody
4 Udzielone pozyczki 4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
5 Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone 5 Zapasy
do sprzedazy
6 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 6 Udzielone pozyczki
inne catkowite dochody
7 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 Nale?no’égi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
8 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 8 Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone
rachunek zyskow i strat do sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne 9 Nieruchomosci inwestycyjne
10 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw 10 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
witasnosci witasnosci
11 Wartosci niematerialne 1" Warto$ci niematerialne
- Wartos¢ firmy - Wartos¢ firmy
- Inne wartosci niematerialne i prawne - Inne wartosci niematerialne i prawne
12 Rzeczowe aktywa trwate 12 Rzeczowe aktywa trwate
13 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
14 Inne aktywa 14 Inne aktywa
Aktywa, razem Aktywa, razem

Grupa nie dokonata innych korekt prezentacyjnych danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretaciji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z
toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umdéw leasingowych o réznym charakterze,
nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych umow
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Analiza standardu wykazata, iz zmiany dla Grupy dotyczg gtéwnie nastepujgcych obszaréw:

- Umowa najmu powierzchni biurowej od spétki Prosta Investments Sp. z 0.0. zostata zawarta na okres 5 lat
i spetnia kryteria do ujecia tej umowy jako leasingu finansowego. Oznacza to, ze od stycznia 2019 Spdétka bedzie
ujmowata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwote zobowigzan oraz aktywdéw wynikajgcych z tej umowy.
Ujecie tej korekty wptynie na zwiekszenie zobowigzan finansowych oraz aktywoéw trwatych na dzien 31.12.2018 r.
0 okoto 10.643 tys. zt.

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczagce uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych
jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.
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¢ KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogag
pozostawia¢ pole do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywéw finansowych, ktére moga zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu ,ptatno$¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane
metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardow:

- MSSF 3 Pofgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy
ujmowac w taki sam sposaéb,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogéinym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub poznie;j.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu
20 czerwca 2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia
2016rr.,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

o KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7
czerwca 2017 r.,

e Zmiany do MSSF 9 Funkcje przedptaty z ujemng rekompensatg, opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.,

e Zmiany do MSR 28 Dfugoterminowe udziaty w spoétkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach, opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia
2017r.,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018
r.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania powyzszych zmian do standardow.
Wedtug szacunkéw Grupy, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2.6.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2018 r. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spotkami Grupy podlegajg eliminacji.

2.6.1. Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é kierowania ich
politykg finansowg i operacyjna. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym
kazdej jednostki zaleznej.

Wartos$¢ firmy ustalona jest jako réznica miedzy kosztem nabycia stanowigcym warto$¢ godziwg przekazanych
aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany a udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto spotki na dzien nabycia. Jesli koszt nabycia jest
nizszy niz udziat Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spotki nabywanej, réznica jest rozpoznawana
bezposrednio w przychodach.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego
przejecia ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.
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Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak réwniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych podlegajg eliminacji.

Na moment poczgtkowego ujecia udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywdw i kapitatow. W kolejnych okresach, udziaty niekontrolujgce korygowane sg o wyniki finansowe i
inne zmiany kapitatéw jednostek zaleznych przypadajgce na te udziaty.

Udziaty niekontrolujgce ujmowane sg w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przeptywy zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych
sg wykazywane jako dziatalnos¢ operacyjna.

W momencie, gdy jednostka gospodarcza przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajac sie jednak jednostka
stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako sktadnik aktywéw finansowych
zgodnie z MSSF 9. Wartos¢ bilansowg inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zalezna, traktuje
sie jako cene jej nabycia w momencie poczgtkowej wyceny.

2.6.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu, co zwykle (ale nie zawsze)
wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach spotki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce
stowarzyszonej obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy, pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie¢ w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci’. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli to wiasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

Warto$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci
udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach, chyba,
ze wziefa na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Grupa nie stosuje metody praw wtasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe
od 20% do 50% gtoséw w organach spotki, nie ma znaczacego wptywu ze wzgledu na upadtosé lub likwidacje.

Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy. Jest ona zawarta
w wartosci bilansowej inwestycji i nie podlega amortyzacji.

W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wtasnosci, pomniejsza sie takze
o przypadajgce na rzecz Jednostki Dominujacej dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu
sprzed nabycia udziatow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez spétki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W przypadku sporzadzania przez Jednostke Dominujgcg jednoczesnie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu jednostkowym sg wyceniane

22



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

w wartosci godziwej, natomiast wycena tych inwestycji z zastosowaniem metody praw wlasnosci ma miejsce na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

2.7. Instrumenty finansowe
2.71. Zasady r rachunkowosci obowigzujace od 1 stycznia 2018 r.

Instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9 zaliczane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

¢ aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

¢ aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywow pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig wytgcznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do sptaty (,SSPI”, ang. Solely payments of principal
and interest). Grupa dokonuje reklasyfikacji wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi
aktywami.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu”, jezeli spetnione sg oba nastepujace warunki:
v jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw
finansowych dla uzyskania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy,
v" warunki mowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych,
ktore sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wytgczeniem naleznosci handlowych, sg
poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé
koszty transakcyjne. Naleznosci handlowe, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania w poczgtkowym
ujeciu wycenia sie w cenie transakcyjnej. Zgodnie z nazwg kategorii, wycena w terminie pézniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Odsetki od aktywéw finansowych =zaliczanych do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu”, naliczane metoda efektywnej stopy procentowej, ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu” zalicza sie:
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- Naleznosci handlowe
- Inne naleznosci
- Inne aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ujmuje odpis z tytutu utraty wartos$ci (odpis na oczekiwane straty kredytowe)
aktywodw finansowych. Spdtka ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie réwne;j:
- oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia,
- 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli na dzien
sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco
od momentu poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywa finansowe wycenianych w wartosci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody”, jezeli spetnione sg oba nastepujgce warunki:

v' jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie
aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikéw aktywow finansowych

v" warunki mowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych,
ktore s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do sptaty.

+,Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody” zalicza do aktywow
trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

+Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” sg poczatkowo
ujmowane wedlug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu sg réwniez wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej (inne niz z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako pozostate kapitaly. Na dzien wytgczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowang wartos$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wiasnym przenosi sie
do zysku lub straty biezgcego okresu.

Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitalowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody” ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu w przychodach w momencie nabycia przez Spétke prawa do otrzymania ptatnosci. Zmiany wartosci
instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody” ujmuje sie natomiast w innych catkowitych dochodach.

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej ceny zakupu.
Warto$¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan gietdowych. Jezeli runek na dany sktadnik aktywow
finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest aktywny, Spotka ustala wartos¢ godziwag
stosujgc techniki wyceny.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii ,,Aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wynik finansowy”, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego koszu lub warto$ci godziwej
przez pozostate catkowite dochody.

2.6.2. Zasady rachunkowosci obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, zaliczane sg do
nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,

¢ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji, klasyfikacji tej dokonuje sie na moment poczagtkowego
ujecia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub,
jezeli jednostka zdecydowata na moment poczagtkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.
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Do tej kategorii zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce.

Prawa poboru w momencie poczagtkowego ujecia w ksiegach Grupa klasyfikuje jako instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci.
W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywow utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna
uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do
kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

e pozyczkami i naleznosciami,

e inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Akcje w spodtkach zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywow dostepnych do sprzedazy. Do tej kategorii
zaliczane s3 najczesciej udziaty i akcje w spdtkach niepodlegajgcych konsolidacji, dtuzne papiery wartosciowe oraz
certyfikaty inwestycyjne.

Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
instrumentow niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie
wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych stosuje sie metode cen przecietnych.
Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, wycenia sie réwniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych
kapitatach, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychoddéw
odsetkowych wyliczanych zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych
i dywidend, ktére dotyczg aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie
do wartosci godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne —
w pozycji ,Koszty i straty z inwestyciji”.

Ustalanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych akgji i udziatéw), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane
przez uczestnikow rynku do wyceny takich instrumentéw bazujgce na biezgcych danych rynkowych, porownywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
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stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku
podmiotdw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie ostatnich dostepnych sprawozdan
finansowych takich spotek.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci aktywéw wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow,
a wartoscig biezacg oszacowanych przyszitych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg
procentowg dla tych aktywow.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie
wynikdw analiz przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek oraz inne informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowodéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie rowniez informacje
na temat znaczacych negatywnych zmian majgcych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujgce, ze koszty inwestycji w instrument kapitatowy
mogg nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowod utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrocenie odpiséw aktualizujgcych:

e przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci, oraz aktywoéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
dtuznymi,

e poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedgcych instrumentami
kapitatowymi.

2.8. Pozostale instrumenty finansowe — zasady obowigzujace do 31 grudnia 2017 r.

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla
sktadnikow portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania
finansowe wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réoznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw
i strat operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek
i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych
do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.
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Inne zobowiagzania

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
. zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

2.9. Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywéw klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaggtego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy w ciagu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

2.10. Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad warto$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw
wiasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestyciji.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na kazdg date bilansowag podlega testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskoéw i strat w pozycii
.Pozostate koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. W celu przeprowadzenia testu
pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.
Alokacje wykonuije sie dla tych srodkéw bgdz dla tych grup srodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktore wedtug
oczekiwan bedg czerpa¢ korzysci z potgczenia, w ktérych powstata wartosé firmy.

Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
e nabyte oprogramowanie komputerowe,
e nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how.

Wycena wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji potagczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
LZasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

2.11. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate ujmuije sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych
wartosci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
gruntdbw wiasnych, ktére nie podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntow oraz srodkow trwatych
w budowie w oparciu o oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej, uzywajgc metody liniowe;.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskoéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz ich wartosci rezydualne;j.

2.12. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztow i strat
operacyjnych”.

Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa mogg by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co
do ktorych istniejg mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy $rodkéw pienieznych (osrodki
generowania srodkéw pienieznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow stanowigcg osrodek
generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.

2.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40 pkt. 5 sg to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku
albo oba te elementy), ktére wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychodow
z czynszéw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Zgodne z MSR 40 Grupa stosuje
model wyceny wedtug wartosci godziwej. Grupa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na
podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznego rzeczoznawce, ktdre sg sporzgdzane przynajmniej raz do
roku. Wyceny sporzgdzane sg przez rzeczoznawce, ktdry posiada uznane i istotne kwalifikacje zawodowe oraz
posiada biezgce doswiadczenie w wycenie miejsca i kategorii nieruchomosci inwestycyjnych. W zwigzku z tym,
ze nieruchomosci inwestycyjne Grupy znajdujg sie w atrakcyjnej lokalizacji na terenie Krakowa nie ma
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zagrozenia dotyczgcego braku poréwnywalnych danych rynkowych czy tez istnienia oraz kwoty ograniczen
mozliwosci zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.

2.14. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e  skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

e udzielone gwarancje, poreczenia,

e  przyszite Swiadczenia na rzecz pracownikow,

e  koszty napraw gwarancyjnych,

e koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci nakladow, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.15. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy stanowia:
e  kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej, wykazany w wartosci nominalnej,
e  akcje wiasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,
e  pozostate kapitaty, obejmujgce:
v' kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,
v' kapitat zapasowy,
v' pozostate kapitaty rezerwowe,
e  zyski zatrzymane, obejmujace:
v'  nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujgcy powstaly z zyskéw lat
ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
v" wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Odrebng pozycje kapitatu wlasnego stanowig udziaty niekontrolujace.

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia.

Do podziatu miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku
biezgcego oraz pozostate kapitaty wiasne powstate z zysku.

2.16. Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e  obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

v' nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku, lub
v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajgce powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umoéw,
e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;j.
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2.17. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj.
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszenh ceny sprzedazy.
Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

v' przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz
odsetek),

v' przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

v zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem roéznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrddta finansowania dziatalnosci Grupy,

v' odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych,
otrzymane dotacje i darowizny.
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
e przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w tym:
v' zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytacznie na zobowigzaniach zwigzanych

z finansowaniem dziatalno$ci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

v' przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
v' z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy.

AN

NRUENEN

Przychéd nalezy rozpoznawa¢ w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie towarem jako wtasciciel. Ponadto przychdd uznaje sie za
osiggniety, jezeli kwote przychoddéw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.

Wysokos$¢é przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Przychody i zyski z inwestyciji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywoéw finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu
odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej ireprezentujgcej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z umoéw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci
oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego
korzysci.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu,
wybierajac odpowiednia metode wyceny postepdw w realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia; lub
jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Grupa dziata jako posrednik w przypadku sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookow i
audiobookoéw, programu Mata Ksiegowos¢é. Oznacza to, ze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na
zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Przychody sg ujmowane w kwocie jakiejkolwiek optaty
lub prowizji, do kitérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja moze by¢ kwotg wynagrodzenia netto, ktére
Spotka z Grupy zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi
dostarczane przez ten podmiot.

W przypadku pozostatych z umoéw z klientami przychody ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej,
uwzgledniajgcej wszelkie opusty i rabaty.

2.18. Koszty i straty

Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywow lub ujecia zobowigzan,
ktérym odpowiadaja.

Koszty $wiadczen pracowniczych ujmowane sa w okresie, w ktérym pracownicy swiadczyli dotyczacg ich prace.
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjatkiem kosztow,
ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Nalezy je
wowczas aktywowac jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywoéw, zgodnie z MSR 21
.Koszty finansowania zewnetrznego”.

Koszty i straty z inwestycji

W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz
jednostek zaleznych i stowarzyszonych, straty zwyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz koszty
z tytutu odsetek.

Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig spétek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Pozostale koszty i straty operacyjne
W pozyciji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” uimowane sg m. in. odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz
aktywow trwatych.

2.19. Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrocenie w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

(poza odwroceniem utraty wartosci instrumentéw kapitatowych), aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, wykazywana jest w pozycji rezerwy i utrata
wartosci. Utrata wartosci innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej
odwrdcenie w pozostate przychody i zyski operacyjne.

2.20. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie:
e podatek biezgcy,
e  podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepisow.
Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
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kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Do podatku biezacego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany przez ptatnikéw z tytutu otrzymanych przez Grupe
w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci,
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw bagdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
e Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdlnych ustaleniach umownych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujace
dwa warunki:
a) jednostka dominujgca, inwestor, wspolnik wspdlnego przedsiewziecia lub wspodlnik wspdlnego
dziatania sg w stanie kontrolowac¢ terminy odwracania sie roznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli prawdopodobne jest, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych
lub ulg podatkowych. Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie bedag
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
e dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Nie nalezy kompensowa¢ zobowigzan i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego. Kompensaty aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut
do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg
na tego samego podatnika.

Grupa nie dyskontuje aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.
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2.21. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (zt), ktore stanowig walute
funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy. Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych
poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie funkcjonalnej.

Grupa wycenia transakcje w walutach obcych wedtug $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego transakcje lub
odpowiednio kursu faktycznie zastosowanego z dnia transakc;ji.

Grupa wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjgtkiem pozycji objetych
catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartos¢:
e pozycje pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) — wedtug
sredniego kursu NBP z dnia bilansowego,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore
obowigzywaty w dniu, na ktory ustalono warto$¢ godziwa.

Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaty wiasne, w ten sam sposob
ujmowane sg roznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

2.22. Wyptata dywidendy

Ptatno$¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

2.23. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniu
z przepltywoéw srodkow

Grupa kwalifikuje do $rodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. W przypadku
depozytéw, ktérych platnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady)
ujmowane sg one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

Do ekwiwalentéow $rodkéw pienieznych Spoétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne
o wysokiej jakosci kredytowej, dla ktdrych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa
finansowego (dotyczy réwniez lokat bankowych).

Grupa wycenia $rodki pieniezne:
o ekwiwalenty srodkéw pienieznych w wartosci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie odbiegaé
od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia,
e inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych w warto$ci nominalne;.

2.24. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych
czesci sktadowych spdtki:

o ktdére angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarczg, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spdtce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw i przy ocenie
wynikéw dziatalno$ci segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne: dziatalno$¢
inwestycyjna, dziatalnos¢ nieruchomosciowa oraz dziatalnos¢ mediowa.

Grupa analizuje segmenty na podstawie zysku netto.
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Informacje geograficzne
Spoétka w ramach segmentéw operacyjnych nie wyodrebnia obszaréw geograficznych.

Informacje o wiodacych klientach

Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej koncentrujg sie gtéwnie na osigganiu przychodéw z tytutu udzielonych
pozyczek podmiotom powigzanym. Transakcje i salda z tytutu udzielonych pozyczek opisane sg w punkcie 9.39.
Przychody lub koszty zwigzane ze sprzedazg nieruchomosci ujmowane sg wynikowo. Transakcje sprzedazy
nieruchomosci w 2018 r. wraz ze wskazaniem kontrahentéw zostaty opisane w punkcie 9.5.

Podziat wedtug segmentéw branzowych
. Segment: dziatalnos¢ inwestycyjna (KCI S.A))

W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na:
o wykonywaniu praw z akgc;ji i udziatow oraz papieréw wartosciowych, jak rowniez rozporzgdzaniu nimi,
e udzielaniu pozyczek,
e nabywaniu bgdz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotdéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce oraz
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gtéwnym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz
prawa z nimi zwigzane.

Il. Segment: dziatalnosé nieruchomosciowa (KCI SA.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami, ktéra w obecnej chwili polega przede wszystkim
na obrocie nieruchomosciami. Ponadto w 2017 r. dziatalnos¢ nieruchomosciowa polegata réwniez na
Swiadczeniu ustug najmu.

1. Segment dziatalnos¢ medialna (Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ grupy wydawniczej opartej o spotke Gremi Media S.A i spotki od niej zalezne.
Dziatalno$¢ Grupy Gremi Media jest skoncentrowana na dostarczaniu informacji, ustug i produktéw z zakresu
biznesu i prawa, w segmencie B2C (profesjonalisci) i B2B (przedsiebiorstwa, jednostki administracji publicznej,
instytucje). Obecnie Grupa Gremi Media jest w trakcie transformacji z producenta tresci na dostawce
komplementarnych ustug i produktow skierowanych do uzytkownikéw i abonentéw medidow internetowych i
drukowanych Grupy Gremi Media, docelowo ukierunkowanej na zabezpieczenie i ekspansje swojej pozycji
szczegolnie w segmencie Biznes / Finanse / Prawo. Grupa Gremi Media tworzy platforme opiniotwérczych i
biznesowych tresci, oferowanych w réznorodnych kanatach (print, digital, video, social media, konferencje i
szkolenia, eventy). Konsoliduje wszystkie dzienniki i magazyny Grupy Gremi Media oraz ich wersje cyfrowe.
Realizuje réwniez nowe projekty i produkty cyfrowe.
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31 grudnia 2018 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rachunek wynikéw w podziale - o Wylgcz Razem
na segmenty branzowe Dziatalnos¢ .\ 0se . . enia
okres inwestycyjna . ;o ruchomosci Dziatalnos¢
od 01.01.2018 i dziatalnosé owa mediowa
do 31.12.2018 pokrewna
1. | Przychody segmentu ogoétem 7 881 0 105 426 -1 113 306
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 7 881 0 105 425 113 306
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 0 1 -1 0
W tym:
e przychody z tyt. odsetek
przypisane do segmentu 1610 0 31 1641
*  wycena/utrata warto$ci 39 0 -5 231 0 -5 192
2. | Koszty segmentu ogétem -10 698 0 -98 775 1 -109 472
Koszty segmentu (zewnetrzne) -10 697 0 -98 775 -109 472
Koszty segmentu (wewnetrzne) -1 0 0 1 0
W tym: 0
e koszty z tyt. odsetek
przypisane do segmentu -1198 0 -1105 0 -2 303
*  wycena/utrata warto$ci 0 0 -271 -271
e amortyzacja 0 -4 754 -4 754
3. i Udzial w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wiasnosci 0 0 0 0 0
4. | Wynik segmentu -2 817 0 6 651 0 3834
5. i Zysk przed opodatkowaniem -2 817 0 6 651 0 3834
6. | Podatek dochodowy -77 0 -2 103 0 -2 180
7. | Zysk/Strata netto -2 894 0 4548 0 1654

W zakresie segmentu nieruchomosci prezentowany jest wynik na zrealizowanych transakcjach i wycenach
nieruchomosci. W okresie 2018 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A. osiggneta przychody z tytutlu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 240 tys. zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci 240 tys. zt.

Dziatalno$¢ kontynuowana

|r?vif;ztl;2;f:a Dziafalnos¢ i oee  WRZ L poem
Aktywa i zobowiazania segmentow : ; gziatalnosé | Meruchomosci mediowa enia
na dzier 31.12.2018 pokrewna owa
Aktywa 213 106 33 209 148 384 0 394 699
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywéw 213106 33 209 148 384 0 394 699
Zobowiazania 29 226 ¢ 7671 62 582 : 0: 99 479

W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowe] przyporzadkowanych do segmentéw wynikajg z potgczen spoétek

przeprowadzonych w roku 2018.
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31 grudnia 2017 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rachunek wynikéw w podziale - o Wylgcz Razem
na segmenty branzowe Dziatalnos¢ .\ 0se . . enia
okres inwestycyjna . ;o ruchomosci Dziatalnos¢
od 01.01.2017 i dziatalnosé owa mediowa
do 31.12.2017 pokrewna
1. Przychody segmentu ogé]em 5911 5236 107 207 -247 118 107
Przychody segmentu 5805 5236 107 066 118 107
(zewnetrzne)
Przychody segmentu 106 0 141 -247 0
(wewnetrzne)
W tym:
e przychody z tyt. odsetek 5343 0 68 5411
przypisane do segmentu
*  wycena/utrata warto$ci -56 2129 0 0 2073
2. | Koszty segmentu ogétem -12 886 -130 -238 908 247 -251 677
Koszty segmentu (zewnetrzne) -12 745 -130 -238 802 -251 677
Koszty segmentu (wewnetrzne) -141 0 -106 247 0
W tym: 0
*  koszty z tyt. odsetek -3 920 -130 -1434 0 -5484
przypisane do segmentu
*  wycena/utrata warto$ci 0 0 -132 335 -132 335
e amortyzacja -1 -2 306 -2 307
3. i Udziat w wyniku jednostek 0 0 -920 0 -920
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wiasnosci
4. | Wynik segmentu -6 975 5106 -132 621 0 -134 490
5. i Zysk przed opodatkowaniem -6 975 5106 -132 621 0 -134 490
6. | Podatek dochodowy 448 0 23 643 0 24 091
7. i Zysk/Strata netto -6 527 5106 -108 978 0: -110399

W zakresie segmentu nieruchomosci prezentowany jest wynik na zrealizowanych transakcjach i wycenach
nieruchomosci. W okresie 2017 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A. osiggneta przychody z tytutu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 45 646 tys. zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci

43 463 tys. zt.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ . y

. . . inwestycyjna .DZ|aIaInos<’: . i Dzialalnosé Wyl_qcz Razem
Aktywa i zobowiazania segmentow | j qziatalnosé | Meruchomosci mediowa enia

na dzien 31.12.2017 pokrewna owa
Aktywa 219 234 33499 151 004 0 403 737
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywoéw 219 234 33 499 151 004 0 403 737
Zobowiazania 24626 6471 67 321 : 0. 98418

W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowe] przyporzadkowanych do segmentéw wynikajg z potgczen spétek

przeprowadzonych w roku 2017.
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2.25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe moze eksponowac jg na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe, w tym ryzyko zmiany
cen nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Grupe
zabezpieczen oraz ryzyko instrumentow pochodnych. Dziatania podejmowane przez Zarzad majg zawsze na
celu minimalizowanie w/w ryzyk. Zarzad Jednostki Dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdza kazdym z
tych rodzajéw ryzyka.

Ponizej przedstawiono ryzyka zwigzane zaréwno z posiadanymi przez Grupe instrumentami finansowymi, jak
réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe
e  Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane z rynkiem nieruchomosci wyrazone sg gtéwnie w
walucie polskiej (i w zwigzku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne — w szczegdlnosci w kontekscie
dokonanej po dniu bilansowym sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie). Do elementow
narazonych na umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe nalezy—pozyczka udzielona przez Jednostke
Dominujgcg w USD. Z uwagi na stosunkowo niewielkg kwote w/w pozyczki, ryzyko zmiany kursu walut jest
oceniane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jako pomijalne. Pewnym ryzykiem walutowym, cho¢ réwniez na
marginalnym poziomie, obarczona jest dziatalnos¢ Grupy Gremi Media — gdzie w walucie EUR realizowane jest
ok 1,6% kosztéw, za$ okoto 0,1% sprzedazy realizowana jest w walucie innej niz PLN.

e  Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej korzystaty z finansowania kredytami, pozyczkami i wyemitowanymi
obligacjami.

Wahania stép procentowych wptywaty na dziatalno$¢ Grupy w kilku obszarach, z ktérych najwazniejsze to koszty
obstugi dtugu wynikajgcego z wyemitowanych obligacji serii N i O (oprocentowanie oparte o stope WIBOR 3M)
oraz z tytutu innych produktéw kredytowych (kredyty otrzymane przez KCI S.A. oraz Gremi Media S.A.,
otrzymane pozyczki). Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, z uwagi na dokonany przez Jednostke
Dominujgcg w 2018 r. wykup wszystkich obligacji oraz sptacony w marcu 2019 kredyt bankowy zaciggniety przez
KCI S.A., ryzyko stép procentowych ogranicza sie zasadniczo do oprocentowania kredytu otrzymanego przez
Gremi Media oraz otrzymanych pozyczek. Gremi Media S.A. posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych
odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w
stosunku do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych
okresach, jak réwniez na brak przewidywah gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych, spétka nie stosowata zabezpieczer stép procentowych, uznajgc, ze ryzyko stopy procentowej
nie jest znaczace.

W Grupie nie sg stosowane instrumenty pochodne ani inne metody stuzgce zabezpieczeniu sie przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej. Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopieh narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatah zabezpieczajacych w przysziosci.

Ryzyko cenowe
e Aktywa finansowe

Grupa Kapitatowa uczestniczy w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie). Jednostka Dominujgca posiada réwniez pakiet akcji notowanych jakimi sg akcje
wiasne. Akcje te mogg by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym Grupa jest narazona z
tego tytutu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udziaty i akcje spétek nie notowanych, ktérych warto$é
réwniez podlega zmianom. Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujac zmiany zachodzace na
rynku oraz wewnatrz spoétek, co daje umiarkowang pewnosc¢ podjecia wtasciwej reakcji i ewentualnej redukcji
zaangazowania w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.
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e  Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek powierzchni mieszkaniowych,
biurowych i komercyjnych) do niedawna miaty bezposredni istotny wplyw na wartos¢ aktywéw Grupy, a takze
potencjalny wptyw na wysoko$¢ przysztych przychodéw ze wzgledu na zaangazowanie KCI S.A. w projekty z
branzy nieruchomosci. Z uwagi na zbycie w dniu 5 marca 2019 roku niemal wszystkich posiadanych przez KCI
S.A. nieruchomosci, ryzyko to stato sie marginalne. W pewnym zakresie dotyczy ono obecnie jedynie
posiadanych przez KCI S.A. zasobdéw lokalowych umiejscowionych w Warszawie przy ul. Nowaka Jezioranskiego
(2 lokale uzytkowe o tacznej powierzchni ok 135 m2). Lokale te objete sg umowa najmu zawartg na okres 5 lat.
Zamiarem Emitenta jest sprzedaz w/w lokali w 2019 roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek, posiadanych
obligacji, sprzedazy produktéw i ustug oraz $rodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie
narazajgce na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtéwnie obligacje korporacyjne, udzielone pozyczki,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (w niewielkim stopniu).

Grupa w szczegolnosci eksponowana jest na ryzyko kredytowe wynikajgce z nabycia w dniu 2 lutego 2018 roku
171 obligacji serii C oraz 8 obligac;ji serii D, ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z 0.0. (przytaczona w dniu 27
grudnia 2018 roku do Next Holdings S. a r. |. z siedzibg w Luksemburgu). Cena nabycia w/w obligacji wyniosta
110.634 tys. zi. Nabyciu obligacji towarzyszyta umowa opcji, na mocy ktérej KCI S.A. uprawniona jest do zbycia
wszystkich obligacji na rzecz Emitenta, z pierwszenstwem przed innymi obligatariuszami, w nastepujacych
sytuacjach: (a) w okresie 5 lat od nabycia obligacji — jedynie w przypadku zbycia istotnego sktadnika majatku
Emitenta, oraz (b) po uptywie 5 lat od nabycia obligacji — w dowolnym momencie. Cena sprzedazy obligacji
okreslona w umowie opcyjnej zdefiniowana zostata jako cena nabycia powiekszona o oprocentowanie
wynoszace 6,72% w skali roku. Jedynym istotnym elementem majatku Emitenta, ktérego zbycie tozsame jest ze
spetnieniem warunku opisanego w lit. a przedostatniego zdania, sg udziaty spotki Alvernia Planet Sp. z 0.0., ktéra
jest spotkg celowa utworzong na potrzeby realizacji projektu nieruchomosciowego w miejscowosci Nieporaz (gm.
Alwernia, Matopolska), w oparciu o istniejgcy tam kompleks 13 charakterystycznych koput (dawne studio
filmowe). Projekt ten dotyczy stworzenia w tym miejscu parku tematycznego i centrum edukacyjnego opartego o
nowoczesne technologie VR (virtual reality / wirtualna rzeczywisto$¢) i AR (augmented reality / rozszerzona
rzeczywisto$¢). W ocenie zarzadu, bazujgcej zaréwno na wewnetrznych dogtebnych analizach, jak i
zewnetrznych ekspertyzach, projekt ten ma wysokie szanse powodzenia. Tym samym ryzyko kredytowe
zwigzane z nieodkupieniem przez Next Holdings S. a r. I. obligacji nabytych przez KCI S.A. oceniane jest jako
akceptowalne i adekwatne do ustalonego w umowie opcyjnej wynagrodzenia.

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywigzaniem sie kontrahentdw Grupy Gremi Media z zobowigzanh jest
niewielkie, poniewaz: (a) wyptacalnos¢ nowych klientow jest weryfikowana w oparciu o raporty firm
zewnetrznych, a jesli sg co do tego watpliwosci, to realizacja zamowienia nastgpuje na podstawie 100%
przedptaty oraz (b) prowadzona jest regularna windykacja, a jesli przeterminowania

Srodki finansowe Grupy lokowane sg w instytucjach finansowych, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne. Ryzyko
zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczane poprzez ustanawianie prawnych zabezpieczen
sptaty, ktére zostaty opisane w nocie 9.37.3. Warto$¢ udzielonych przez Grupe pozyczek na dzien 31 grudnia
2018 r. wynosi 20 789 tys. zt. Odnosnie tych naleznosci Zarzgd Jednostki Dominujgcej stoi na stanowisku, iz ich
splata nie jest zagrozona. Zgodnie z posiadang wiedzg, warto$¢ aktywow spotki Gremi International S. Ar. 1. i jej
pomiotéw zaleznych rosnie, tak jak zaktadano, a ich komercjalizacja moze sie rozpoczaé w 2019 r. Srodki
pozyskane z tej komercjalizacji przeznaczone zostang min na spfate naleznosci. Ich warto$¢, zgodnie z
posiadanymi informacjami znacznie przewyzsza kwote do sptaty. Spotka nie wyklucza réwniez innych form
rozliczenia posiadanych naleznosci.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego skfadnika aktywoéw finansowych stanowi kwote
brutto po potragceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytutu utraty wartosci zgodnie z
MSR 39 tj. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystgpic w formie
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, znacznego opdznienia w sptacie naleznosci lub
innych odstepstw od warunkéw kontraktu. Transakcjami, ktére narazajg spotke na ryzyko kredytowe, sg gtéwnie

udzielone pozyczki oraz istniejgce naleznosci. Spétka KCI S.A. ogranicza ryzyko kredytowe dotyczgce pozyczek i
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znacznych kwot naleznosci stosujgc zabezpieczenia w postaci weksli wiasnych in blanco. Kazdorazowo
transakcji eksponowanej na ryzyko kredytowe towarzyszy analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej podmiotu,
ktorej celem jest ograniczenie do minimum ryzyka niewyptacalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zadne zdarzenia zmieniajgce tak opisany stan rzeczy.

W przypadku aktywéw finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi warto$¢ bilansowg netto.

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 9.4 20789 131 502
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 93 29 980 24 206
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Papiery dtuzne 9.7 116 620 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 1996 4873
Zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 169 385 160 581

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych nalezgcych do Jednostki Dominujgcej, ktére bytyby przeterminowane
na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017r. gdyby nie nastgpita renegocjacja warunkéw umow:

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 18 118 18 568
Kwota gtéwna 15177 11 356
Kwota odsetek 2941 7212
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 782 0
Kwota gtéwna 782 0
Kwota odsetek 0 0
Naleznosci pozostate, w tym: 0 0
Kwota gtéwna 0 0
Kwota odsetek 0 0
Razem 18 900 18 568

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje $rodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponujg odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz ustabilizowang pozycja rynkows, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla
srodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papierow
wartosciowych, niezbednego dla biezgcej obstugi zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Grupy sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych. Przed ryzykiem utraty
ptynnosci Grupa Kapitatowa aktywnie i na biezgco zabezpiecza sie poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci
oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.
Zachowanie ptynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezgcymi strumieniami przychodéw z dziatalnosci,
po drugie za$ sptywem naleznosci od innych podmiotéw. Grupa, przy poziomie zadtuzenia (okoto 20% sumy
bilansowej) nie jest obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.
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W przypadku Gremi Media S.A., zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ma rowniez forme utrzymywania
odpowiedniego poziomu kapitatlu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i
wymagalnosci zobowigzah finansowych.

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dgzy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywéw pienieznych,
a ryzyko utraty ptynnosci oceniane jest jako niewysokie.

Krotko- Zobowig- Zobowia-
terminowe Dilugoterminowe zania zania
} powyzej razem bez wartosc¢

do12m-cy 1do3lat 3do5lat 5 |at dyskonta bilansowa
31.12.2018
Kredyty inwestycyjne 19 493 5337 0 0 24 830 24 830
Kredyty w rachunku 8 606 0 0 0 8 606 8 606
biezacym/debet
Pozyczki 3880 0 0 0 3880 3880
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 28 529 3492 0 0 32 021 32 021
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 60508 8829 0 0 69 337 69 337
pltynnosci razem
31.12.2017
Kredyty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku 11 694 0 0 0 11 694 11 694
biezgcym/debet
Pozyczki 14 640 0 0 0 14 640 14 640
Dtuzne papiery warto$ciowe 20 101 0 0 0 20 101 20 101
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 32 003 4 004 0 0 36 007 36 007
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 78438 4004 0 0 82 442 82 442

pltynnosci razem

Ryzyko zwigzane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi przez Jednostke Dominujgcg transakcjami polegajagcymi na udzieleniu zabezpieczen,
Grupa jest obcigzona ryzykiem ewentualnej koniecznosci wywigzania sie z warunkowych zobowigzan z tytutu
udzielonych zabezpieczen. Jednostka Dominujgca stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujgc
sytuacje spotek, ktérym jest udzielane zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majgtku Grupy zostaty
opisane w 9.37.1.

Ryzyko instrumentéw pochodnych
Grupa posiada instrument pochodny, jakim jest umowa opcyjna.

W dniu 1 lutego 2018 roku pomiedzy KCI S.A. a Gremi Park Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa opcyjna, na mocy
ktorej KCI S.A. dysponuje prawem sprzedazy wszystkich posiadanych 171 obligacji serii C oraz 10 obligacii serii
D (dalej: ,Obligacje”), ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z o.0. Uprawnienie KCI S.A., o ktérym mowa
powyzej, wynika ze ztozonej przez Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A. nieodwotalnej oferty nabycia Obligacji
w celu ich umorzenia. Ceng nabycia w ramach tej oferty bedzie cena, po ktérej Obligacje zostaty nabyte przez
KCI S.A., powiekszona dodatkowo o oprocentowanie w wysokosci 6,72% w skali roku (co stanowito sume
wskaznika WIBOR3M na dzien zawarcia umowy opcyjnej powigekszonej dodatkowo o 5%). KCI S.A. ma prawo
przyjecia oferty: (a) w terminie 5 lat od chwili nabycia Obligacji — wytgcznie w przypadku zbycia, pod dowolnym

40



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

tytutem prawnym, istotnych aktywéw Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu trzeciego, (b) po uptywie 5 lat od
chwili nabycia Obligacji — w kazdym czasie. Jedynym istotnym aktywem Gremi Park Sp. z 0.0. sg udziaty w
spotce celowej Alvernia Planet Sp. z 0.0., posiadajgcej kompleks nieruchomosci w miejscowosci Nieporaz (gm.
Alwernia), sktadajacy sie z 13 koput dawnego studia filmowego, dla ktérego obecnie realizowana jest koncepcja
komercjalizacji w oparciu o koncept parku rozrywki opartego na technologiach VR/ AR. W zwigzku z potgczeniem
transgranicznym, jakie miato miejsce w dniu 27 grudnia 2018 roku, w wyniku ktérego Gremi Park Sp. z o.0.
zostata przytaczona do Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu, wszelkie prawa i obowigzki wynikajace
z umowy opcyjnej przeszty z Gremi Park Sp. z 0.0. na Next Holdings S. ar. I.

2.26. Najwazniejsze szacunki przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego
jest model wyceny inwestycji dokonywanych przez Grupe, oparty m.in. na analizach poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spoétek z danego sektora.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:
e okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad jednostki dominujgcej okresla oczekiwang warto$¢ rynkowa
inwestycji.
e ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow aktywéw
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikow portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére mogag
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
v' analiza fundamentalna spotek,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,
analiza pozycji wobec konkurenciji,
decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),
v"inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
e ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy oraz aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania

AN NI N

Najwazniejsze szacunki dotyczg testéw na utrate wartosci i firmy i pozostatych aktywoéw niematerialnych
o nieokreslonym czasie uzytkowania, w zakresie ktorych spétka dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci.
Szczegoty w zakresie testu przeprowadzonego w 2018 roku ujawniono w nocie 9.11.

Istotnym szacunkiem jest takze kwestia aktywéw na odroczony PDOP. Aktywa na podatek odroczony sg
tworzone w oparciu o analize istniejgcych ujemnych réznic przejsciowych oraz przewidywanych dochodéw do
opodatkowania. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych co do zasady ujmuje sie skfadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Innymi obszarami narazonymi na szacunki i oceny sg naleznosci i pozyczki w zakresie potencjalnych odpiséw
aktualizujgcych.

3. Dziatalno$¢ zaniechana

Zarowno w 2018 r. jak i w 2017 r. dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
3k°"s°"dm2:§ﬂ;’v:s;aw°2da"'a 01.01.2018 -  01.01.2017  01.01.2018 -  01.01.2017
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody i zyski 113 306 118 107 26 555 27 825
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 3834 -134 490 899 -31684
Zysk ( strata) netto przypadajacy na 1098 -88 994 257 -20 966
akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Przep%yvyy Plenlezne netto z dziatalnosci 10 054 9196 2356 2166
operacyjnej
.Przep’fywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 460 19 900 108 4688
inwestycyjnej
I?rzep%ywy. pieniezne netto z dziatalnosci -13 391 25 259 3138 5951
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 877 3837 -674 904
Aktywa razem 394 699 403 737 91790 96 799
Zobowigzania razem 99 479 98 419 23135 23 597
Kapitat wiasny (aktywa netto) przypadajacy na 270 268 274 166 62 853 65 733
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 13 397 13 812
Srednia wazona liczba akcji (w. szt.) 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w 4.30 4.45 100 107
Z/EUR)
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng
akcje (w ZVEUR) 4,30 4,45 1,00 1,07
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w Z/EUR) 0,02 -1,30 0,00 -0,31
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,02 130 0,00 0,31

zwyklg (w zZ{/EUR)

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano srednig kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca:

12 miesiecy 2018 r. — 4,2669 z
12 miesiecy 2017 r. — 4,2447 zt
Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
31 grudnia 2018 r. —4,3000 zt
31 grudnia 2017 r. —4,1709 zt
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Punkt Stan na Stan na
Grupy Kapitatlowej KCI S.A. 31.12. 2018 31.12.2017
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 1996 4873
Zapasy 9.2 2 344
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.3 29 980 24 206
Udzielone pozyczki 9.4 20 789 131 502
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 9.5 33 000 33 240
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 9.6 1515 X
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy X 14 276
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 9.7 116 620 0
Nieruchomosci inwestycyjne 9.9 209 259
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
wihasnosci 0 0
Wartosci niematerialne 9.11 189 155 191 894
- Inne warto$ci niematerialne i prawne 124 113 126 010
Rzeczowe aktywa trwate 9.12 1433 3143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.13 0 0
Inne aktywa 0 0
Aktywa, razem 394 699 403 737
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 9.14 32 021 36 007
Zobowiagzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 9.14.2 37 316 26 334
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw
wartosciowych 9.14.3 0 20 101
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.15 16 069 14 416
Rezerwy na pozostate zobowigzania 9.16 7 099 1561
Przychody przyszitych okreséw 6 974 0
Zobowigzania, razem 99 479 98 419
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 270 268 274 166
Kapitat podstawowy 9.17 57 609 57 609
Akcje wiasne 9.18 -1700 -3 002
Pozostate kapitaty 9.19 342 526 347 632
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -128 167 -128 073
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubieg}ych -129 265 -39 079
- Zysk (Strata) netto 9.30 1098 -88 994
Udziaty niekontrolujgce 9.20 24 952 31152
Kapitat wlasny, razem 295 220 305 318
Pasywa, razem 394 699 403 737
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

. . 01.01.2018- 01.01.2017-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. Punkt 31.12.2018 31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 113 193 118 107
Przychody i zyski z inwestycji 9.21 7 626 9724
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9.22 101 925 105 200
Pozostate przychody i zyski operacyjne 9.23 3642 3048
Rezerwy i utrata wartosci 9.28 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 135
Koszty i straty -109 472 -251 677
Koszty i straty z inwestycji 9.21 0 0
Koszty operacyjne 9.24 -93 448 -107 526
Pozostate koszty i straty operacyjne 9.25 -7 259 -3 827
Rezerwy i utrata wartosci 9.28 -5 463 -132 391
Ujemne réznice kursowe -122 0
Pozostate koszty finansowe 9.27 -3180 -7 933
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3721 -133 570
Pozostate przychody finansowe 9.26 113 0
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodag praw
witasnosci 0 -920
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3834 -134 490
Podatek dochodowy 9.29 -2 180 24 091
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1654 -110 399
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto 1654 -110 399

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1098 -88 994

Do udziatéw niekontrolujgcych 556 -21 405

Punkt 01.01.2018- 01.01.2017-

Zysk (strata) netto 31.12.2018 31.12.2017
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 9.29 1098 -88 994
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,02 -1,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykitg (w zt) 0,02 -1,30
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2018- 01.01.2017-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2018 31.12.2017
Skonsolidowany zysk/strata netto 1654 -110 399

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéw

Korekty btedéw
Réznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

Pozostate dochody
Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty

Pozostate dochody
Podatek dochodowy

Razem inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogotem

Przypisane
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Do udziatéw niekontrolujgcych

0 0

0 0

X -576
-206 X
0 0

0 0

0 0

0 0
-206 -576
1448 -110 975
892 -89 570
556 -21 405
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7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Przypadajace na akcjonariuszy

Skonsolidowane Grupy Kapitatowej KCI S.A. Przypisane Razem
. . Zyski do udziatéw .
sprawozdanie ze zmian . . . . kapitat
w kapitale wtasnym Kapitat Akcje  Pozostale zatrzymane/ hiekontrolujg wiasny
podstawowy wilasne kapitaty Straty nie cych
pokryte
Stan na 1 stycznia 2018 r. 57609 -3 002 347632  -128 073 31152 305 318
- zastosowanie MSSF 9 0 0 0 -42 0 -42
- zastosowanie MSSF 15 0 0 0 -929 -1290 -2219
Stan na 1 stycznia 2018 r. po
zmianach 57 609 -3002 347 632 -129 044 29 862 303 057
- inne catkowite dochody 0 1302 -1 508 0 0 -206
- zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 1098 556 1654
Catkowite dochody 0 1302 -1 508 1098 556 1448
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 107 -107 0 0
- zmiana udziatéw w jednostce
zaleznej 0 0 -3 705 -114 -5 466 -9 285
- pozostate 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 r. 57609 -1700 342 526 -128 167 24 952 295 220
Stan na 1 stycznia 2017 r. 57 609 -2 496 333 375 -21 999 837 367 326
- inne catkowite dochody 0 -506 -70 0 0 -576
- zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 -88 994 -21 405 -110 399
Catkowite dochody 0 -506 -70 -88 994 -21 405 -110 975
- efekt potgczenia KCI z Gremi
Sukces 0 0 3494 -3 494
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 13674 -13 674 0 0
- zmiana udziatéw w jednostce
zaleznej 0 0 -2 841 88 51720 48 967
- pozostate 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 r. 57 609 -3 002 347 632 -128 073 31152 305 318
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych 01.01.2018 01.01.2017
Grupy Kapitatowej KCI S.A. -31.12.2018 -31.12.2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem 3833 -134 492
Korekty razem 6 504 143 370
Amortyzacja 4754 2 307
Koszty odsetek 1815 4 322
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 89 -4
Odsetki i dywidendy -1 680 -4 020
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1242 -2 389
Utrata wartosci znakoéw towarowych i wartosci firmy 842 132 335
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 920
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng: -2 644 9624
- aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy -7 163 0
- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 0 0
- zapasow 0 -342
- aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 660 4751
- aktywow dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej 0 0
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych -1 987 5334
- rezerwy na podatek odroczony 309 -448
- rezerwy na pozostate zobowigzania 5537 329
- zobowigzan finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i
strat 0 0
- zmiana w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Pozostate 2086 275
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10 337 8 878
Podatek dochodowy -283 318
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem 10 054 9 196
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 13 693 64 618
Odsetki otrzymane 78 208
Dywidendy otrzymane 0 0
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 1418 45 469
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 11915 1673
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 282 0
Wptywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0 17 268
Nabycie srodkoéw pienieznych jednostek zaleznych 0 0
Pozostate 0 0
Wydatki -13 233 -44 718
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -35 -35
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -2 361 -16 977
Kredyty i pozyczki udzielone -9.310 -25 406
Nabycie jednostek powigzanych -923 -901
Inne wydatki inwestycyjne -604 -1 399
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem 460 19 900
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 16 630 26 319
Wptywy z tytutu emisji dluznych instrumentow kapitatowych 0 9 000
Kredyty i pozyczki otrzymane 16 630 17 319
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki -30 021 -51 578
Odsetki zaptacone -1 436 -4 478
Sptaty kredytoéw i pozyczek otrzymanych -8 378 -20 418
Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych -20 000 -26 500
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Inne wydatki finansowe -207 -182
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem -13 391 -25 259
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 877 3837
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 4 873 1036
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 1996 4 873
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1700
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9. Wybrane informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej KCI S.A.

9.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne w banku 1995 4630
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 1 243
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 0 0
Depozyty zablokowane 0 0
Srodki pieniezne, razem 1996 4 873
- w tym srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1700

Gotowka i jej ekwiwalenty stanowig aktywa finansowe nieprzeterminowane, ktére nie utracity wartosci.

9.2.Zapasy

Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Zapasy w wartosci (brutto) 2 637
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0 -293
Zapasy razem (netto) 2 344

W 2018 r. nie tworzono odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, wykorzystano natomiast odpis aktualizujgcy
warto$¢ zapaséw w kwocie 293 tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg w 2018 r. czesci zamiennych do maszyny
drukarskie;.

9.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 978 24 737
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatoéw i innych instrumentéw finansowych 0 11 842
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0
Pozostate nalezno$ci 26 155 16 388
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -21 153 -28 761
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto
razem 29 980 24 206
- cze$¢ diugoterminowa 0 0
- czes$c¢ krétkoterminowa 29 980 24 206
Wartos¢é godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;.

Powyzej przedstawione salda naleznosci, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa nota 9.3.1 oraz
9.3.2), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotha zmiana jakosci tego zadluzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za
Sciggalne.
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9.3.1. Naleznosci (krotko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) o pozostatym od dnia

. . 31.12.2018 31.12.2017

bilansowego okresie sptaty
- do 1 miesigca 8 690 14 017
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 419 337
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 033 23
- powyzej 1 roku do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
- naleznosci przeterminowane 14 838 9829

Naleznosci razem (netto) 29 980 24 206

*W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyréznia sie pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce
renegocjacja warunkéw sptaty.

9.3.2. Naleznosci przeterminowane (netto) z podzialem na naleznosci nie sptacone w okresie

Naleznosci przeterminowane (netto) z podziatem na naleznosci nie

. 31.12.2018 31.12.2017

splacone w okresie

- do 1 miesigca 3362 4220

- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 5323 3626

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 776 971

- powyzej 1 roku do 5 lat 5060 1012

- powyzej 5 lat 317 0
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 14 838 9 829

Noty 9.3.1 oraz 9.3.2 prezentujg rowniez wiekowanie aktywow finansowych, ktére nie utracity wartosci.
9.3.3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 31.12.2018 31.12.2017

Stan pozostatych odpisow aktualizujagcych naleznosci na poczatek

%
okresu (wg tytutow) 28803 30273
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 476 5993
- pozostate naleznosci 24 327 24 280
Utworzenie (wg tytutu) 4180 102
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4180 58
- pozostate naleznosci 0 44
Potaczenia spétek/ przemieszczenia (wg tytutu) 339 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 339 -58
- pozostate naleznosci 0 58
Wykorzystanie (wg tytutu) -11 808 -118
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 -40
- pozostate naleznosci -11 808 -78
Rozwiazanie (wg tytutu) -361 -1 496
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -317 -1 489
- pozostate naleznosci -44 -7
Stan pozostatycr! odpisow aktualizujgcych naleznosci na koniec 21153 28 761
okresu (wg tytutow)
- naleznosci z tytut dostaw i ustug 8678 4 464
- pozostate naleznosci 12 475 24 297

* Stan pozostatych odpiséw aktualizujgcych naleznosci na poczatek okresu tj. na 01.01.2018 r. rézni sie z od stanu
tychze odpiséw na 31.12.2018 r. Réznica wynosi -42 tys. zt i wynika z wdrozenia MSSF 9.

W 2018 r. oraz w 2017r. rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w zwigzku z ich sptata.

Grupa przyjmuje nastepujgce zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci (od ktérych mozna odstgpi¢
w wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):
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- naleznosci przeterminowane ponad 180 dni w wysokosci 50 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
- naleznosci przeterminowane ponad 360 dni w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtdwnej i odsetek,
poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie niesciggalne.

9.4. Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki 31.12.2018 31.12.2017

Udzielone pozyczki 20 789 131 841
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -339
Udzielone pozyczki, razem 20 789 131 502

Udzielone pozyczki klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

9.4.1. Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek

Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 131 502 86 128
Zwiekszenia (z tytutu) 12 023 50 882
- udzielenie pozyczek 10 325 45 404
- wycena (naliczone odsetki) 1609 5340
- wycena (réznice kursowe) 89 0
- rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci 137
Zmniejszenia (z tytutu) -122 736 -5 507
- spfata pozyczek w wartosci nominalnej -104 439 -5 503
- wycena (réznice kursowe) 0 -4
- zrealizowane odsetki -18 262 0
- odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
- pozostate -35 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 20 789 131 502

W 2018 r. zmniejszenie wartosci bilansowej udzielonych pozyczek wynika gtdéwnie z rozliczenia umowy zawartej
przez KCI S.A. w dniu 1 lutego 2018 r. z Next Holdings S. a r. |. z siedzibg w Luksemburgu umowe w sprawie
sptaty wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi wobec Gremi International S. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu z
tytutu uméw pozyczek oraz weksli wikasnych wystawionych przez Gremi International S. a r. |. na tgczng kwote
109 457 tys. zt. W efekcie zawarcia umowy, w/w wierzytelnosci przystugujgce Spotce wobec Gremi International
S. ar. |. zostaty sptacone poprzez przeniesienie na KCI S.A. wiasnosci obligacji serii C i D wyemitowanych przez
Gremi Park sp. z 0.0. z siedzibg w Nieporazie.

9.4.2. Zmiana stanu wyceny udzielonych pozyczek

Zmiana stanu wyceny udzielonych pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 19 258 13785
Zwiekszenia (z tytutu) 2037 5340
- wyceny (naliczone odsetki) 1609 5340
- wycena (réznice kursowe) 89 0
- pozostate 339 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 -4
- odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
- wycena (réznice kursowe) 0 -4
- utworzenie odpisu aktualizujagcego 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) -18 262 137
- zrealizowanie odsetek -18 262 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 137
Stan na koniec okresu 3033 19 258

Wartos$¢ odpisu aktualizujgcego udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosit 0 zt 2018 r., natomiast na
dzien 31 grudnia 2017 r. 339 tys. zt. W 2017 r. rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w zwigzku z ich spfatg.
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9.4.3. Udzielone pozyczki (krétko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Udzielone pozyczki (krétko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia

. . 31.12.2018 31.12.2017

bilansowego okresie sptaty
- do 1 miesigca 0 122 334
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0 0
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 18 118 9016
- powyzej 1 roku do 5 lat 2671 0
- powyzej 5 lat 0 0
- naleznosci przeterminowane 0 152

Naleznosci razem (netto) 20789 131 502

W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyrdznia sie pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce

renegocjacja warunkow sptaty.

9.44. Udzielone pozyczki przeterminowane (netto) z podziatlem nie sptacone w okresie

Udzielone pozyczki (netto) z podziatem na pozyczki nie sptacone w

. 31.12.2018 31.12.2017
okresie
- do 1 miesigca 0 152
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0 0
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
- powyzej 1 roku do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 0 152
Noty 9.4.3 oraz 9.4.4 prezentujg wiekowanie aktywow finansowych, ktére nie utracity wartosci.
9.5. Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 31.12.2018 31.12.2017
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy: 33 000 33 240
Nazwa sktadnika aktywow trwatych Oczekiwany termin Wartos¢
bilansowa na Warunki zbycia

(lub grupy)

zbycia

31.12.2018
Nieruchomosci mvyestycyjne potozone 5 marca 2019 . 31 500 przedwstepna.umowa
przy ul. Romanowicza sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne (lokale
ustugowe) potozone w Warszawie przy w ciggu 12 m-cy 1500 i planowana umowa sprzedazy

ul. J. Nowaka-Jezioranskiego

Ponizej szczegétowo opisano warunki zbycia:

v przedwstepna umowy sprzedazy

W dniu 27 lipca 2017 r. Spétka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z AP Romanowicza sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (KRS 0000679185) jako kupujaca, przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza o fgcznym
obszarze 1,3189 ha, zwanych dalej "Nieruchomosciami”. Strony ustality tgczng cene sprzedazy opisanych wyzej
Nieruchomosci na kwote 38.745.000,00 ztotych brutto, ktéra zgodnie z trescig przepisow ustawy o podatku od

towaréw i ustug zawiera podatek VAT.
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W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Kupujgcego o zwrot przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego —
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy: zadatku albo jego podwdjnej kwoty wraz z kosztami dochodzenia
wierzytelnosci, Sprzedajacy:

- ustanawia na rzecz Kupujacego hipoteke tagczna na drugim miejscu na nieruchomosciach objetych
umowg sprzedazy do maksymalnej kwoty 8.524.140,00 zi;

- oswiadcza, ze Gremi International S. a r. |, jako akcjonariusz Sprzedajgcego, ustanowi zastaw
rejestrowy na 8.357.000 szt. akcji Sprzedajacego, bedacych wiasnoscig zastawcy;

- poddaje sie wobec Kupujgcego egzekucji wprost z zawartego aktu notarialnego umowy sprzedazy — do
maksymalnej kwoty 8.524.140,00 zt, przy czym strony okreslajg, ze zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest brak zwrotu przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego
odpowiednio zadatku albo jego podwdjnej kwoty w terminie 30 dni od doreczenia Sprzedajgcemu
wezwania zaptaty.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Kupujgcego o zwrot przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego —
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy: czesci ceny w kwocie 1.500.000,00 zt netto powiekszonej
onalezny podatek VAT oraz zryczaittowanych kosztéw uzyskania pozwolenia na budowe w wysokosci
1.500.000,00 zt netto, powigkszonych o nalezny podatek VAT, wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci,
Sprzedajacy:

- zobowigzuje sie ustanowi¢ hipoteke tgczna na trzecim miejscu na nieruchomosciach objetych umowg
sprzedazy do maksymalnej kwoty 4.059.000,00 zt;

- o$wiadcza, ze Gremi International S. a r. |, jako akcjonariusz Sprzedajgcego, ustanowi zastaw
rejestrowy na akcjach Sprzedajgcego, bedacych wtasnoscig zastawcy, w liczbie stanowigcej iloraz
kwoty ww. hipoteki oraz wartosci jednej akc;ji, liczonej wg sredniego kursu akcji wazonego wolumenem
obrotu z ostatnich trzech miesiecy, poczawszy od dnia wptaty kwoty zabezpieczanej wierzytelnosci, w
zaokragleniu do jednej akcji w gore;

- poddaje sie wobec Kupujgcego egzekucji wprost z zawartego aktu notarialnego umowy sprzedazy — do
maksymalnej kwoty 4.059.000,00 z, przy czym strony okre$lajg, ze zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest brak zwrotu przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego
czesci ceny w kwocie 1.500.000,00 zt netto oraz zryczaltowanych kosztéw uzyskania pozwolenia na
budowe w wysokosci 1.500.000,00 zt netto wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci w terminie 30
dni od doreczenia Sprzedajgcemu wezwania zaptaty.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Kupujgcego o zwrot przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego —
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy: przekazanej za posrednictwem rachunku depozytowego kwoty
1.000.000,00 zt netto, w przypadku przedtuzajgcej sie procedury uzyskania pozwolenia na budowe, wraz z
kosztami dochodzenia wierzytelnosci, Sprzedajacy:

- zobowigzuje sie ustanowi¢ hipoteke tgczna na czwartym miejscu na nieruchomosciach objetych
umowg sprzedazy do maksymalnej kwoty 1.353.000,00 zt;

- o$wiadcza, ze Gremi International S. a r. |, jako akcjonariusz Sprzedajgcego, ustanowi zastaw
rejestrowy na akcjach Sprzedajgcego, bedacych wlasnoscig zastawcy, w liczbie stanowigcej iloraz
kwoty ww. hipoteki oraz wartosci jednej akc;ji, liczonej wg sredniego kursu akcji wazonego wolumenem
obrotu z ostatnich trzech miesiecy, poczawszy od dnia wptaty kwoty zabezpieczanej wierzytelnosci, w
zaokragleniu do jednej akcji w gore;

- poddaje sie wobec Kupujgcego egzekucji wprost z zawartego aktu notarialnego umowy sprzedazy — do
maksymalnej kwoty 1.353.000,00 zt, przy czym strony okreslajg, ze zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest brak zwrotu przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego
przekazanej za posrednictwem rachunku depozytowego kwoty 1.000.000,00 zt netto w terminie 30 dni
od doreczenia Sprzedajgcemu wezwania zaptaty.

KCI S.A. i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty w dniu 30.01.2018 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu. Na podstawie aneksu strony wprowadzily do Umowy
Przedwstepnej postanowienia dotyczace:

1) uregulowania procedury sptaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., oméwionego
przez Spoétke w raporcie biezgcym nr 4/2018 z dnia 30.01.2018 r., z ceny sprzedazy Nieruchomosci,

2) ustanowienia na rzecz Kupujgcego hipotek umownych igcznych na Nieruchomosciach na
zabezpieczenie zwrotu przez Sprzedajgcego kwoty zadatku albo zaptaty jego podwdjnej kwoty, wraz z
kosztami dochodzenia roszczenia ("Hipoteki Kupujgcego”),
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3) ustanowienia na rzecz Kupujgcego roszczen o przeniesienie poszczegoélnych Hipotek Kupujgcego na
miejsca opréznione przez hipoteke ustanowiong na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w przypadku
sptaty kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na zasadach okreslonych w umowie.

Aneks miat charakter warunkowy i wygasnie automatycznie w przypadku niewyptacenia przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na rzecz Sprzedajgcego.

W Od momentu zawarcia KCI S.A. i AP Romanowicza Sp. z 0.0. zawarty aneksy do przedmiotowej umowy
sprzedazy. Wiecej szczegdtéw odnosnie aneksow zostato opisanych w punktach 9.46.2 oraz 9.46.4.W dniu 16
maja 2018 roku Emitent ustanowit na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. (Kupujacy) hipoteke tgczng do kwoty
1.353.000 zt na nieruchomosciach zlokalizowanych w Krakowie przy ul. Romanowicza, objetych ksiegami
wieczystymi nr KR1P/00544158/2, nr KR1P/00544165/4 oraz nr KR1P/00544160/9, celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Kupujgcego o zwrot przez KCI S.A. na rzecz Kupujacego kwoty 1.230.000 zt.

W dniu 22 maja 2018 roku Emitent zawart umowe zastawu rejestrowego, na mocy ktérej ustanowiony zostat
zastaw rejestrowy na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. na 1.932.858 akcjach KCI S.A.

W dniu 5 marca 2019 r. KCI S.A. i AP Romanowicza Sp. z 0.0. w wykonaniu umowy przedwstepnej (RB
42/2017 z dnia 28.07.2017 r.) zmienianej aneksami, o ktérych Spotka informowata raportami biezgcymi oraz
umowy warunkowej (RB 5/2019 z dnia 1 lutego 2019 r.) podpisaty Umowe Przenoszgcg Prawo Uzytkowania
Wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza o tgcznym obszarze 1,3189 ha, za
cene brutto 38.745.000,00 zt, w tym podatek VAT w kwocie 7.245.000,00 zt. Przeniesienie na Kupujgcego
posiadania samoistnego Nieruchomosci nastapi w dniu zaptaty na rzecz Spoétki kwoty KCI zgodnie z ustaleniami
zawartymi w harmonogramie ptatnosci.

v' planowana umowa sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. pozycje aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, dla ktorych
planowane sg umowy sprzedazy stanowig nieruchomosci usytuowane przy ul. J. Nowaka-Jezioranskiego w
Warszawie, przeznaczone do sprzedazy, wycenione wg ceny nabycia.

. . . . Wartos¢
Nazwa sktadnika aktywow trwatych Oczeklwany termin bilansowa na Warunki zbycia
(lub grupy) zbycia 31.12.2017
Nieruchomosci mvyestycyjne potozone w ciagu 12 m-cy 31 500 przedwstepna_umowa
przy ul. Romanowicza sprzedazy
Nieruchomosci |nvyest¥cyjne potozone 23 stycznia 2018 r. 240 umowa sprzedazy
przy ul. Romanowicza
Nieruchomosci inwestycyjne (lokale
ustugowe) potozone w Warszawie przy w ciggu 12 m-cy 1500 : planowana umowa sprzedazy
ul. J. Nowaka-Jezioranskiego

* umowa zostata zrealizowana w 2018 r. Ponizej opisano szczegoty transakcji.

Ponizej przedstawiono transakcje sprzedazy aktywdéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w 2018 r.:

v Umowa sprzedazy

W dniu 21 grudnia 2017 r. Spdtka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z podmiotem spoza GK KCI S.A. jako
kupujgacg, warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza
o fgcznym obszarze 0,1908 ha za kwote 240 tys. zt powiekszong o nalezny VAT. Dnia 23 stycznia 2018 r.
strony podpisaty umowe przenoszgcg wtasnosc.
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9.6. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody 31.12.2018 31.12.2017*
Akcje i udziaty 1515 14 276
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody, razem 1515 14 276

* W 2017 r. klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na saldo aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody na dzien
31 grudnia 2018 r. sktadaja sie nastepujgce aktywa:

- 505 153 akcje spotki MMConferences S;A. kwocie 1 515 tys. zt.
Na saldo aktywow dostepnych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2017 r. sktadaty sie nastepujgce aktywa:

- 505 153 akcje spotki MMConferences S.A. kwocie 1 722 tys. zi,

- 900 udziatow w spotce Lurena Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie w kwocie 12 554 tys. zt.

9.6.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych

*
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 14 276 3218
Zwiekszenia (z tytutu) 2786 12 554
- reklasyfikacja i zakup papierow wartosciowych wg ceny nabycia 0 12 554
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 0 0
- rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny w zwigzku ze
sprzedazg 2786 0
Zmniejszenia (z tytutu) -15 547 -1 496
- sprzedaz papieréw wartosciowych -12 554 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody -2 993 -576
- odpis z tytutu utraty warto$ci odniesiony w rachunek wynikow 0 0
- inne/ przeniesienie do innej kategorii 0 -920
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 1515 14 276

* W 2017 r. klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

9.6.2. Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, w tym odpisow aktualizujacych wartosé

Zmiana stanu wyceny aktywoéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w tym odpiséw 31.12.2018 31.12.2017
aktualizujgcych wartosé
Stan na poczagtek okresu -4 186 -3610
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- wyceny papierow wartosciowych w wartosci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) -2993 -576
- wyceny papierow wartosciowych w wartosci godziwe;j
odniesionej na inne catkowite dochody -2 993 -576
Rozwigzanie (zrealizowanie) 2786 0
Stan na koniec okresu -4 393 -4 186

* W 2017 r. klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Przedmiotowe aktywa wyceniane sg przez inne catkowite dochody. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywéw klasyfikowanych jako ,aktywa finansowe wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody zostaty ujete w rachunku wynikéw i wynoszg na dzieh 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017
r.—3 747 tys. zt.
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9.6.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (wedtug

zbywalnosci)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (wedtug zbywalnosci) 31.12.2018 31.12.2017
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
- wartos$¢ bilansowa 1515 1722
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 2160 2160
- wartos¢ godziwa 1515 1722
- wartos¢ rynkowa 1515 1722
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
- wartos$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach
regulowanych
- wartos¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- warto$¢ bilansowa 0 12 554
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 3747 16 301
- wartos¢ godziwa 0 12 554
- wartos$¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci
bilansowej, razem 1515 14 276
korekty aktualizujgce warto$¢ na koniec okresu razem -4 393 -4 186

* W 2017 r. klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:

ez ograniczong zbywalnoscia — udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

ez nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe iobligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktorych ptynnosc
gwarantowana jest przez organizatora emisji,

e 0brot gietdowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrét pozagietdowy — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e nienotowane — papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

9.7. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

L 31.12.2018 31.12.2017
zyskow i strat
Akcje i udziaty 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 116 620 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, razem 116 620 0

Spotka posiada na dzien 31 grudnia 2018 r. obligacje spotki Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu (W
dniu 15 pazdziernika 2018 r. dokonano wpisu do rejestru KRS nr 36 o potgczeniu transgranicznym spoétek Gremi
Park sp. z 0.0. z siedzibg w Nieporazie (spotka przejmowana) z podmiotem Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w
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Luxemburgu (spétka przejmujgca), a 27 grudnia spdtka Gremi Park Sp. z 0.0. zostata przytgczona do Next
Holding SARL z siedzibg w Luksemburgu w nastepstwie czego KCI S.A. na dzien bilansowy posiada obligacje
spotki Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w Luxemburgu) w fgcznej kwocie 116 620 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano szczegoty dotyczgce przedmiotowych obligacii:

Parametry

Obligacje serii C

Obligacje serii D

Cena nominalna

2000 000,00 zt

8 000 000,00 zt

Cena emisyjna

499 753,55 zt

1776 869,06 zt

Data przydziatu 2008-12-16 2009-12-07
Data wykupu 2058-12-16 2059-12-07
Oprocentowanie 6% 7%

Sposéb ptatnosci odsetek

obligacje zerokuponowe

obligacje zerokuponowe

Wczesniejszy wykup (wg propozyciji
nabycia)

Cena wykupu = cena emisyjna x
(1+(6% x ilos¢ dni od emisji do
dnia przedterminowego

Cena wykupu = cena emisyjna x
(1+(7% x ilos¢ dni od emisji do
dnia przedterminowego

wykupu/365)) wykupu/365))
llo$¢ nabytych obligacji 171 szt. 10 szt.
Data nabycia obligacji przez KCI S.A. 2018-02-02 2018-02-02

Cena nabycia obligacji za 1/szt. przez
KCI (CN_KCI)

539 372,50 zt

1840 128,90 zt

Wartos$¢ nabycia obligaciji

92 232 698,19 zt

18 401 289,00 zt

Umowa opcji zawarta pomiedzy KCI S.A. a Gremi Park sp. z o.0. (,,UO”)

Oferta kupna w celu umorzenia wg UO

Cena = CN_KCI x (1+((WIBOR
3M+5%) x ilo$¢ dni od daty
nabycia obligacji przez KCI do
dnia doreczenia do Gremi Park
sp. z 0.0. o$wiadczenia o
przyjeciu oferty kupna/365))

Cena = CN_KCI x (1+((WIBOR
3M+5%) x ilo$¢ dni od daty
nabycia obligacji przez KCI do
dnia doreczenia do Gremi Park
sp. z 0.0. o$wiadczenia o
przyjeciu oferty kupna/365))

, W dniu 1 lutego 2018 roku pomiedzy KCI S.A. a Gremi Park Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa opcyjna, na
mocy ktérej KCI S.A. dysponuje prawem sprzedazy wszystkich posiadanych 171 obligacji serii C oraz 10 obligacji
serii D (dalej: ,Obligacje”), ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z 0.0. Uprawnienie KCI S.A., o ktérym mowa
powyzej, wynika ze ztozonej przez Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A. nieodwotalnej oferty nabycia Obligaciji
w celu ich umorzenia. Ceng nabycia w ramach tej oferty bedzie cena, po ktérej Obligacje zostaty nabyte przez
KCI S.A., powiekszona dodatkowo o oprocentowanie w wysokosci 6,72% w skali roku (co stanowito sume
wskaznika WIBOR3M na dzien zawarcia umowy opcyjnej powigkszonej dodatkowo o 5%). KCI S.A. ma prawo
przyjecia oferty: (a) w terminie 5 lat od chwili nabycia Obligacji — wytgcznie w przypadku zbycia, pod dowolnym
tytutem prawnym, istotnych aktywéw Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu trzeciego, (b) po uptywie 5 lat od
chwili nabycia Obligacji — w kazdym czasie. Jedynym istotnym aktywem Gremi Park Sp. z 0.0. sg udziaty w
spotce celowej Alvernia Planet Sp. z 0.0., posiadajgcej kompleks nieruchomosci w miejscowosci Nieporaz (gm.
Alwernia), sktadajacy sie z 13 koput dawnego studia filmowego, dla ktérego obecnie realizowana jest koncepcja
komercjalizacji w oparciu o koncept parku rozrywki opartego na technologiach VR/ AR. W zwigzku z potgczeniem
transgranicznym, jakie miato miejsce w dniu 27 grudnia 2018 roku, w wyniku ktérego Gremi Park Sp. z o.0.
zostata przytaczona do Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu, wszelkie prawa i obowigzki wynikajace
z umowy opcyjnej przeszty z Gremi Park Sp. z 0.0. na Next Holdings S. ar. I.
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9.7.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych w

P L P 31.12.2018 31.12.2017
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Wartos$¢ bilansowa na poczatek okresu 0 -19
Zwiekszenia (z tytutu) 116 620 0
- reklasyfikacja i zakup papieréow warto$ciowych 110 634 0
- wyceny papierow wartosciowych 5986
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wyceny papierow wartosciowych 0 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0
Stan na koniec okresu 116 620 -19

W 2018 r. zwiekszenie wartosci bilansowej aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat wynika gtéwnie z rozliczenia umowy zawartej przez KCI S.A. w dniu 1 lutego 2018 r. z
Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu. tgczna warto$¢ obligacji wyemitowanych przez Gremi Park
Sp. z 0.0. wedtug ceny nabycia zakupionych na podstawie przedmiotowej umowy wynosi 110.634 tys. zt.

9.7.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat (wycena)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 31.12.2018 31.12.2017
(wycena)
Stan na poczatek okresu -19 -19
Zwiekszenia (z tytutu) 5986 0
- wyceny papierow wartosciowych 5986 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wyceny papierow wartosciowych 0 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0
Stan na koniec okresu 5967 -19

9.7.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wedtug
zbywalnosci)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

L o 31.12.2018 31.12.2017
zyskow i strat (wedtug zbywalnosci)
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
- warto$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
- wartos$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
- wartos¢ bilansowa 116 620 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 110 653 19
- wartos¢ godziwa 116 620 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- warto$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat , razem 116 620 (1]
- korekty aktualizujgce warto$¢ za okres razem 5967 -19
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Zasady przyjete dla celéw klasyfikacji inwestycji w jednostki zalezne wedtug zbywalnosci ujeto analogicznie jak

w opisie w punkcie 9.6.3.

9.8. Wycena do wartosci godziwej

31 grudnia 2018 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF
9 (wartos¢ ksiegowa)

Wyceniane
31.12.2018 Wartos¢ . Wartosé “:vvw::::g: ;:mvlvz?:.ntr:js:; Wyceniane
Aktywa finansowe godziwa  ksiegowa godziwej przez | zmianami w zamwoer;ﬂ;gwa-
rachunek innych nedo I!osztu
zyskow i strat catkowitych g
dochodach
Aktyvya flnansowe wyceniane w w.artosm 116 620 116 620 116 620 0 0
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktyvya flnansoyve wyceniane w wartosci 1515 1515 0 1515 0
godziwej przez inne catkowite dochody
Naleznosci z tytu{u dpgtaw i ustug oraz 29 980 29 980 0 0 29 980
pozostatych naleznosci
Udzielone pozyczki 20789 20 789 20 789
Gotowka i jej ekwiwalenty 1996 1996 0 0 1996
Razem 170 900 170 900 116 620 1515 52 765
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg
MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)
Wyceniane w
31.12.2018 Wartos¢ | Wartosé W‘x::::g: w g;:jaz?v‘:Zj(: Ize Wyceniane
Zobowiazania finansowe godziwa | ksiegowa godziwej przez | zmianami w zamﬁif’;gm.
rachunek innych nedo IZosztu
zyskow i strat catkowitych 9
dochodach
Zobowigzania z tytu’fu.dostgw i ustug 38 995 38 995 0 0 38 995
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek 0 0 0 0 0
zyskow i strat
Zobow'lazanle} z tytutu zaciggnietych 37 316 37 316 0 0 37 316
kredytow (pozyczek)
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
. L . 0 0 0 0 0
dtuznych papieréw wartosciowych
Razem 76 311 76 311 0 0 76 311
Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien

31.12.2018 r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowa (nie podlegajace korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;

e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1

e Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik , ktére nie bazujg
jednak na danych dajacych sie zaobserwowac.
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Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy)

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa
Aktywa fingngowe wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 116 620 116 620
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Aktng fmansowei wyceniane w warto$ci godziwej 1515 0 0 1515
przez inne catkowite dochody
Nieruchomosci inwestycyjne 209 209
Grupa aktywow zakwallflkgwanych jako 0 33 000 33 000
przeznaczone do sprzedazy
Razem Aktywa 1515 33 000 116 829 151 344
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

L P 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem zobowigzania 0 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty na dzieh 31 grudnia 2018 r. wycenione do wartosci godziwej zgodnie
z warunkami uméw na podstawie, ktérych maja zostac zbyte.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Instrumenty Nieruchomosci

kapitatowe inwestycyjne
KI . Instrumenty -
asa aktywow wyemitowane Razem
pochodne L

przez inne

jednostki
Stan na poczatek okresu 0 12 554 259 12 813
Zyski / Straty, w tym: 0 5986 -50 5936
- ujete w kosztach / przychodach okresu 0 5986 -50 5936
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy/ polaczenia jednostek/ 0 110 634 0 110 634
przeniesienie z innej kategorii
Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 0 -12 554 0 -12 554
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 -12'554 0 -12 554
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0 0
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 116 620 209 116 829

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ tych

aktywow.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka posiada aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w postaci obligacji serii D i C spotki Next Holdings w kwocie 116 620 tys. zt. Do ustalenia
wartosci godziwej obligacji Next Holdings na 31 grudnia 2018 r. zastosowano zgodnie z par. B5-B11 MSSF 13
technike wyceny oparta na metodzie przychoddw. Przedmiotowe obligacje wyceniono wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt) jest to cena nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych
zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczgtkowa):

— pomniejszona o sptaty wartosci nominalnej (kapitatu podstawowego),

— odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig
poczatkowg sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy
procentowe;j,

— pomniejszona o odpisy aktualizujgce wartosc¢.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Spoétka dokonuje oszacowania przeptywéw pienieznych,
uwzgledniajgc postanowienia warunkéw emisji obligacji, umowy opcji zawartej przez KCI S.A. ze spotkg Gremi
Park sp. z 0.0. (obecnie Next Holdings) oraz sytuacje finansowg Next Holdings (w szczegdlnosci przy
szacowaniu ewentualnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ przedmiotowych obligacii).

31 grudnia 2017 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg
MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
© Wyceniane Wycenla'm? <
o E3 L w wartosci ©
2 w wartosci Lo . 2
S g’ godziwej godziwej ze Wyceniane w g’
° @ zmianami w zamortyzowanym @
o m przez - : [T
o ~ innych koszcie c x
0 o rachunek . S o
] @ zyskéw i strat catkowitych =9
@ .g dochodach S
© © =
= S o 5 s g
) € c o <IN e 3 ~
c > o ° 2 N — o] o
S 2 S 3 o X g3 -8 s =
8§ 8 g 2 ] £ 9 z 2 Z_%
31.12.2017 S ®si N5 &3 RN C g EE®
Sx»Ng g0° % N 5 2 J o KT EE
£585 48 &% e 8 e g 53 %
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunek zyskow i strat
Aktywa finansowe dostepne
. 14 276 14 276 0 0 : 14276 0 0 0 0
do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 155708 | 155708 0 0 0 0 155708 0 0
naleznosci
Gotéwka i jej ekwiwalenty 4873 4873 0 0 0 0 4873 0 0
Razem 174 857 | 174 857 0 0 : 14276 0 160 581 0 0
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Zobowiagzania finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
Wyceniane o —
© (v} P — ©
3 % Wyceniane w W wa.rto‘sc| N %
N = wartosci godziwej godziwej ze 8 o
'3 @ zmianami w 3 x @
S 7] przez rachunek . o E o p
X L innych c c x
0 o zyskow i strat ; s 2 S o
8 0 catkowitych 2 £ =9
£ L dochodach o 2 £
E ‘G-! O g 3 ]
= 208 €% =g 2
S 3 83 S8 S
31.12.2017 8 % g8 Sg £
Sp88 B3 g8 R
£585 . a3 @8
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 36 007 36 007 0 0 0 36 007 0
zobowigzania
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
. 0 0 0 0 0 0 0
przez rachunek zyskow
i strat
Zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytéw 26 334 26 334 0 0 0 26 334 0
(pozyczek)
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych diuznych 20 101 20 101 0 0 0 20 101 0
papieréw wartosciowych
Razem 82 442 82 442 0 0 0 82 442 0

Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej na dzien 31.12.2017
r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowa (nie podlegajace korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
e Poziom 3 — warto§¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik, ktére nie bazuja
jednak na danych dajacych sie zaobserwowac.
Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy)

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 1722 0 12 554 14 276
Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 259 259
Grupa aktywow zakwallflkgwanych jako 0 33 240 33 240
przeznaczone do sprzedazy
Razem Aktywa 1722 33 240 12 813 47 775
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Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

L P 0
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne
Razem zobowigzania 0 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystapity.
Akcje zaklasyfikowane do poziomu 1 zostaty wycenione w wartosci godziwej w oparciu o notowania akcji na dzien
31 grudnia 2017 r.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty na dzieh 31 grudnia 2017 r. wycenione do wartosci godziwej zgodnie
z warunkami uméw na podstawie, ktérych maja zosta¢ zbyte.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw i innych aktywdw wycenianych w wartosci godziwej dla
poziomu 3.

Instrumenty  Instrumenty Nieruchomosci

Klasa aktywow pochodne kapitatowe  inwestycyjne Razem
Stan na poczatek okresu 0 920 255 1175
Zyski /| Straty, w tym: 0 0 0 0
- ujete w kosztach / przychodach okresu 0 0 0 0
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy 0 12 554 4 12 558
Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 0 -920 0 -920
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 -920 0 -920
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0 0
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 12 554 259 12 813

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ tych
aktywow.

9.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych 209 259

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne GK KCI S.A. s3 jej wlasnoscig.

9.9.1. Zmiana stanu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana stanu wartosci inwestycyjnych 31.12.2018 31.12.2017

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczgtek okresu 259 255
Zwigkszenia z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnej 0 4
Zmniejszenia z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej 0 0
Przekwalifikowanie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Wycena do wartos$ci godziwej 0 0
Pozostate -50 0
Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 209 259

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedlug wartosci godziwej, a wahania wartosci godziwej wykazuje sie
w rachunku zyskéw i strat.
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9.9.2. Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach

Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach 2018 2017

- Przychdéd z czynszu z inwestycji w nieruchomosci 0 923
- Bezposrednie koszty operacyjne (wtgczajgc naprawy i utrzymania)

powstate z inwestycji w nieruchomosci, ktére nie wygenerowaty

przychoddw z czynszu w czasie tego okresu 0 -824

9.10. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 0 0
Przeniesienie z innej kategorii/nabycie jednostki stowarzyszonej 0 920
Zbycie jednostki stowarzyszone;j 0 0
Skutki wyceny odniesione na wynik finansowy 0 0
Udziat w (stratach)/zyskach 0 -920
Utrata wartosci / rozwigzanie odpisu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiada inwestycje w jednostki stowarzyszone
tj. spotke Kariera.pl sp. z 0.0.

W dniu 3 listopada 2016 r. sp&tka Gremi Media S.A. objeta 49% udziatbw w spoétce Kariera.pl sp. z 0.0. Na
31 grudnia 2016 r. spotka byla na poczatkowym etapie dziatalnosci i wptyw danych tej spdtki na sprawozdanie
skonsolidowane byt nieistotny, dlatego zrezygnowano z wyceny tej spotki metodg praw wiasnosci i spotka byta
wyceniona w cenie nabycia, rozumiang jako warto$¢ godziwa dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika
aktywow w momencie jego nabycia.

W 2017 r. spétka prowadzita juz dziatalno$¢ operacyjng i w zwigzku z tym rozpoczeto ujmowanie udziatéw w spotce
Kariera.pl metodg praw wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz w okresie poréwnawczym Grupa nie posiadata inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, dla ktérych istniejg opublikowane notowania rynkowe.

Skrocone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych (zgodnie ze sprawozdaniami statutowymi
spoétek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych stowarzyszonej KCI S.A. tj. Kariera.pl sp. z 0.0.:

31.12.2018
Aktywa 4 260
Zobowigzania 5211
Przychody 392
Zysk/strata -1756

9.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ firmy 65 042 65 884
Patenty, licencje 0 0
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2079 3874
Pozostate wartosci niematerialne 120 528 121 070
Nie oddane do uzytkowania 1506 1066
Wartosci niematerialne razem 189 155 191 894
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Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy prezentowana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuje warto$¢ firmy
ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spoétkach zaleznych. Pozycja wartos$¢ firmy:
- na dzien 31 grudnia 2018 r. stanowi warto$¢ firmy z objecia kontroli nad Gremi Media sp. z o.0.
w kwocie 65 042 tys. zt
- nadzien 31 grudnia 2017 r. stanowi wartos$¢ firmy z objecia kontroli nad Gremi Media sp. z 0.0. w
kwocie 65 313 tys. zt oraz ComPress S.A. w kwocie 571 tys. zt.

Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pienigzne

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartos$¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych jednostek generujgcych
srodki pieniezne:

Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne =~ 31.12.2018 31.12.2017

Grupa Mediowa 61227 61227
E-Kiosk S.A. 3815 4086
ComPress S.A. 0 571
Wartosci niematerialne razem 65 042 65 884

Testy na utrate wartosci wartosci firmy i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jednostka Dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
w postaci tytutéw prasowych. W wyniku zastosowania procedur testujacych rozpoznano utrate wartosci dla
wartosci firmy spdtki E-Kiosk w kwocie 271 tys. zt. Zidentyfikowano réwniez utrate wartosci firmy spotki
ComPress w kwocie 571 tys. zt.

Warto$¢ odzyskiwalna poszczegélnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na
podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowej opartej o zdyskontowane przeptywy pieniezne, za wyjatkiem OWSP
E-Kiosk, w przypadku ktorego przyjeto wartos¢ rynkowg jako podstawe ustalenia wartosci odzyskiwalnej.

Warto$¢ uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywéw srodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych posiadanych tytutdbw prasowych obejmujgcych okres piecioletni. Prognozy
odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize
przestanek pochodzacych ze zrédet zewnetrznych. Grupa przyjeta jednolite (te same w KCI S.A. i w Gremi Media
S.A.) zalozenia co do wysokosci prognozowanych przeptywoéw pienieznych oraz wszystkich pozostatych
parametrow wykorzystywanych na potrzeby testéw, opierajgc sie w ich doborze na tych samych, powszechnie
uznawanych, zrédtach danych rynkowych. Podstawg do aktualizacji prognozy przeptywdw pienieznych byto
zrealizowanie w 2018 roku przez Grupe Gremi Media S.A. istotnie wyzszych wynikéw finansowych niz uprzednio
zaktadano, przy czym ocenia sie jednoczesnie, iz zmiana ta ma charakter trwaly i wynika gtéwnie
z konsekwentnej realizacji przyjetej przez Gremi Media S.A. strategii rozwoju (postepujgca konwersja dziatalnosci
tradycyjnej, opartej o papier, w strone dziatalnosci internetowe;j).

Glowne zalozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej znakéw na dzien 31 grudnia 2018

Ponizej przedstawione sg gtdwne zatozenia, na ktérych opierato sie kierownictwo, sporzadzajgc prognozy
przeptywow Srodkow pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty wartosci w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dynamika przychoddw — zostata okreslona w oparciu o przewidywane w nastepnych latach dynamiki w gtéwnych
grupach produktowych, ktorych sprzedaz jest powigzana z wykorzystywanym znakiem.

Dynamika kosztéw — okreslono na podstawie przewidywanych zmian w kosztach operacyjnych (bezposrednich i
posrednich), ktére sa skorelowane ze zmianami struktury i dynamiki przychodéw odnoszacych sie do danego
znaku.

Planowana marza brutto — podstawe ustalenia wartosci przypisanej planowanej marzy brutto stanowig
kalkulowane przychody i koszty operacyjne powigzane z danym znakiem.
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Dla poszczegoélnych znakéw, przyszte przeptywy pieniezne definiowane jako:
+ wynik z dziatalnosci operacyjnej(EBIT) — efektywny podatek dochodowy od EBIT + amortyzacja - naktady
(wydatki) inwestycyjne +/- zmiana kapitatu obrotowego netto

Stopa dyskontowa, czyli WACC na potrzeby prognozy dotyczacej przysztych przeptywoéw pienieznych zostata
ustalona na podstawie kalkulacji $redniego wazonego kosztu kapitatu (ang. weighted average cost of capital,
WACC)

WACC zdefiniowano nastepujgco:

\ ) . 0
wro wt U-Tgg*k

w

‘\"rr 4 CC =

A \
gdzie:
kW  koszt kapitatu wlasnego
kO  koszt kapitatu obcego
T stopa podatku dochodowego
W  wartos¢ kapitatu wtasnego
O  wartos¢ kapitatu obcego

Zidentyfikowane zostaty dwa kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na
oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej tych aktywow:

1) Przyjeta realna dtugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy, oraz

2) Stopa dyskontowa dla lat szczegotowej prognozy (WACC)

”Uwazam Rze” »Sukces” ,Parkiet” »Rzeczpospolita”
2019-2023 Stopa dyskontowa dla lat (WACC)
8,7% | 8,7% | 7,7%% | 7.7%
Przyjeta realna dlugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy
2,1% | 2,1% | 2,1% | 2,1%

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce zmienne:
v" wolne przeptywy pieniezne
v' stopy dyskontowe
v' udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych
dotyczacych poszczegodlnych znakéw towarowych oraz prognoz dotyczgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji,
naktadow inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu zobowigzan
niefinansowych. Wolne przeptywy pieniezne przyjete zostaty w warto$ciach prognozowanych przez kierownictwo
Gremi Media S.A.

Zatozenia dotyczace rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprécz stosowania danych branzowych dla
stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majatkowa i finansowa moze zmieni¢ sie w trakcie
okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo Gremi Media S.A. spodziewa sig, ze udziaty w rynku beda
w prognozowanym okresie stabilne i takie tez zatozenie spdjne jest z wizjg Emitenta.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla oszacowanie ryzyka typowego dla spdtki. Jest to
wskaznik stosowany w celu oszacowania efektywnosci (wynikdéw) operacyjnych oraz przysztych propozyciji
inwestycyjnych. Poziom przyjetego wspotczynnika beta (wptywajacego na stope dyskonta), poziom stopy
dyskontowej w ujeciu prezentowanym przez Gremi Media S.A. i ujeciu KCI S.A. jest tozsamy.
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Stopa wzrostu — przyjeta stopa wzrostu bazuje na opublikowanych wynikach badan, dostepnych dla mozliwie
jak najdtuzszych horyzontéw czasowych. Poglady Gremi Media S.A. i KCI S.A. co do dtugoterminowego wzrostu

oraz dobér danych rynkowych sg tozsame.

OWSP, do ktérego alokowano wartosé firmy | Dziatalno$é wydawnicza E-Kiosk

Segment operacyjny Mediowy Mediowy

Bilansowa warto$ci firmy 61 227 3815
Warto$¢ bilansowa CGU, tgcznie z przypisang

wartoscig firmy 162 623 4 885
Warto$¢ odzyskiwalna 315812 4614

Okres objety szczeg6towymi prognozami
(budzet)

5 lat

nd - wartos¢ odzyskiwalna
ustalona w oparciu o wartosc
rynkowg

Podstawa ustalenia wartosci przypisanej do
kluczowych zatozen

wartos¢ uzytkowa

wartos¢ godziwa

Stopa wzrostu poza okresem prognoz

2,1%

nd - warto$¢ odzyskiwalna
ustalona w oparciu o wartosc
rynkowg

Stopa dyskonta

7,7% - 8,7% w oparciu o
CAPM, beta wg A.
Damodaran, "Publishing and
Newspapers" dla rynku
europejskiego”

nd - warto$¢ odzyskiwalna
ustalona w oparciu o wartosc
rynkowg

Rezultat testu

Brak utraty wartosci

utrata wartosci

Kwota utraty wartosci

271 tys. zt

Znak ,Rzeczpospolita” jest kluczowy dla realizacji celéw Grupy jakimi sg:
- Utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy najwyzszej jakosci tresci dla decydentow i lideréw opinii,

- Utrzymanie wskaznika cytowalnosci dla Rzeczpospolitej na poziomie z 2018 roku — platforma

wywierania wptywu na obszar biznes / gospodarka / prawo,

- Zwiekszenie sprzedazy w obszarach DIGITAL oraz zminimalizowanie spadkdw sprzedazy w obszarze

PAPIER,

- Zwigkszanie sprzedazy poprzez wdrozenie nowych produktow,

- Wdrozenie nowej strategii marek.

Znak ,Parkiet” obok znaku ,Rzeczpospolita”, jest kluczowy dla realizacji celéw Grupy jakimi s3:
- Utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy najwyzszej jakosci tresci dla decydentéw i lideréw opinii,
- Zwiekszenie sprzedazy w obszarach DIGITAL oraz zminimalizowanie spadkéw sprzedazy w obszarze

PAPIER,

W 2017 roku marka ,Sukces” stata sie wylgcznie cyfrowa. Sukces zostat potgczony z marka ,Poznaj Trendy” w
,Poznaj Trendy by SUKCES” i buduje swojg pozycje w oparciu o tresci life-style.

Potencjat marek ,Uwazam Rze” i ,Uwazam Rze Historia” budowany jest w oparciu o opiniotworczos¢ autorytetow
w wybranych dziedzinach lub znanych oséb, komentarze uzytkownikéw, zmiane ograniczenia tematycznego z
polityki na wybrane obszary tematyczne (historia, 100-lecie niepodlegtosci, regiony, sport, inne.
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Istotne aktywa niematerialne

Na pozycje pozostate wartosci niematerialne sktadajg sie gtéwnie znaki towarowe do tytutéw prasowych:

Tytut prasowy 31.12.2018 31.12.2017

.Rzeczpospolita” 96 367 96 367
,Parkiet” 2445 2445
,Jwazam Rze” 9 341 9 341
,Sukces” 1338 1338

9.11.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

(]
E £ $%8 .. 2 Ss= 2
Zmiana stanu wartosci niematerialnych = 8 83 ®98 25 8s¢
(wg grup rodzajowych) 9 - 22 g£8& 52 22y
31.12.2018 e 2 HN2 NEg 8L gg*€c
] s SN 23§F o 38
= g =<8 € £S5 E
o
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek
okresu 68616 639 4583 273417 1066 348 321
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1691 37 2219 3947
- nabycie 0 0 0 30 2219 2249
- inne 0 0 1691 7 0 1698
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 7 34 1779 1820
- likwidaciji 0 0 0 1 88 89
- odpisy z tytutu utraty wartosci i inne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 7 33 1691 1731
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 68616 639 6267 273420 1506 350448
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek
okresu 0 639 709 21826 0 23174
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 3479 568 0 4047
- umorzenie biezace 0 0 3479 564 0 4043
- inne 0 0 0 4 0 4
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- likwidagiji 0 0 0 0 0 0
- zbycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 639 4188 22394 0 27 221
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 2 732 0 0 130521 0 133253
- zwigkszenia 842 0 0 0 0 842
- zmniejszenia 0 0 0 23 0 23
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 3574 0 0 130498 0 134072
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 65 042 0 2079 120528 1506 189 155
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(]
£ £ 88 o, 2 S= @2
Zmiana stanu wartosci niematerialnych = 8 5% S8 28 Qe8¢
(wg grup rodzajowych) 9 - 3.% 28 2 52 L 2y
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Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek
okresu 68 616 639 42 261808 1724 332829
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 4541 11617 3722 19 880
- nabycie 0 0 785 11617 3722 16 124
- inne 0 0 3756 0 0 3756
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 8 4380 4 388
- likwidacji 0 0 0 1 0 1
- odpisy z tytutu utraty wartosci i inne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 7 4380 4 387
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 68616 639 4583 273417 1066 348 321
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek
okresu 0 639 18 20830 0 21487
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 691 1001 0 1692
- umorzenie biezgce 0 0 691 1001 0 1692
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 0 5 0 5
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
- zbycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 5 0 5
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 639 709 21826 0 23174
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 15 0 0 903 0 918
- zwigkszenia 2717 0 0 129618 0 132335
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 2732 0 0 130521 0 133253
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 65 884 0 3874 121070 1066 191894
9.12. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017
Grunty 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0 0
Budynki i budowle 462 501
Urzgdzenia techniczne i maszyny 851 2 465
Srodki transportu 0 0
Pozostate $rodki trwate 120 154
Zaliczki na $rodki trwate 0 23
Rzeczowe aktywa trwale razem 1433 3143
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9.12.1. Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych)

o g ) é 5 _ — -
ST 3 5 E £ 3 i
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych - ‘é. > 3B g g > \g ° g v = é
(wg grup rodzajowych) € g8 =2 8- S 28 88 o =
31.12.2018 5 ¥§ = ®& = SE E 3¢
o3 s 58 ¥ g7 37 1§t
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g 5 3 § 5 =3 [y L‘
=] -~
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 0 O 875 59 594 7 2726 23 63225
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 15 374 0 81 390 860
- nabycia 0O O 0 49 0 0 390 439
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 15 325 0 81 0 421
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 55035 0 8 413 55456
- sprzedaz 0 O 0 606 0 0 0 606
- likwidacja 0O o 0 54429 0 0 0 54429
- inne 0 O 0 0 0 8 413 421
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu [ 890 4933 7 2799 0 8629
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 374 47 511 7 2572 0 50464
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 54 550 0 115 0 719
- amortyzacja biezaca 0 0 54 542 0 115 0 71
- inny 0O o 0 8 0 0 0 8
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 0 43979 0 8 0 43987
- sprzedaz 0 O 0 557 0 0 0 557
- likwidacja 0O o 0 43422 0 0 0 43422
- inne 0 o 0 0 0 8 0 8
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0o 0 428 4082 7 2679 0 7196
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 9618 0 0 0 9618
- zwiekszenia 0 0 0 800 0 0 0 800
- Zmniejszenia 0 oOo 0 10418 0 0 0 10418
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto srodkéw trwalych na koniec
okresu 0 0 462 851 0 120 0 1433
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Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 0 O 631 59 367 7 2626 109 62740
Zwigkszenia (z tytutu) 0 O 246 243 0 100 503 1092
- nabycia 0 0 0 0 0 0 503 503
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 246 243 0 100 0 589
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 2 16 0 0 589 607
- sprzedaz 0 0 2 16 0 0 0 18
- likwidacja 0O o 0 0 0 0 0 0
- inne 0 O 0 0 0 0 589 589
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 0 875 59 594 7 2726 23 63 225
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 329 47030 7 2496 0 49862
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 47 496 0 76 0 619
- amortyzacja biezaca 0 0 47 496 0 76 0 619
- inny 0O o 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 2 15 0 0 0 17
- sprzedaz 0 0 2 15 0 0 0 17
- likwidacja 0O o 0 0 0 0 0 0
- inne 0 o 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 374 4751 7 2572 0 50464
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczagtek okresu 0 0 0 9619 0 0 0 9619
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 1 0 0 0 1
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 9618 0 0 0 9618
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu [ 501 2465 0 154 23 3143
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9.13. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 8 468 7 614
- odniesionych na wynik finansowy 8 468 7614
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0
Zwigkszenia 1334 934
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 1334 198
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 736
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0
- wynikajace z potgczenia KCI z Jupiter - odniesione na wynik
finansowy 0 0
Zmniejszenia -3169 -80
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi -2 447 -80
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg -722 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 6 633 8 468
- odniesionych na wynik finansowy 6 633 8 468
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0
Minus rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -22 702 -22 884
Persaldo — Aktywo z tytutu podatku odroczonego pomniejszone
o rezerwe z tytutu podatku odroczonego wykazane w bilansie 0 0

Zgodnie z par 24 MSR 12 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania,

ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

9.14. Zobowiagzania

Zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 15 299 18 624
Zobowigzania publiczno-prawne 541 3687
Zobowigzania z tytutu zakupu akgji 0 0
Zaptata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wtasnosci akcji- brak noty kontraktowej) 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0 20 101
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 37 316 26 334
Pozostate zobowigzania 16 181 13 696
Zobowigzania razem 69 337 82 442
- cze$¢ diugoterminowa 8 829 4 004
- czes$c¢ krotkoterminowa 60 508 78 438
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9.14.1. Zobowigzania o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

Zobowiazania o pozostaltym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2018 31.12.2017
- do 1 miesigca 6 592 35745
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 471 21172
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku 34 852 13 940
- powyzej 1 roku 8 882 4 004
- dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 6 540 7 581
Zobowigzania razem 69 337 82 442

9.14.2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek)

Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 31.12.2018  31.12.2017
- krotkoterminowe 31979 26 334
- dtugoterminowe 5337 0
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 37 316 26 334

Wszystkie kredyty i pozyczki zaciagniete przez Grupe sg denominowane w zt.

Podsumowanie uméw kredytowych i pozyczek otrzymanych

v

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 30 stycznia 2018 r. pomiedzy KCI S.A. (kredytobiorca)
z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank) na w wysokosci 15 950 tys. zt.
Oprocentowanie kredytu liczone jest wedtug stawki referencyjnej WIBOR 1M powiekszonej o marze
Banku. Wedtug umowy termin sptaty przypadat na dzien 31 grudnia 2018 r., jednak w dniu 21 grudnia
2018 r. zostat zawarty aneks, na podstawie ktérego przedtuzono termin sptaty kredytu z dnia 31 grudnia
2018 r. do dnia 30 kwietnia 2019 r. Kredyt jest zabezpieczony. W zwigzku z przeniesieniem w 2018 r.
wydzielonej czesci Raiffeisen Bank Polska do Banku BGZ BNP Paribas S.A. dzien bilansowy KCI
posiada zobowigzanie kredytowe w stosunku do BGZ BNP Paribas S.A. Warto$¢ bilansowa
przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosita 15 568 tys. zt. W marcu 2019 r.
kredyt zostat w catosci sptacony.

Dnia 1 sierpnia 2018 r. spétka KCI S.A. (pozyczkobiorca) zawarta ze spétkg Gremi International S. arr. I.
z siedzibg w Luksemburgu (pozyczkodawca) umowe pozyczki na kwote 1 000 tys. zt z terminem
ptatnosci na 31 pazdziernika 2018 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 4,7% w skali roku. Pozyczka jest
zabezpieczona wekslem. Dnia 5 wrzesnia 2018 r. strony podpisaty aneks do przedmiotowej umowy
zwiekszajac kwote pozyczki do 3 000 tys. zt i wydtuzajgc termin ptatnosci do 31 marca 2019 r. Dnia
7 listopada 2018 r. Pozyczkodawca zwart umowe sprzedazy wierzytelnosci w wyniku, ktérej przeniost na
spotke Gremi Inwestycje S.A. cze$¢ pozyczki w kwocie 1 752 tys. zt (1 738 tys. zt — nalezno$¢ gtéwna
oraz 14 tys. zt odsetki). Na dzien 31 grudnia 2018 r. spotka KCI S.A. posiada zatem zobowigzanie
z tytulu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 3 513 tys. zt, w szczegdlnosci
w stosunku do Gremi International S. ar. I. w kwocie 1 749 tys. zt oraz w stosunku do Gremi Inwestycje
S.A. w kwocie 1 764 tys. zt.

KCI S.A. posiada debet na rachunku inwestycyjnym w kwocie 2,6 tys. zt.

W dniu 26 maja 2015 r. Gremi Media S.A. zakupita od Mizyak Investment Fund LTD 430 000 sztuk akcji
w spétce MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia 9 maja 2016 r. wierzytelno$¢ wynikajaca z umowy
sprzedazy w kwocie 1 758 tys. zt zostata zamieniona na pozyczke. Pierwotnie termin sptaty pozyczki
przypadat na dzien 3 marca 2018 r., jednak po dniu bilansowym strony podpisaty porozumienie
przedtuzajace termin sptaty pozyczki do dnia 31 marca 2020 r. w ratach. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 6%. Warto$¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dziehn 31 grudnia 2018 r. wynosita 364
tys. zt., natomiast na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosita 583 tys. zI. Pozyczka jest zabezpieczona.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na 430.000 sztukach akcji w spétce MM
Conferences SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 2 200 tys. zt.
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v' Na dzien 31.12.2018 spdtka Gremi Media S.A. posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu
obrotowego w wysokosci 8,606 min PLN (na 31.12.2017 — 11,694 min PLN), kredyt inwestycyjny w
wysokosci 9,263 min PLN (na 31.12.2017 -14,140 min PLN). Kredyt inwestycyjny jest sptacany w ratach
zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING. Ostateczny termin sptaty limitu kredytowego
zostat ustalony na 30.06.2021.

v" W dniu 5 lipca 2016 r. spotki Gremi Media Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z 0.0. oraz
ING Bank Slaski S.A. zawarty umowe wieloproduktows. Przedmiotem Umowy jest przyznanie limitu
kredytowego Gremi Media Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z o0.0. przez Bank, w
maksymalnej wysokosci 31 300 tys. zt, na ktory sktadajg sie nastepujgce produkty bankowe:

- kredyty obrotowe w kwocie do 10 000 tys. zt,

- kredyty inwestycyjne w kwocie do 20 000 tys. zt,

- gwarancje bankowe w kwocie do 1 300 tys. zt.
Oprocentowanie Kredytéw zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Dniem ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest:

- dla Kredytéw obrotowych dzien 06 lipca 2019 r.,

- dla Kredytow inwestycyjnych dzien 30 czerwca 2021 r.,

- dla Zobowigzania Gwaranciji dzien 05 lipca 2020 r., z zastrzezeniem, ze okres Zobowigzania

nie moze przekraczac 12 miesiecy.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkow, ktore w sposéb szczegdlny odbiegatyby od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Kredyt jest zabezpieczony (szczegdly w punkcie
9.37.1.7).
W 2017 roku zostaty podpisane aneksy, ktére m.in: zwiekszaty przyznany limit kredytu obrotowego do
kwoty 14.000 tys. zt. oraz zabezpieczenie umowy kredytu.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Gremi Media S.A. posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu
obrotowego w wysokosci 8 606 tys. zt, kredyt inwestycyjny w wysokosci 9 263 tys. zt. Na dzieh 31
grudnia 2017 r. Gremi Media S.A. posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu obrotowego w
wysokosci 11 694 tys. zt, kredyt inwestycyjny w wysokosci 13 923 tys. zt. Kredyt inwestycyjny jest
sptacany w ratach zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING.

Na podstawie skonsolidowanych danych finansowych GK Gremi Media za 2017 rok Spétka Gremi
Media S.A. naruszyta dwa z pieciu kowenantéow wynikajacych z umowy kredytowej z Bankiem ING
dotyczacych wskaznika Catkowite Zaangazowanie Netto/EBITDA oraz wskaznika DSCR.

Zarzad Gremi Media SA byt w statym kontakcie z bankiem w celu wypracowania rozwigzania zaistniatej
sytuacji w sposob jak najmniej wplywajacy na biezgcg dziatalnos¢ spotki. W toku negocjacji zarzad
zaproponowat rozwigzanie polegajgce na obnizeniu dla Gremi Media SA limitu kredytowego o kwote
4.000 tys. ztotych. Zgodnie z propozycjg spotki zmniejszenie to odbywato by sie wedle ustalonego
harmonogramu na przestrzeni najblizszych 9 miesiecy, tj. do konca 2018 roku. Dnia 23 marca 2018
r. Spotka Gremi Media S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. (ING) aneks do Umowy, na mocy ktdrego
strony postanowity zmniejszy¢ odnawialny Limit Kredytowy Umowy Wieloproduktowej o 4 min, zgodnie z
przyjetym harmonogramem, z kwoty 29,96 min zt do 25,96 min zt i w tej kwocie bedzie obowigzywat w
okresie od 30.09.2018 r. do dnia 05.07.2019 r. pod warunkiem realizacji ustalonych z ING wynikow
finansowych skonsolidowanych na poziomie EBITDA na koniec | kwartatu 2018. W przypadku braku
realizacji tych wynikéw ING moze obnizy¢ Limit Kredytowy o 4 min zt poczawszy od 1 maja 2018 r.

v’ Spotka Kancelaria RP sp. z o0.0. jest strong nastepujacych umow pozyczek udzielonych przez
Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski:
- zdnia 27 maja 2015 r. na kwote 69 tys. zt,
- zdnia 7 pazdziernika 2015 r. na kwote 9 tys. zt,
- zdnia 5 listopada 2015 r. na kwote 15 tys. zi,
- zdnia 16 listopada 2015 r. na kwote 31 tys. zi,
- zdnia 23 marca 2016 r. na kwote 10 tys. zt.
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taczna wartos¢ bilansowa przedmiotowych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 134 tys. zt.
Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej1,5%. Termin
sptaty pozyczek uptywa 31 grudnia 2018 r. Na mocy umowy z dnia 27 kwietnia 2018 r. dotyczacej
nabycia 49% udziatbw Kancelaria RP sp. z o0.0. przez Spoétke Gremi Media S.A. zostato dokonane
rozliczenie wszystkich zawartych umow pozyczek.

Poza umowg wieloproduktowa zawartg pomiedzy Gremi Media S.A. a ING Bank Slaski S.A. (opisane powyzej) w
2017 r. oraz w 2018 r. nie miato miejsce naruszenie postanowien innych umow kredytowych i uméw pozyczek.

9.14.3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych 31.12.2018 31.12.2017
- krotkoterminowe 0 20 101
- dlugoterminowe 0 0
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 20 101

Wszystkie dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Grupe sg denominowane w zt.

W 2018 r. Spotki GK KCI S.A. nie przeprowadzaty emisji dtuznych papieréw warto$ciowych. W trakcie 2018 r.
w KCI S.A. przeprowadzono nastepujgce zmiany warunkéw dtuznych papieréow wartosciowych:

v' Zmiana warunkéw emisji obligacji serii N
W dniu 24 stycznia 2018 r. spotka KCI S.A. zawarta Porozumienie, na podstawie kiérego w oparciu
o Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkoéw emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz
za zgodg Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajgcy na dzien 25 stycznia 2018 r.
zostat wydtuzony i zapadat w dniu 31 stycznia 2018 r. Obligacje zostaty wykupione dnia 1 lutego 2018 r.

Wykup obligacji w 2018 r.

W trakcie 2018 r. spotka KCI S.A. dokonata nastepujgcych wykupow obligaciji:
- dnia 1 lutego 2018 r. spdtka KCI S.A. dokonata wykupu obligacji serii N w kwocie 11 000 tys. zt,
jednoczesnie zostaty wyptacone odsetki od przedmiotowych obligacji za ostatni okres odsetkowy
w kwocie 101 tys. zt,
- dnia 1 lutego 2018 r. Spdtka KCI S.A. dokonata wykupu obligacji serii O o tgcznej wartosci nominainej
9 000 tys. zt, jednoczesnie zostaty wyptacone od przedmiotowych obligacji za ostatni okres odsetkowy
w kwocie 91 tys. zt.

W trakcie 2017 r. w KCI S.A. przeprowadzono nastepujgce emisje i zmiany warunkéw dtuznych papieréw
wartosciowych:

v' Zmiana warunkéw emisji obligacji serii N

W dniu 16 grudnia 2017 r. Zarzagd KCI S.A. podjat Uchwate nr 2 w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii N w wyniku, ktérej to uchwaty, za zgodg Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji,
przypadajacy na dzien 16 grudnia 2017 r., zostat wydtuzony i zapadat w dniu 25 stycznia 2018 r.
Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty zmianie i prezentujg sie zgodnie z informacjg przekazang
w powotanym na wstepie raporcie biezgcym nr 81/2016.

W dniu 24 stycznia 2018 r. spétka KCI S.A. zawarta Porozumienie, na podstawie ktérego w oparciu
o Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz
za zgodg Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajgcy na dzien 25 stycznia 2018 r.
zostat wydtuzony i zapadat w dniu 31 stycznia 2018 r.

v'  Emisja obligacji serii O
W dniu 18 grudnia 2017 r. Spdétka KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii O o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 9 000 tys. zt.
Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18
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grudnia 2018 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg na
ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie dokonywana
w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Obligacje
zabezpieczone sg : hipotekg umowng na nieruchomosci Emitenta do kwoty 150% wartosci
wyemitowanych Obligaciji, tj. 13.500.000 zt na nieruchomosci, znajdujgcej sie w uzytkowaniu wieczystym
KCI S.A., potozonej w Krakowie, w dzielnicy Podgorze, skladajacej sie z dziatek gruntu nr 45/23, 45/28,
45/29 oraz 45/36 o tacznej powierzchni 0,5384 ha, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Krakowa Podgorza w
Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr KR1P/00544158/2
(o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na rzecz Administratora Hipoteki w terminie 3 dni roboczych od
Dnia Emisji) oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 K.p.c.
(na zadanie Obligatariuszy). Pomiedzy KCI S.A., a podmiotem, na rzecz ktérego ustanowiono hipoteki
oraz pomigdzy osobami zarzgdzajgcymi tymi podmiotami wystgpujg powiazania.

Wykup obligacji w 2017 r.

W trakcie 2017 r. spotka KCI S.A. dokonata nastepujgcych wykupow obligaciji:

- dnia 21 kwietnia 2017 r. spotka KCI S.A. dokonata wykupu obligacji serii L w kwocie 17 500 tys. zt,
jednoczesnie zostaty wyptacone odsetki od przedmiotowych obligacji za biezgcy okres odsetkowy do
dnia 21 kwietnia 2017 r. w kwocie 797 tys. zt,

- dnia 18 grudnia 2017 r. Spotka KCI S.A. dokonata wykupu obligacji serii M o tgcznej wartosci nominalnej
9 000 tys. zt. W dniu 15 grudnia 2017 r. zostaty wyptacone od przedmiotowych obligacji za ostatni okres
odsetkowy w kwocie 133 tys. zt.

Dodatkowo realizowane byly sptaty odsetek zgodnie z harmonogramem w kwocie 1 446 tys. zt. tgczna kwota
zaptaconych odsetek wynosi 2 396 tys. zt.

9.14.4. Zmiany w zobowiazaniach z dziatalnosci finansowej

Zmiany niepieniezne
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Przeptywy N e w x
31.12.2017 pieniezne 31.12.2018

Pozyczki/kredyty dtugoterm. 0 0 0 5337 0 0 5337
Pozyczki/kredyty krotkoterm. 26 334 7 553 2 655 -5 337 0 774 31979
Obligacje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Obligacje kroétkoterminowe 20 101 -20 205 0 0 0 104 0
Zobowigzania leasingowe 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa zabezpieczajgce (hegde)
kredyty dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z dziatalnosci
finansowej 46 435 -12 652 2655 0 0 878 37 316
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9.15. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 22 362* 46 125
- odniesionej na wynik finansowy 22 362 46 125
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Zwiekszenia 3477 2100
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych 3477 2100
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 0
- wynikajgca z potgczenia spotek w GK
Zmniejszenia -3 137 -25 341
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi -3 137 -25 341
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 22 702 22 884
- odniesionej na wynik finansowy 22 702 22 884
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Minus aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego -6 633 -8 468
Persaldo — Rezerwa z tytulu podatku odroczonego pomniejszone
o rezerwe z tytutu podatku odroczonego wykazana w bilansie 16 069 14 416*

* Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 01.01.2018 r. rézni sie od stanu na
31.12.2018 r. Rdéznica wynosi -521 tys. zt i wynika z wdrozenia MSSF 15.

Gtéwng pozycje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi réznica warto$ci wyceny rynkowe;j
nieruchomosci oszacowanej przez rzeczoznawcoéw majgtkowych oraz ustalonej ceny sprzedazy nieruchomosci
a jej wartoscig podatkowa w wysokosci 21 508 tys. zt oraz réznica na wartosci podatkowej i bilansowej wartosci
niematerialnych.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. zastosowano ostrozne podejscie w odniesieniu do okresow realizacji strat
podatkowych i nie zostato utworzone aktywo z tego tytutu. Wskutek zrealizowanych i planowanych transakcji
sprzedazy nieruchomosci opisanych w punkcie 9.5, zostat lub zostanie osiggniety dochdd podatkowy, stanowigcy
poczawszy od 2015 roku podstawe utworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na
wygenerowanej w latach poprzednich stracie podatkowej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku niewykorzystana strata
podatkowa Jednostki Dominujacej wynosi 7 574 tys. zt.

9.16. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 0 0
- krétkoterminowe 0 0
- dtugoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy 7 099 1561
- krotkoterminowe 7 099 1561
- dtugoterminowe 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania, razem 7 099 1 561
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9.16.1. Zmiana stanu rezerwy na pozostale zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy na pozostale zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Stan rezerwy na pozostate zobowigzania na poczatek okresu, w tym: 1 561 1231
- rezerwy na Swiadczenia pracownicze 143 183
- rezerwy na koszty ustug 86 79
- pozostate rezerwy 1332 969
Utworzenie 5983 1140
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133 2
- rezerwy na koszty ustug 76 86
- pozostate rezerwy 5774 1052
Rozwiagzanie -285 -331
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze -107 -20
- rezerwy na koszty ustug 0 0
- pozostate rezerwy -178 -311
Wykorzystanie -160 -479
- rezerwy na Swiadczenia pracownicze -36 -22
- rezerwy na koszty ustug -86 -79
- pozostate rezerwy -38 -378
Stan rezerwy na pozostale zobowigzania na koniec okresu, razem 7 099 1561
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133 143
- rezerwy na koszty ustug 76 86
- pozostate rezerwy 6 890 1332

9.17. Przychody przysztych okreséw

Przychody przyszltych okresow wynoszg w 2018 r. 6 974 tys. zt i dotyczg gtdéwnie rozliczanych w czasie
przychodéw z tytutu prenumerat. Grupa sprzedaje w prenumeracie elektroniczne i papierowe wydania
posiadanych tytutdbw dziennikow i czasopism, natomiast przychody z tego tytutu sg ujmowane w okresach
sprawozdawczych, kiedy nastgpita realizacja ustugi.

9.18. Kapitat podstawowy

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit
57 609 006,00 zt i byt podzielony na 68 582 150 szt. akcji o warto$ci nominalnej 0,84 zt kazda.

Wszystkie akcje sg réwnouprawnione do udziatu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach gtosu. Nie
wystepuja zadne inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym ograniczenia dotyczace
wyemitowanych akcji, z zastrzezeniem ograniczenia natozonego przez Kodeks Spétek Handlowych (Art. 364 §2:
Spoétka nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw).

Strukture kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien
31 grudnia 2017 r. prezentuje ponizsza tabela.

SERIA AKCJI/EMISJA Liczba akcji (w szt.)
akcje serii A-G -
akcje serii H 68 582 150
Razem liczba akcji (w szt.) 68 582 150
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 57 609 006,00

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84

W 2018 r. nie byto zmian kapitatu zaktadowego spotki Jednostki Dominujgce;j.
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9.19. Akcje wlasne

Akcje wiasne 31.12.2018 31.12.2017

llos$¢ akcji (w szt.)* 3616 853 3616 853
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84 0,84
Warto$¢ nominalna (w zt) 3038 156,52 3038 156,52
Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych w tys. zt (w wartosci rynkowej) -1 700 -3 002

* akcje dopuszczone do publicznego obrotu zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
i oznaczone kodem PLPONARO00012

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI SA posiadata 4.492.620 akcji wlasnych, w ktérych posiadanie weszta w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytgczenia do KCI S.A. spétki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center sp.
z 0.0. Spditka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowigcych 1,23% w kapitale zaktadowym i 1,23% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. W zwigzku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akcji, liczba akcji sktadajgcych sie
na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potgczenia spétek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 1i 362
§ 1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji potgczenia w dniu13 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta 96 846 780 akcji
wiasnych, réwniez notowanych na runku regulowanym - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
o warto$ci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedgcych wtasnoscig Jupiter S.A.

Po potaczeniu KCI S.A. posiada tacznie 101 339 400 akcji wlasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale
i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A, akcje wtasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
w zwigzku z faktem, iz znajdowaty sie w majgtku spétki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter S.A.)
i w ich wycenie nie miata zastosowania srednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potgczeniem spétki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.
kom., komplementariuszowi spétki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaty akcje wtasne
KCI S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spétka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wtasnych.

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. potgczenia Spotki KCI S.A. ze spotkg zalezng Spoiki tj. KCI
Development sp. z 0.0. (spétka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke przejmujgca (KCI S.A.) nastapita zamiana
udziatu w ogolnej liczbie gtosow w Spétce. Spotka KCI S.A. z dniem potgczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akcji. W wyniku powyzszego zdarzenia na Spotka posiadata 101 339 400 sztuk akcji wkasnych
stanowigcych 5,78% w kapitale KCI S.A.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie liczby akcji witasnych (oznaczonych kodem ISIN PLPONARO00012
i zapisanych na rachunku inwestycyjnym) po przeprowadzonym procesie scalenia akcji KCl S.A. w stosunku 28:1

zarejestrowanym przez Sad Rejestrowy w dniu 30 wrzes$nia 2016 r.

Liczba akcji wiasnych w szt.

Stan akcji wltasnych przed scaleniem 101 339 400
12 pazdziernika 2016 r. Umorzenie 16 akcji -16
7 listopada 2016 r. Uzupetnienie niedoboréw scaleniowych -67 524
7 listopada 2016 r. Scalenie akcji 28:1 101 271 860/ 28
Stan akcji wkasnych po scaleniu 3616 853

Biorgc pod uwage powyzsze spoétka KCI S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien
31 grudnia 2017 r. 3 616 853 akcje wtasne stanowigce 5,27% w aktualnym kapitale KCI S.A.
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9.20. Pozostate kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:
- kapitat zapasowy
- pozostate kapitaty rezerwowe
- kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z Kapitat

Pozostate kapitaty zall(paapslct:::y aktualizacji rezerwowy Ogoétem
wyceny
Stan na 1 stycznia 2018 r. 299 609 -391 48 414 347 632
" Zana el watoke s ot EET 0 s0
- Podziat zyskéw zatrzymanych w GK GM 107 0 0 107
- Zmiana udziatéw w jednostce zaleznej -3705 0 0 -3 705
- Pozostate (btedne ujecie) -1 200 1202 0 2
Stan na 31 grudnia 2018 r. 294 811 -699 48 414 342 526
Stan na 1 stycznia 2017 r. 306 782 -321 26914 333 375
- Zmiana netto warto$ci aktywow finansowych
z tytutu wyceny do warto$ci godziwe; 0 =70 0 =70
- Ezﬁz&a;%jl;ow zatrzymanych — uchwata nr 4 21500 0 21 500 0
- Efekt potagczenia KCI z Gremi Sukces 3494 0 0 3494
- Podziat zyskéw zatrzymanych w GK GM 13 674 0 0 13 674
- Zmiana udziatéw w jednostce zaleznej -2 841 0 0 -2 841
- Pozostate 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 r. 299 609 -391 48 414 347 632
9.21. Udziaty niekontrolujace
Udziaty niekontrolujace 31.12.2018 31.12.2017
Udziaty niekontrolujgce na poczatek okresu 29 862 837
Inne catkowite dochody 0 0
Zysk/strata netto biezgcego okresu 556 -21 405
Zmiana udziatu Jednostki Dominujgcej w GK Gremi Media -5 581 51720
Efekt nabycia udziatéw Kancelaria RP 115 0
Pozostate 0 0
Udziaty niekontrolujgce na koniec okresu 24 952 31152

* Stan udziatéw niekontrolujgcych na dzien 01.01.2018 r. rézni sie od stanu na 31.12.2018 r. 0 —1 290 tys. zl.
Réznica wynika z wdrozenia MSSF 15.

9.21.1. Szczegoéty na temat jednostek zaleznych, ktore majg istotne udziaty niekontrolujace

Gléwne miejsce prowadzenia dziatalnosci jednostek zaleznych opisano w punkcie 1.7.

GK Gremi Media sp. z 0.0.* 31.12.2018 31.12.2017
Procentowa wielko$¢ udziatéw posiadanych przez udziaty niekontrolujace/

proporcje praw gtosu posiadanych przez udziaty niekontrolujgce 15,78% 19,48%
Zysk (strata) zalokowana na niekontrolujgce udziaty 556 -21 405
Skumulowana warto$¢ niekontrolujgcych udziatéw 24 952 31152

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystepujg znaczgce ograniczenia wynikajgce
z MSSF12p13.
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9.21.2. Skroécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych (zgodnie ze sprawozdaniami

statutowymi spétek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostek zaleznych KCI S.A. Wykazane kwoty
ponizej stanowig kwoty z pakietdw konsolidacyjnych jednostek przeksztatconych na MSSF dla celow
sprawozdania KCI (wybrane dane finansowe spétek prezentowane sg przed dokonaniem wytgczen

konsolidacyjnych).

GK Gremi Media S.A. Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata Przeplywy
pieniezne

31.12.2018 148 384 62 582 105 426 4 547 1110
31.12.2017 151 004 67 321 107 206 -108 980 -59
W 2018 r. oraz 2017 r. nie byly wyptacane dywidendy udziatom niekontrolujgcym.

9.22. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji

Wynik z inwestycji Rok 2018 Rok 2017

Przychody z inwestycji 1640 5411
Dywidendy 0 0
Odsetki od pozyczek naliczone 1059 5340
Odsetki od pozyczek zrealizowane 548 0
Odsetki bankowe 1 3
Pozostate odsetki 32 68
Pozostate przychody 0 0
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy 0 2184
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 2184
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z wyceny 5986 2129
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 2129
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 5986 0
Przychody i zyski z inwestycji razem 7 626 9724
Strata z inwestycji 0 0
Pozostate odsetki 0 0
Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Pozostate papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 0
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskow i strat 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Koszty i straty z inwestycji razem 0 0
Wynik z inwestycji 7 626 9724

[oe]
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9.23. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Rok 2018 Rok 2017
Przychody ze sprzedazy produktow 406 23 514
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, w tym: 101 519 81 686
- dziatalno$¢ mediowa 94 612 81 686
- licencjonowanie praw wiasnosci intelektualnej 568
- pozostate 6 339 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug, razem 101 925 105 200
9.24. Pozostate przychody i zyski operacyjne
Pozostate przychody i zyski operacyjne Rok 2018 Rok 2017
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 0 7
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych niefinansowych
aktywow trwatych 0 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 0 300
Otrzymane dotacje 152 641
Zgoda na wczesniejsze rozwigzanie umowy 3 041 0
Pozostate przychody i zyski operacyjne 449 2100
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 3642 3048
9.25. Koszy operacyjne
Koszty operacyjne Rok 2018 Rok 2017
Amortyzacja -4 754 -2 307
Zuzycie materiatdw i energii -445 -1028
Ustugi obce -62 929 -72 015
Podatki i optaty -650 -1 750
Wynagrodzenia -15116 -15 653
Swiadczenia na rzecz pracownikdw -920 -990
Podréze stuzbowe -32 -249
Reprezentacja i reklama 0 1
Pozostate koszty -8 670 -13 683
zmiana stanu produktow 68 148
koszt sprzedanych materiatow i towaréw 0 0
Koszty operacyjne, razem -93 448 -107 526
9.26. Pozostate koszty i straty operacyjne
Pozostate koszty i straty operacyjne Rok 2018 Rok 2017
Strata ze zbycia aktywow trwatych -346 -2
Utworzenie rezerw pozostatych 5773 -88
Pozostate -1 140 -3737
Pozostate koszty i straty operacyjne , razem -7 259 -3 827

82



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

9.27. Pozostate przychody finansowe

Pozostate przychody finansowe Rok 2018 Rok 2017
Wynagrodzenia z tytutu udzielonych zabezpieczen/poreczen 113 0
Pozostate 0 0
Pozostate przychody finansowe, razem 113 0
9.28. Pozostate koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe Rok 2018 Rok 2017
Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych -104 -3170
Odsetki od pozyczek otrzymanych -1 645 -1 683
Pozostate odsetki -554 -631
Koszty zabezpieczen kredytow -148 -112
Koszty sprzedazy i zakupu papierow wartosciowych 47 -1928
Pozostate -682 -409
Pozostate koszty finansowe, razem -3180 -7 933
9.29. Koszty i straty — rezerwy i utrata wartosci

Rezerwy i utrata wartosci Rok 2018 Rok 2017
Odpisy aktualizujgce

Akcje i udziaty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Warto$ci niematerialne -842 -132 335
Srodki trwate -800 0
Pozyczki i naleznosci -4 181 -102
Razem odpisy aktualizujace .5 823 132 437
Rozwiagzanie odpisow aktualizujacych

Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Pozyczki i naleznosci 360 46
Razem rozwigzanie odpiséw 360 46
Razem -5 463 -132 391
9.30. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Rok 2018 Rok 2017
Podatek biezacy 0 10
Podatek odroczony -2180 24 081
Podatek dochodowy, razem -2180 24 091

Kluczowe réznice pomiedzy nominalng a efektywnag
sprawozdaniu finansowym.

stopg podatkowg

zostaly wskazane w jednostkowym
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9.31. Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty)
netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona
liczba akcji w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
(zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
(rok obrotowy) przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w danym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Zysk (strata) netto Rok 2018 Rok 2017

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz jednostki dominujacej 1098 -88 994
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,02 -1,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,02 -1,30

W 2018 r. oraz w 2017 r. nie wystgpity potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym s$rednia wazona
rozwodniona liczba akcji réwna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych Jednostki Dominujgcej.

9.32. Dywidenda na akcje

Spoétka KCI S.A. nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy.

9.33. Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Zyski lub starty wedtug kategorii instrumentow Rok 2018 Rok 2017
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 5986 0
- wyceniane w ten sposob przy poczgtkowym ujeciu 5986 0
- zysk 0 0
- strata 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 0 0
dochody
- kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego 0 0
- zysk 0 0
- strata 0 0
Utrata wartosci pozyczek i naleznosci -5 191 -56
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 1607 5 340
Zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu -2 303 -5 484
Zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
Razem 99 -200

84



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

9.34. Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw innych niz wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw innych niz Rok 2018 Rok 2017
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Depozyty bankowe 0 0
Pozyczki udzielone 1607 5340
Odsetki od obligaciji 0 0
Pozostate przychody odsetkowe 33 71
Przychody odsetkowe, razem 1640 5411
Pozyczki otrzymane -1645 -1683
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe -104 -3170
Pozostate koszty odsetkowe -554 -631
Koszty odsetkowe, razem -2 303 -5484

9.35. Przychody i koszty z tytulu oplat (inne niz podczas ustalania efektywnej stopy

procentowej)

Rok 2018

Rok 2017

Przychody z tytutu optat
Przychody z tytutu optat , razem -

Koszty z tytutu optat
Prowizje na rzecz biur maklerskich -47

Koszty z tytutu optat , razem -47

9.36. Gtéwne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikéw uwzgledniono ilo$¢ akcji bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy

innych niz KCI S.A. na te dni bilansowe:

Rok 2018 Rok 2017
Liczba akcji Jednostki Dominujgcej ogotem 68 582 150 68 582 150
Liczba akcji KCI S.A. bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz
Jednostka Dominujaca 64 965 297 64 965 297
Liczba akcji wlasnych posiadanych przez Jednostke Dominujaca. 3616 853 3616 853
Skonsolidowane aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez KCI S.A. 4,16 4,22

9.37. Pozycje pozabilansowe

9.37.1. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

9.37.1.1.Zabezpieczenia emisji obligacji serii M.N oraz O KCI S.A.

W zwigzku z dokonanym w 2017 roku wykupem obligacji serii M i N, oraz - w konsekwencji - wykresleniem w
2018 roku przez sad wieczystoksiegowy zabezpieczen w postaci hipotek ustanowionych na nieruchomosciach

posiadanych przez KCI S.A., zabezpieczenia te catkowicie wygasty.

Wygasto réwniez catkowicie zabezpieczenie w postaci hipoteki ustanowionej w zwigzku z emisjg obligaciji serii O,

ktorych wykup (i wykreslenie wpiséw w ksiegach wieczystych) nastagpit w 2018 roku.
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9.37.1.2.Przystapienie do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych

W dniu 26 maja 2015 r. zostata zawarta umowa pomigedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Gremi Media S.A.
(dawniej: Gremi Media Sp. z 0.0./Presspublica Sp. z 0.0.) a KCI S.A. Na mocy ktérej Presspublica Sp. z 0.0. kupita
430 000 sztuk akcji zapewniajgcych 40,05% ogolnej liczby gloséw oraz udziatu w kapitale zaktadowym spétki MM
Conferences SA z siedzibg w Warszawie, za tgczng cene 1 957 640 zt., ktéra zostanie powiekszona o dodatkowe
wynagrodzenie, w kwocie réwnej dywidendzie za rok 2014 przypadajgcej do wyptaty na akcje w wysokosci
ustalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powiekszonej o 12.000 zt, z terminem ptatnosci do 31 lipca
2015r. Zgodnie z postanowieniami umowy Strony wyrazity zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A., przy
czym KCI S.A. wedtug wtasnego wyboru przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do
zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zt, poprzez wydanie Sprzedajgcemu
w terminie do 31 stycznia 2016 r. akcji Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub
skorzystania przez te spotke z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujgcego i KCI
S.A. z tego tytutlu bedg przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo
pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez Sprzedajacego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutlem
zabezpieczenia zaptaty ceny sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie KCI
S.A. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 9 maja 2016 roku strony zawarty porozumienie, zgodnie z ktérym zamieniono zobowigzanie wynikajgce
z umowy na pozyczke z terminem zwrotu do 31 stycznia 2017 r. W zwigzku z tg zmiang strony postanowity
zawrze¢ nowg umowe zastawu, ktdra bedzie okresla¢ wierzytelno$¢ wynikajgca z pozyczki jako wierzytelnosé
zabezpieczong zastawem. Jednoczesnie strony postanowity rozwigzac¢ dotychczasowg umowe zastawu.

W 2018 r. roku Strony zawarly aneks do w/w porozumienia, na mocy ktérego termin zwrotu pozyczki w ratach
zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2020 roku.

9.37.1.3.Zastawy na akcjach spotki zaleznej

W dniu 8 sierpnia 2017 r., KCI S.A. jako Zastawca zawarta dwie nastepujgce Umowy zastawnicze dotyczace
ustanowienia zastawow rejestrowych, ktorych przedmiotem sg stanowigce wiasnosé Emitenta akcje spotki
zaleznej od Emitenta tj. Gremi Media Spdtka Akcyjna (,Umowy”):

1. Umowa zastawnicza dotyczgca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,
ktérego przedmiotem jest 311 138 akcji zwyklych na okaziciela serii B Gremi Media S.A.,

2. Umowa zastawnicza dotyczgca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem jest 20 495 akcji zwyktych na okaziciela serii B Gremi Media S.A.

Umowy zostaty zawarte w celu zabezpieczenia zaptaty przez Gremi International S. ar. |., ceny wraz z odsetkami
ustawowymi za opoéznienie za udziaty spétki Next Holdings S. a r. I. naleznej zastawnikom na podstawie umowy
sprzedazy udziatdéw z dnia 8 sierpnia 2017 r.

Warunki okreslone w Umowach nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku. Zaspokojenie danego
Zastawnika moze nastgpi¢ przez przejecie przez niego przedmiotu zastawu na wtasnosé. Zastawy ustanowione na
mocy Umdw wygasajg z chwilg wygasniecia zabezpieczonej nimi wierzytelnosci, w kazdym przypadku nie pdzniej
niz z dniem 31 grudnia 2028 r. Ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawoéw rejestrowych na akcjach Gremi
Media S.A. majg charakter przejSciowy do czasu ustanowienia przez Gremi International S. a r. |. ustalonych
zabezpieczeh.

W 2018 r. zastawy zostaty wykreslone z rejestru zastawow.
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9.37.1.4.Zabezpieczenia kredytu KCI S.A. w Raiffeisen Bank Polska z dnia 30.01.2018

W zwigzku z zawarciem przez KCI S.A w dniu 30 stycznia 2018 roku umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska
S.A. (obecnie BGZ BNP Paribas S.A.), Emitent ustanowit zabezpieczenia miedzy innymi w postaci:

(a) Hipoteki tgcznej do kwoty 16.500.000 zt na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi o
numerach KR1P/00544165/4 oraz KR1P/00544160/9;

(b) Hipoteki do kwoty 13.500.000 zt na nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg nr KR1P/00544158/2;

(c) Hipoteki tacznej do kwoty 23.925.000 zt na prawie wiasnosci lokali przy ul. J. Nowaka —
Jezioranskiego, oznaczonych jako 51/U10 oraz 51/U11, objetych ksiegami wieczystymi o numerach
odpowiednio WA6M/00497219/7 oraz WA6M/00497220/7.

W zwigzku z catkowitg sptatg kredytu, jaka nastgpita w dniu 6 marca 2019 roku, bank wydat stosowne
o$wiadczenia, umozliwiajgce zwolnienie w/w zabezpieczen. Z uwagi na sprzedaz w dniu 5 marca 2019 roku
nieruchomosci opisanych w li a) i b) powyzej na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0., KCl S.A. zaprzestata
monitorowania statusu tych ksigg wieczystych pod katem dokonania przez sad wykreslenia hipotek.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach opisanych pod lit. c)
powyzej nie zostata jeszcze wykreslona.

9.37.1.5. Zabezpieczenia wynikajgce z przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

Zabezpieczenia wynikajagce z przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu pomiedzy
KCI S.A. a AP Romanowicza Sp. z 0.0. zostaly opisane w punkcie 9.5.

9.37.1.6.Zabezpieczenia wynikajgce z umowy pozyczki zaciggnietej przez Gremi International S. ar. I.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na 20.409 akcjach spétki Gremi Media
S.A. W/w zastaw stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez osobe prawna, nie bedgcg podmiotem
powigzanym z Emitentem, na rzecz Gremi International S. ar. |. (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce. Pozyczka zostata
udzielona okres 1 roku. Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A.
pod tytutem odptatnym. Przedmiotowa pozyczka zostata w catosci sptacona po dniu bilansowym, w zwigzku z
czym do sadu rejestrowego zostat ztozony stosowy wniosek o wykreslenie zastawu. Na moment publikaciji
niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada informacji potwierdzajgcej, ze sad dokonat wykreslenia zastawu.

W dniu 5 lipca 2018 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na 27.028 akcjach spétki Gremi Media S.A.
W/w zastaw stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez osobe prawng, nie bedgcg podmiotem
powigzanym z Emitentem, na rzecz Gremi International S. ar. |. (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce. Pozyczka zostata
udzielona okres 1 roku. Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A.
pod tytutem odptatnym.

W dniu 14 listopada 2018 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu zwyktego na 56.934 akcjach spotki Gremi Media
S.A. Wiw zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej przez osobe fizyczna, nie
bedaca podmiotem powigzanym z Emitentem, na rzecz Gremi International S. a r. I. Termin zapadalnosci
wierzytelnosci, dla ktorej zostato ustanowione opisane powyzej zabezpieczenie, przypada na 28.02.2019 roku.
Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A. pod tytutem odptatnym.
Przed terminem zapadalnosci pozyczki, strony umowy uzgodnity przedtuzenie terminu jej sptaty do dnia 15
czerwca 2019 roku.

9.37.1.7.Zabezpieczenia ustanowione na rzecz ING Bank Slaski S.A

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. (w sktad ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 14 min PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 min PLN oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3 min
PLN sa:

a) poreczenia wedtug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;
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b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujacych Gremi Media wynikajgcych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom ces;ji
naleznosci 4 200 000,00 zt sredniomiesiecznie rozliczany kwartalnie.

c) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- stowno-graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno-graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- stowny: ,Byki i niedzwiedzie” zarejestrowany pod nr R.188970,

- stowno-graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno-graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- stowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f-h) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku Slgskim

i) zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Gremi Media.

j) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcej
do E-Kiosk S.A.

k) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media (liczba gtoséw 9 046 095 co
stanowi 50,01% udzialu w glosach i kapitale zaktadowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akciji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

I) oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 z;

m) os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A., w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR;

n) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku ,Gremi”.

Wskazane powyzej zabezpieczenia zaprezentowano w niniejszym punkcie kierujgc sie checig zachowania
spojnosci i przejrzystosci opisu. W istocie tylko cze$¢ opisanych powyzej elementéw stanowi obcigzenia majgtku
Grupy Kapitatowej KCI S.A. cze$¢ za$ zobowigzania pozabilansowe.

9.37.2. Zobowiagzania warunkowe

9.37.2.1.Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna
S.A.

Gremi Inwestycje S.A. (obecnie KCI S.A.) na podstawie umdw zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A.
(wczesniej Technologie Buczek S.A.) przejgt po wszczeciu postepowania upadio$ciowego udziaty Huty Buczek
Sp. z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidést wobec Emitenta roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A. Z informacji uzyskanych przez Emitenta wynika, iz Urzad Miasta Sosnowiec wezwat
Stilna S.A. do zaptaty kwoty 2.156 tys. zt. Zgodnie z posiadang przez Emitenta opinig prawng zawarcie i
wykonanie ukfadu przez Stilna S.A. skutkuje wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011
roku uprawomocnito sie postanowienie sadu upadtosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z
wierzycielami. W zwigzku z tym, iz w stosunku do Emitenta zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci
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podatkowej Gremi Inwestycje S.A. jako nabywcy majgtku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w
tej sprawie nie zostato formalnie zakonczone, zatem z formalnego punktu widzenia, Spdtka zostanie zwolniona z
odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta. Stan spraw zwigzanych ze
zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt zmianom do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

9.37.2.2.Zobowiagzanie KCI S.A. wobec CNT

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowigzan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. (raport biezacy nr 22/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r.) oraz wobec nieskorzystania przez
Gmine Krakow z przystugujgcego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostata zawarta
umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowigcych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete
KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udziat wynoszacy 5/6 w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej
KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete
KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer
KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie
z dziatek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o powierzchni tacznej
dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa witasnosci budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji za tgczng cene netto 62 min zi, ktéra zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT.

Warto$¢ ewidencyjna aktywéw bedacych przedmiotem umowy, ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi
34.870.117,11 zt.

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem
nabywajgcym aktywa.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysoko$é moze
przekroczy¢ rownowartosé kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.
Pozostate warunki umowy.

Zobowigzanie warunkowe
W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita zobowigzanie KCI S.A. do zwrotu optaty z tytutu trwatej
zmiany sposobu korzystania z Dziatki nr 1A i Dziatki nr 1B do dnia sprzedazy przez LCC wszystkich mieszkan w
budynkach wybudowanych na tych dziatkach lub do dnia 31 grudnia 2020 r. Umowy Przyrzeczone wskazujg
kwoty odpowiednio 2.493 tys. zt (dla Dziatki 1A) oraz 1.567 tys. (dla Dziatki 1B)., to jest razem 4.060 tys. zi.
Strony postanowity, ze wierzytelno$¢ LCC wygasa z chwilg wystgpienia jednego z dwdch zdarzen:
(1) przeniesienia przez LCC witasnosci wszystkich lokali wybudowanych w budynkach posadowionych
na Dziatkach nr 1Ainr 1B,
(2) wejscia w zycie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego obejmujgcego swoimi
ustaleniami teren Dziatki nr 1A i nr 1B, lecz w kazdym przypadku nie pézniej niz 31.08.2018r.

Opisana powyzej wierzytelno$¢ wygasta w 2018 roku, z uwagi na zaistnienie zdarzenia opisanego w pkt. (1)
powyzej. Niezaleznie od tego, w pézniejszym terminie wszedt réwniez w zycie miejscowy plan zagospodarowania
przestrzennego, o ktérym mowa w pkt (2).

Zobowigzanie KCI S.A. wobec CNT.

W razie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Krakéw w zakresie natozenia na CNT obowigzku dokonania
optaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, bedgcych przedmiotem umowy, KCI S.A.
zobowigzata sie do zaptaty na rzecz CNT poniesionej i udokumentowanej optaty w terminie 28 dni od otrzymania
wezwania do zaptaty. Co do obowigzku zwrotu ww. optaty KCI S.A. poddata sie rygorowi egzekucji wprost z aktu
notarialnego w mysl art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do kwoty maksymalnej 15.750 tys. zt.
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W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita swoje zobowigzanie do zwrotu na rzecz LCC czesci
rzeczywiscie poniesionych i udokumentowanych kosztéw dotyczacych inwestycji drogowych (do kwoty 2.250 tys.
zt), sieci wodociggowych lub kanalizacji (do kwoty 1.600 tys. zt) oraz sieci cieptowniczej (do kwoty 420 tys. z),
i co do obowigzku zwrotu tych kwot poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. Jednakze
w przypadku wezwania przez LCC Emitenta do uregulowania zobowigzania okreslonego powyzej oraz
uregulowania przez Sprzedajgcego tego zobowigzania, CNT zobowigzato sie zwréci¢ KCI S.A. poniesiony koszt
do maksymalnej kwoty odpowiednio 1.800 tys., 1.280 tys., oraz 336 tys. i co do tego obowigzku CNT poddata sie
wprost z aktu notarialnego egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

W dniu 5 marca 2019 roku, w wykonaniu zobowigzan z ugody przedwstepnej z dnia 18 stycznia 2019 roku
(raport biezgcy nr 2/2019 z dnia 21 stycznia 2019 r.), KCI S.A. oraz CNT zawaty ugode, na podstawie ktorej, KCI
S.A. uznato w catosci roszczenie CNT wobec KCI.S.A. o zaptate naleznosci gtéwnej w wysokosci 5.368.803,64
zt, wynikajacej ze sporu dotyczgcego roszczenia o zwrot kwoty opfaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania
z nieruchomosci opisanych powyzej. CNT zrzekio sie natomiast innych roszczen wobec KCI.S.A., w tym o
zaptate odsetek i innych kosztéw postepowan pomiedzy CNT a KCI.S.A. Kwota naleznosci gtéwnej w wysokosci
5.368.803,64 zt zostata w catosci zaptacona na rzecz CNT.

W dniu 5 marca 2019 roku, w wykonaniu zobowigzan z warunkowej umowy sprzedazy z dnia 31 stycznia 2019
roku (raport biezgcy nr 5/2019 z dnia 1 lutego 2019 r.) oraz wobec nieskorzystania przez Gmine Krakéw z
przystugujgcego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarce
nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostata zawarta umowa przeniesienia
prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu potozonych w Krakowie, obreb ewidencyjny nr
14, przy ul. Romanowicza o tacznym obszarze 1,3189 ha, objetych: (i) ksiegg wieczysta KW Nr
KR1P/00544158/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgdérza w Krakowie IV Wydziat Ksiag
Wieczystych, dla dziatek o numerach ewidencyjnych: 45/23, 45/28, 45/29 i 45/36, (ii) ksiegg wieczystg KW Nr
KR1P/00544165/4, prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgoérza w Krakowie IV Wydziat Ksiag
Wieczystych, dla dziatek o numerach ewidencyjnych: 45/24 i 45/30, (iii) ksiegg wieczystg KW Nr
KR1P/00544160/9, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg
Wieczystych, dla dziatek o numerach ewidencyjnych: 45/31, 45/32, 45/38 i 45/25. Strony ustality fgczng cene
sprzedazy opisanych wyzej Nieruchomosci na kwote 38.745.000,00 ztotych brutto, ktdéra zgodnie z trescig
przepisOw ustawy o podatku od towardw i ustug zawiera podatek VAT. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg
od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu uméw.

Na podstawie umowy zastawniczej Gremi International S.A.R.L z siedzibg w Luksemburgu (zastawca) ustanowit
na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zastawnik) zastaw rejestrowy na 8.357.000
akcjach na okaziciela serii H Spétki, nalezacych do Zastawcy, stanowigcych 12,19% kapitatu zaktadowego Spotki
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztych Zastawnika wobec Spotki o zwrot zadatku w pojedynczej lub
podwadjnej wysokosci wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci, na podstawie Przedwstepnej Umowy
Sprzedazy. Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 8.524.140,00 zt. Warunki okreslone w Umowach nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku. W dniu 26 wrzesnia 2017 r. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw o wpisie do rejestru
zastawdw zastawu rejestrowego na akcjach Spotki. Zastaw wygast.

Na podstawie umowy zastawniczej z dnia 22 maja 2018 roku Gremi International S.A.R.L z siedzibg w
Luksemburgu (zastawca) ustanowit na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zastawnik)
zastaw rejestrowy na 1.932.858 akcjach na okaziciela Spotki, nalezgcych do Zastawcy, stanowigcych 2,82 %
kapitatu zaktadowego Spotki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztych Zastawnika wobec Spétki o
zwrot zryczattowanych kosztéw uzyskania pozwolenia na budowe, na podstawie Przedwstepnej Umowy
Sprzedazy. Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 1.353.000 zt. Warunki okreslone w Umowach nie odbiegajg
od powszechnie stosowanych na rynku. Zastaw wygast.

Na podstawie umowy zastawniczej z dnia 15 czerwca 2018 roku Gremi Inwestycje Spétka Akcyjna z siedzibg w
Karniowicach (zastawca) ustanowit na rzecz osoby prawnej, nie bedgcej podmiotem powigzanym z Emitentem,
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(zastawnik) zastaw rejestrowy na 10.909.091 akcjach na okaziciela Spétki, nalezgcych do Zastawcy,
stanowigcych 15,91 % kapitatu zakladowego Spotki w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci przysztych Zastawnika
wobec Spétki o zwrot zryczattowanych kosztéw uzyskania pozwolenia na budowe, na podstawie Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy. Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 6.000.000 zt. Warunki okreslone w Umowach nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku. W dniu 24 lipca 2018 r. Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X| Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow wpisat do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na
akcjach Spotki. Zastaw wygast.

9.37.2.3.Pozostale

W zwigzku z udzielong w dniu 12 czerwca 2018 roku przez osobe fizyczna, nie bedacg podmiotem powigzanym
z Emitentem, pozyczkg na rzecz Gremi International S. a r. |. (sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce, Emitent udzielit
poreczenia i stosownego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 kpc do kwoty
1.400.000 zt. Poreczenie zostato udzielone pod tytutem odptatnym. W zwigzku z dokonaniem sptaty w/w
pozyczki, opisane powyzej zabezpieczenie w catosci wygasto.

W zwigzku z udzielong w dniu 12 czerwca 2018 roku przez osobe prawna, nie bedgcg podmiotem powigzanym z
Emitentem, pozyczkg na rzecz Gremi International S. a r. I. (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce, Emitent udzielit
poreczenia i stosownego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 kpc do kwoty
6.000.000 z&. W zwigzku z tg samg umowg pozyczki, Emitent na jej zabezpieczenie dokonat réwniez cesji
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, do kwoty maksymalnej 6.000.000 zt, przystugujgcych Emitentowi od AP
Romanowicza Sp. z 0.0. w zwigzku z zawartg w dniu 27.07.2017 r. przedwstepnej umowy sprzedazy
nieruchomosci. Poreczenie zostato udzielone pod tytutem odptatnym. Z chwilg dokonywania transakcji sprzedazy
nieruchomosci na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0., wierzyciel skorzystat z przystugujgcego mu uprawnienia w
postaci cesji wierzytelnosci, w zwigzku z czym cata pozyczka zostata sptacona, a tym samym réwniez wygasto
zabezpieczenie w postaci poreczenia. Kwota sptaty (3.119 tys. zt) dokonanej na skutek skorzystania z cesji
wierzytelnosci stanowi obecnie — na podstawie umowy zawartej miedzy KCI S.A. a Gremi International S. ar. I.
(sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce — oprocentowang wierzytelno$¢, z terminem sptaty wyznaczonym na 31 grudnia
2019 roku.

Gwarancja bankowa do umowy najmu na rzecz Prosta Investment Sp. z 0.0. w wys. 1.087 tys. zt

9.37.3. Otrzymane zabezpieczenia

KCIl S.A. otrzymata zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. tgczna warto$¢
udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzien bilansowy to 17 581 tys. zt.

KCI S.A. posiada réwniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktérych udzielone zostato wsparcie
w postaci ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.

W dniu 10 listopada 2015 roku, zostata zawarta umowa zastawu na rzecz KCI S.A., na mocy ktérej spétka Gremi
Sp. z 0.0. w zwigzku z zaciggnieciem pozyczki pienieznej w kwocie 10.000 tys. zt, ktdrej termin sptaty wyznaczono
na 31 grudnia 2017 r., ustanawia na rzecz KCI S.A. zastaw zwykty na 180.000 akcjach KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A. W zwigzku z zawartg z Next Holdings S.a.r.l. w dniu 1 lutego 2018 r. umowg wierzytelnos¢ z
tytutu pozyczki zostata przeniesiona na inny podmiot, wraz z towarzyszacym jej zabezpieczeniem w postaci
przedmiotowego zastawu.
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9.38. Polaczenia jednostek gospodarczych

9.38.1. Potaczenie Gremi Prawo Sp. z o.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0.

W dniu 12 marca 2018 r. nastgpito potgczenie spotek Gremi Prawo Sp. z 0.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z o.o.
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spotkg przejmujgca byta Gremi Prawo Sp. z
0.0. a spotkg przejmowang Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Po potaczeniu spétka zmienita nazwe na Gremi Prawo
i Wydarzenia Sp. z o.0.

Podstawowe informacje o skutkach potaczen znane na dzien publikaciji

Do rozliczenia skutkdw wyzej opisanych potaczenia nie zostaty zastosowane regulacje wynikajgce z MSSF 3
(metoda nabycia), poniewaz akcjonariusze jednostki dominujgcej KCI S.A. realizujac wyzej opisane potgczenie
posiadali kontrole nad spotkg, ktéra podlegata taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonej
operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potaczenia pod wspdlng kontrolg nie wchodzg w zakres MSSF 3, rozliczenie
potgczen dokonato sie metodg tgczenia udziatdw. Potgczenie jednostek nie wptyneto na wycene aktywow
i zobowigzan jednostek przejmujgcych, a w wyniku rozliczenia potgczen nie ujeto sie tez zadnych dodatkowych
aktywdw czy zobowigzan jednostek przejmujgcych.

Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien
potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych
wytgczen.

Grupa przeprowadzita rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatéw w nastepujacy sposéb:

e ujeto w ksiegach rachunkowych spdtki przejmujgcej aktywa i pasywa wedtug wartosci wynikajgcej
z ksigg spotki przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci

e dokonano wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodow i kosztow operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spétce przejmowanej

e w sprawozdaniu finansowym po potgczeniu przedstawiono sume powstatych w tgczonych spétkach
kapitatébw zapasowych oraz zyskow z zatrzymanych. Dokonano wytgczenia kapitatu podstawowego
spotki  przejmowanej. Po dokonaniu wytgczenia zyski zatrzymane taczonych spoétek zostaty
skorygowane o warto$¢ udziatow w spotce przejmowanej posiadanych przez spotke przejmujaca.

Dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK KCI S.A. nie podlegaty

przeksztatceniom.

9.38.2. Nabycie przez Gremi Media S.A. pakietu udziatéw w spétce Kancelarie RP sp. z 0.0.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Gremi Media nabyta 49% udziatéw w spodtce Kancelarie RP sp. z 0.0. posiadanych
przez Kancelarie Radcow Prawnych i Adwokatow Nowakowski i Wspdlnicy Spétka komandytowa. Po tej
transakcji Gremi Media S.A. posiada 100% udziatéw w spoétce Kancelarie RP sp. z 0.0.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki Kancelarie RP sp. z 0.0. na dzien
przejecia przedstawia sie nastepujgco:
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Dane finansowe w spétce Kancelarie RP sp. z 0.0.

wedtug stanu na dzien przejecia

Wartos¢ bilansowa na dzien
przejecia w tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne 1,91

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,89

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 17,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 76,50

Zapasy 0

Razem aktywa 96,31

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81,86

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 129,73

Rezerwa na restrukturyzacje 0

Zobowigzania warunkowe 0

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0

Razem pasywa 211,59

Warto$¢ godziwa aktywow netto -115,28

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 0

Cena nabycia

Cena nabycia: 2,45

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

Zaptata ogdétem 2,45

9.39. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.

31 grudnia 2018 r. Jedl_'Ios.tka Jednc?stkl Jednostki l.’ozostah? Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek, sprzedazy papierow 0 0 0 136 872 136 872

wartosciowych, emisji obligacji,

naleznosci pozostate.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5315 0 1052 317 6 684

Zobowigzania z tytutu dostayvn . 7943 0 0 2122 10 065

ustug oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 2017 r. ;edr‘ms.tka Jednc?stkl Jednostki I.’ozostal? Razem

ominujaca zalezne stowarzyszone jednostki

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek, sprzedazy papierow 106 239 0 0 24 607 130 846

wartosciowych, emisji obligacji,

nalezno$ci pozostate.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 0 1052 317 1371

Zobowigzania z tytutu dostaw i 3510 0 0 11127 14 637

ustug oraz pozostate zobowigzania
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. Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31 grudnia 2018 r. Lo . . . Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 1434 0 0 6 932 8 365
Koszty 766 0 0 0 766
31 grudnia 2017 r. Jedr‘ms.tka Jednc?stki Jednostki I.’ozostal? Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 4985 0 855 848 6 687
Koszty 2733 0 0 75 2808

Transakcje Jednostki Dominujgcej z osobami powigzanymi — koszty

Nazwisko osoby powigzanej Wartos¢ netto transakcji w Wartos¢ netto transakcji w
okresie 2018 r. w tys. zt okresie 2017 r. w tys. zt
Grzegorz Hajdarowicz 0
Dariusz Bak 0
Razem

Wyszczegdlnione w niniejszej nocie transakcje z jednostkami powigzanymi nalezy rozpatrywac tgcznie z umowami
dotyczgcymi ustanowionych zabezpieczen i poreczen wymienionymi w nocie 9.37.

9.40. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W biezacym roku obrotowym badania i przeglady sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej
przeprowadzata Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul.
Konduktorska 33. Firma Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw, pod nr 1695.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat podpisane umowy z bieglym rewidentem - Kancelarig
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33, ktérg to
firme Rada Nadzorcza KCI S.A. uchwatg numer 1/06/2018 wybrata, jako biegtego rewidenta w Spétce, do
dokonania przeglgdu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018 i 2019
oraz dokonywania innych ustug w zakresie niezbednymi do prowadzenia dziatalno$ci przez Spétke.

Wybrany audytor nie dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA w latach poprzednich.

W 2017 r. badania i przeglgdy sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej przeprowadzato BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12. Firma BDO Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod nr 3355. Audytor
dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA w latach 2010 - 2017.

Ponizsza tabele przedstawiajg wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. w podziale na rodzaje
ustug.

Jednostka Dominujaca 2018 2017
Badania i przeglady obowigzkowe 60 89
Inne ustugi po$wiadczajgce 0 0
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Jednostki Zalezne 2018 2017
Badania i przeglady obowigzkowe 46 151
Badania i przeglady nieobowigzkowe 39 0
Inne ustugi poswiadczajgce 0 0

9.41. Wynagrodzenie oséb nadzorujacych i zarzadzajacych

Nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzgdzajgcymi nim, przewidujgce rekompensate
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia KCI S.A. z innym podmiotem w wyniku przejecia.

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej otrzymane w 2018 r. oraz 2017 r. przedstawia
ponizsza tabela.

Zarzad
2018 rok Grzegorz Dariusz Bak Razem:
Hajdarowicz
Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkciji w KCI 16 10 26
Dochody osiagniete w spétkach zaleznych i stowarzyszonych 24 12 36
Inne tytuty 0 0 0
taczne dochody - Zarzad 40 22 62
Zarzad
2017 rok Grzegorz Dariusz Bak Razem:
Hajdarowicz
Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkciji w KCI 12 n.d. 12
Dochody osiggniete w spétkach zaleznych i stowarzyszonych 24 n.d. 24
Inne tytuty 0 n.d. 0
taczne dochody - Zarzad 36 - 36

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2018 r. wraz z okresem poréwnawczym prezentuje ponizsza tabela.

2018 2017

N = N =
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222 0d85R8% 2228 0d&R%
Dorota Hajdarowicz 23 12 35 24 12 36
Kazimierz Hajdarowicz 12 0 12 12 0 12
Agata Kalinska 5 0 5 9 12 21
Andrzej Zdebski 12 0 12 12 0 12
Michat Cader 12 0 12 3 0 3
Kacper Hajdarowicz 12 0 12 3 0 3
Alessandro "Beda"
Nogueira 5 0 5 n.d nd n.d.
Bogustaw Kosmider n.d. n.d. n.d. 8 0 8
RAZEM 81 12 93 7 24 95

W roku 2018, a takze w roku 2017 Jednostka Dominujgca nie wyptacita zadnych nagréd ani wynagrodzen
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z zysku czitonkom organéw nadzorczych Jednostki Dominujgcej.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz w okresie poréwnawczym Jednostka Dominujgca
oraz podmioty zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow
zobowigzujagcych do swiadczen czionkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej, ich wspotmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg
one powigzane osobiscie, inne niz wykazane w nocie dotyczacej zabezpieczen ustanowionych na majgtku
Spotki.

Ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej GK Gremi Media.

Kwota Kwota
wynagrodzenia wynagrodzenia
zarok 2018 za rok 2017
Zarzad Jednostki Dominujacej 1804 53
Zarzad pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 626 125
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej 222 79
Rada Nadzorcza pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 14 13
Razem 2 666 267

W 2018 r. nie powstaly zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych os6b zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organéw administrujgcych ani tez nie zostaty
zaciggniete zobowigzania w zwigzku z tymi emeryturami.

9.42. Zatrudnienie

W 2018 r. w Grupie Kapitatowej przecietne zatrudnienie wynosito 64 etaty, natomiast w 2017 r. 76 etatéw.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujgca nie zatrudniata pracownikow.

9.43. Sprawy sadowe

Wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczgce sie przed Sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

e postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci spoétki lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

e dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych spotki.

W niniejszym punkcie prezentowane sg rowniez postepowania, ktére zdaniem Emitenta sg istotne.

KCI S.A. posiada prawomocny wyroki sgdowy wydany przez sad w USA, zasadzajgcy od Joe Bajjani i Mc Nutt
Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote 3.950.035 USD tytutem naleznosci gtéwnej, odsetek za zwioke w
stawce 25,23 USD dziennie, poczawszy od dnia 18 listopada 2011 r., zwrotu kosztéw, uzasadnionych kosztow
zastepstwa procesowego oraz odsetek w okresie przed i po wyroku. Do dnia 31 grudnia 2017 roku nalezno$¢
byta objeta odpisem aktualizujgcym z uwagi na niskie prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie
niezadowalajgcych efektéw dotychczasowych dziatan windykacyjnych. W zwigzku z uznaniem przez Zarzad
Emitenta, iz w zaistniatej sytuacji prawdopodobienstwo odzyskania jakichkolwiek dalszych kwot z tytutu w/w
wierzytelnosci jest bliskie zeru, Emitent w dniu 26 lutego 2018 roku dokonat zbycia w/w wierzytelnosci na rzecz
Gremi International S. a r. I. z siedzibg w Luksemburgu (Cesjonariusz), za cene 10.000 USD. Emitent zastrzegt
sobie jednoczesnie umownie, iz w przypadku, jesli Cesjonariusz w przeciggu 5 lat od daty podpisania umowy
cesji zdota doprowadzi¢ do splaty wierzytelnosci przez dtuznika lub do jej sprzedazy na rzecz innego podmiotu,
za cene wyzszg niz 10.000 USD (Cena), wowczas Spotce przystugiwaé bedzie dodatkowe wynagrodzenie, w
wysokosci: (i) 80% réznicy pomiedzy otrzymang przez Cesjonariusza kwotg a Ceng jesli nastgpi to w okresie
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1 roku od dnia podpisania umowy ces;ji lub (ii) 60% réznicy pomigdzy otrzymang przez Cesjonariusza kwotg a
Cena, jesli nastapi to w okresie powyzej 1 roku (lecz nie wiecej niz 5 lata) od dnia podpisania umowy ces;ji.

KCI SA wystepuje rowniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym czionkom
zarzadu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 § 3 kk i art. 296 § 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art.
284 § 2 kk, z wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 64.756.453,60 zt. Sprawa dotyczy wydarzen,
ktore miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszio do niekorzystnego rozporzgdzenia mieniem spétki —
zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualnie przed Sadem
Okregowym w Krakowie (sygn. akt VI K 89/14) toczy sie postepowanie w sprawie.

W zwiazku z potgczeniem z KCI Development spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Wroctawska — spoétka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sgdowego z Erbud S.A. Nakazem zaptaty z
16 czerwca 2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spoétki, KCI Development
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spdtka komandytowa w Krakowie, aby ta zapftacita
stronie powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami oraz kwote 32.217,00 zt tytutem
zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ztozony przez Erbud S.A. pozew, w kidrym
strona powodowa wskazata, ze zgdana kwota obejmuje naleznos¢ z tytutu zwrotu przez poprzednika prawnego
Spotki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku kaucji gwarancyjnej, ktérej zwrotu
odmowit poprzednik prawny KCI S.A. argumentujgc, ze nie zostaty usuniete wszystkie wady zrealizowanych w
ramach ww. umowy inwestycji budowlanych i stanowisko to jest nadal popierane. W dniu 9 kwietnia 2019 r. Sad
Okregowy w Krakowie (sad | instancji) wydat wyrok, w ktérym zasadzit od pozwanej KCI S.A. na rzecz ERBUD
S.A. kwote 2.408.396,41 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od kwoty 2.296.160,16 ztotych za okres od
dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty oraz od kwoty 112.236,25 ztotych za okres od dnia 11 kwietnia 2014
roku do dnia zaptaty, a takze kwote 114.417,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu. Spoétka oczekuje na pisemne
uzasadnienie i wowczas podejmie decyzje co do dalszych krokéw. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 6 listopada 2018 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiesécia w Krakowie IV Wydziat Gospodarczy wydat
wyrok w sprawie o sygn. V GC 1544/18/S z powodztwa Stawomira Wycislaka o odszkodowanie za niewyptacenie
zysku przez Emitenta (d. Gremi Inwestycje SA) za 2012 r., w ktérym Sad oddalit powddztwo akcjonariusza w
catosci z powodu niewykazania przestanek odpowiedzialnosci kontraktowej i deliktowej oraz niewykazania
szkody. Sad uznat, ze prawo do zysku jest prawo do zysku jest prawem warunkowym, a strona pozwana nie
miata obowigzku podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy. Wyrok zostat zaskarzony
apelacja i nie jest prawomocny.

W dniu 20 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok (sygn. IX GC 197/17) w
ktorym uniewaznit Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spdtki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony przez akcjonariuszy
Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 26 wrzes$nia
2018 r. petnomocnik Spotki ztozyt apelacje od wyroku Sadu | instanciji do Sgdu Apelacyjne w Krakowie, | Wydziat
Cywilny. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozpoznania ztozonej apelacji.

W dniu 1 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w Krakowie 1X Wydziat Gospodarczy oddalit prawomocnie powddztwo
akcjonariusza Jana Bednarza przeciwko KCI SA o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan
akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spotka ztozyta pozew w sprawie przeciwko Piotrowi Szczesnemu o usuniecie skutkow
naruszenia dobr osobistych i zado$cuczynienie. Obecnie sprawa prowadzona jest przez Sad Okregowy w
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Krakowie | Wydziat Cywilny pod sygn. akt | C 511/18. Spoétka wskazata warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci
100.000 zt z uwagi na wniosek o zasgdzenie od Pozwanego Piotra Szczesnego na rzecz Fundacji Wspdlnota
Nadziei z siedzibg w Wieckowicach, KRS nr 115868, kwoty w wysokosci 100.000 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opodznienie liczonymi od wydania wyroku do dnia zaptaty. W sprawie Sad Apelacyjnego w
Krakowie w dniu 11 wrzesnia 2018 r. wydat postanowienie opatrzone klauzula wykonalnosci w dniu
11 pazdziernika 2018 r. na mocy ktérego, Sad udzielit Emitentowi zabezpieczenia roszczeh o na ruszenie dobr
osobistych Emitenta poprzez zakazanie pozwanemu Piotrowi Szczesnemu — na czas trwania postepowania —
rozpowszechniania zniestawiajgcych strone powodowg stwierdzen. Sprawa jest w toku i oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.

Spoétka ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przez Piotra Szczesnego przestepstwa stypizowanego
w art. 183 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz.
1768 z pdézn. zm.), tj. manipulacji kursem akcji KCI. Sprawa jest prowadzona przez Prokurature Okregowg w
Warszawie, Wydziat Il do spraw Przestepczosci Gospodarczej. W sprawie toczy sie dochodzenie.

Ponadto, w dniu 27 lutego 2018 r. Spotka skierowata do Komisji Nadzoru Finansowego uzupetnienie
zawiadomienia o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spotki KCI SA zakazu dokonywania manipulaciji
na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktorym mowa w art. 15 w zw. z art. 12
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako
"Rozporzadzenie MAR”), poprzez podejmowanie dziatan i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez
wskazane osoby w ramach prowadzonego przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majgcych na celu
manipulacje kursem akcji KCI SA.

Sprawy sgdowe przejete przez KCI S.A. w zwigzku z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 11 maja 2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie (sygn. Akt. VIl AGa 1209/18) prawomocnie oddalit apelacje
KCI S.A. od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy uchylajgcego Uchwate nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca
2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014 (sygn. XX GC 627/15), wydanego w nastepstwie
pozwu wniesionego przez akcjonariuszy: Piotra Szczesnego oraz Radostawa Kedziora. Wyrok jest prawomocny.

W dniu 25.04.2017 r. Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z
powddztwa Piotra Szczesnego przeciwko KCI S.A. (wczesniej: Gremi Inwestycje S.A.) o uchylenie Uchwaty nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca
2015 r. w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym
2014. (sygn. akt XX GC 802/16) w ktérym oddalit powddztwo w catosci. W dniu 22 czerwca 2018 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktérym oddalit apelacje powoda.

W Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydziale Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16 z powddztwa KCI
S.A.toczy sie sprawa przeciwko akcjonariuszom Spotki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior o
zaptate kwoty 322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi
dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii H i |, a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H
i | oraz zmiany Statutu Spotki (fgcznie "Uchwaty"). Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynnosci Pozwanych miaty
charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity naduzycie prawa. Dochodzona przez Spétke kwota
odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi réwnowarto$¢ wydatkéw poniesionych przez Spoétke w
zwigzku z przygotowaniem oraz realizacjg wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akcji serii H i I, a takze dopuszczenia tych papierow
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wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Sprawa toczy sie. W sprawie tej prowadzone jest postepowanie
dowodowe.

Ponadto, Spoétka jest strong pozwang w postepowaniach wytoczonych przez Wspdlnote Mieszkaniowg
JKrakowska Kamienica Herbowa POZNAN”, o nienalezyte swiadczenie lub odszkodowanie i zadosc¢uczynienie,
na tgczng kwote ok. 650 tys. zt. Sprawa jest w toku przed sadem | instancji.

W sprawie wszczetej na skutek powddztwa Wspdinoty Mieszkaniowej Krakowskiej Kamienicy Herbowej
,Gdansk”, w dniu 15 maja 2018 r. zostata zawarta ugoda sgdowa, na mocy ktérej dokonano potwierdzenia
wykonania prac oraz rozliczono wzajemnie koszty postepowania. Powdd wycofat pozew wraz z zrzeczeniem sie
roszczen.

Na mocy Decyzji z dnia 29 czerwca 2017 roku nr 64/2017, wydanej przez Prezydenta Miasta Krakowa, ustalono
w stosunku do KCI S.A. jednorazowg optate w wysokosci 937 tys. zt z tytutu wzrostu warto$ci nieruchomosci
zbytej przez Spétke dnia 30 lipca 2013 r. Wzrost wartosci nieruchomosci wynika z uchwalenia miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej). Od powyzszej decyzji Spdtka wniosta odwotanie
do Sgdowego Kolegium Odwotawczego. Decyzjg z dnia 16 listopada 2017 r. Samorzadowe Kolegium
Odwotawcze utrzymato w mocy decyzje organu | instancji. Od decyzji SKO spoétka zlozyta skarge do
Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktory wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2018 r. oddalit skarge Spétki. Spétka
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Wyrok jeszcze nie zapadt.

W dniu 18 kwietnia 2018 r. Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. Sp. k. z siedzibg w Sosnowcu (CNT)
wezwata KCI S.A. do zaptaty kwoty 5.382.002,75 zt wraz z odsetkami, tytutem zwrotu optaty wskazanej
w § 12 ust. | pkt 7 aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 22 kwietnia 2016 r. (Rep. A numer 10334/2016), co
do ktorej w tymze akcie KCI S.A. ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Spotka nie uiscita w/w kwoty
uznajgc roszczenie CNT za bezpodstawne.

Postanowieniem z dnia 12 wrzesnia 2018 roku Komornik Sgdowy umorzyt wyzej wymienione postepowanie
egzekucyjne z uwagi na wydane przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie postanowienie z
dnia 17 sierpnia 2018 roku o oddaleniu w catosci wniosku CNT o nadanie klauzuli wykonalnosci.

Z uwagi na podjetg przez KCI SA obrone swoich praw, pozwem z dnia 18 lipca 2018 roku CNT wniosta o
zasgdzenie — nakazem zaptaty w postepowaniu nakazowym — od KCI S.A. kwoty 5.368.803,64 ztotych wraz z
odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia 18 lipca 2018 roku do dnia zaptaty (sygn.
akt: IX GC 898/18 ). Jako podstawe ww. zgdania CNT podata, ze w dniu 6 lipca 2018 roku ztozyta na podstawie
art. 560 § 1 k.c. o$wiadczenie o obnizeniu ceny sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
bedgcych przedmiotem umowy objetych aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 22 kwietnia 2016 roku (Rep. A
numer 10334/2016). W dniu 27 lipca 2018 roku Sgd Okregowy w Krakowie wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym zgodnie z zgdaniem pozwu CNT. W dniu 16 sierpnia 2018 r. KCI S.A. wniosta zarzuty od nakazu
zaptaty, w ktérych domaga sie uchylenia nakazu zaptaty w catosci, a nastepnie oddalenia w catosci powddztwa
oraz ograniczenia zabezpieczenia wynikajgcego z wydania nakazu zapfaty.

Spoér dotyczyt odmiennej oceny warunkéw, od ktérych ziszczenia sie uzaleznione byto powstanie roszczenia o
zwrot kwoty optaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z Nieruchomosci oraz zdarzen, ktérych
wystgpienie miato uzasadnia¢ poddanie sie przez KCI obowigzkowi zaptaty, o ktérym mowa w § 12 ust. | pkt 7
Umowy. Zdaniem Spoétki roszczenia CNT sg w calosci bezzasadne. Majac na wzgledzie zapewnienie
prawidtowego dziatania KCI S.A. oraz realizacji transakcji, w ktére jest zaangazowana, KCI S.A. prowadzita z
CNT rozmowy majgce na celu podpisanie porozumienia, ktérego przedmiotem ma by¢ uregulowanie sytuacji
stron na czas trwania toczgcych sie postepowan. W dniu 5 marca 2019 r. KCI S.A. i CNT podpisaty ugode
pozasgdowg, na mocy ktorej, z wyjgtkiem roszczen wynikajgcych z Ugody zrzekly sie wszelkich wzajemnych
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roszczen zwigzanych toczgcymi sie postepowaniami, a w szczegolnosci wszelkich roszczen o zaptate odsetek z
tytutu opdznienia w zaptacie, odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych, innych naleznosci ubocznych,
roszczen zwigzanych z prowadzeniem wszelkich postepowan sgdowych, egzekucyjnych oraz zabezpieczajgcych
prowadzonych pomiedzy KCl a CNT, jak rowniez roszczeh z tytutu poniesionych kosztéw obstugi prawne;,
kosztow doradztwa, uiszczonych optat sadowych oraz wszelkich roszczen odszkodowawczych.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sg prowadzone postepowania sgdowe, przed organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczgce zobowigzah lub wierzytelnosci
Jednostki Dominujgcej, ktorych wartosé przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Jednoczesnie Jednostka Dominujgca informuje, ze z niniejszego sprawozdania usuniete zostaty opisy spraw,
ktére z uwagi na niskg wartos¢ przedmiotu sporu i ich charakter, zostaty uznane przez Zarzad Jednostki
Dominujacej za mato istotne dla opisu sytuacji prawnej i ekonomicznej Spotki KCI S.A.

9.44. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych.

W 2018 r. strategig Jednostki Dominujgcej, ktéra pozostata niezmieniona od 2016 r., byto utrzymywanie
wskaznika zadtuzenia na poziomie do 40%. Wskazniki zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2018 r. i na 31 grudnia
2017 r. przedstawialy sie nastepujgco:

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9.13.2 37 316 26 334
Zobowigzania z tytulu  wyemitowanych  papierow 9.13.3 0 20 101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9.13 38 995 36 007
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 -1 996 -4 873
Zadtuzenie netto 74 315 77 569
Kapitat wtasny 270 268 274 166
Kapitat i zadtuzenie netto 344 583 351735
Wskaznik dzwigni 21,57% 22,05%

Wskaznik dzwigni na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. pozostaje na zblizonym (w stosunku do roku
poprzedniego), bezpiecznym poziomie
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9.45. Analiza wrazliwosci
Rok 2018

Ryzyko stopy | Ryzyko zmiany

procentowej* kursu EUR Inne ryzyko cenowe*

) o ;:I::;t:j?:v ws\zxkna wplyw na wynik | wplyw na wynik wlfg)‘;:;lla
Pozycja w sprawozdaniu finansowym tys. PLN PP
a a
+100 | -100 kursu | kursu
pb pb +5% 5% | +20%  -20% @ +20% : -20%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1996 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 1515 0 0 0 0 0 0 303 -303
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 20789: 152 -152 160 -160 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 116 620 0 0 0 0! 23324 :-23324 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 209 0 0 0 0 42 -42 0 0
Wplyw na aktywa finansowe 152 -152 160 -160 | 23 366 : -23 366 303 -303
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
diuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzanie z tytutu kredytéw i
pozyczek 37316 373 -373 0 0 0 0 0 0
Wplyw na zobowigzania finansowe 373 -373 0 0 0 0 0 0
. Razem zwiekszenie / zmniejszenie ! L2221 221 160: -160 : 23 366 : -23 366 ! 303 -303 .

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujgcych od dnia 31 grudnia 2018 r.
Rok 2017

Ryzyko stopy | Ryzyko zmiany

procentowej* kursu EUR Inne ryzyko cenowe*

Wartosé wplyw na . . wplyw na
Pozycja w sprawozdaniu finansowym pozycji w wynik WPlyw na wynike | Welyw na wynik kapitat
tys. PLN Zmian | Zmian
a a
+100 | -100 kursu | kursu
pb pb +5% 5% | +20% : -20% : +20% i -20%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4873 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy 14 276 0 0 0 0 0 0: 2855: -2855
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 131 841 145 -145 31 -31 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 259 0 0 0 0 52 -52 0 0
Wplyw na aktywa finansowe 145 -145 31 -31 52 -52: 2855 -2855
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
diuznych papieréw warto$ciowych 20101 450 -450 0 0 0 0 0 0
Zobowigzanie z tytutu kredytow i
pozyczek 26334 263 -263 0 0 0 0 0 0
Wplyw na zobowigzania finansowe 713 -713 0 0 0 0 0 0
. Razem zwiekszenie / zmniejszenie -568: 568 : 31 31 52 -52: 2855: -2855!

*analiza ryzyka dotyczy okresu najbliz:szych 12 r:n-cy nastepujaéych oddnia31g

W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.
W tabelach zaprezentowano tylko te pozycje aktywow i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko

rynkowe.

Przez wplyw na kapitat nalezy rozumie¢ wplyw na kapitat z aktualizacji wyceny.
Ryzyko kursowe nie wystgpito dla zadnej kategorii aktywéw na prezentowane okresy sprawozdawcze.

rudnia 2b17 r.
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Zatozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2016 r. nie zmienity sie w stosunku do okresu
poprzedniego.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu réwniez srodki pieniezne, z uwagi na wpltyw jaki
majg wahania referencyjnych stép procentowych na efektywna stope procentowg krétkoterminowych depozytow
bankowych. Jednak z uwagi na niewielkg $rednig warto$¢ stanéw depozytéw krétkoterminowych w posiadaniu
Grupy ryzyko to jest nieistotne.

9.46. Istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Ponizej przedstawiono istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, ktére nie zostaty
opisane w innych punktach sprawozdania.

Przytaczane w niektérych miejscach ponizej informacje odnos$nie przekroczenia progdéw znaczgcej umowy
podawane sg w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym.

9.46.1. KCIS.A.

9.46.1.1. Transakcja na obligacjach serii N dokonana przez osobe blisko zwigzang z osoba petnigca
obowiazki zarzagdcze

Zarzad KCI S.A. poinformowat, iz w dniu 4 stycznia 2018 r. otrzymat od spotki Gremi Inwestycje S.A. (osoba
prawna, akcjonariusz Emitenta, nad ktérg Grzegorz Hajdarowicz sprawuje posrednig kontrole i petni funkcje
Prezesa Zarzgdu), zawiadomienie o zakupie 2000 obligaciji serii N Emitenta w dniu 4 stycznia 2018 r.

9.46.1.2.Zmiana warunkow emisji obligacji serii N

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 81/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku oraz 69/2017 z dnia
18 grudnia 2017 r. poinformowat, ze w dniu 24 stycznia 2018 r. zawart Porozumienie, na podstawie ktérego
w oparciu o Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz
za zgodag Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajgcy na dzien 25 stycznia 2018 r. zostat
wydtuzony i zapada obecnie w dniu 31 stycznia 2018 r. Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty zmianie.

9.46.1.3. Zawarcie umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A. w dniu 30.01.2018 r.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Spdtka zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
"Bank", umowe Kredytu Nieodnawialnego "kredyt" w wysokosci 15.950.000,00 zt z okresem sptaty do 31 grudnia
2018 r., dla potrzeb refinansowania zobowigzan powstatych z tytutu emisji obligacji serii O i N wyemitowanych
przez Spotke.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu uméw w tym zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezgcych do Spotki w
postaci hipoteki tgcznej do kwoty 16.500.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem
wiasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych w Krakowie z prawem
przeniesienia na opréznione miejsce oraz hipoteki do kwoty 13.500.000,00 z na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu wraz z prawem wiasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych w
Krakowie z prawem przeniesienia na opréznione miejsce.

102



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

9.46.1.4.Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezagcego 51/2017 z dnia
15 wrzes$nia 2017 r., raportu biezacego nr 55/2017 z dnia 29 wrze$nia 2017 r. oraz raportu biezgcego nr 57/2017
z dnia 13 pazdziernika 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spétka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty
w dniu 30.01.2018 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu. _

Na podstawie aneksu strony wprowadzity do Umowy Przedwstepnej postanowienia dotyczgce:

4) uregulowania procedury sptaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., omoéwionego
przez Spoétke w raporcie biezgcym nr 4/2018 z dnia 30.01.2018 r., z ceny sprzedazy Nieruchomosci,

5) ustanowienia na rzecz Kupujgcego hipotek umownych tacznych na Nieruchomosciach na
zabezpieczenie zwrotu przez Sprzedajgcego kwoty zadatku albo zaptaty jego podwdjnej kwoty, wraz z
kosztami dochodzenia roszczenia ("Hipoteki Kupujgcego”),

6) ustanowienia na rzecz Kupujgcego roszczen o przeniesienie poszczegolnych Hipotek Kupujacego na
miejsca opréznione przez hipoteke ustanowiong na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w przypadku
sptaty kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na zasadach okreslonych w umowie.

Aneks ma charakter warunkowy i wygasnie automatycznie w przypadku niewyptacenia przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na rzecz Sprzedajgcego.

9.46.1.5.Wyrok w sprawie o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W nawigzaniu do raportu biezgcego numer 20/2017 z dnia 5.05.2017 r. w sprawie wniesienia przez
akcjonariusza Jana Bednarza przeciwko Spdtce KCI SA pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku
notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtdwnego Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect, Zarzgd KCI S.A. _"Emitent" informuje, ze w dniu 1 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w Krakowie IX
Wydziat Gospodarczy wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Wyrok nie jest prawomocny.

9.46.1.6. Wykup obligacji seriiNi O

W dniu 1 lutego 2018 r. Spotka wykupita wszystkie obligacje serii N o tgcznej wartosci nominalnej 11.000.000,00
zt i wszystkie obligacje serii O o fgcznej wartosci nominalnej 9 000 000,00 zt. W dniu 1.02.2018 r. zostaty
wyptacone za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. w Warszawie odsetki od wszystkich Obligaciji
za ostatni okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, w dniu1 lutego 2018 r. zamknieta zostata ewidencja
Obligaciji serii N i O, prowadzona przez Dom Maklerski Navigator S.A. w Warszawie.

9.46.1.7.Zawarcie umowy dotyczacej sptaty wierzytelnosci przystugujacych KCI S.A.

W dniu 1 lutego 2018 r. Emitent zawart z NEXT HOLDINGS S. a r. |. z siedzibg w Luksemburgu umowe w
sprawie sptaty wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S. ar. |. z siedzibg w
Luksemburgu z tytutu uméw pozyczek oraz weksli wikasnych wystawionych przez GREMI INTERNATIONAL S. a
r. l. na fgczng kwote 109 457 208,60 zt. W efekcie zawarcia umowy, w/w wierzytelnosci przystugujace Emitentowi
wobec GREMI INTERNATIONAL S. a r. |. zostaly sptacone poprzez przeniesienie na Emitenta wtasnosci 171
obligacji serii C o warto$ci nominalnej 2.000.000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych) kazda i o tacznej wartosci
nominalnej 342.000.000,00 PLN (trzysta czterdziesci dwa miliony ztotych)oraz 10 obligacji serii D o wartosci
nominalnej 8.000.000,00 PLN (stownie: osiem miliondw zlotych) kazda i o tacznej wartosci nominalnej
80.000.000,00 PLN (osiemdziesigt milionéw ztotych) wyemitowanych przez Gremi Park sp. z 0.0. z siedzibg w
Nieporazie. Ponadto, Emitent zawart z emitentem obligacji tj. Gremi Park sp. z 0.0. z siedzibg w Nieporazie,
umowe, na podstawie ktérej Gremi Park sp. z 0.0. jako emitent obligacji przyznat KCI S.A. opcje sprzedazy celem
umorzenia w/w obligacji wyemitowanych przez Gremi Park sp. z o0.0. a nabytych przez KCI S.A. z
pierwszenstwem przed pozostatymi obligacjami wyemitowanymi przez Gremi Park sp. z 0.0.
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9.46.1.8. Ztozenie do KNF uzupetnienia zawiadomienia o podejrzeniu dokonania manipulacji akcjami

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 26/2017 z dnia 2 czerwca 2017 r. Zarzad KCI S.A. ("Spétka”)
poinformowat, ze w dniu 27 lutego 2018 r. Spotka skierowata do Komisji Nadzoru Finansowego uzupetnienie
zawiadomienia o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spétki KCI SA zakazu dokonywania manipulaciji
na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktorym mowa w art. 15 w zw. z art. 12
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako
"Rozporzgdzenie MAR”), poprzez podejmowanie dziatan i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez
wskazane osoby w ramach prowadzonego przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majgcych na celu
manipulacje kursem akcji KCI SA.

9.46.1.9.Zmiany w Zarzadzie KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spoétki z dniem 1 marca 2018 r. powotata W sktad Zarzgdu
Spotki Pana Dariusza Baka i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu KCI S.A.

9.46.1.10. Uprawomocnienie sie wyroku w sprawie o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoftki

W nawigzaniu do raportu biezgcego numer 6/2018 z dnia 1.02.2018 r. dotyczacego wyroku Sadu Okregowego w
Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa Jana Bednarza przeciwko Spotce KCI SA pozwu o
uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie
upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spoétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect, Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spétka w dniu 17
kwietnia 2018 r., powzieta informacje o uprawomocnieniu sie korzystnego dla Spétki wyroku.

9.46.1.11. Wybér Zarzadu na nowg kadencje

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu, w dniu 21 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na nowag
kadencje Zarzad Spétki w osobach:

1. Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzgdu

2. Dariusz Bak - Wiceprezesa Zarzagdu KCI S.A.

9.46.1.12. Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu

W nawigzaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia
29.09.2017 r., RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r. oraz RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r., Zarzad KCI S.A.
poinformowat, ze Spétka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podpisaty w dniu 07.05.2018 r.
aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu z dnia 27.07.2017 r., na
podstawie ktérego przedtuzyly termin do ztozenia przez AP Romanowicza Sp. z 0.0. kwoty 1.500.000,00 zt do
depozytu notarialnego do dnia 31 maja 2018 roku, a w przypadku przekroczenia tego terminu, Spotce
przystugiwato bedzie prawo do odstgpienia od umowy w terminie do dnia 30 czerwca 2018 r.

W pozostatym zakresie postanowienia Umowy Przedwstepnej nie ulegty zmianie.
9.46.1.13. Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie

W nawigzaniu do raportdéw biezgcych nr 28/2015 z dnia 2.09.2015 r. spotki Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio
Gremi Media SA, podmiot potaczony ze spdtkg KCI S.A.) oraz nr 36/2017 z dnia 11.07.2017r., Zarzad KCI S.A.
poinformowat, ze powzigt informacje, iz w dniu 11.05.2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie VII Wydziat
Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Akcjonariuszy: o uchylenie Uchwaty nr 8 ZWZ Gremi Media
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S.A. z dnia 30.06.201 5r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014, w ktérym oddalit apelacje Spotki.
Wyrok jest prawomocny.

9.46.1.14. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki KCI S.A. na 30.06.2018 r.

Dnia 4 czerwca 2018 r. Zarzagd KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402 (1) Kodeksu
spotek handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spétki zwotat na dzien 30 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére miato odby¢ sie o godz. 9:00 w Warszawie w lokalu przy ul. Prostej 51, 00-838 Warszawa.

W zatgczeniu Zarzgd przekazat ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, formularze do
wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie akcji i gloséw, wnioski w sprawie podziatu
zysku netto za 2017 rok.

9.46.1.15.Zawiadomienie akcjonariuszy o zastawieniu akcji

Zarzad KCl S.A. (Emitent) poinformowat o otrzymaniu w dniu 19.06.2018 r. zawiadomienia w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r.poz.1639 z p6zn.zm.) ("Ustawa
o Ofercie”) od:

1. Gremi International S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu ("Akcjonariusza”), iz w dniu 12 czerwca 2018 r. zawart
umowe zastawu rejestrowego (majgcg moc zastawu zwyktego do czasu wpisania zastawu do rejestru zastawow
na 3.200.000 akcjach zdematerializowanych na okaziciela spdtki KCI S.A. notowanych na rynku oficjalnych
notowan Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obecnie Gremi International S.A.R.L. posiada 16.697.953 akcji KCI S.A., stanowigcych 24,35% w kapitale
zaktadowym i 25,70% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Przedmiot zastawu obejmuje 3.200.000 akg;ji,
ktore stanowig 4,66% kapitatu zakladowego spétki KCI S.A. i 4,92% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A.

Podmiotem zaleznym od Gremi International S.A.R.L. posiadajgcym akcje KCI S.A. jest spétka Gremi Inwestycje
S.A. z siedzibg w Karniowicach, ktéra posiada 22.706755 akcji KCI S.A., stanowigcych 33,11% w kapitale
zaktadowym i 34,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A;

Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie,

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

2. Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Karniowicach ("Akcjonariusza"), iz w dniu 15 czerwca 2018 r. zawart on
umowe zastawu zwyklego i umowe zastawu rejestrowego dotyczacg ustanowienia zastawu zwyktego, a po
wpisaniu zastawu do rejestru zastawéw zastawu rejestrowego na 10.909.091 akcjach zdematerializowanych na
okaziciela spoétki KCI S.A. notowanych na rynku oficjalnych notowan Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Obecnie Gremi Inwestycje S.A. posiada 22.706755 akcji KCI S.A., stanowigcych 33,11% w kapitale zaktadowym
i 34,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Przedmiot zastawu obejmuje 10.909.091 akcji, ktére
stanowig 15,91% kapitatu zaktadowego spotki KCI S.A. i 16,79% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A.

Spoétka KCI S.A. jest podmiotem zaleznym od Gremi Inwestycje S.A., posiadajgcym 3.616.853 akcji wtasnych
stanowigcych 5,27% kapitatu zaktadowego spétki KCI S.A., z ktérych nie wykonuje prawa gtosu (0% gtoséw);
Zastawnik ma prawo wykonywaé prawo gtosu na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Gremi Inwestycje
S.A. po wystgpieniu tzw. "przypadku naruszenia” tj. braku zwrotu na rzecz zastawnika catosci lub czesci kwoty
pozyczki wraz z naleznosciami ubocznymi na warunkach wynikajgcych z umowy pozyczki z dnia 12 czerwca
2018 r. i ztozenia spdtce Gremi Inwestycje S.A. zawiadomienia o przystgpieniu do wykonywania prawa gtosu.
Petnomocnictwo do wykonywania prawa gtosu jest nieodwotalne w okresie zabezpieczenia tj. do dnia 12 grudnia
2018r.,

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie.
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9.46.1.16. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 30.06.2018 r.

Zarzad KCI S.A. (Emitent) poinformowat, ze w dniu 25.06.2018 roku, przekazat do Komisji Nadzoru
Finansowego, liste akcjonariuszy uprawnionych do udziatlu w zaplanowanym na dzien 30.06.2018 roku na
godzine 9:00 w Warszawie Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta (ZWZ). Do udziatu
w opisanym powyzej Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu uprawnionych jest siedmiu akcjonariuszy
dysponujgcych tgcznie liczbg 39.475.903 akcji i gtosdw co stanowi 57,56 % wszystkich akcji i 60,76 % wszystkich
glosow (przy uwzglednieniu faktu, braku mozliwosci wykonywania gtoséw z akcji wlasnych przez Emitenta)
z czego 38.960.289 akcji i gtosow, stanowigcych 98,69 % akcji i gloséw uprawnionych do udzialu w ZWZ
planowanym na 30.06.2018 roku, nalezy do podmiotéw zaleznych posrednio i bezposrednio od Pana Grzegorza
Hajdarowicza, a 515.614 akgc;ji i gtoséw, uprawnionych do udziatu w ZWZ nalezy do pozostatych akcjonariuszy,
ktorych udziat w akcjach i gtosach na ZWZ wynosi 1,31 %, co stanowi 0,75% w kapitale zakladowym Emitenta.

9.46.1.17. Wybér biegtego rewidenta

Zarzad KCI S.A. informuje, ze w dniu 29 czerwca 2018 r. otrzymat podpisane umowy z biegtym rewidentem -
Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33,
ktorg to firme Rada Nadzorcza KCI S.A. uchwatg numer 1/06/2018 wybrata, jako biegtego rewidenta w Spdice,
do dokonania przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018 i
2019 oraz dokonywania innych ustug w zakresie niezbednymi do prowadzenia dziatalnosci przez Spotke.

Firma Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag lzbe Biegtych
Rewidentow, pod nr 1695.

Wybrany audytor nie dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA w latach poprzednich.

9.46.1.18. Ogtoszenie przerwy w obradach ZWZ KCI S.A. wraz z okresleniem daty jego wznowienia

Zarzad KCI S.A. ("Spotka”) poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2018
roku podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp&tki
do dnia 20 lipca 2018 roku do godziny 8:00. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki bedzie kontynuowane
w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa.

9.46.1.19. Uchwaty podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 30.06.2018 r. do
ogloszenia przerwy w obradach Zgromadzenia

Tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ("ZWZ”) w dniu 30 czerwca 2018 r. do
chwili ogtoszenia przerwy w obradach Zgromadzenia.

Petnomocnik akcjonariusza - dziatajgcego w imieniu i na rzecz akcjonariuszy Spotki: spotki pod firma: Gremi
Inwestycje Spotki Akcyjnej z siedzibg w Bolechowicach oraz spétki pod firmg: Gremi International Societe a
Responsabilite Limitee z siedzibg w Luksemburgu, zaproponowata zmiane porzgdku obrad poprzez przesunigcie
dotychczasowego pkt. 10 porzadku obrad "Podjecie uchwat w sprawie wyboru Rady Nadzorczej na nowg
kadencje i pkt. 11 porzadku obrad "Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady
Nadzorczej i umieszczenie ich po pkt 4 porzgdku obrad oraz odpowiednig zmiane numeraciji kolejnych punktéw
porzadku obrad.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dokonato wyboru Rady Nadzorczej na nowg kadencje w osobach:
. Michat Cader

. Dorota Hajdarowicz

. Kazimierz Hajdarowicz

. Kacper Hajdarowicz

. Andrzej Zdebski

. Agata Kalinska

. Alessandro Nogueira (Beda)

~NoO bk ON -~
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Uchwaly w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej wejdg w zycie z dniem zakonczenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjeto uchwate o przerwie w obradach do dnia 20 lipca 2018 roku do
godz. 8:00, o czym Spdtka informowata raportem biezgcym nr 23/2018.

Zarzad Spotki informuje, iz do protokotu podczas obrad nie zgtoszono sprzeciwow.

9.46.1.20. Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 16/2018 z dnia 15.05.2018 r., Zarzad KCI S.A. "Emitent" poinformowat,
ze w dniu 10 lipca 2018 r. otrzymat wyrok Sgdu Apelacyjnego w Warszawie VII Wydziat Gospodarczy z dnia
11 maja 2018 r. wraz z uzasadnieniem dot. uchylenia Uchwaty nr 8 ZWZ Gremi Media S.A. z dnia 30.06.2015r.
W sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014.

Zarzad Emitenta nie bedzie w tej sprawie sktadat skargi kasacyjne;j.

Zarzad informuje, ze wyrok nie oznacza automatycznej wyptaty dywidendy, gdyz o przeznaczeniu zysku
decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

9.46.1.21. Pozew o uniewaznienie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 14/2017 z dnia 7.04.2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Emitent") poinformowat,
ze w dniu 19 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie z
powodztwa Marii Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku
notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect, w ktérym uniewaznit przedmiotowg uchwate. W dniu 26 wrzesnia 2018 r. Spdtka ztozyta apelacje
od w/w wyroku.

9.46.1.22. Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. w Krakowie zwolanym na
30.06.2018 roku, podjete po przerwie w dniu 20.07.2018 r.

Zarzad spotki KCI S.A. ("Spdtka") poinformowat raportem biezacym nr 27/2018, iz Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzien 30 czerwca 2018 r. wznowito w dniu 20 lipca 2018 r. o godz. 8.00
obrady po przerwie zarzgdzonej na podstawie uchwaty nr 12 z dnia 30.06.2018 r. (0 czym Spdtka informowata
w raporcie biezgcym 23/2018 z dnia 30 czerwca 2018 r.)

Zarzad KCI S.A. przekazat w zatgczeniu raportu biezagcego nr 27/2018 do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 20 lipca 2018 roku wraz z wynikami gtosowania
nad kazdg z uchwat.

9.46.1.23. Ukonstytuowanie sie¢ Rady Nadzorczej oraz powotanie Komitet Audytu

Zarzad KCI S.A. (Emitent), w uzupetnieniu informacji przekazanej w raporcie biezagcym nr 24/2018 z dnia
2 lipca 2018 r. w sprawie uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 30.06.2018
r. do ogtoszenia przerwy w obradach Zgromadzenia informuje, iz na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu
17 wrzesnia 2018 r., Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie Artykutu 18.1. Statutu Emitenta podjeta uchwaty
0 wyborze:

- na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pani Doroty Hajdarowicz

- na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Kazimierza Hajdarowicza

W zwigzku z powyzszym obecny sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:
1. Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
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2. Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

3. Agata Kalinska - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kacper Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Zdebski - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

6. Michat Cader - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

7. Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Jednoczesnie w dniu 17 wrzesnia 2018 r., Rada Nadzorcza Spéftki, powotata Komitet Audytu nowej kadenciji.
Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spotki w sktad Komitetu Audytu zostali powotani dotychczasowi jego
cztonkowie tj.:

1. Michat Cader - Przewodniczgcy Komitetu Audytu, Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,

2. Andrzej Zdebski - Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,

3. Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Komitetu Audytu.

Zarzad Emitenta informuje, ze Komitet Audytu we wskazanym sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust.1 i art. 129 ust. 1,3,5, i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym tj. przynajmniej jeden Cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
przynajmniej jeden czionek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spotka, wiekszo$¢ Cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy jest niezalezna od Spétki.

9.46.1.24. Zawarcie znaczgacej transakcji dnia 21 wrzesnia 2018 r.

W dniu 21 wrzesnia 2018 r. KClI S.A. zawarta z Loverose Limited, spdtkg prawa cypryjskiego z siedzibg
w Larnace (,Loverose”), umowe, na podstawie ktérej nabyta 85.400 akcji zdematerializowanych na okaziciela
spotki zaleznej Gremi Media S.A. notowanych na rynku New Connect. Jednocze$nie Spoétka sprzedata spétce
Loverose 900 udziatow w kapitale zaktadowym Lurena Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia
("Lurena") o tacznej wartosci nominalnej 900,00 EUR, stanowigcych 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow Lurena, bedgcej jedynym akcjonariuszem Ruch S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa zostata zawarta w zwigzku z nieosiggnieciem zamierzonych efektdw synergii i prowadzenia
wspolnych przedsiewzie¢, o ktérych spétka KCI S.A. informowata w raporcie biezgcym 45/2017 z dnia 10 sierpnia
2017 r. Warto$¢ kazdej z transakcji wyniosta 12.553.800,00 zt. Zaptata ceny nastgpita w drodze wzajemnego
umownego potrgcenia wierzytelnosci wynikajgcych z obowigzku zaptaty przez Spétke ceny sprzedazy za akcje
Gremi Media S.A. oraz z obowigzku zaptaty przez Loverose ceny sprzedazy za udziaty Lurena. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

9.46.1.25. Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu w dniu 11 pazdziernika 2018 r.

W nawigzaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia
29.09.2017 r., RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r., RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r. oraz RB 13/2018 z dnia
08.05.2018 r. Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spotka ("Sprzedajgcy”) i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie ("Kupujgcy”) podpisaty w dniu 11.10.2018 r. aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego gruntu z dnia 27.07.2017 r. ("Umowa”), na podstawie ktérego zmienity zapisy
dotyczace umownego prawa odstgpienia. Mianowicie, w przypadkach szczegotowo opisanych w Umowie,
kupujgcy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie do 31 stycznia 2019 r. nie pdzniej jednak niz do dnia
zawarcia warunkowej umowy sprzedazy.

Ponadto, jezeli kupujgcy nie stawi sie na termin zwarcia umowy przenoszgcej uzytkowanie wieczyste lub
warunkowej umowy sprzedazy lub odmowi zawarcia takich umoéw, sprzedajgcy bedzie uprawniony do
odstgpienia od umowy przedwstepnej do 31 stycznia 2019 .

9.46.1.26. Uzyskanie zabezpieczenia roszczen Spotki KCI SA o ochrone débr osobistych

W zwigzku z prowadzonym od dtuzszego czasu przeciwko Spofce szantazem korporacyjnym polegajgcym m.in.
na inicjowaniu licznych postepowan sgdowych i zaskarzaniem uchwat Walnych Zgromadzen, a takze
podejmowanymi od diuzszego czasu przez akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki dziataniami naruszajgcymi
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jej dobre imie w zwigzku z rozpowszechnianiem obrazliwych i zniestawiajgcych tresci pod adresem KCI S.A.
oraz jej organdw - a wiec podejmowaniem dziatan mogacych mie¢ wpltyw na cene akcji Spotki, oraz ocene
dziatan Spoitki przez potencjalnych inwestorow,

Zarzad spotki KCI S.A. ("Emitent”, "Spétka”) poinformowat, ze:

w dniu 19 pazdziernika 2018 r. otrzymat postanowienie Sgdu Apelacyjnego w Krakowie z dnia 11 pazdziernika
2018 r. opatrzone klauzulg wykonalnosci ("tytut wykonawczy”’) na mocy ktérego, Sad udzielit Emitentowi
zabezpieczenia roszczen o na ruszenie dobr osobistych Emitenta poprzez:

"zakazanie pozwanemu Piotrowi Szczesnemu, na czas trwania postepowania rozpowszechniania
zniestawiajgcych strone powodowg stwierdzen, jakoby strona powodowa miata by¢ "piramida finansowg opartg
na klamstwie”, pozbawiong "elementarnego tadu korporacyjnego’, jej dziatalno$¢ miata by¢ "grg pozoréow”, a jej
potencjalni inwestorzy "leszczami”, za$ akcje strony powodowej "zaptatg w fatszywych banknotach”, a takze
jakoby osoby wchodzgce w sktad zarzadu KCI S.A. lub Zarzadu Eurofaktor S.A., ktéra zostata przejeta przez
strone powodowg, miaty dopuscic sie dziatalnosci na szkode tych spoétek lub ich akcjonariuszy.

9.46.1.27. Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu w dniu 27 grudnia 2018 r.

W nawigzaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia
29.09.2017 r., RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r., RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r., RB 13/2018 z dnia 08.05.2018
r. oraz RB 32/2018 z dnia 11.10.2018 Zarzad KCI S.A. ("Spétka", "Sprzedajgcy") poinformowat, ze Sprzedajacy
i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Kupujgcy") podpisaty w dniu 27.12.2018 r. aneks do
przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu z dnia 27.07.2017 r. ("Umowa"), na
podstawie ktérego zmienity zapisy dotyczace umownego prawa odstgpienia. Mianowicie, w przypadkach
szczego6towo opisanych w Umowie, Kupujacy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie do 31 marca 2019 r.
nie pozniej jednak, niz do dnia zawarcia warunkowej umowy sprzedazy.

Ponadto, jezeli Kupujacy nie stawi sie na termin zwarcia umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste lub
warunkowej umowy sprzedazy lub odméwi zawarcia takich umoéw, Sprzedajgcy bedzie uprawniony do
odstgpienia od umowy przedwstepnej do 31 marca 2019 r.

9.46.1.28. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej w dniu 31 grudnia 2018 r.

W nawigzaniu do RB 4/2018 z dnia 30 stycznia 2018 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu 31 grudnia
2018 r. otrzymat z Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dot. przejetej dziatalnosci Raiffeisen Polbank), potwierdzenie
wejscia w zycie Aneksu Nr 1 z dnia 21 grudnia 2018 r. do Umowy Kredytu Nieodnawialnego "kredyt" w
wysokosci 15.950.000,00 zt z dnia 30 stycznia 2018 r., na podstawie ktérego przedtuzono termin sptaty kredytu
z dnia 31 grudnia 2018 r. do dnia 30 kwietnia 2019 .

Zabezpieczenia sptaty kredytu oraz inne istotne postanowienia umowy kredytu nie ulegty zmianie.

9.46.2. Gremi Media S.A.

9.46.2.1. Potagczenie Gremi Prawo Sp. z o.0. i Gremi Wydarzenie Sp. z o.0.

W dniu 12 marca nastgpito potaczenie spotek Gremi Prawo Sp. z 0.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Potaczenie
nastgpito w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spétka przejmujacg byta Gremi Prawo Sp. z 0.0. a spodtkg
przejmowang Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Po potgczeniu spotka zmienita nazwe na Gremi Prawo i Wydarzenia
Sp. zo.0.
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9.46.2.2.Zawarcie aneksu do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A

W dniu 23 marca 2018 r. Spétka zawarta z ING Bank Slagski S.A. (ING) aneks do Umowy Wieloproduktowej z
dnia 05 lipca 2016 r., na mocy ktérego strony postanowity zmniejszy¢ odnawialny Limit Kredytowy Umowy
Wieloproduktowej o 4 min, zgodnie z przyjetym harmonogramem, z kwoty 29,96 min zt do 25,96 min zt i w tej
kwocie bedzie obowigzywat w okresie od 30 wrzesnia 2018 r. do dnia 05 lipca 2019 r. pod warunkiem realizacji
ustalonych z ING wynikéw finansowych skonsolidowanych na poziomie EBITDA na koniec | kwartatu 2018.
W przypadku braku realizacji tych wynikow ING moze obnizy¢ Limit Kredytowy o 4 min zt poczawszy od
01 maja 2018 r.

Jednoczesnie strony ustality kwartalng czestotliwo$¢ weryfikacii klauzul finansowych.

Pozostate warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaty bez zmian.

9.46.2.3. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. (Spotka), dziatajgc w trybie art. 399 § 1 kodeksu spétek handlowych, zwotuje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 29.06.2018 r. w Warszawie, w lokalu Spotki przy ul. Prostej 51,
poczagtek godzina 15:00.

W zatgczeniu raportu biezacego nr 11/2018 podana jest petna tre$¢ ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, wzory formularzy do wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu przez petnomocnika (osoby fizyczne / osoby prawne), informacja o ogdlnej liczbie akcji w Spétce i
liczbie glosow oraz sprawozdanie Rady Nadzorcze;.

9.46.2.4.Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. przekazat jako zatgcznik raportu biezgcego nr 13/2018 Uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 29 czerwca 2018 roku. Walne Zgromadzenie nie odstgpito od
rozpatrzenia zadnej ze spraw zamieszczonych w porzgdku obrad. W trakcie Walnego Zgromadzenia nie
zgtoszono sprzeciwow.

9.46.2.5.Zmiany w Zarzadzie Spétki Gremi Media S.A.

W dniu 19 lipca 2018 r. Pan Piotr Lysek Wiceprezes Zarzadu ztozyt Spdtce Gremi Media S.A. rezygnacje
z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 19 lipca 2018 r. z godzing 10.00.

Jednoczesnie w dniu 19 lipca 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata Panig Marie Wysockg ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu oraz powotata Pana Jarostawa Machockiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

9.46.2.6. Zawarcie przez Gremi Media S.A. umowy o druk z Polska Press sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 2 sierpnia 2018 r. Spétka Gremi Media S.A. otrzymata oryginaty dokumentéw, na mocy ktérych mozna
stwierdzi¢ skuteczne zawarcie z Polska Press sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowy o druk dziennika
"Rzeczpospolita”, w tym dodatkéw oraz wydan specjalnych.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1.08.2018 roku do dnia 31.07.2019 roku, przy czym
pierwszym wydaniem dziennika drukowanym przez drukarnie byto wydanie z datg wydania dziennika 1.08.2018
roku. Po uptywie okresu wskazanego w zdaniu poprzednim umowa staje sie umowg zawartg na czas
nieoznaczony.

Z uwagi na fakt, iz cena druku ustalana bedzie na biezgco zgodnie z formutg cenowg zawartg w umowie, w
oparciu o zamawiany naktad dziennika i aktualne ceny papieru do druku, nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie
wartosci umowy. Zarzad Emitenta szacuje, ze warto$¢ umowy wyniesie w okresie 5 lat ok. 17 min zi.

W ocenie Zarzadu Emitenta zawartg umowe nalezy uznaé¢ za istotng w dziatalnosci Emitenta z uwagi na
prognozowane koszty.
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9.46.2.7.Zawarcie przez Gremi Media S.A. umowy najmu z Prosta Investments sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

Z W dniu 14 sierpnia 2018 r. Spotka Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spétka”, "Emitent”, "Najemca”)
otrzymata podpisany przez drugg strone egzemplarz umowy zawartej w dniu 13.08.2018 r. ze spétka pod firmag
Prosta Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako wynajmujgcym ("Wynajmujgcy”) umowe najmu
("Umowa”) pomieszczen biurowych, magazynowych oraz miejsc parkingowych.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony 68 miesiecy, liczac od dnia wydania przedmiotu najmu, tj. od dnia
01.08.2018 r.

Zarzad Emitenta szacuje, ze wartos¢ Umowy wyniesie w okresie 68 miesiecy ok. 12 min PLN.

Wynajmujacy wyrazit zgode na podnajecie przez Najemce przedmiotu najmu podmiotom z Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Zgodnie z Umowg zabezpieczenie wszelkich roszczen Wynajmujgcego stanowig w szczegdlnosci:

- nieodwotalna, bezwarunkowa i podlegajgca przeniesieniu gwarancja bankowa (z sumg gwarancyjng w kwocie
ok. 209 tys. EUR dla pierwszego roku najmu podlegajgcg waloryzacji w kolejnych latach Umowy; za zgodg
Wynajmujacego Najemca moze zwolni¢ sie z obowigzku doreczenia gwarancji poprzez wptate kaucji
zabezpieczajgcej w wysokosci réwnej sumie gwarancyjnej),

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 i 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ ok 1.127 tys. EUR (warto$¢ zabezpieczenia
bedzie sie co roku zmniejsza¢ o 20% oraz o odpowiednie kwoty wskazane w tresci Umowy w sytuacji
wypowiedzenia Umowy przez Wynajmujgcego w okreslonych Umowg przypadkach).

W sytuacji wypowiedzenia albo rozwigzania Umowy przez Wynajmujgcego w trybie natychmiastowym w
okreslonych w Umowie przypadkach, Najemca zaptaci Wynajmujacemu kare umowng w wysokosci czynszu i
optaty eksploatacyjnej naleznych do konca okresu najmu, nie wiecej jednak anizeli réwnowartos¢ 12
miesiecznego czynszu i optat eksploatacyjnych powiekszong odpowiednio o kwote 720 tys. EUR w przypadku
wypowiedzenia dokonanego w pierwszym roku obowigzywania Umowy a nastepnie w kazdym roku kwota ta
ulega zmniejszeniu az do 235 tys. EUR w przypadku wypowiedzenia dokonanego w széstym roku
obowigzywania Umowy.

Zastrzezenie kary umownej w przypadkach okreslonych w Umowie nie pozbawia Wynajmujgcego prawa do
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Pozostate warunki Umowy w ocenie Zarzgdu Emitenta nie odbiegajg istotnie od powszechnie stosowanych
warunkow dla tego typu umow.

9.46.2.8.Otrzymanie zawiadomienia o otwarciu postepowania ukladowego w celu zawarcia uktadu
czesciowego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym dtuznika Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. ("Emitent") poinformowat o otrzymaniu w dniu 24.09.2018 r. w trybie art. 40 pkt 1
ustawy Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz 978 ze zm.) Zawiadomienia o otwarciu przyspieszonego
postepowania uktadowego w celu zawarcia ukfadu czesciowego od wyznaczonego nadzorcy sgdowego
(Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie) ("Nadzorca sgdowy”) w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym dtuznika Emitenta "RUCH” S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie
("Zawiadomienie”).

Zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta jako do wierzyciela objetego uktadem cze$ciowym w ramach
przyspieszonego postepowania uktadowego "RUCH” S.A. w restrukturyzacji ("Dtuznik”).

Przyspieszone postepowanie uktadowe z uktadem czes$ciowym Dtuznika zostato otwarte postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzialu Gospodarczego ds. upadto$ciowych i
restrukturyzacyjnych, z dnia 7 wrzesnia 2018 r. Postanowienie stato sie skuteczne i wykonalne z dniem jego
wydania.
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Zgodnie z Zawiadomieniem uktadem czesciowym "RUCH” S.A. objeci sg wylgcznie wierzyciele z tytutu
posiadanych w stosunku do Dtuznika wierzytelnosci w tacznej wysokosci naleznosci gtéwnej umieszczonej w
spisie wierzytelnosci co najmniej 1 min zt wynikajgcych z zawartych z "RUCH” S.A. umoéw wspdipracy w
zakresie kolportazu prasy. Powyzsze kryterium wyodrebnienia wierzytelnosci objetych uktadem czesciowym
obejmuje wierzytelnosci powstate przed dniem 7 wrzesnia 2018 r.

W Zawiadomieniu Nadzorca sgdowy informuje, ze zostanie przez niego przygotowany plan restrukturyzacyjny,
uwzgledniajgcy propozycje restrukturyzacji przedstawione przez Dituznika, spis wierzytelnosci oraz spis
wierzytelnosci spornych.

Jednoczes$nie Nadzorca sgdowy w Zawiadomieniu informuje Emitenta o tym, ze wierzytelnosci, ktére nie zostaty
objete uktadem czesciowym bedg regulowane na zasadach dotychczasowych.

Zarzad Emitenta analizuje sytuacje rynkowg Diuznika i na biezgco monitoruje czynnosci wykonywane przez
Dtuznika. Po dokonaniu analizy i przedstawieniu przez Nadzorce sgadowego planu restrukturyzacyjnego,
uwzgledniajgcego propozycje restrukturyzaciji przedstawione przez Dtuznika, spis wierzytelnosci oraz spis
wierzytelnosci spornych, Zarzagd Emitenta podejmie decyzje co dalszych krokéw prawnych, oraz co do sposobu
i ewentualnej skali odzwierciedlenia skutkéw sytuacji rynkowej Dtuznika w sprawozdaniach i wynikach
finansowych Emitenta.

9.47. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizej przedstawiono te istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly opisane w innych punktach
niniejszego sprawozdania.

Przytaczane w niektérych miejscach ponizej informacje odnos$nie przekroczenia progéw znaczgcej umowy
podawane sg w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.

9.47.1. KCI S.A.

9.47.1.1.Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki KCI Spoétka Akcyjna na dzien
01.02.2019 r.

Dnia 4 stycznia 2019 r. Zarzad KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu
spotek handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spoétki zwotat na dzien 1 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére odbedzie sie o godz. 9:00 w Krakowie w lokalu przy ul. Tadeusza Kosciuszki 40/1, 30-105
Krakow.

W zatgczeniu Zarzad przekazat ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, formularze do
wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie akg;ji i gtoséw.

9.47.1.2.Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
oraz Porozumienia w dniu 18 stycznia 2019 r.

W nawigzaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia
29.09.2017 r., RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r., RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r., RB 13/2018 z dnia 08.05.2018
r., RB 32/2018 z dnia 11.10.2018 oraz RB 34/2018 z dnia 28.12.2018 r. Zarzad KCI S.A. ("Spétka",
"Sprzedajgcy") poinformowat, ze Sprzedajgcy i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Kupujgcy")
podpisaty w dniu 18.01.2019 r. aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu z dnia 27.07.2017 r. ("Umowa"). Jednoczesnie, w dniu 18.01.2019 r. Sprzedajgcy i Kupujgcy wraz z
Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spétka komandytowa z siedzibg w Sosnowcu ("CNT?)
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podpisaty komplementarne z Umowg porozumienie dot. m.in. okreslenia sytuacji prawnej Stron i zasad uznania
przez Spotke roszczenia CNT o zaptate przez Spotke kwoty naleznosci gtéwnej w wysokosci 5.368.803,64 zi,
wynikajgcej ze sporu dotyczgcego roszczenia o zwrot kwoty optaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z
nieruchomosci objetej Umowa ("Porozumienie”).

W drodze Porozumienia CNT zobowigzato sie do podjecia niezbednych krokéw zmierzajagcych do wykres$lenia
zabezpieczen dot. ww. roszczenia CNT w terminie do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej, lecz nie pdzniej niz
do dnia 31 sierpnia 2019 roku, a ponadto Strony uzgodnity, ze przystugujaca CNT od Sprzedajgcego naleznos¢
w kwocie 5.368.803,64 zt zostanie rozliczona z ceny sprzedazy uzytkowania wieczystego nieruchomosci w
wykonaniu Umowy.

Aneks do Umowy podpisany w dniu 18.01.2019 r. wynika z zawarcia ww. Porozumienia i dotyczy m.in. zmiany
sposobu i harmonogramu dokonywania zaptaty ceny sprzedazy przez Kupujgcego.

Strony zmodyfikowaly ponadto uregulowania umownego prawa odstgpienia od Umowy, kidre obecnie moze
nastgpi¢ w terminie do 31 sierpnia 2019 roku, nie pézniej jednak niz do dnia zawarcia warunkowej umowy
sprzedazy. W pozostatym zakresie postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

Zarzad Spotki poinformowat, ze w przypadku wykonania zobowigzan wynikajgcych z Porozumienia, Spétka i
Kupujacy zawrg w terminie do dnia 5 lutego 2019 roku umowe warunkowg sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego pod warunkiem nieskorzystania z prawa pierwokupu nieruchomosci przez Prezydenta Miasta
Krakowa. W wypadku nieskorzystania przez Prezydenta Miasta Krakowa z ustawowego prawa pierwokupu,
Spotka i Kupujgcy zawrg umowe przenoszgcg prawo uzytkowania wieczystego na Kupujgcego.

9.47.1.3.0gtoszenie przerwy w obradach NWZ KCI S.A. wraz z okresleniem daty jego wznowienia i
uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 01.02.2019 r. do
ogloszenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia

W dniu 1 lutego 2019 r. Zarzad KCI S.A. ("Spotka") poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
w dniu 1 lutego 2019 roku podjeto uchwate w sprawie zarzgdzenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki do dnia 01 marca 2019 roku do godziny 9:00. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki bedzie kontynuowane w Krakowie, ul. Tadeusza Kosciuszko 40/1.

Zarzad Spdtki przekazat w zatgczeniu tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
1 lutego 2019 r. do chwili ogtoszenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia.

9.47.1.4. Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego w dniu 31 stycznia 2019
r.

W nawigzaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia
29.09.2017 r., RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r., RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r., RB 13/2018 z dnia 08.05.2018
r., RB 32/2018 z dnia 11.10.2018, RB 34/2018 z dnia 28.12.2018 r. oraz RB 2/2019 z dnia 21.01.2019 r. Zarzad
KCI S.A. ("Spotka", "Sprzedajgcy") poinformowat, ze w dniu 31 stycznia 2019 r. Sprzedajacy i AP Romanowicza
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Kupujgcy"), w wykonaniu umowy przedwstepnej i Porozumienia podpisaty
Warunkowg umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci pod warunkiem niewykonania
przez Miasto Krakéw przystugujgcego mu na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami (tj. z dnia 23 grudnia 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 2147) prawa pierwokupu w
stosunku do sprzedawanych Nieruchomosci.

Umowa Przenoszaca Uzytkowanie Wieczyste zostanie zawarta przez Strony nie pézniej niz w terminie 15 dni
roboczych od wystapienia wczesniejszego z ponizszych zdarzen:

- otrzymania zawiadomienia, w ktorym Miasto Krakéw oswiadczy, ze nie korzysta z przystugujgcego mu prawa
pierwokupu lub po uptywie ustawowego 1-miesiecznego terminu, w ktérym Miasto Krakéw mogto skorzysta¢ z
prawa pierwokupu.

Przeniesienie na Kupujacego posiadania samoistnego Nieruchomosci nastapi w dniu zaptaty na rzecz kwoty KCI
zgodnie z ustaleniami zawartymi w harmonogramie ptatnosci.
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taczna cena brutto prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci wynosi¢ bedzie 38.745.000,00 zt (trzydziesci
osiem milionéw siedemset czterdziesci pie¢ tysiecy ztotych), w tym podatek VAT w kwocie 7.245.000,00 z
(siedem miliondw dwiescie czterdziesci piec tysiecy ztotych) ("Cena”).

Strony ustality umowne prawo odstgpienia od Umowy, ktére w przypadkach szczegétowo opisanych w Umowie
moze nastgpi¢ w terminie do 31 sierpnia 2019 roku, nie pdzniej jednak niz do dnia zawarcia Umowy
przenoszacej Uzytkowanie Wieczyste.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardoéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

9.47.1.5.Zmiana sktadu Rady Nadzorczej spotki

W dniu 1 marca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonat zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spétki KCISA:

1. Odwotano Pana Michata Cadera i Pana Alessandro Beda

2. Powotano Panig Grazyne Cisto.

9.47.1.6.Zawarcie dn. 5.03.2019 r. umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci

W dniu 5 marca 2019 r. KCI S.A. ("Spdtka", "Sprzedajgcy”) i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Kupujgcy"), w wykonaniu umowy przedwstepnej (RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r.) zmienianej
aneksami, o ktérych Spoétka informowata raportami biezgcymi oraz umowy warunkowej (RB 5/2019 z dnia
1 lutego 2019 r.) podpisaty Umowe Przenoszgcg Prawo Uzytkowania Wieczystego nieruchomosci potozonych
w Krakowie, przy ul. Romanowicza o tgcznym obszarze 1,3189 ha, za cene brutto 38.745.000,00 zt, w tym
podatek VAT w kwocie 7.245.000,00 zt. Przeniesienie na Kupujgcego posiadania samoistnego Nieruchomosci
nastgpi w dniu zaptaty na rzecz Spoétki kwoty KCI zgodnie z ustaleniami zawartymi w harmonogramie ptatnosci.

9.48. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

9.49. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu metody jej ustalenia.

W trakcie roku 2018 roku nie wystgpity zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

9.50. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. w Grupie nie wystagpity zmiany w klasyfikacji aktywéw
finansowych, inne niz wynikajgce z wdrozenia MSSF 9.
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9.51. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

W 2018 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ani nie ulegty zmianie zasady
ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego. Dokonano zmian wartosci
szacunkowych m.in.:

- wartosci godziwej aktywow finansowych,

- aktywéw na odroczony PDOP,

- wartosci znakéw towarowych oraz wartosci firmy..
Szczegoty dotyczace danych liczbowych dotyczacych szacunkéw ujetych w sprawozdaniu finansowym sg ujete
w innych punktach niniejszego sprawozdania.

Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

W imieniu Mazars Polska Sp. z 0.0. — podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie sprawozdan
finansowych

Krakoéw, 24 kwietnia 2019 roku
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