Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-P 2020

Informacja dodatkowa

1. Informacje ogéine

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna. (,Spdtka”)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spotka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad rejestrowy wtasciwy dla
Spotki to: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalnos$¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzgdzen oraz débr materialnych

Elektrocieptownia ~Bedzin” S.A jest  jednostka dominujgca Grupy Kapitatowe;j
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sa:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktorej
Spotka posiada 100% udziatéw

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-
144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktdrej to Spotka réwniez posiada 100% akcji

Dziatalnos¢  produkcyjna w  zakresie  wytwarzania  ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spoétce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spoéice
zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

Zarzad na 30 czerwca 2020 roku:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu
Kamil Kaminski -Cztonek Zarzadu

Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na 30 czerwca 2020 roku w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2020 roku:

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji czionka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spofki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2020 roku. W oswiadczeniu
o rezygnaciji z funkcji w zarzgdzie Spotki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiggniety
wiek z chwilg rezygnaciji skorzysta z uprawnien emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego
uczestnictwa w dziatalnosci Spotki i zamierza zgtosi¢ swojg kandydature do Rady Nadzorczej Spoiki.

Raportem biezgcym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spoétka poinformowata o tym, ze
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r. rezygnacje
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z funkcji petnionych w radzie nadzorczej. Rezygnacja nastepuje z dniem odbycia ZWZA spétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., planowanego na dzieh 7 wrzes$nia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezgcym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do publicznej
wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Len pismem z dnia w dniu 11 sierpnia 2020 r. ziozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzieh 6 wrzesnia 2020 r.

2. Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie
1 stycznia 2020 roku i konczacy sie 30 czerwca 2020 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.
Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku stosowane
sg zasady rachunkowo$ci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Spotka EC ,Bedzin” S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej petnigc role spoftki
holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie spotek zaleznych i odpowiedzialnej za strategie Grupy EC
.Bedzin” S.A. Spétka nie generuje istotnych przeptywow pienieznych z wilasnej dziatalnosci, poza
przeptywami wynikajgcymi z 2 umow leasingu finansowego zawartych z podmiotami trzecimi oraz
dochodow dywidendowych z tytutu udziatéw w podmiotach podporzadkowanych. W okresie finansowym
zakonczonym 30 czerwca 2020 Spétka poniosta strate netto w kwocie 454 tys. zt. a jej zobowigzania
krotkoterminowe na ten dzien przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 15.367 tys. zt. Na dzien
bilansowy Spoétka Dominujgca posiadata przeterminowane zobowigzania w kwocie 3.000 tys. zt, ktére
zostaty uregulowane po dniu bilansowym. Jednostka zalezna Energo-Utech S.A. znajduje sie obecnie
w przyspieszonym postepowaniu ukfadowym, ktére bedzie poddane pod gtosowanie w najblizszych
miesigcach, a od jej wyniku uzalezniona bedzie dalsza strategia dziatalno$ci tego podmiotu w ramach
grupy kapitatowe;.

Wobec powyzszych faktow, Zarzad spétki Swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacii
dziatalnosci Spofki, podjat dziatania majgce na celu przywrocenie ptynnosci. W dniu 30 lipca 2020 roku
dokonat sprzedazy srodkoéw trwatych zwigzanych z gtdwng umowg leasingu finansowego za kwote
20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolg na uregulowanie zobowigzan
krotkoterminowych, w tym w pierwszej kolejnosci zobowigzah przeterminowanych na dzienh bilansowy.
Pozostata nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spotki zostanie
przeznaczona na biezgce finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych
okresach, przy uwzglednieniu nastepujgcych niepewnosci:

- Spoétka udzielita gwarancji sptat 3 kredytow udzielonych swojej jednostce zaleznej; na dzien bilansowy
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 10.832 tys. zt z czego 3.727 tys. zt to czes$¢ niezabezpieczona na
majgtku rzeczowym Energo-Utech S.A. Przyspieszone postepowanie uktadowe, ktére bedzie poddane
pod gtosowanie w najblizszych miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznosci sptaty
niezabezpieczonej kwoty. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, Zze propozycje przedstawione w
postepowaniu uktadowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym
nie dojdzie do koniecznosci sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

- Spétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. z. W roku
finansowym 2019 spotka wygenerowata strate netto na poziomie 48,596 tys. zt wynikajgca gtéwnie z
dokonanych odpiséw wartosci udziatow w jednostkach zaleznych. Analizujgc warunki emisji obligaciji, a
w szczegolnosci warunek braku utraty wartosci aktywow Spétki o wiecej niz 10%, ktoéra to utrata moze
mie¢ wptyw na zdolno$¢ Spotki do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji, Zarzad
Spotki uwaza, warunki te (w tym w szczegdlnosci wymieniony) nie zostaty ztamane. Analiza Zarzadu
zostata poparta oceng prawng, w zwigzku z tym Zarzad Spoétki uwaza, ze Spétka nadal moze
prezentowac te zobowigzania jako dtugoterminowe i zaktada¢ wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu
obligacji dopiero w terminie ich zapadalno$ci, tj. w kwietniu 2022 roku.

Zarzad Spétki sporzagdzit prognozowane przeptywy, przy zachowaniu powyzszych kluczowych
warunkow (tj. brak wymagalnosci zobowigzah warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji spfaty
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kredytow jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania obligacyjnego w roku 2022). Przy tych
zatozeniach nadwyzka wygenerowanych przepltywéw pienieznych zapewnia Spoéice biezgce
funkcjonowanie i biezgce regulowanie zobowigzan do momentu sptaty zobowigzan obligacyjnych w
2022 roku. Jednoczes$nie zatozeniem Zarzadu Spdéiki, jest doprowadzenie do sprzedazy inwestycji w
spoéice zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., z przeznaczeniem tych $srodkéw w pierwszej
kolejnoéci na zaspokojenie zobowigzan obligacyjnych.

Niepewno$ci przedstawione powyzej, w sytuacji rozstrzygniecia sie ich na niekorzy$¢ Spotki moga
spowodowac utrate ptynnosci finansowej Spotki i stanowic istotne zagrozenie dla jej kontynuaciji
dziatalnosci. Pomimo istnienia tych niepewnoéci, Zarzad uwaza, prawdopodobienstwo zrealizowania
negatywnego dla Spoétki scenariusza wydarzeh za niewielkie, stad przyjat zasade kontynuacji
dziatalnosci sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za wtasciwa.

Diugoterminowym celem zarzgadu, w szczegolnosci po zbyciu inwestycji w spétce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., jest inwestowanie w mate kogeneracyjne aktywa (OZE).

3. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

4. Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta miaty wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji
spoétek zaleznych, a ich wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spofki.

5. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
Nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spoiki.

6. Inwestycje ditugoterminowe

Na koniec 2019 roku Zarzad spofki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w obu
spétkach zaleznych. W rezultacie testéw dokonano odpisu udziatéw z tytutu utraty ich wartosci w
wysokos$ci 49.600 tys. zt (odpis na warto$¢ akcji Energo-Utech) oraz 13.605 tys. zt (odpis na warto$é
udziatéw Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) w zwigzku z faktem rozpoczecia procesu
restrukturyzacyjnego w Spoitce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH
S.A. oraz spadkiem mocy zamoéwionej w spofce energetycznej.

Na koniec biezgcego okresu Zarzady spoétek zaleznych nie przeprowadzity testow na utrate wartosci
udziatdow w spoétkach zaleznych. Warto$¢ posiadanych udziatow w spoétkach zaleznych prezentowana
jest w ksiegach w wartosci ustalonej testami na utrate ich wartosci przeprowadzonymi na 31 grudnia
2019 roku. Ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z zawarciem ukfadu opisang w punkcie 2 wartos¢
udziatéw w Energo-Utech pozostawiono na niezmienionym poziomie, czyli spisang w catosci.

W odniesieniu do Spofki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Zarzad rozpatrzyt nastepujgce czynniki
przy uzasadnieniu braku wystgpienia przestanek do ujecia dalszej utraty warto$ci/odwrdcenia odpisu
na dziehn 30 czerwca 2020 r.:

1) WACC - spadek stop referencyjnych w ostatnim okresie jest wynikiem ostabienia
gospodarczego, wiec szacujemy, iz bedzie miat charakter krétkotrwaty. Ponadto
zwiekszony poziom niepewnosci moze skutkowaé zwiekszeniem premii za ryzyko wiec
obnizka stép procentowych moze mieé¢ charakter neutralny.

Konkluzja - WACC na chwile obecng nie powinien by¢ zmieniany,

2) Taryfa na ciepto —zatwierdzona Decyzjg Prezesa URE z dnia 18 sierpnia 2020 roku Taryfa

dla ciepta obowigzuje od 12 wrzesnia 2020 r. i zwigksza ceny ciepta uzyte w tescie o 3,46
p.p., dajgc wzrost dotychczasowych cen o 16,12%.
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3)

4)

5)

6)

Jednak obserwowany w ostatnim czasie wzrost cen uprawnien do emisji CO2
spowodowany zaostrzeniem polityki klimatycznej UE moze spowodowac, ze wptyw wzrostu
ceny ciepfa na wynik testu zostanie zniwelowany wyzszymi od zaktadanego wzrostami cen
uprawnien do emisji COx.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, iz tegoroczna podwyzka cen ciepta jest jedynie korektg
przyspieszajgca, ktéra nie wptynie na kolejne lata, gdyz kolejne lata mogg mie¢ nizsze
przyrosty od zaktadanych i w tym kontek$cie wynik testu pozostatby nieistotnie zmieniony
z tego tytutu.

Ceny energii — aktualnie ceny energii elektrycznej w perspektywie dtugoterminowej sa
trudne do oszacowania ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng i wptyw koronawirusa na
popyt na energie elektryczng i spadek cen energii.

W okresie marzec — maj 2020 s$rednia cena sprzedazy energii elektrycznej przez EC
BEDZIN Sp. z o0.0. wyniosta okoto 162 PLN/MWh. Od czerwca obserwujemy wzrost ceny
sprzedazy energii elektrycznej. Aktualnie Srednia cena energii elektrycznej w miesigcu
wrzesniu wynosi okoto 240 PLN/MWh, a dzienne ceny ksztattujg sie nawet na poziomie
280 PLN/MWh ( notowania z 15 wrzesnia 2020) i 270,50 PLN/MWh (notowania z 16
wrzeénia 2020) . Powyzsze wskazuje na istotng korelacje ogoélnej sytuacji popytowej z
sytuacjg koronawirusowg oraz na duzg niepewnos¢ co do ksztattowania sie cen energii
elektrycznej w przysztosci. Niepewna jest takze sytuacja zwigzana z prognozowanym
kolejnym wystgpieniem stanu pandemii na jesien / zime.

Ceny CO2 — w okresie marzec-maj 2020 ceny uprawnieh EUA ksztattowaty sie na poziomie
15- 20 EUR/Mg. Aktualne notowania oscylujg wokét 28-30 EUR/Mg, co moze zniwelowaé
pozytywny efekt wzrostu taryfy. Tak dynamiczny wzrost w ciggu kilku miesiecy wskazuje na
trudnosci z prognozowaniem i oszacowaniem wiasciwego poziomu cen na kolejne okresy.

ceny wegla — wobec cen z PGG (jedynego dostawcy Spofki), ktdre sg nierynkowe, spotka
podjeta starania dywersyfikacji zrodet, lecz brak na chwile obecng podpisanych
diugoterminowych uméw dostaw. Umowa z PGG zostata wypowiedziana, ale Zarzad nie
zamierza korzysta¢ z jednego dostawcy i dlatego — przy nieustalonym teraz portfelu
dostawcow - trudno oszacowac docelowg cene wegla po catej restrukturyzacji gtéwnych
dostawcow. Sytuacja na rynku wegla jest o tyle niejasna, iz w zalewie taniego wegla z
importu, mogg wystgpi¢ zakusy do ograniczania importu w $wietle obecnego fiaska
propozycji rzadowej w stosunku do branzy gérniczej i spodziewanych protestéw.

wolumeny ciepta odbierane przez Tauron — na koniec roku szacujemy spadek ilosci
sprzedawanego ciepta o okoto 184 tys. GJ ze wzgledu na nizszg sprzedaz wolumenu w |
potroczu 2020. Na Il péirocze prognozujemy sprzedaz ciepta na poziomie przyjetym w
tescie sporzgdzanym na koniec 2020 roku.

Pozostate czynniki:

1)

2)

3)

Brak mozliwosci doktadnego szacowania - wyniki za | pétrocze 2020 sg gorsze niz
zaktadano w tescie na koniec roku 2019 o okoto 15 min PLN. Potwierdza to trudnosci w
doktadnym szacowaniu wynikéw w tak zmiennym otoczeniu i prowadzi do wniosku, by
testowac w sytuacji, gdzie poziom kluczowych parametréw zostanie potwierdzony uptywem
czasu, ktére pozwoli wyeliminowa¢ zmienno$¢ wynikéw testu;

otoczenie makro w Swietle koronawirusa — pierwsza fala majgca istotny wptyw, a efekty
bedg widoczne z opdznieniem, szczegdlnie w kontekscie potencjalnej drugiej fali, ktéra
moze istotnie wpltyngé na poziom kluczowych zatozen - zaréwno po stronie przychodowej
(spadek cen energii elektrycznej), jak i kosztowej w postaci spadku cen uprawnien do emis;ji
CO2 ( efekt ten byt widoczny w marcu, kiedy ceny uprawnien spadlty do poziomu 15
EUR/Mg)

zaostrzenie polityki klimatycznej Unii Europejskiej w postaci zwigkszenia celu redukcji
emisji COz oraz zaostrzanie norm emisyjnosci wraz z zatozeniami PEP 2040 oraz ostatnimi
komunikatami PGE o zaniechaniu produkcji energii ze Zzrédet nieodnawialnych do 2050
roku.
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Po przeanalizowaniu powyzej przedstawionych okolicznosci oraz w wyniku analizy kluczowych dla
wyniki testu czynnikéw, takich jak poziom cen energii elekirycznej oraz ciepta, surowcow
energetycznych oraz cen uprawnien do emisji CO2 Zarzad i kosztow finansowania zarzad stwierdzit, iz
istotne fluktuacje tych czynnikéw wynikajg w zdecydowanej czesci z specyficznej sytuacji gospodarczej
zwigzang z epidemig koronawirusa i nie majg one stabilnego i dlugoterminowego charakteru. Ponadto
znaczna cze$¢ obserwowanych zmian ma charakter przeciwstawny dla ewentualnych wynikow testu.
Dlatego tez Zarzad stoi na stanowisku, iz nie mogg one by¢ traktowane na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego jako przestanki wskazujgce na koniecznos¢ przeprowadzenia testu na
utrate warto$ci udziatow na dzieh 30 czerwca 2020 roku.

7. Odpisy aktualizujace

Na 30 czerwca 2020 Spétka nie dokonata nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ dtugoterminowych
aktywow finansowych, dotychczasowe odpisy wynosza 63.205 tys. zt.

Na 30 czerwca 2020 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krétkoterminowych wynosza
9 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. zt.

Na 30 czerwca 2020 roku odpisy aktualizujgce diugoterminowe inwestycje w nieruchomosci wynoszg
14 tys. zt.

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i obrotowych nie
ulegta zmianie w poréwnaniu do stanéw na dzien 31 grudnia 2019 roku.

8. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowacé,
w szczegollnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operaciji,
z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sie na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste
aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krotk_otermmowej rezervs’ly na swiadczenia 30/06/2020 30/06/2019
emerytalne i podobne (wg tytutow w tys. zt)

a) stan na poczatek okresu - 25

b) rozwigzanie 25

¢) stan na koniec okresu - -

Zmiana stanu diug_otermlnowej rezervxfy na swiadczenia 30/06/2020 30/06/2019
emerytalne i podobne (wg tytutow w tys. zt)

a) stan na poczatek okresu 1 1

b) stan na koniec okresu 1 1
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Zmiana stanu pozosta%ycr! rezerw krétkoterminowych 30/06/2020 30/06/2019
(wg tytutdw w tys. zi)
a) stan na poczatek okresu 34 32
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) 8 32
badanie bilansu 8 32
pozostate -
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
€) stan na koniec okresu 26 -

9. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Ak t k h
tywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2020 30/06/2019
(tys. zt)
rezerwy na zobowigzania 5 9
wycena obligaciji 42 42
naliczone a niewyptacone odsetki od uméw przejecia diugu 59 -
strata podatkowa 267 535
RAZEM 373 586
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2020 30/06/2019
(tys. z})
réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
L , 575 468
wydzierzawionego srodka trwatego
RAZEM 575 468

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sgdowe o zaptate kwoty 2,8 min zt
tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z powddztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0. Zwazywszy,
ze podstawg roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sgd wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego powdd zabezpieczyt roszczenie m.in. na
rachunkach bankowych Spétki. Zarzgd Spotki ztozyt zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujgc, ze
roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz ptatnosé powinna nastgpi¢ nie wczesniej niz w 2025
roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem Spétki zawyzona.

Spotka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym.
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12. Bledy poprzednich okreséw
Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2020 roku nie zawiera korekt bteddéw poprzednich okreséw.
13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na handel $wiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitalowg moze byé powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Kierownictwo uwaza
takg sytuacje za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja
wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych
szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzgd Spétki ocenia, ze
sytuacja wywotana pandemig coronavirusa nie bedzie miata bezposredniego wptywu na dziatalnos¢
spoiki; spotka prowadzi dziatalnos$¢ holdingowg a po sprzedazy aktywéw i umowy leasingowej (o czym
ponizej) dziatalnos¢ Spotki bedzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii dziatania dla grupy i
jednostek zaleznych. Spétka pozyskuje niewielkie przychody gtéwnie od swoich jednostek zaleznych, a
ponoszone koszty odnoszg sie jedynie do wspétpracy z lokalnymi dostawcami. Wptyw sytuacii
zwigzanej z Covid-19 moze by¢ jedynie zauwazalny w wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych
wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spétki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii nie ma jednak wiekszego znaczenia,
poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny jednostka ta nie zawierata w
roku 2020 nowych umow a Zarzad przewiduje, ze do zakonczenia procesu umowy takie nie bedg
zawierane. Jednoczesnie Zarzad nie zauwaza istotnego pogorszenia dyscypliny pfatniczej od
istniejgcych w tej jednostce kontrahentéw. W ocenie Zarzgdu wiec, na dzien podpisania sprawozdania,
wptyw ten jest na razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zauwazalny byt spadek
przychodow Spotki w okresie zamknigcia gospodarki, gdzie ceny energii spadly zauwazalnie. Niemniej
poczagwszy od konca maja 2020 do dnia sporzadzenia sprawozdania ceny te zauwazalnie wzrosty do
poziomu sprzed marca 2020.

Zarzad postrzega zagrozenia wynikajgce z sytuacji w spotkach zaleznych (restrukturyzacja w Spoétce
Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zamowienia ciepta
dotykajgce Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przetozy¢ sie na brak dywidend ze
spotek zaleznych i konieczno$é pozyskania srodkéw zewnetrznych na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej.

14. Informacje dotyczace kredytéw, pozyczek i poreczen

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatéw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zakltadowego tej spotki. Zastawy zostaty ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajgcych z umowy kredytéw z 16
grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie do udzielenia spétce zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie
kredytow: kredytu inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w
maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt. Jednoczednie Spétka tytutem zabezpieczenia
sptaty umoéw kredytéw zobowigzata sie, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastawow Spotka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnosci na Bank.

15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt zlotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta naktadéw inwestycyjnych w fgcznej kwocie 21.640 tys zi. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest w oparciu o zmienng stope procentowg ustalong przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszong o marze banku. Sptata catosci
zadtluzenia ma nastgpi¢ w 84 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem kredytu sg miedzy innymi:
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach bedgcych przedmiotem inwestycji, cesja
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wierzytelnosci z umowy dzierzawy maszyn i urzgdzen, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn
i urzadzen, indos na wekslu in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

28 lutego 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoifce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dziehh 30 czerwca 2020 roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku
z wejsciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski
Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zl, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzien 30 czerwca 2020 r. wynosito 5.824 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezgco.

Zarzad Spétki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami spétka zalezna powinna regulowac zobowigzania
na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia umow czy egzekwowania poreczen. W
trakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne
propozycje uktadowe dotyczgce poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i
zagrozeniem upadtoscig spotki zaleznej wierzyciele mogg domagac sie petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
16. Instrumenty finansowe

Spétka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych dotyczg w kwocie 16.423 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
a jej taczna wartos¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane stopg referencyjng
WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Spétka nabyta obligacje
wilasne o tgcznej wartosci 13.800 tys. zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2022 roku. Obligacje sg zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akcji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo- Utech S.A.

Spodtka nie posiada i nie emitowata innych dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych Spétka planuje sptaci¢ wptywami ze sprzedazy
udziatéw w spoétce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

19. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W dniu 30 lipca 2020 roku dokonano sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych z gtbwng umowg leasingu
finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane srodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolg na
uregulowanie zobowigzan krotkoterminowych, w tym w pierwszej kolejnosci zobowigzan
przeterminowanych na dzien bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeptywami

pienieznymi Spotki zostanie przeznaczona na biezgce finansowanie dziatalnoéci, oraz regulowanie
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zobowigzan w kolejnych okresach. W zwigzku ze sprzedazg srodkéw trwatych bedacych przedmiotem
dzierzawy Spotka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjnej (leasingowej). Warto$¢ przychodu
wygenerowanego na tej dziatalnosci w 2020 roku wyniosta 829 tys. zt.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spofki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2020 roku. W o$wiadczeniu
o rezygnaciji z funkcji w zarzgdzie Spotki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiggniety
wiek z chwilg rezygnaciji skorzysta z uprawnien emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego
uczestnictwa w dziatalno$ci Spofki i zamierza zgtosi¢ swojg kandydature do Rady Nadzorczej Spofki.

20. Zobowiazania i aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu spotki zaleznej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech
Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowa
odpowiedzialnos¢ Przystepujacego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor
moze zadac catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosito 4.178 tys. zt. Spotka zalezna otrzymata od banku
PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng
karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego postepowania uktadowego lub sprzedazy
autobusow, przy zatozeniu wptat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zt.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie splaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoétce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzieh 30 czerwca 2020 roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku
z wejsciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski
Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie spiaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zl, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzieh 30 czerwca 2020 r. wynosito 5.824 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezgco.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Spotka nie posiada wymagalnych niesptaconych kredytéw i pozyczek. Wszystkie kowenanty zawarte w
umowach kredytowych sg spetnione.

22. Inne informacje mogace wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

Spodtka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 223 tys. zt. W roku finansowym 2019 spdétka wygenerowata strate
netto na poziomie 48,596 tys. zt wynikajgcg gtéwnie z dokonanych odpiséw wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji i utrzymania tego Zrédta
finansowania, a w szczegoélnosci warunek ,braku utraty aktywow Spotki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata
moze mie¢ wplyw na zdolnos¢ Spétki do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji”.
Zarzad Spotki uwaza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaty ztamany. Analiza
Zarzadu zostata poparta oceng prawnika Spotki, w zwigzku z tym Zarzad Spotki uwaza, ze Spotka ma
dalej prawo prezentowac te zobowigzania jako dtugoterminowe i zaktada¢ wyptyw srodkéw pienieznych
z tytutu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne, dodatkowe zdarzenia moggce w istotny sposob
wpltynaé na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spofki.

Bartosz Dryjski — Czlonek Zarzadu

Kamil Kamifnski - Czionek Zarzgdu

Poznan, 30 wrzes$nia 2020 roku
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