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Szanowni Parnstwo,

oddajemy na Panstwa rece raport za czwarty kwartat
2023 roku, kolejny kwartat, ktéry byt dla nas
wyzwaniem.

Skoncentrowalismy sie w nim na dwodch gtdwnych aspektach. Pierwsza
kwestia, to radykalne ograniczenie kosztow operacyjnych we wszystkich
spotkach Grupy. Przeglgd wszelkich kontraktow i zlecen, tak aby ocenic ich
optacalnosé, a w konsekwencji doprowadzi¢ do jak najszybszej rentownosci
operacyjnej podmiotéow. Druga kwestia, to dokonczenie rozmow
z inwestorami indywidualnymi, by ustabilizowac sytuacje ptynnosciowq
spotki matki Aforti Holding S.A.

Po zakonczeniu tego kwartatu mozemy powiedziec¢, ze z jednej strony,
zadania przed nim postawione, tj. ograniczenie kosztow, poprawa
rentownosci kontraktow oraz rozmowy z inwestorami indywidualnymi, udato
sie zrealizowad. Z drugiej strony zmiany w Grupie, do jakich dgzymy, to praca
rozktadajgca sie na wiele miesiecy, wymagajgca czasu i konsekwencji w
dziataniu. Zdajemy sobie sprawe, ze oczekiwania naszych inwestordw,
akcjonariuszy i interesariuszy, mogty zaktadac osiggniecie zmian w bardzo
krotkim czasie. Nie jest to jednak proces tatwy i szybki. Caty czas go
konsekwentnie realizujemy. Jednak czwarty kwartat, to rowniez kwartat,
w ktory wtozylismy bardzo duzo wysitku, by ograniczy¢ do minimum straty,
Jjakie wywotat atak medialny na naszq Grupe.

Rok 2023 to bardzo zdyscyplinowane i konsekwentne realizowanie strategii.
Strategii opartej na trzech filarach: ptynnosc¢, rentownos¢ oraz inwestor
strategiczny. W ramach poprawy ptynnosci, z 86% naszych inwestoréw
podpisalismy aneksy, ktore dzieki poczynionym ustaleniom, zmienity terminy
wypftat odsetek od pozyczek czy weksli oraz odroczyty w czasie terminy spfat.
Za okazang w ten sposob pomoc i wsparcie bardzo mocno dziekujemy
naszym inwestorom. Z pozostatymi inwestorami nadal prowadzimy rozmowy,
chociaz juz nie tak intensywne, jak w drugim potroczu 2023 roku. W ramach
poprawy rentownosci doprowadzilismy do znaczgcego, wrecz radykalnego,
obnizenia kosztdow, pozwalajgcego na utrzymanie niezbednej struktury do
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realizowania zatozen zwigzanych ze wzrostem biznesu organicznego.
W ramach rozmow z inwestorami strategicznymi cieszy fakt, iz prowadzimy
dwa procesy rownolegle. Jednym jest proces dla Aforti Collections, ktore
pracuje nad pozyskaniem finansowania dtuznego potrzebnego na zakup
portfeli NPL-owych, dzieki ktorym Spotka zwiekszy swojqg dziatalnosc
biznesowq. Drugim sq prace nad nawigzaniem wspodipracy z inwestorem
strategicznym dla catej Grupy. W obydwu procesach wspierani jestesmy przez
profesjonalnych doradcow, ktorzy prowadzq te procesy zgodnie z zasadami
bankowosci inwestycyjnej. Zdajemy sobie sprawe, ze wiekszos¢ naszych
inwestorow oczekuje bardzo szybkich efektow. Jednak w mysl zasady, ze
biznes i pienigdze lubig cisze i spokdj, a waznym jest by zrobi¢ wszystko
dobrze, wydaje sie nam, ze realne szanse zakonczenia wiekszosci z tych
procesow to najwczesniej drugi kwartat 2024 roku.

Dzieki pracy, ktorg wykonalismy w czwartym kwartale, w pierwsze tygodnie
nowego roku weszlismy z uporzgdkowanq strukturqg kosztowq oraz
organizacyjng. Na rok 2024 patrzymy z optymizmem. Wszystkie procesy, ktore
rozpoczelismy, zaczynajq procentowac dziataniami sprzedazowymi przy
znaczgco zmniejszonych kosztach. Spotki utrzymaty wspotprace z najbardziej
kluczowymi i istotnymi kontrahentami naszej Grupy, realizujg zatozone
obroty. Chcemy, aby wnioski wyciggniete z drugiego, trzeciego i czwartego
kwartatu zesztego roku, zaprocentowaty trwatymi zmianami w Grupie w
najblizszych latach. Chcemy uporzqgdkowac kwestie prawne, czego efektem
jest ztozone w IV kwartale odwotanie od decyzji i kary UOKIK, jak rowniez
praca nad uporzgdkowaniem  sytuacji prawnej z  inwestorami
indywidualnymi oraz sfinalizowanie rozmodéw z  inwestorami
instytucjonalnymi.

Szanowni Panstwo, oddajemy na Panstwa rece materiat, w ktorym
podsumowalismy czwarty kwartat, jakze inny niz dotychczasowe okresy roku
2023. Byt to na pewno rok, jakiego nigdy w l4-letniej historii Aforti, nie
mielismy. Dziekujemy bardzo za Paristwa wsparcie, dziekujemy za stowa
otuchy kierowane do naszych pracownikdw i do nas. Obiecujemy, ze tak jak
przez ostatnich kilkanascie lat, walczylismy o dobre imie Grupy Aforti,
walczylismy o pienigdze naszych inwestordow - nie spoczniemy! Dziekujemy za
zaufanie i wsparcie jakim nas Panstwo obdarzacie.

Z powazaniem,
\
f

AP

Klaudiusz Sytegw;rezes Zarzqgdu
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GRUPA AFORTI W CZWARTYM KWARTALE 2023

T » Pazdziernik 2023 - AFORTI Collections windykacja na zlecenie
W miesigcu pazdzierniku Aforti Collections przyjeto do windykacji blisko
35 tysiecy nowych spraw o wartosci powyzej 40 min ztotych.

» Listopad 2023 - AFORTI Exchange ogtasza konkurs
Z okazji Swiat Bozego Narodzenia przygotowaliémy dla Konkurs
Swigteczny, dzieki ktéremu mozna byto zostaé szczesliwym posiadaczem
nagrod z katalogu Programu Lojalnosciowego AFORTI Exchange.
Aby zyskac 12000 punktow nalezato do pigtku 15 grudnia do godz. 12:00
wysta¢é nam SMS z kursem EUR/PLN, jaki bedzie 22 grudnia.

» Listopad 2023 - Nowe wyréznienia Grupy AFORTI
W  listopadzie informowalismy o przyznanych wyrdznieniach
przyznanych przez redakcje Portalu Przedsiebiorcow EuropejskaFirma.pl.
Zostalismy uplasowani w dwoch rankingach: 441. miejsce w rankingu
Brylanty Polskiej Gospodarki 2022 Wojewddztwa Mazowieckiego oraz
221. miejsce w rankingu Efektywne Firmy 2022 Wojewoddztwa
Mazowieckiego.

» Listopad 2023 - Kolejny raz uczestniczymy w najwiekszym wydarzeniu
na rynku finansowym na swiecie - Finance Magnates London Summit
Finance Magnates London Summit to coroczne wydarzenie branzowe, ktore
przycigga profesjonalistow z sektora finansowego, w tym lideréw branzy,
przedsiebiorcow, inwestorow, przedstawicieli instytucji finansowych oraz
ekspertow z dziedziny technologii finansowych.

* Grudzien 2023 - AFORTI obchodzi 11-lecie istnienia AFORTI Exchange
Czujemy sie zaszczyceni mozliwoscia wspierania importerow i
eksporterow. Dziekujemy bardzo za zaufanie. Bedziemy nadal rozwijac
nasza oferte ustug finansowych dla Panstwa.

= Grudzien 2023 - AFORTI z radoscig ogtasza partnerstwo z Flagright!
Flagright to swiatowy lider w zakresie rozwigzan do przeciwdziatania
praniu pieniedzy (AML) i oszustwom.
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INFORMACIJE O PODMIOCIE DOMINUIJACYM

Nazwa (firma) AFORTI Holding Spétka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Adres siedziby 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

Telefon +48 22 647 50 00

Adres poczty inwestorzy@afortiholding.pl

elektronicznej

Adres strony www.aforti.pl

internetowej

KRS: 0000330108, Sad Rejonowy w Warszawie XIl Wydziat
Gospodarczy KRS

NIP: 525-245-37-55

REGON: 141800547

Zrédto: Emitent

AFORTI Holding S.A. (dalej jako: ,,Emitent”, ,Spoétka”) jest podmiotem stojagcym na
czele Grupy Kapitatowej AFORTI. Jako spdtka holdingowa swojg dziatalnosé
koncentruje na zapewnieniu wsparcia spétkom zaleznym m.in. w zakresie
marketingu i promocji, relacji inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi
informatycznej, zapewnieniu obstugi ,zaplecza” administracyjnego (w tym leasing
sprzetu biurowego, zarzadzanie flotag samochoddéw, wsparcie kapitatowe etc.).
Ponadto, Emitent nadzoruje oraz realizuje przyjeta strategie rozwoju. Istotnym
aspektem dziatalnosci Spétki pozostaje aktywne poszukiwanie podmiotéw, ktére
mogtyby zosta¢ przedmiotem akwizycji, uzupetniajac portfolio ustug dla
przedsiebiorcéw swiadczonych przez Grupe Kapitatowa AFORTI. Wspieranie
rozwoju tych spodtek, a nastepnie uzyskiwanie przez AFORTI Holding S.A.
przychoddw ze sprzedazy udziatdéw mniejszosciowych.
Zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), Spotka prowadzi dziatalnosé w
nastepujacych obszarach (wskazane w Krajowym Rejestrze Sagdowym):

1) 64,20, Z, Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych

2) 70, 22, Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania

3) 82,11, Z, Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura

4) 64,91, Z, Leasing finansowy

5) 64,92, Z, Pozostate formy udzielania kredytéw

6) 64, 99, Z, Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
Z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
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7) 66, 19, Z, Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

8) 69, 20, Z, Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

9) 70, 10, Z, Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem
holdingdéw finansowych

10) 64, 30, Z, Dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

WLADZE PODMIOTU DOMINUJACEGO NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

ZARZAD
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
Od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 27.06.2023 27.06.2026
Zrédto: Emitent
RADA NADZORCZA
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
Ood Do
Kamllla.u Sytek - Przewodnlczaca. 55 06.2020 55 06.2023*
Skonieczna Rady Nadzorczej
. . Cztonek Rady
Dawid PawtowskKi . 25.06.2020 25.06.2023*
Nadzorczej
I hojecka- } kR
Olga Chojecka Cztonek Rady 25.06.2020 25.06.2023*
Szymanska Nadzorczej
Ludwik Cztonek Rady 25.06.2020 29.02.2024
Sobolewski Nadzorczej
K f } kR
rzysziot Cztonek Rady 25.06.2020 25.06.2023*
Rabianski Nadzorczej

Zrédto: Emitent

* Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spoétki za rok 2023.
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INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 ROKU, CO
NAIMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGRODMADZENIU

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba Udziatw Udziatw
gtoséw na kapitale ogdlnej
Wz zaktadowym liczbie
gtoséw na
\"\'/4
Klaudiusz Sytek 5542760 5542760 61,30% 61,30%
Kamilla Sytek - 503 907 503907 5,57% 5,57%
Skonieczna
AFORTI Factor 517 814 517 814 5,73% 5,73%
Polska S.A.
Krzysztof 453 268 453 268 5,01% 5,01%
Dzietczenia
Pozostali (free 2 024 765 2 024 765 22,39% 22,39%
float)

Dane na dzien 31.12.2023 roku.
Zrédto: Emitent

Udziat w kapitale zaktadowym
i w ogodlnej liczbie gtosow na WZ

22,39%

5,01% ’

573% ‘ 61,30%
557%
= Klaudiusz Sytek m Kamilla Sytek-Skonieczna
Aforti Factor S.A. m Krzysztof Dzietczenia

m Pozostali (free float)

Zrodto: Emitent

= Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wysokosc¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi 9.042.514,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw
czterdziesci dwa tysigce piecéset czternascie ztotych)
i dzieli sie na 9.042.514 (stownie: dziewie¢ milionéw czterdziesci dwa tysigce
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piecéset czternascie) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda, w tym:

= 7100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A,

= 170.000 (stownie: sto siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B,

= 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii C,

»  49.450 (stownie: czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesiat) akcji na
okaziciela serii D,

= 2.394.630 (stownie: dwa miliony trzysta dziewiecdziesiat cztery tysiace
szeséset trzydziesci) akcji na okaziciela serii E,

= 271.000 (stownie: dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji na okaziciela
serii F,

=  3.026.835 (stownie: trzy miliony dwadziescia szes¢ tysiecy osiemset trzydziesci
piec) akcji na okaziciela serii G,

*» 1.760.000 (stownie: jeden milion siedemset szescdziesiat tysiecy) akcji na
okaziciela serii H,

=  1.240.599 (stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy piecset
dziewiecdziesiagt dziewiec) akcji na okaziciela serii .

» Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akgcji
ujawnionych w KRS wynosi 9.042.514 (stownie: dziewie¢ milionéw czterdziesci
dwa tysigce piecset czternascie) gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PUBLIKACII NINIEJSZEGO
RAPORTU, CO NAIMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGRODMADZENIU

Udziatw
Liczba Udziatw ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji gtoséw na kapitale liczbie
Wz zaktadowym gtoséw na
\"\'V4
Klaudiusz Sytek 5542760 5542760 61,30% 61,30%
Kamilla Sytek -
Skonieczna 503 907 503907 5,57% 5,57%
AFORTI Factor 517 814 517 814 5,73% 5,73%
Polska S.A.
Krzysztof 453 268 453 268 5,01% 5,01%
Dzietczenia
Pozostali (free 2 024765 2 024 765 22,39% 22,39%
float)
RAZEM 9 042 514 9 042514 100,00% 100,00%

Na dzien 14.02.2024
Zrdédto: Emitent
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Udziat w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtosow na WZ

22,39%

5,01% ’

573% ‘ 61,30%
557%
= Klaudiusz Sytek B Kamilla Sytek-Skonieczna
Aforti Factor S.A. m Krzysztof Dzietczenia

m Pozostali (free float)

Zrodto: Emitent

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien publikacji niniejszego Raportu w strukturze Grupy Kapitatowej AFORTI
znajduja sie podmioty wskazane ponizej.

= AFORTI Ac sp. z 0.0. — sp6tka swiadczy ustugi rachunkowo - ksiegowe.

= AFORTI Collections S.A. — spo6tka o zasiegu ogdlnopolskim specjalizujaca sie w
zarzadzaniu naleznosciami z wykorzystaniem szerokiego wachlarza narzedzi
windykacyjnych. Spétka zajmuje sie rowniez nabywaniem oraz serwisowaniem
portfeli wierzytelnosci.

* For-Net S.A. - spoétka zajmuje sie zarzadzaniem wierzytelnosciami przy
wykorzystaniu innowacyjnych ustug teleinformatycznych. Swojg oferte kieruje
zaréwno do konsumentéw, jak i przedsiebiorcow.

= AFORTI PLC - Spodtka zarejestrowana w Wielkiej Brytanii, ktéra bedzie petnic
funkcje holdingowe dla Spétek z projektu AFORTI.BIZ.

= AFORTI Exchange S.A. - funkcjonalna platforma wymiany walut dla firm, ktéra
oferuje hurtowe kursy walut, umozliwiajac przy tym dokonanie wygodnej,
bezgotéwkowej wymiany.

= AFORTI Finance S.A. - spoétka specjalizuje sie w udzielaniu pozyczek poza
bankowych dla przedsiebiorcow prowadzacych jednoosobowag dziatalnosé
gospodarczy, dla spétek cywilnych oraz spoétek z o.o.

= AFORTI Factor Polska S.A. - spdtka oferuje produkty faktoringu. Nabywa od
Klientéw nieprzeterminowane wierzytelnosci z tytutu dostawy towardw i ustug,
wspierajac skuteczne zarzadzanie portfelem naleznosci.
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= AFORTI Factor Romania IFN S.A. - spétka zarejestrowana w Rumunii, $wiadczy
ustugi faktoringowe dla sektora MSP.

= AFORTI, UAB - spodtka zarejestrowana na Litwie. Spdétka nie podjeta jeszcze
dziatalnosci operacyjnej.

= AFORTI Limited LCC - spétka zarejestrowana na Cyprze, ktdéra nie rozpoczeta
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Podmioty objete konsolidacja
* AFORTI Holding S.A. - podmiot dominujacy
= AFORTI Finance S.A.
= AFORTI Factor Romania IFN S.A.
= AFORTI Collections S.A.
= AFORTI Factor Polska S.A.
= AFORTI Ac sp. z o.0.
= AFORTI Exchange S.A.
= FOR-NETS.A.
= AFORTIPLC

Podmioty nie objete konsolidacja
= AFORTI, UAB
=  AFORTI Limited LCC

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEIJ AFORTI na dzien 31.12.2023 r.

AFORTI
Holding S.A.

AFORTI AFORTI
Collections S.A. PLC

AFORTI AFORTI Ac
Finance S.A. Sp.z o.0.

AFORTI Factor AFORTI Factor AFORTI UAB FOR-NET S.A. AFORTI AFORTI
Romania IFN S.A. Polska S.A. Exchange S.A. Limited LCC

Zrédto: Emitent / Stan na 31 grudnia 2023 r.
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Kapitat Udziat Jednostki
Nazwa spotki Siedziba Dane rejestrowe P Dominujacej w
zaktadowy .
kapitale zaktadowym
ul KRS:
. 0000330108
AFORTI Cha*Ub;nSK'eg° REGON: 9.042.514 0.06 9% akcil
Holding S.A. 00 —’613 141800547 PLN ' 0 !
NIP: 525-245-37-
Warszawa
55
ul. Ogrodowa  KRS: 0000313339
AFORTI Ac 58 REGON: 6.180.000
' 100 % udziaté
Sp. z 0.0. 00 - 876 141570047 NIP: PLN ° Udziatow
Warszawa 5242661216
ul. KRS:
AFORTI Chatubinskiego 0000639964 8.361.875 )
Collections 8, REGON: PLN 93.39 % akgji
S.A. 00 -613 365362973 NIP:
Warszawa 7010620699
KRS:
ul. Ogrodowa
AFORTI 0000719620 e .
Exchange 58, REGON: 21.016.596 100 % akcji posrednio
SA. VS:r;ZZSa 146332039 NIP: PLN przez Aforti PLC
9512360841
ul. Ogrodowa KRS:
AFORTI -9 0000274431 100% akcji posrednio
58, 27.023.655
Factor 00 - 876 REGON: PLN przez
Polska S.A. 14084631700000 Aforti Finance S.A.
Warszawa
NIP: 1070006505
96,63 % akcji oraz
posrednio 3,17 %
poprzez spotki
ul. Oarodowa KRS: zalezne: Aforti
-9 0000436229 Collections S.A.,
AFORTI 58, 29.501.690 .
Finance SA 00 - 876 REGON: PLN Aforti Factor Polska
o Warszawa 146346308 S.A,
NIP: 5252540891 Aforti AC sp. z 0.0,
Ketys Investmen Sp.
Z 0.0. Ketys Capital
Sp. z o.0.
KRS:
o ..
ul. Konecznego 0000102675 4156.500 9'9,991? akgji
For-Net S.A. 4/1u REGON: PLN posrednio przez
31-216 Krakéw 277580416 Aforti Collections S.A.
NIP: 9542380541
R i T Regi
AFORTI BLTCT::‘;; radenfg'sw 99,998 % akdji
Fact ! ) 7.959.089 Sredni
actor 020334,2nd  140/5254/2018, posrednio przez
Romania IFN .. RON Aforti Finance S.A.,
SA District, 4B Id No (tax no.): ozostate 0.002 %
o Gara Herastrau 39199589 P ! ?
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AFORTI, UAB

AFORTI
Limited LCC

AFORTI PLC

Street, 10th
floor,
registered with
the Bucharest
Trade Registry
Office, under

Meésiniy gatve
5,
Vilnius 01133,
Lietuva
Arh. Makarioy
I, 74,
AMARANTON
COURT, Floor 3,
Mesa Geitonia,
4003, Limassol,
Cypr
10 Orange
Street,
Haymarket,
London,
England,
WC2H 7DQ

registered in the
Non-Banking
Financial
Institutions
General Register
held by the
National Bank of
Romania under
no. RG-PJR-41-
110339/26.10.2018

305207212

Trade Registry
no. HE 388355
CUI: C388355

Company
number
12821204

400.000
EUR

1.000 EUR

426.088,77
GBP

akcji posiada Pan
Klaudiusz Sytek

100 % akcji

100 % udziatéw
posrednio poprzez
Aforti PLC

80,39 % akgcji

Zrédto: Emitent

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na koniec IV kwartatu 2023 roku w spdétce AFORTI Holding S.A. zatrudnionych byto
5 oséb w przeliczeniu na petne etaty oraz 10 oséb w oparciu o umowy
cywilnoprawne, kontrakty menedzerskie oraz powotania na cztonka zarzadu.

W catej Grupie Kapitatowej AFORTI na terenie Polski oraz krajéw zagranicznych
(Rumunia, Wielka Brytania) zatrudnionych byto 92 osoby w przeliczeniu na petne
etaty oraz 66 os6b w oparciu o umowy cywilno-prawne, kontrakty menadzerskie
(w tym powotania na cztonka zarzadu).

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.
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Kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe - wybrane dane

finansowe Grupy Kapitatowej
AFORTI

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. str.15
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AFORTI Holding

Tabela 1.

poréwnawczymi [dane w PLN]

Skonsolidowany Bilans na

dzien 31.12.2023

stan na dzien 31.12.2023

wraz z danymi

stan na dzien 31.12.2022

A | AKTYWATRWALE 22 369 510,94 34 812 863,39
| Wartosci niematerialne i prawne 133277725 1905 376,56
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 735 281,35 1006 465,89
2 | Wartoéc¢ firmy 0,01 109 053,94
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 18 399,61 31 360,45
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 579 096,28 758 496,28
1l Wartoé¢ firmy z konsolidacji 0,00 0,00
1 WarFoéé firmy z konsolidacji - jednostki

zalezne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 1455 082,14 1699 028,82
1 Srodki trwate 1393170,25 1685 229,44
a gr'unty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b budynlfi, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i

wodnej 1107 065,71 1180 062,24
c | urzadzenia techniczne i maszyny 193 537,94 357 595,25
d Srodki transportu 8 905,69 83 877,35
e inne $rodki trwale 83 660,91 63 694,60
2 | Srodki trwate w budowie 61911,89 13 799,38
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV | Naleznosci dtugoterminowe 359 997,31 11101 171,41
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Qd pozosta’fyc.h jednostek,_w ktc’)l;ych )

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Od jednostek pozostatych 359 997,31 11101171,41
V | Inwestycje diugoterminowe 4 975 749,62 5341566,28
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 4975 749,62 5 341 566,28
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | W pozosta}ych.jed nostkach, w kt(_Srych )

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c w pozostatych jednostkach 4975 749,62 5 341566,28

Raport okresowy za IV kwartat 2023 . str.16



- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznoséci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

inne

dochodzone na drodze sagdowej

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.
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4 971 441,75
4307,88
(0,01)

0,00

0,00

14 245 904,62

13105 742,24
1140162,38
66 094 378,52
14 897,03
0,00

0,00

0,00

0,00

14 897,03

41 214 229,88
378 376,83
72 934,03

72 934,03
0,00

305 442,80

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

40 835 853,05
2759 277,28
2759 277,28
0,00

1336 168,41
36 632 658,02
107 749,34
17 692 355,33
17 692 355,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 673 310,94
500 000,00
586 466,98
15 551 371,96

AFORTI Holding

5336 897,21
4 669,09
(0,02)

0,00

0,00

14 765 720,32

14 095 859,69
669 860,63
80 031 026,53
29 544,32
0,00

0,00

0,00

0,00

29 544,32

48 684 000,33
234178,72

35 789,65

35 789,65
0,00

198 389,07

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

48 449 821,61
1926 759,53
1926 759,53
0,00

3904 015,35
42 531915,98
87 130,75

24 333 339,49
24 333 339,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

22 651567,27
0,00

1555 381,76
20 947 980,98
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 35 472,00 148 204,53
[ Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1019 044,39 168177222

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1019 044,39 1681768,46

- inne Srodki pieniezne 0,00 3,76

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7172 896,28 6984142,39

Nalezne wplaty na kapitat (fundusz)

podstawowy 0,00 0,00
D | Udzialy (akcje) whasne 66 419 892,00 66 419 892,00

154 883 781,46 181263 781,92

stan na dzien 31.12.2023 stan na dzien 31.12.2022

: AKTYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (152 366 777,38) (99 116 320,48)
| Kapitat (fundusz) podstawowy 9 042 514,00 9 042 514,00
I Kapitat (fundusz) zapasowy 64 036 594,71 64 036 594,71

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci

emisyjnej) nad wartoscig hominalng udziatéw

(akcji) 55 871 302,80 55 871302,80
i Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 9 000 000,00 9 000 000,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 9 000 000,00 9 000 000,00
Vv Zysk (strata) z lat ubiegtych (216 959 800,38) (148 147 030,56)
Vi Zysk (strata) netto (21967 791,72) (33 571 364,08)
X Odpisy z zysku netto wciggu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna) 4 481 706,01 522 965,45
B Kapitaty mniejszosci 7 207 734,43 4729 422,31
c Ujemna wartoéé firmy jednostek

podporzadkowanych 0,00 0,00
| Ujemna wartoéé firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
" Ujemna wartoéé firmy — jednostki

wspbtzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 300 042 824,41 275 650 680,09
I Rezerwy na zobowiazania 365 976,76 1014 118,59
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 21311 53 352,61
5 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i

podobne 110 703,67 94 793,72

- dfugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 110 703,67 94 793,72
3 Pozostate rezerwy 253141,98 865 972,26

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 253 141,98 865 972,26
l Zobowigzania dtugoterminowe 219 487 693,46 189 724 120,74
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 600,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. str. 18
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PASYWA RAZEM

3 Wobec pozostatych jednostek 219 487 693,46 189 723 520,74

kredyty i pozyczki 197 001 368,30 167 282 629,91
b z tytutu emisji dtuznych papieréow

wartosciowych 1810 552,07 1977 425,35
c inne zobowiazania finansowe 404 604,56 0,00

zobowigzania wekslowe 19 508 962,30 20 463 465,48

Inne 762 206,23 0,00
1l Zobowigzania krétkoterminowe 74 755 225,78 84 227 591,33
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 514 618,66
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci 0,00 17 499,11

- do 12 miesiecy 0,00 17 4991

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b Inne 0,00 497 119,55
5 Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b Inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 74 755 225,78 83712 972,67

kredyty i pozyczki 40 861 958,22 52 439 428,63
b z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 589 799,50 399 022,24
c inne zobowigzania finansowe 5030183,98 5 404 627,81
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci 5684 588,72 3812 585,70

- do 12 miesiecy 5684 588,72 3812 585,70

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
€ zaliczki otrzymane na dostawy N3 877,21 128 595,02
f zobowigzania wekslowe 3 428 448,17 5647 069,55
g z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 14 628 906,19 1 572 128,99
h z tytutu wynagrodzen 492 896,33 721 052,38
i Inne 3924 567,46 3588 462,35
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
v Rozliczenia miedzyokresowe 5433 928,41 684 849,43
1 Ujemna wartos¢ firmy 342 789,64 438 451,87
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 5091138,77 246 397,56

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 5091138,77 246 397,56

883 781,46 263 781,92

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY

Tabela 2. Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za IV kwartat 2023 r. wraz z danymi
poréwnawczymi [dane w PLN]

01.10-31.12.2023 01.10-31.12.2022 01.01-31.12.2023 01.01-31.12.2022

194159 186,61 826 358 695,66 1759185 489,18 2794 485 614,45

Przychody netto ze sprzedazy i

zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

| Przychody netto ze sprzedazy 2909 266,64 4 227 868,05 12 240 112,72 8 801377,02
produktéw

Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00

- wartos¢ dodatnia, zmniejszenie -

wartos¢ ujemna)

11 Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasne potrzeby jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy 191249 919,97 822130 827,61 1746 945 376,46 2785 684 237,43
towardéw i materiatéw
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 196 948 839,26 830 767 231,73 1769 562 809,46 2 810 517 596,92
| Amortyzacja 240 498,75 394 012,35 1029 700,89 1089 392,45
1 Zuzycie materiatéw i energii 39 056,09 130 265,78 285 337,37 394 419,76
Il | Ustugi obce 2957 673,30 3715 871,37 10 813 552,12 13 828 027,96
IV | Podatki i optaty, w tym: 301 596,11 539 827,51 1322 520,72 1928 891,78
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 1810 484,08 3413 914,82 7 694 898,57 6903 467,48
VI | Ubezpieczenia spoteczneiinne 285 838,62 597 770,96 1463 948,53 1266 642,53
Swiadczenia
- emerytalne 11 312,00 245 721,68 420 575,10 523172,37
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 210 454,61 628 049,93 906 733,42 1154 318,59
VIl | Wartos¢ sprzedanych towarow i 191103 237,70 821 347 519,01 1746 046 117,84 2783952 436,37
materiatéw
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (2789 652,65) (4 408 536,07) (10 377 320,28) (16 031 982,47)
D | Pozostate przychody operacyjne 207 228,29 207 415,77 1377 754,63 454 653,91
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 12 727,21 (10 871,86) 37 943,20 2902,18
! aktywow trwatych
|| | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow (3 761,59) 7 190,86 13 322,26 7 190,86
i niefinansowych
Iv | Inne przychody operacyjne 198 262,67 211 096,77 1326 489,17 444 560,87
E Pozostate koszty operacyjne (93 827,18) 2739 726,52 1118 219,89 4129 134,99
| Strata ze zbycia niefinansowych 9 302,79 3267,40 9 302,79 3267,40
aktywow trwatych
1l Aktualizacja wartosci aktywow (11807,02) 1532190,42 14 583,01 1532 190,42

niefinansowych

Il | Inne koszty operacyjne (91322,95) 1204 268,70 1094 334,09 2593 677,17
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F | Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (2 488 597,18) (6 940 846,82) (10 117 785,54) (19 706 463,55)
(C+D-E)
G | Przychody finansowe 352 490,58 3681 466,79 12 315 464,87 8597 532,76
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
I Odsetki, w tym: 7 757,84 284 678,47 88 683,83 317 226,56
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
M Zysk ze zbycia inwestycji 113 828,51 1932 850,72 11 249 689,71 3637 371,38
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 1330 453,57 0,00 2 621165,76
v |Inne 230 904,23 133 484,03 977 091,33 2 021769,06
H | Koszty finansowe 7132 649,61 8798 073,02 26942 926,77 28168 516,02
I Odsetki, w tym: 6 488 412,31 6 547 029,69 25 099 414,52 19 200 928,89
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
I finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywoéw 192 389,31 4 950,00 234 377,07 4 950,00
I finansowych
v |Inne 451 847,99 2246 093,33 1609135,18 8962 637,13
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0,00 0,00 0,00 0,00
czesci udziatéw jednostek
podporzagdkowanych
J | Zysk (strata) z dziatalnosci (9 268 756,21) (12 057 453,05) (24 745 247,44) (39 277 446,81)
gospodarczej (F+G-H+/-1)
K | Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
| Odpis wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
zalezne
1 Odpis wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspbtzalezne
L | Odpis ujemnej wartosci firmy 23 915,56 39 859,26 95 662,23 39 859,26
| Odpis ujemnej wartosci firmy — 23 915,56 39 859,26 95 662,23 39 859,26
jednostki zalezne
Il | Odpis ujemnej wartosci firmy — 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki wspétzalezne
M | Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzgdkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci
N | Zysk (strata) brutto (3-K+L+/-M) (9 244 840,65) (12 017 593,79) (24 649 585,21) (39 237 587,55)
O | Podatek dochodowy 64 932,50 (591 739,49) 13 236,06 (2 810 264,58)
Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. str. 21
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0,00

0,00 0,00

P | Pozostate obowiazkowe zmniejszenie 0,00

zysku (zwiekszenia straty)

Q | Zyski (straty) mniejszosci (716 293,28) (679 282,83) (2 695 029,55) || (2 855 958,89) |

Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q)

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. str. 22



<

AFORTI Holding

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CASH FLOW)

Tabela 3. Skonsolidowany Rachunek Przeptywdéw Pienieznych za IV kwartat 2023

r.wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.10-31.12.2023 01.10-31.12.2022 01.01-31.12.2023 01.01-31.12.2022

A | Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto (8 593 479,87) (10 746 571,47) (21967 791,72) (33 571 364,08)
Il | Korekty razem 7 745 882,25 7 891707,10 23 868 029,67 11 867 248,42
1 | Zyski (straty mniejszosci) (716 293,28) (679 282,83) (2 695 029,55) (2 855958,89)
2 | Zysk (strata) z udziatdw (akcji) w
jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Amortyzacja 240 498,75 394 012,35 1029 700,89 1089 392,45
4 | Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 335958,52 405 930,74 511 090,77 854 711,97
7 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 626 157,23 6 262 351,22 16 401150,88 18 883 702,33
8 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 75136,38 (3 244 215,03) (11 043 953,05) (6 253 221,92)
9 | Zmiana stanu rezerw (105 334,66) 981 868,61 (648 141,83) 971 118,59
10 | Zmiana stanu zapaséw 2 845,37 (14 766,47) 14 647,29 (24 940,35)
1 | Zmiana stanu naleznosci (4 039 598,91) 8162 628,94 (6 256 678,02) 6 848 659,08
12 | Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 5727 385,40 10 996 273,20 17 443 708,05 12 427 819,90
13 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6 620 947,43 (11 960 915,16) 6133 998,10 (15179 648,09)
14 | Inne korekty (1021 819,98) (3 412178,47) 2977 536,14 (4 894 386,65)
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I £ 11) (847 597,62) (2 854 864,37) 1900 237,95 (21704 115,66)
B | Przeptywy Srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 15 785,82 611 869,66 2249 871,85 3014 977,63
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5795,65 (17 384,08) 109 305,28 55 899,39
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Z aktywoéw finansowych, w tym: 9990,17 629 253,74 2140 566,57 2959 078,24
a) | wjednostkach powigzanych 970534 529 652,79 2140 205,37 2753 118,82
b) | w pozostatych jednostkach 284,83 99 600,95 361,20 205 959,42
- | zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
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- | spfata udzielonych pozyczek

dtugoterminowych 284,83 178,19 361,20 49 166,21
- | odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 99 422,76 0,00 156 793,21
4 | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Wydatki (219 268,75) 427 334,59 1357 116,24 2 572 042,07
1 | Nabycie wartosci  niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywdéw

trwatych 29 487,54 89 876,09 290 284,72 323 881,93
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: (248 756,29) 337 458,50 1066 831,52 2248160,14
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach (248 756,29) 337 458,50 1066 831,52 2248160,14
- | nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe (248 756,29) 337 458,50 1066 831,52 2248160,14
4 | Dywidendy i inne udzialy w zyskach

wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)

mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11) 235 054,57 184 535,07 892 755,61 442 935,56
C | Przeptywy Srodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 1328 192,54 13 279 452,84 17 936 658,45 57 440 551,16
1 | Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji

akgji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Kredyty i pozyczki 1320 434,70 12 994 774,37 17 847 974,62 57123 324,60
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne wptywy finansowe 7 757,84 284 678,47 88 683,83 317 226,56
Il | Wydatki 346 428,45 11 490 884,57 21392 379,84 37188 693,87
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 |Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,

wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Spfaty kredytéw i pozyczek 67 600,00 1882 000,00 2104 265,50 9 378 734,44
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 10,00 32 500,00 690 010,00
6 | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 | Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw

leasingu finansowego 20 249,06 0,00 97 294,97 81136,17
8 | Odsetki 633 915,07 6 547 029,69 16 489 834,71 19 200 928,89
9 | Inne wydatki finansowe (375 335,68) 3061 844,88 2 668 484,66 7 837 884,37
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) 981 764,09 1788 568,27 (3 455 721,39) 20 251 857,29
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Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll +

B.III £ CIII)

E | Bilansowa zZmiana stanu Srodkow

369 221,04

€% AFORTI

(881761,03)

(662 727,83)

Holding

(1009 322,81)

pienieznych, w tym: 369 221,04 (881 761,03) (662 727,83) (1009 322,81)
- | zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 649 823,35 2563 533,25 1681772,22 2691 095,03
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E), w

tym: 1019 044,39 1681772,22 1019 044,39 1681772,22
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 4 436,98 0,00 4 436,98

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

<

AFORTI Holding

Tabela 4. Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym za IV kwartat
2023 r. wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.10-31.12.2023 01.10-31.12.2022 01.01-31.12.2023 01.01-31.12.2022

l. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek (142 524 212,91) (87 665192,01) (11 924 201,35) (63 512 403,53)
okresu (BO)
zmiany zasad (polityki)
i rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
La. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach (142 524 212,91) (87 665192,01) (111 924 201,35) (63 512 403,53)
; Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczqtek okresu 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00
n Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
- | aport 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- | umorzenie udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
...... 0,00 0,00 0,00 0,00
12 Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczqtek okresu 64 036 594,71 64 036 594,71 64 036 594,71 64 036 594,71
- Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
emisji akcji powyzej wartosci
" | hominalnej, 0,00 0,00 0,00 0,00
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagana
i ustawowo minimalnag wartosc) 0,00 0,00 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji) - w
" | trakcie rejestracji 0,00 0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu przeniesienia
na kapitat rez.) 0,00 0,00 0,00 0,00
- | pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
przeniesienie na kapitat podstawowy
| (rejestracja akdji) 0,00 0,00 0,00 0,00
22 Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu 64 036 594,71 64 036 594,71 64 036 594,71 64 036 594,71
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny nd poczqtek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

31

Zmiany kapitatu (funduszu) z

aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

3.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe na poczqtek okresu

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow

(funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu odpiséw z

zysku)

zwiekszenie z tytutu przeniesienia z

kap. Zapasowego

zmniejszenie (z tytutu)

wyptata dywidendy

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na

poczqtek okresu

5.1

Zysk z lat ubiegtych na poczqtek

okresu

zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczqtek

okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie

pokrycie strat

wyptata dywidendy

5.3

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4

Strata z lat ubiegtych na poczqtek

okresu (-)

zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

5.5

Strata z lat ubiegtych na poczgtek

okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

(222 752 203,72)

(46 217 312,33)

0,01

(46 217 312,32)
(697 182,06)
(697 182,06)

0,00
0,00
0,00
(46 914 494,38)

(170 045 306,00)

0,00
0,00

(170 045 306,00)
0,00

<

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

(148 147 030,56)

(61 611 242,25)

0,00

(61 611 242,25)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(61 611 242,25)

(86 535 788,31)

0,00
0,00

(86 535 788,31)
0,00
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AFORTI

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

(166 682 674,41)

3362 631,59

0,00
(14 609 612,35)

(11 246 980,76)
(35 667 513,62)
(35 667 513,62)
0,00

0,00

0,00

(46 914 494,38)

(170 045 306,00)

0,00
0,00

(170 045 306,00)
0,00

Holding

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9000 000,00

(83 924 627,93)

2611160,38

0,00
0,00

2611160,38
(64 222 402,63)
(64 222 402,63)

0,00
0,00
0,00
(61 611 242,25)

(86 535 788,31)

0,00
0,00

(86 535 788,31)
0,00
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przeniesienie straty z lat ubiegtych
" | do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
56 Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu (170 045 306,00) (86 535 788,31) (170 045 306,00) (86 535 788,31)
57 Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu (216 959 800,38) (148 147 030,56) (216 959 800,38) (148 147 030,56)
6. | Wynik netto (9145 382,42) (11 451128,47) (17 486 085,71) (33 048 398,63)
zysk netto (8 593 479,87) (10 746 571,47) (21967 791,72) (33 571 364,08)
b | strata netto (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) (551 902,55) (704 557,00) 4 481706,01 522 965,45
okresu (BZ) (152 366 777,38) (99 116 320,48) (152 366 777,38) (99 116 320,48)
| |Kapitat (fundusz) whasny,po |
Il | uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) (152 366 777,38) (99 116 320,48) (152 366 777,38) (99 116 320,48)

Zrodto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.
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Tabela 5. Wybrane dane finansowe spoétek z Grupy Kapitatowej AFORTI
niepodlegajacych konsolidacji na dzien 31.12.2023 r. [dane w tys. EUR]

AFORTI UAB 31.12.2023

Przychody za sprzedazy 0 EUR
Zysk (strata) netto - 4,6 tys. EUR
Suma bilansowa 19,1 tys. EUR

Zrédto: Emitent

Spotka AFORTI UAB nie jest konsolidowana, gdyz nie prowadzi dziatalnos¢
operacyjnej, tj. zastosowano zwolnienie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

AFORTI Limited LCC 31.12.2023
Przychody za sprzedazy 0 EUR
Zysk (strata) netto 0 EUR
Suma bilansowa 0,4 tys. EUR

Zrédto: Emitent

Spdétka AFORTI Limited LCC nie jest konsolidowana, gdyz nie prowadzi dziatalnos¢
operacyjnej, tj. zastosowano zwolnienie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.
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Kwartalne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe -

wybrane JEDNOSTKOWE dane
finansowe AFORTI Holding S.A

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. str. 30



BILANS
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Tabela 6. Jednostkowy Bilans na dzien 31.12.2023 r. wraz z danymi poréwnawczymi
[dane w PLN]

stan na dzier 31.12.2023 stan na dzien 31.12.2022

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.

A | AKTYWA TRWALE 314 842 209,28 321 520 243,33
| Wartosci niematerialne i prawne 13 760,83 14 931,67
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie -
2 wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé
ujemna) 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 13 760,83 14 931,67
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

I Rzeczowe aktywa trwate 251163,07 404 539,33
1 Srodki trwate 251163,07 394 445,76
a grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i

wodnej 209 086,56 250 468,84

c urzadzenia techniczne i maszyny 24 705,22 37 699,64
d Srodki transportu 8 905,69 83 877,35
e inne $rodki trwale 8 465,60 22 399,93
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 10 093,57
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Il | Naleznosci dtugoterminowe 303 770,35 11 033 955,29
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3 Od jednostek pozostatych 303 770,35 11 033 955,29

IV | Inwestycje dtugoterminowe 312 212 404,79 308 316 963,01
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Ditugoterminowe aktywa finansowe 312 212 404,79 308 316 963,01
a | wjednostkach powigzanych 312 212 404,79 308 316 963,01

- udziaty lub akcje 309 831 961,08 305 939 036,64
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 380 443,71 2 377 926,37
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | W pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

inne

dochodzone na drodze sagdowej

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.
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0,00
0,00

2061 110,24

1422174,74
638 935,50
143 106 448,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27 590 480,34
14 617 415,80
6 884 461,31

6 884 461,31
0,00

7 732 954,49

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 973 064,54
941 258,69
941 258,69
0,00

441 953,86

11 589 851,99
0,00

113 801 878,65
113 801 878,65
13294 027,33
13294 027,33
0,00

0,00

0,00

500 000,00
500 000,00
0,00

0,00

0,00

7 851,32

7 851,32

AFORTI Holding

0,00
0,00

1749 854,03

1422174,74
327 679,29
148 965 562,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 095 424,24
18 552 878,98
3512 560,24
3512 560,24
0,00

15 040 318,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

542 545,26
211901,85
211901,85
0,00

273 006,84

57 636,57

0,00

127 026 699,53
127 026 699,53
126 783 162,05
126 223 162,05
0,00

560 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

243 537,48
243 537,48
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AKTYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

stan na dzien 31.12.2023

- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1714 089,21 2843 438,56
¢ | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)

podstawowy 0,00 0,00
D | Udzialy (akcje) whasne 62 631,75 62 631,75

458 011 289,

_ cosia

stan na dzien 31.12.2022

A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 194 872 225,66 223793 380,01
| Kapitat (fundusz) podstawowy 9 042 514,00 9 042 514,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 103 440 080,47 103 440 080,47
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig hominalng udziatéw
(akcji) 55 871302,80 55 871302,80
lll | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 77 448 069,53 77 448 069,53
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 77 448 069,53 77 448 069,53
IV | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 9 000 000,00 9 000 000,00
- tworzone zgodnie z umowa3 (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 9 000 000,00 9 000 000,00
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych 24 931983,92 16 713 642,32
VI | Zysk (strata) netto (28 990 422,26) 8149 073,69
vil | Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 263139 063,57 246 755 057,40
ZOBOWIAZANIA
| Rezerwy na zobowiazania 0,00 43 000,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 43 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 43 000,00
Il | Zobowigzania diugoterminowe 207 940 013,65 183 496 890,08
1 Wobec jednostek powigzanych 874 961,70 44 263,00
2 | wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 207 065 051,95 183 452 627,08
kredyty i pozyczki 185 745 537,58 161122 589,25
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PASYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r.

b | Ztytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 1810 552,07 1977 425,35
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

zobowigzania wekslowe 19 508 962,30 20 352 612,48

inne 0,00 0,00
lll | Zobowigzania krétkoterminowe 55 082 590,31 63 210 909,57
1 Wobec jednostek powiazanych 3769 329,24 180 030,79
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci 531 551,33 174 491,79

- do 12 miesiecy 531 551,33 174 491,79

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 323777791 5 539,00

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w
2 ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 51313 261,07 63 030 878,78

kredyty i pozyczki 34 739 957,99 51011 048,04
b |Ztytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 0,00 60 800,00
c inne zobowigzania finansowe 78 737,41 185 299,77
d |? tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci 338352562 2 254105,94

- do 12 miesiecy 3383 525,62 225410594

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 869 056,00 1403 392,64
9 z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 10 580 608,74 6 310 763,92
h z tytutu wynagrodzen 26 726,94 110 910,50
i inne 1634 648,37 1694 557,97
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 116 459,61 4 257,75

Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 116 459,61 4 257,75

- dfugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 116 459,61 4 257,75

458 011 289,23 470 548 437,41
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY

Tabela 7. Jednostkowy z Rachunek Zyskoéw i Strat za IV kwartat 2023 r. wraz z
danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A nimi,
w tym: 966 914,15 1210 950,00 4 350 656,36 4782 706,92
- od jednostek powigzanych 966 914,15 1210 950,00 4 341 604,36 4 759 922,64
Przychody netto ze sprzedazy produktéow 966 914,15 1210 950,00 4 350 656,36 4782 706,92
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
Il warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé
ujemna) 0,00 0,00 0,00
" Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatow 0,00 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1627 250,22 2720 606,77 6 904 537,84 11 526 670,99
I Amortyzacja 20 308,83 58 778,00 138 737,12 252 987,26
Il Zuzycie materiatéw i energii 5122,16 15196,07 54 750,90 138 679,64
Il | Ustugi obce 1420 066,79 1861261,14 5241181,25 7 998 311,65
IV | Podatki i opfaty, w tym: 58 432,08 79 509,55 178 648,45 685 237,43
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 102 514,71 472 584,36 747 199,85 1369 191,35
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 18 808,32 92 993,59 149 972,68 260 751,34
-emerytalne 7 718,48 32185,66 51623,10 92 116,30
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1997,33 140 284,06 394 047,59 821512,32
Vil Wartosé¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 0,00 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (660 336,07) (1509 656,77) | (2553 881,48)| (6743 964,07)
D | Pozostate przychody operacyjne 2103,10 39 581,98 702 798,98 82 760,10
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych 0,00 0,00 30 420,19 0,00
1] Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
" Aktualizacja wartosci aktywoéw
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 210310 39 581,98 672 378,79 82 760,10
E | Pozostate koszty operacyjne 1242,84 7 909,77 6 632,70 65 904,95
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
| Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Inne koszty operacyjne 1242,84 7 909,77 6 632,70 65 904,95
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Zysk (strata) netto (I-J-K)

. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E) (659 475,81) (1477 984,56) (1857 715,20) || (6 727108,92)
G | Przychody finansowe 268 926,29 2680019233 | 12299 400,59 37121 012,64
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | odjednostek powiqgzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Odsetki, w tym: 0,00 53 096,01 153 347,21 287 313,96
- od jednostek powigzanych 0,00 52 950,23 153 291,29 286 164,12
" Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym: 113 828,51 1979 875,60 11 249 689,71 3684 396,26
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0,00 24 639 613,70 0,00 31394 725,64
V  |Inne 155 097,78 127 607,02 896 363,67 1754 576,78
H | Koszty finansowe 13 456 184,35 7514917,42| 39432107,65| 23667 004,77
I Odsetki, w tym: 5921 435,62 5945 893,95 2312974577 17 628 942,60
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 31393,00
" Strata z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
" Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 7 398 172,13 0,00 15127 312,72 0,00
IV | Inne 136 576,60 1569 023,47 1175 049,16 6 038 062,17
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) (13 846 733,87) 17 807 290,35 || (28 990 422,26) 6 726 898,95
J Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 (1422174,74)
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00

(13 846 733,87) 17 807 290,35 | (28 990 422,26) 8149 073,69

Zrédto: Emitent
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CASH FLOW) METODA POSREDNIA

Tabela 8. Jednostkowy Rachunek Przeptywdéw Pienieznych za IV kwartat 2023 r.
wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.10-31.12.2023

01.10-31.12.2022 1.01-31.12.2023 | 01.01-31.12.2022

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnodci| |
A | operacyjnej
| Zysk (strata) netto (13 846 733,87) 17 807 290,35 || (28 990 422,26) 8149 073,69
1l Korekty razem 13 861 703,90 (20 933 380,17) 36142 444,73 || (26 517 579,83)
3 Amortyzacja 20 308,83 58 778,00 138 737,12 252 987,26
6 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 66 938,38 5892 797,94 14 366 818,75 17 341 628,64
8 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7 284 343,62 (26 619 489,30) 384728741 (35079121,90)
9 Zmiana stanu rezerw (71 667,03) 10 750,02 (43 000,00) 0,00
10 | Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
n Zmiana stanu naleznosci 93 249,86 (5254 989,13) 2 379 486,07 | (16 657 716,64)
Zmiana stanu zobowigzanh krétkoterminowych,
12 | z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6 031 954,09 1533 935,80 15105 709,04 3749 789,79
13 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 436 576,15 531937,45 930 295,00 899 749,26
14 | Inne korekty 0,00 2912 899,05 (582 888,66) 2975103,76
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Il | operacyjne;j (I % II) 14 970,03 (3126 089,82) 7152 022,47 (18 368 506,14)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
B | inwestycyjnej
| Wplywy 125 305,34 557 157,09 2 420 087,95 2769 523,12
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
1 oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 52 373,58 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Z aktywoéw finansowych, w tym: 125 305,34 557157,09 2 367 714,37 2769 523,12
a) | wjednostkach powigzanych 125 305,34 530 452,79 2 361 914,37 2716 718,82
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 26 704,30 5800,00 52 804,30
- zbycie aktywdéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek
- dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 26 704,30 5800,00 52 804,30
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Wydatki 6 228,00 (56 861,66) 274179144 6 451 756,45
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
1 oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6 228,00 18 986,09 6 228,00 51504,93
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Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 (75 847,75) 2735 563,44 6 400 251,52
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 (75 847,75) 2 735 563,44 6 400 251,52
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Il | inwestycyjnej (I-11) 19 077,34 614 018,75 (321 703,49) (3682 233,33)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
C | finansowej
| Wptywy 0,00 11304 801,21 9568 383,71 53886 224,43
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz
1 doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 11 251705,20 9415 036,50 | 53598 910,47
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 53 096,01 153 347,21 287 313,96
Il | Wydatki 136 665,53 8 560 780,66 16 634 388,85( 32577 035,89
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z
3 tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 47 600,00 1742 000,00 1202 456,98 8 357 734,44
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 690 000,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
7 finansowego 20 249,06 0,00 97 294,97 81136,17
Odsetki 66 938,38 5945 893,95 14 520 165,96 17 628 942,60
Inne wydatki finansowe 1878,09 872 886,71 814 470,94 5819 222,68
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
Il | finansowej (I-1) (136 665,53) 2744 020,55 (7 066 005,14) 21309 188,54
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III +
Cll1) (2 618,16) 231949,48 (235 686,16) (741 550,93)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
E |wtym: (2 618,16) 231949,48 (235 686,16) (741 550,93)
zmiana stanu S$rodkéw pienieznych z tytutu
- réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 469,48 11 588,00 243 537,48 985 088,41
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (FE), w tym: 7 851,32 243 537,48 7 851,32 243 537,48
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Zrédto: Emitent
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Tabela 9. Jednostkowe Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym za IV kwartat
2023r. wraz z danymi poréwnawczymi [dane w PLN]

01.10-31.12.2023

01.01-31.12.2022

Kapitat (fundusz) wiasny na

01.10-31.12.2022 01.01-31.12.2023

I poczatek okresu (BO) 208 718 959,53 205 986 089,66 223793 380,01 215 644 306,32
korekty btedéw podstawowych
) i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wiasny na
lLa. poczatek okresu (BO), po
korektach 208 718 959,53 205 986 089,66 223793 380,01 215 644 306,32
Zmiana stanu produktéw
; (zwiekszenie - wartosé
dodatnia, zmniejszenie -
wartosé ujemna) 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00
n Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- aport 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenie udziatéw (akcji) 0,00 0,00
...... 0,00 0,00
12 Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00 9 042 514,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczqtek okresu 103 440 080,47 103 440 080,47 103 440 080,47 103 440 080,47
- Zmiany kapitatu (funduszu)
Zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
emisji akcji powyzej wartosci
) nominalnej, 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji) -
) w trakcie rejestracji 0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
I R, 0,00 0,00
22 Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu 103 440 080,47 103 440 080,47 103 440 080,47 103 440 080,47
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczqtek okresu -
zZmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci

31

Zmiany kapitatu (funduszu) z

aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

3.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe nha poczqtek okresu

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow

(funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na

poczqtek okresu

51

Zysk z lat ubiegtych na

poczqtek okresu

zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubieghych na

poczqtek okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie

pokrycie strat

przeniesienie na kapitat

zapasowy

5.3

Zysk z lat ubiegtych na koniec

okresu

5.4

Strata z lat ubieghych na
poczqtek okresu (-)

zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

5.5.

Strata z lat ubiegtych na

poczqtek okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

77 448 069,53

0,00

0,00

0,00

77 448 069,53

9000 000,00

0,00
0,00

0,00

9000 000,00

24 931983,92

24 931983,92

0,00
24 931983,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

24 931 983,92

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
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77 448 069,53

0,00

0,00

0,00

77 448 069,53

9000 000,00

0,00
0,00

0,00

9000 000,00

16 713 642,32

16 713 642,32

0,00
16 713 642,32
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

16 713 642,32

0,00

0,00
0,00

77 448 069,53

0,00

0,00

0,00

77 448 069,53

9000 000,00

0,00

0,00

9000 000,00

16 713 642,32

16 713 642,32

0,00
16 713 642,32
8 218 341,60

8 218 341,60
0,00

24 931983,92

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

str.

77 448 069,53

0,00

0,00

0,00

77 448 069,53

9000 000,00

0,00

0,00

9000 000,00

(2 219 906,84)

(2 219 906,84)

(2 219 906,84)
18 933 549,16
18 933 549,16

0,00

16 713 642,32

0,00

0,00
0,00

40




<

AFORTI Holding

przeniesienie straty z lat

Kapitat (fundusz) wiasny na

koniec okresu (BZ)

194 872 225,66

223793 380,01

194 872 225,66

ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
przeniesienie zysku z lat
) ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
56 Strata z lat ubieghych na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
57 Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu 24 9371 983,92 16 713 642,32 24 9371 983,92 16 713 642,32
6. Wynik netto (13 846 733,87) 17 807 290,35 (28 990 422,26) 8149 073,69
zysk netto (13 846 733,87) 17 807 290,35 (28 990 422,26) 8149 073,69
b strata netto (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
odpisy z zysku (wielkos¢
¢ ujemna) 0,00 0,00

223 793 380,01

Kapitat (fundusz) wiasny, po

1l uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 194 872 225,66 223793 380,01 194 872 225,66 223793 380,01
Zrédto: Emitent
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Informacje o zasadach przyjetych
przy sporzadzaniu raportu w tym

informacje o zmianach
stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci
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Niniejszy raport, obejmujacy dane za czwarty kwartat 2023 roku, nie podlegat
badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta lub przez podmiot uprawniony
do przeprowadzania kontroli sprawozdan finansowych. Raport prezentuje
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace bilans — stan
na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow
pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym obejmujace dane
narastajgco za okres od poczatku roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, wraz
z danymi poréwnawczymi obejmujacymi okres analogiczny za 2022 rok. Zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego za czwarty kwartat 2023 r. s3 zgodne z ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami, zwana dalej ,ustawg”. Zapisy
ksiegowe sg prowadzone wediug zasady kosztow historycznych, z wyjatkiem
srodkdéw trwatych podlegajacych okresowym aktualizacjom wyceny wedtug
zasad okreslonych w ustawie oraz odrebnych przepisach, przez co wptyw inflacji
nie jest uwzgledniony. AFORTI Holding S.A. sporzadza rachunek zyskéw i strat
W wariancie poréwnawczym.

4.1 Przychody i koszty.

Przychody i koszty s3 ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku
obrotowym, ktérego dotyczg, niezalezne od terminu otrzymania lub dokonania
ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza
rachunek zyskdéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, gdy korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktéw, towaréw
i materiatéw przekazano nabywcy.

4.2, Odsetki

Przychody odsetkowe s3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu rzeczywistej stopy procentowej).

4.3. Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
4.4. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia
lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa przy
zastosowaniu odpowiednich stawek amortyzacyjnych.

4.5, Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdéw trwatych oraz srodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogdt ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w
tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacej, ze wartos¢ uzytkowa
tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do
uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 100 zt. spoétka zalicza
bezposrednio w koszty zuzycia materiatéw. Skitadniki majatku o wartosci
poczatkowej od 100 zi. spdtka zalicza do sSrodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywoéw.
Od tego rodzaju sktadnikéw majatku spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych

4.6. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, pakiety kontrolne akgcji
jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych zaliczane do aktywdéw trwatych
wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw
trwatych wycenia sie: wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

4.7. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Udziaty i akcje - w tym w jednostkach podporzadkowanych, pakiety
mniejszosciowe akcji jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych,
przeznaczonych do sprzedazy, niezaliczane do aktywdw trwatych, wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, a w szczegdlnosci:

a) w przypadku, gdy Spdétka dokonywata sprzedazy czesci akcji/udziatéw
podobnych do akcji/udziatéw, ktére w dalszym ciggu beda ujmowane, albo inne
Spo6tki z Grupy Kapitatowej zawieraty transakcje dla takich akcji/udziatéw, to ceny
obowiagzujgce w faktycznych transakcjach stanowia najlepsze oszacowanie
wartosci godziwej czesci aktywow finansowych, ktéra bedzie w dalszym ciggu
ujmowana.

b) jesli Spoétka nie dysponuje ceng z ppkt a), to wybiera najlepsza metode
wyceny wartosci godziwej akcji jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych,
ktéra bedzie uwzglednia¢ specyfike jednostki, dtugos¢ jej zycia, przedmiot
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dziatalnosci, warunki konkurencyjne na rynku jej dziatania, tak by wycena wartosci
akcji byta wiarygodna i rynkowa.

Na dzien bilansowy, wartos¢ akcji wyrazonych w walutach obcych wycenia sie po
obowiagzujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Inne papiery wartosciowe zaliczane do inwestycji krétkoterminowych, to papiery
wartosciowe ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia. S3 to:
inne niz udziaty i akcje inwestycje kréotkoterminowe w postaci papierow
wartosciowych, takich jak: obligacje, bony skarbowe NBP, certyfikaty
inwestycyjne, prawa do poboru akcji, warranty subskrypcyjne, listy zastawne,
skrypty dtuzne, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i inne
niekwalifikujace sie do dtugoterminowych aktywow finansowych.

Inwestycje kréotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowej. Inwestycje
krétkoterminowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci
godziwe,j.

4.8. Naleznosci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i
zobowiazania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacyjny.
Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich
powstania wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego
dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych
wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.9, Odpisy aktualizujgce

Odpiséw aktualizujagcych dokonuje sie od naleznosci oraz krétkoterminowych
aktywow finansowych (z wytaczeniem akgji i udziatéw), ktorych sciggalnos¢ jest
watpliwa, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac
nastepujace zasady:

a) od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym, od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub
w stan upadtosci,
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b) naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania upadtosciowego,

c) do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego,
jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy
kontrahent zalega z zaptata uzgodnionych rat postepowania uktadowego.

4.10. Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe rdéznice dodatnie powoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania
obowiazku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy ujemnej (o ile
wystgpita) zaksiegowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego”
wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
do odliczenia w latach przysztych, stosujac zasade ostroznosci — Spétka tworzy
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na potowe straty
podatkowej, ktérg zgodnie z przepisami ma prawo odliczy¢ w kolejnych 5 latach.

4.11. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczenh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza
one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.12. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na: pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa - przyszte straty lub zobowiagzania, ktérych kwote mozna
W sposOb wiarygodny oszacowac. Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od okolicznosci, z
ktérych strata wynika.

4.13. Klasyfikacja instrumentéw finansowych
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Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentdéw finansowych wytgczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatédw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spdtke stanowiacych jej
instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe dzieli sie na:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci witasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
e zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw
lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowigzania
finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywdéw instrumenty pochodne, wycenia
sie nie pdézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka
poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiagg rachunkowych z innych
przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca, z wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, ktérych jednostka nie
przeznacza do sprzedazy;

b) aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

c) sktadnikow aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb;
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d) sktadnikow aktywéw finansowych objetych zabezpieczeniem (pozycji
zabezpieczanych).

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie
pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w skorygowanej cenie nabycia.
Jesli nie mozna ustali¢ wartosci zobowigzania finansowego w skorygowanej cenie
nabycia lub wartos¢ ta wykazuje nieistotne réznice wzgledem wartosci godziwej,
to na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania finansowe wycenia sie w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych.

4.14. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu
ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek
udzielonych i naleznosci witasnych zalicza sie takze i inne diuzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Spdtka przeznacza do sprzedazy w
krétkim terminie, zalicza sie do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek
ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spdétke celem nabycia
instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji-takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne
przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe,.

4.15. Wartosé firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji ustalona zostaje jako nadwyzka wartosci udziatéw
wycenianych wedtug ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywoéw
netto. Od wartosci firmy dokonuje sie przez 5 lat odpiséw wartosci w rownych
miesiecznych wielkosciach rozpoczynajac od miesigca przejecia kontroli przez
spotke dominujaca nad spotka zalezna.

4.16. Kapitaty mniejszosci
Kapitaty mniejszosci stanowi czes¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych,
W czesci odpowiadajacej udziatowi, ktéry posiadaja inni udziatowcy niz jednostki
grupy kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
kapitale podstawowym tych jednostek.
Wykazuje sie je:

— w skonsolidowanym bilansie — kapitaty mniejszosci;
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- w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat — zyski (straty)
mniejszosci;

- w  skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
sporzadzonym metoda posrednig — zyski (straty) mniejszosci.

4.17. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zaprezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki,
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi Spoétke zasadami rachunkowosci
- za IV kwartat 2023 r., wraz z danymi poréwnawczymi za rok wczesniejszy
(rachunek zyskéw oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym i rachunek
przeptywdéw pienieznych) oraz na 31 grudnia 2023 r. wraz z danymi
poréwnawczymi na 31 grudnia roku wczesniejszego (bilans).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w oparciu o zasady
rachunkowosci funkcjonujace w Spotce i jest zgodne z Ustawg o rachunkowosci.
W trakcie okresu, za ktére przygotowane jest sprawozdanie, nie dokonywano
zmian polityki rachunkowosci.

Dane finansowe podane s3 w PLN.
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Komentarz Emitenta na temat
okolicznosci i zdarzen istotnie

wptywajacych na jego dziatalnosgé,
sytuacje finansowa i wyniki
osiggniete w IV kwartale 2023 r.
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5.1. Komentarz dotyczacy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej AFORTI

W IV kwartale 2023 r. Grupa Kapitatowa AFORTI wypracowata 194,2 min zt
przychoddéw ze sprzedazy vrs 826,4 min zt w IV kwartale 2022, a w ujeciu
narastajacym 1.759 min zt za 4 kwartaty roku 2023 vrs 2.794 min zt za 4 kwartaty
roku 2022, co stanowi spadek o0 37%

Przychody ze sprzedazy za cztery kwartaty roku 2022 vrs 2023 (w PLN)
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Koszty operacyjne wyniosty w ujeciu narastajacym 1.770 min zt za 4 kwartaty roku
2023 vrs 2.810 min zt za 4 kwartaty roku 2022, co stanowi spadek o0 37%

Koszty operacyjne za cztery kwartaty roku 2022 vrs 2023 (w PLN)
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Grupa Kapitatowa caty czas pracuje nad poprawa rentownosci. Zwiekszanie skali
dziatalnosci i praca nad optymalizacja kosztéw widoczna jest na poprawie
wynikéw operacyjnych.

Wynik na sprzedazy za IV kwartat roku 2023 jest lepszy o 1,6 min zt tj. 36,7%
wzgledem tego samego okresu roku 2022, a w ujeciu narastajacym za 4 kwartaty
2023 jest lepszy o0 5,6 miIn zt tj. 35,3% wzgledem tego samego okresu roku 2022
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Wynik na sprzedazy za 4 kwartaty roku 2023 vrs 2022 (w PLN)
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EBITDA za IV kwartat roku 2023 jest lepsza o 4,3 min zt tj. 66% wzgledem tego
samego okresu roku 2022.

EBITDA za 4 kwartaty roku 2022 oraz 4 kwartaty roku 2023 (w PLN)
(1 000 000)
(2000000) 1Q2022 202022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q 2023
2277414 -1947 169 -2 248 098
(3 000 000) -2 615 403
(4 000 000)
(5000000 4152 188-3975 2347 833 66%
(6 000 000) EBITDA
(7 000 000) ETIE S
Bilans

Wartos¢ aktywoéw trwatych Grupy Kapitatowej AFORTI na koniec grudnia 2023r.
wyniosta 22,4 min zt i byta nizsza o 36% w ujeciu kwartat do kwartatu. Zmiana
wartosci aktywoéw trwatych zwigzana byta z odpisami amortyzacyjnymi srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych oraz zmniejszeniu naleznosci
dtugoterminowych i wzroscie rozliczen miedzyokresowych.

Aktywa obrotowe wynosity na koniec IV kwartatu 2023 r. 66,1 min zi.
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Aktywa - stan na koniec IV kwartatu 2023 vrs 2022 r w PLN
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Na koniec grudnia 2023 r. kapitat wiasny Grupy Kapitatowej AFORTI wynosit -152,4
mIin zt wobec -99,1 mIn zt w analogicznym okresie w 2022 r. Zobowiazania i rezerwy
na koniec grudnia 2023 r. wynosity 300 mln zt wzgledem 275,77 min zt w
analogicznym okresie w 2022 r

Zobowigzania i rezerwy- stan na koniec IV kwartatu 2023 vrs 2022 r
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300 000 000 300042824 275650 680 M Rozliczenia
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50 000 000
0
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Grupa kapitatowa konsekwentnie pracuje nad poprawa struktury zadtuzenia, co
widoczne jest w zmianach zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych.
Na koniec IV kwartatu 2023r zobowigzania dtugoterminowe stanowia 69%, a
krétkoterminowe 31% wszystkich zobowigzan.
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Struktura zobowigzan
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W Zobowigzania dtugoterminowe MW Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiagzania dtugoterminowe w ujeciu rok do roku wzrosty o 16%. Na wynik ten
wptynat, spadek wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, spadek zobowigzan
wzgledem platform peer- to - peer, zobowigzan wekslowych oraz wzrost
kredytow i pozyczek.

Zobowiagzania krétkoterminowe spadty o 11% w ujeciu rok do roku. Zwigzane byto
to, ze spadkiem wartosci zobowigzan z tytutu pozyczek przy jednoczesnym
spadku zobowigzan z tytutu zobowigzan wekslowych, emisji dtuznych papieréw
wartosciowych oraz zobowigzan wzgledem platform peer- to — peer.

Wartos¢ dtugu netto Grupy Kapitatowej w ostatnich 4 latach ksztattowata sie

nastepujaco:
w tys. PLN 2019 2020 2021 2022 4Q 2023
Kapitat wtasny 56 384 58419 |- 63512 |- 99116 -152 367
Zobowiazania finansowe 114 244 185 152 213516 253 614 268 636
Srodki pieniezne 595 1971 2691 1682 1019
Dtug netto 113 649 183 182 210 825 251932 267617
Grupa definiuje dlug netto jako: diugoterminowe i krétkoterminowe

zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu, obligacji i weksli
pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zarzad Emitenta stale monitoruje poziom ryzyka finansowego Grupy. Do oceny
poziomu zadtuzenia wykorzystuje wskazniki: dzwigni finansowej netto (dtug netto
/ kapitat wtasny (wyliczone wedtug stanu na koniec okresu) x 100%) oraz wskaznik
ogodlnego zadtuzenia.

Wskazniki zadtuzenia 2019 2 020 2021 2022 2023
Wsk. ogélnego zadtuzenia 0,78 1,81 1,17 1,51 1,90
Wsk. zadtuzenia netto do Kapitat
wtasny 2,02 3,14 (3,32) (2,54) (1,76)
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Zasady zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkdéw rynkowych i zmian w sposobie dziatania Grupy.
Podstawowe cele realizowane poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym to:
zwiekszenie realizacji celéw budzetowych i strategicznych, zapewnienie
diugoterminowego wzrostu oraz diugoterminowej ptynnosci finansowe,.
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WPLYW EPIDEMII KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 ORAZ INFEKCII NIM
WYWOLANEJ COVID-19 ORAZ WYBUCHU WOIJINY W UKRAINIE NA
DZIALALNOSC OPERACYINA | WYNIKI FINANSOWE SPOLKI ORAZ JEJ GRUPY
KAPITALtOWEJ

Spoétka oraz jej Grupa Kapitatowa zachowuje ciggtos¢ operacyjng, Wdrozone
zostaty powszechnie zalecane zasady i rozwigzania BHP ograniczajace ryzyko
zakazenia wirusem.

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace sie otoczenie, Zarzad Spoétki nie moze
W sposob wiarygodny okresli¢ wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-
CoV-2 oraz infekcji nim wywotanej COVID-19 na dziatalnos¢ Spdiki i jej Grupy
Kapitatowej oraz wyniki finansowe i perspektywy dziatalnosci. Nalezy podkreslic,
ze w chwili obecnej nie zostata przerwana ciggtos¢ dziatalnosci Spéiki i jej Grupy
Kapitatowej. Spotka i jej spotki zalezne aktualnie dostosowujg swojg aktywnos¢ do
obserwowanych oraz przewidywanych potrzeb rynku.

24 lutego 2022 w Ukrainie wybuchta wojna, ktéra ma istotny wptyw na globalne
rynki finansowe, kursy walut, ceny paliw, inflacje oraz zachowania
przedsiebiorcow. W pierwszych dniach wojny, sytuacja zaréwno na rynkach
sSwiatowych, jak i lokalnych byta bardzo niestabilna, wida¢ byto réwniez
zawirowania w transakcjach bankowych. Rozwéj dziatan wojennych jest
nieprzewidywalny, co ma bezposredni wptyw na zmiany gospodarcze. Wzrost
inflacji i stéop procentowych daje mozliwos¢ zwiekszenia dochodowosci Grupy
Kapitatowej AFORTI, z drugiej strony niestabilnos¢ rynku, niesie za soba ryzyko
strat, na wypadek niekorzystnych warunkéw w gospodarce lub obaw inwestoréw.
Spodtka zalezna Emitenta dziatajgca na rynku wymiany walut, z uwagi na wahania
cen walut oraz zawirowania w transakcjach bankowych istotnie zwiekszyta swoje
obroty oraz marzowos¢ transakcji. W chwili obecnej nie da sie wiarygodnie
okresli¢ wptywu wojny na wyniki Spoétki i catej Grupy Kapitatowej AFORTI.

Podsumowanie aktywnosci Grupy Kapitatowej AFORTI w IV kwartale 2023 r.

Grupa Kapitatowa AFORTI dziata na rynku polskim juz 14 lat. Ponadto w
pazdzierniku 2023 r. spétka AFORTI Exchange S.A. obchodzita swoje 11-lecie. W tym
okresie pozyskano i obstuzono ponad 7 tys. Klientéw na terenie catej Polski oraz
Europy. Marka AFORTI stata sie bardziej rozpoznawalna w branzy ustug
finansowych dedykowanych sektorowi matych i srednich przedsiebiorstw (MSP).
W IV kwartale 2023 r. spétki Grupy Kapitatowej osiggnety kolejne dobre wyniki
m.in. na polu wymiany walut oraz ilosci pozyskanych zlecen.

Rysunek 1 Mapa przedstawia geograficzne rozproszenie Klientéw spétek Grupy
Kapitatowej
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Zrodto: Emitent

Grupa Kapitatowa AFORTI metodycznie zmierza do rozwoju catej struktury, co
niezaprzeczalnie przynosi pozytywne rezultaty dla kazdej ze spdtek. Sytuacja
geopolityczna, zmiany spoteczne oraz otoczenie ekonomiczne sprawiaja, ze
Emitent oraz jego spdtki zalezne rozpoczety poszukiwania niestandardowych
rozwigzan. W konsekwencji Grupa stale osigga postawione przed soba wyzwania
i cele. Przektada sie to na osiggniete wyniki, ktére prezentuja sie nastepujaco
(dane przedstawione sg narastajgco na koniec poszczegdlnych kwartatow):

€% AFORTI Collections

Wartos¢ nominalna zlecen windykacyjnych - WPS (w min PLN)
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Dane narastajgco na ostatni dziern danego kwartatu np. Q4 2022 od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku.
Zrodto: Emitent
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€% AFORTI Exchange

Wartos¢ wymienionej waluty (w min PLN)
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Dane narastajgco na ostatni dzien danego kwartatu np. Q4 2022 od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku.
Zrodto: Emitent

€% AFORTI Factor

Wartosc¢ sfinansowanych wierzytelnosci (w min PLN)
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Dane narastajgco na ostatni dziern danego kwartatu np. Q4 2022 od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku.
Zrodto: Emitent
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W IV kwartale 2023 r. Grupa Kapitatowa AFORTI nieprzerwanie realizowata
zasadnicze aspekty strategii okreslonej na lata tj. 2021-2023.

AFORTI Holding S.A., ktéra stoi na czele Grupy, sprawuje piecze nad
implementowaniem okreslonych strategii, ktére obejmuja metodyczne
zwiekszanie skali oraz rentownosci prowadzonej dziatalnosci oraz budowe
wartosci Grupy dla jej akcjonariuszy.

Grupa AFORTI obecnie rozwija 3 gtéwne linie biznesowe:

= finansowania przedsiebiorstw - ustugi faktoringowe spdtki dziatajace
operacyjnie w Polsce i Rumunii.

» windykacyjng - AFORTI Collections S.A. oraz FOR-NET S.A. - najbardziej
dojrzate w aspekcie finansowym spétki Grupy dziatajgce na terenie Polski.

*  wymiany walut oraz pfatnosci - AFORTI PLC - spétka prawa brytyjskiego
bedaca witascicielem spoétki AFORTI Exchange S.A. AFORTI PLC dziata
operacyjnie poprzez swoje spotke zalezng w zakresie wymiany walut w
Polsce. Spotki beda rozwija¢ dziatalnos¢ operacyjna w kolejnych krajach
Unii Europejskiej

Emitent obecnie skupia swoje dziatania nad zakonczeniem prac i
przedstawieniem klientomm multiproduktowej, globalnej platformy ustug
finansowych dla Klientéw SME - AFORT.BIZ. Aforti PLC , poprzez umowe z
litewskim podmiotem IT - Fintech Lab, pracuje nad wdrozeniem i udostepnieniem
klientom mobilnej aplikacji do wymiany walut po atrakcyjnych kursach w
maksymalnie prosty sposdb, bez koniecznosci korzystania z komputera.
Jednoczesnie wraz z aplikacja wprowadzimy dodatkowe ustugi, takie jak ptatnicze
rachunki bankowe, ptatnosci (lokalne oraz miedzynarodowe, w tym réwniez
natychmiastowe SEPA Instant). Wszystkie te dziatania sg realizacja projektu
oferowania matym i érednim klientom z 11 krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej
m.in. ustugi FX SPOT, FX FORWARD, przelewéw krajowych, miedzynarodowych,
kart fizycznych i wirtualnych oraz prowadzenie rachunkéw wielowalutowych.
Funkcjonalnos¢ platformy AFORTI.BIZ bedzie opiera¢ sie na licencji EMI lub
licencji ptatniczej.

W IV kwartale Grupa nawigzata wspotprace z Flagright, co wpisuje sie w nasza
wizje dostarczania bezpiecznych i innowacyjnych ustug finansowych. W swietle
wymagan prawnych jesteSmy liderami w zakresie zgodnosci. Jestesmy swiadomi
ryzyka, jakie niesie ze sobg nowoczesna bankowos¢ mobilna oraz tego, jak wazna
jest min. weryfikacja list sankcyjnych i monitorowanie transakcji pod katem AML.
To jest priorytet Aforti.biz
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Dzieki wysitkom Emitenta i spotek zaleznych stale wzrasta zainteresowanie
potencjalnych klientéw oferta windykacyjng, ofertg faktoringowa i oferta
wymiany walut. W Il kwartale br, musieliS§my zmierzy¢ sie z nieuzasadnionym,
wrogim atakiem medialnym na reputacje naszej Grupy. Silnym atakiem, ktory
negatywnie wptynat na przychody skonsolidowane i w efekcie spowodowat ich
spadek kwartat do kwartatu. Negatywne bodzce przekuliSmy na dziatanie.
Zwiekszylismy wysitki codziennej operacyjnej pracy kazdej spétki z Grupy, co
przyniosto, po mimo spadku przychoddéw, wymierne efekty w postaci
wypracowania 0,5 min zt zysku skonsolidowanego za trzeci kwartat br., a w ujeciu
narastajgcym wynik skonsolidowany za 4 kwartaty lepszy o 35% wzgledem
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.

Gazeta Finansowa, po raz kolejny wyrdéznita Grupe Aforti, w 3 rankingach: ,,50
najbardziej dynamicznych instytucji finansowych”, ,Ranking 100 instytucji
finansowych”, , 25 instytucji finansowych”.

We wrzesniu Grupa AFORTI zostata wyrdézniona w prestizowym rankingu
dziennika Rzeczpospolita ,Lista 500”. Nagrody s3a przyznawane co roku. Jest to juz
XXV edycja tego wzorowanego na Fortune rankingu 500 najwiekszych polskich
przedsiebiorstw klasyfikowanych wedtug przychodéw. W tym roku Grupa AFORTI
zajeta zaszczytne 160 miejsce w rankingu przedsiebiorstw w Polsce.

W siédmej edycji rankingu Financial Times FT1000, Najszybciej Rozwijajacych sie
Firm w Europie 2023, zajmujemy zaszczytne 555 miejsce na 1000 wyréznionych
firm z catego kontynentu oraz 38 miejsce z 67 w kategorii fintech, financial
services, insurance.

W wyrdéznieniach przyznanych przez redakcje Portalu Przedsiebiorcow
EuropejskaFirma.pl. ZostaliSmy uplasowani w dwéch rankingach: 441. miejsce w
rankingu Brylanty Polskiej Gospodarki 2022 Wojewddztwa Mazowieckiego oraz
221. miejsce w rankingu Efektywne Firmy 2022 Wojewddztwa Mazowieckiego..

Przejrzystosc i stabilnos¢ struktury uzyskata rowniez spétka zalezna Emitenta For-
Net S.A. Zakonczony przeglad proceséw operacyjnych spoétki i wdrozenie
niezbednych zmian, skutkuje znaczna redukcja kosztow i wzrostem efektywnosci
dziatalnosci windykacyjnej. Skutki podjetych dziatan wida¢ juz w biezacym
okresie, istotnie wptynety na wynik finansowy spétki w roku 2023 r.

W IV kwartale kolejna spoétka zalezna Emitenta - Aforti Factor Polska S.A.
podtrzymuje trend wzrostowy finansowanych wierzytelnosci w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu. Obecnie silnie koncentruje swoje aktywnosci nad
rozwojem na ryku w Rumunii, ktéry odznacza sie wysokim potencjatem dla
dziatalnosci faktoringowej. Aforti Factor Romania IFN wdrozyta system Kalypso,
pozwalajacy przeprowadzi¢  cyfrowg  transformacje przedsiebiorstwa,
zautomatyzowac procesy podnoszac efektywnosé i doswiadczenia klientow w
kazdym etapie swiadczonych ustug.
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Statystyki notowan obligacji AFORTI Holding S.A. na rynku Rumunskim - od 14.02.2023
do 14.02.2024 roku.

Zrodto: Bucharest Stock Exchange

Obrét obligacjami Emitenta na Bukaresztanskiej gietdzie rozpoczat sie 12
pazdziernika 2021 roku, notujac w dniu debiutu wzrost wartosci o 3,5% (przy
kwocie nominalnej emisjo 100 RON).

Minimalny kurs notowan w 4 kwartale 2023 roku wynosit 87,20 RON, za$
maksymalny 97,99 RON. Wartos¢ notowan w dniu 14 lutego 2024 roku zakonczyta
sie na poziomie 90,05 RON.

Raport okresowy za IV kwartat 2023 r. str. 61



€% AFORTI Holding

Rozwdj Grupy Kapitatowej i konsekwentna realizacja strategii:

® Flagright €% AFORTI

FLAGRIGHT.COM
Flagright x Aforti
Flagright's advanced technology will support Aforti in reinforcing it...

AFORTI nawiagzato wspodtprace z Flagright. Flagright to swiatowy lider w zakresie
rozwigzan do przeciwdziatania praniu pieniedzy (AML) i oszustwom.

NLAT
94MLDPLN | 94TYS. l 25TYS.
PRZEDSIEBIORCY OSZCZEDZILI 433765579 PLN

Aforti Exchange jest juz na rynku 11 lat. Czujemy sie zaszczyceni mozliwoscia
wspierania importeréw i eksporteréow. Dziekujemy bardzo za zaufanie. Bedziemy
nadal rozwija¢ nasza oferte ustug finansowych dla Panstwa.
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<% arormi | fmls:23

ATES
MIT 23

20-22 listopada 2023

Kolejny raz uczestniczymy w najwiekszym wydarzeniu na rynku finansowym na
swiecie - FINANCE MAGNATES LONDON SUMMIT 2023 - FMLS:23

== AFORTI EuropejskaFirma.pl

GRUPA AFORTI

WYROZNIONA W RANKINGU
PORTALU PRZEDSIEBIORCOW
“EUROPEJSKA FIRMA™

W listopadzie informowaliSmy o przyznanych wyréznieniach przyznanych przez
redakcje Portalu Przedsiebiorcow EuropejskaFirma.pl. ZostaliSmy uplasowani w
dwodch rankingach:

- 441. miejsce w rankingu Brylanty Polskiej Gospodarki 2022 Wojewddztwa
Mazowieckiego oraz

- 221. miejsce w rankingu Efektywne Firmy 2022 Wojewddztwa Mazowieckiego.
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W listopadzie poinformowaliSmy na famach naszych social medidw o
rozpoczetym konkursie. Uczestnik, ktéry prawidtowo przewidziat wiasciwy kurs
EUR/PLN na 22 grudnia zdobyt 12000 punktéw do wymiany na nagrody, ktére
otrzymat na poczatku stycznia 2024.

Wybrane aktywnosci biznesowe poszczegdlnych Spétek z Grupy Kapitatowej
AFORTI

(do dnia 14 lutego 2024 roku)

<% Grupa Kapitatowa AFORTI:

* Od stycznia do grudnia 2023 r. zanotowali$my obrét o wartosci ponad
1074,101 miIn EUR, czyli o ok. 31% mniej niz w tym samym okresie 2022 roku,

=  Wazrosta liczba Klientéw w Grupie AFORTI w poréwnaniu do grudnia 2022-
na koniec grudnia 2023 byta to znaczaca liczba: 7 633 Klientow.

<% AFORTI.BIZ
Wymiana walut:

» Od stycznia do grudnia 2023 r. fgczna wartos¢ obrotu na platformie
wymiany walut osiggneta poziom ok. 3 512,02 min PLN, co oznacza spadek
0 37,01% w poréwnaniu rok do roku.

» do naszej oferty wprowadziliSmy nowe waluty - juany chiriskie CNY oraz jeny
japonskie JPY, przewalutowania dostepne s3 z/na EUR i USD
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<% AFORTI Factor Polska

* Od stycznia do grudnia 2023 r. sfinansowata wierzytelnosci, tgcznie na ok.
11,06 min PLN poréwnywalnie do wyniku analogicznego okresu roku 2022
stanowi wzrost 0 124,55% .

<2 AFORTI Collections:

= Od stycznia do grudnia 2023 r. uzyskata zlecenia w wysokosci ok. 981,7 min
PLN, notujac wzrost o0 0,01 % w stosunku rok do roku.

= Utrzymuje silny 3,5%-4% udziat w rynku Inkasa w Polsce,

LICZBA | WARTOSE INKASO 2021r

WIERZYTELNOSCI PLN % SZT %
RYNEK 19755794 635| 96%| 6464497 96%
AFORTI COLLECTIONS 749 954 365 4% 279 717 4%
TOTAL RYNEK . R
WINDYKACYINY 20505749 000| 100%| 6744214 100%

LICZBA | WARTOSE INKASO 2022r

WIERZYTELNOSCI PLN % SZT %
RYNEK 28260959 513,45 | 96,5%| 7619401 93,7%
AFORTI COLLECTIONS 981 622 486,55| 3,5% 513132| 63%
TOTAL RYNEK ] R
WINDYKACYINY 29242 582 000,00 100%| 8132533| 100%

Zrédfo: opracowane na podstawie Dziatalnosé przedsiebiorstw windykacyjnych w Polsce w
2021. Tablice (10.08.2022 r., Gtdwny Urzgd Statystyczny); Dziatalnos¢ przedsiebiorstw
windykacyjnych w Polsce w 2022. Tablice (08.08.2023 r., Gtéwny Urzqd Statystyczny).

5.2. Komentarz dotyczacy jednostkowych wynikéw finansowych AFORTI Holding
SA.

W IV kwartale 2023 r. Spétka AFORTI Holding S.A. wypracowata 967 tys. zt
przychoddw ze sprzedazy, ktére sg 0 20% nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
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Przychody ze sprzedazy za IV kwartat roku 2022 vrs 2023 (w
tys. PLN)
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Spoétka caty czas pracuje nad optymalizacjg kosztow, efekty widaé w poziomie
kosztéw operacyjnych za IV kwartat 2023 roku, wyniosty one 1,6 mln zt vs 2,7 min
zt w roku 2022, co stanowi spadek o 40 %.

Koszty operacyjne za IV kwartat roku 2022 vrs 2023
(w tys. PLN)

3000
2 000

1000 1627

m2022r. 4Q 2023 .

Przez caty rok 2023 kursy walut fluktuowaty, a w koncoéwce roku 2023 spadty
odnotowujac istotne zmiany w poréwnaniu rok do roku. Ponizsza tabela
przedstawia poréwnanie kurséw srednich NBP na dzien 31.12.2023 vrs 31.12.2022.

kursy walut 31.12.2022 31.12.2023 zmiana kursu RR | zmiana RR %

EUR 4,6899 4,3480 -0,3419 -7,3%
RON 0,9475 0,8742 -0,0733 -7,7%
GBP 5,2957 4,9997 -0,2960 -5,6%

W zwigzku z istotnym spadkiem kurséw rok do roku (56% - 7,7%), Spotka
odnotowata jednorazowy duzy koszt 7,3 min zt z tytutu przeszacowania na dzien
bilansowy, aktywdéw wyrazonych w walutach obcych. Miato to istotny wpltyw na
wyniki za IV kwartat oraz narastajace, za rok 2023. Za IV kwartat roku 2023 Spdtka
odnotowata wynik na sprzedazy -0,6 mIn wobec -1,5 mIn za analogiczny okres roku
2022 r. oraz wynik netto w wysokosci -13,8 min zt wobec 17,8 min zt za analogiczny
okres roku 2022 .
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Bilans

W bilansie, aktywa trwate spadty o 2,1% wzgledem IV kwartatu roku 2022, co byto
wynikiem wzrostu wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych, przy
jednoczesnym zmniejszeniu naleznosci ditugoterminowych. Aktywa obrotowe
zmniejszyty sie o 3,9%, w wyniku zwiekszenia naleznosci przy réwnoczesnym
spadku inwestycji krotkoterminowych.

Wartos¢ kapitatu wtasnego Emitenta spadta 0 12,9% wobec analogicznego okresu
w 2022 roku., co jest efektem wypracowanych wynikéw przez Spoétke.

Spotka konsekwentnie pracuje nad poprawa struktury zadtuzenia, co widoczne
jest w zmianach zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych. Na koniec
IV kwartatu 2023r zobowigzania diugoterminowe stanowia 79%, a
krétkoterminowe 21% wszystkich zobowigzan. Zobowiagzania tacznie wzrosty o
6,6%, na co sktadat sie wzrost zobowigzan dtugoterminowych wobec
analogicznego okresu w 2022 roku przy spadku zobowigzan krétkoterminowych.

Nalezy podkresli¢, iz Emitent, bedac spo6tka holdingowa Swiadczy ustugi gtéwnie
dla Spoétek zaleznych, koncentruje sie na budowie grupy firm swiadczacych ustugi
finansowe dla przedsiebiorcéw. Celem Emitenta jest skupienie sie tylko na kilku
liniach, celem szybkiego rozwoju rentownosci operacyjnej spétek zaleznych.

Statystyki notowan akcji AFORTI Holding S.A. na rynku NewConnect

W IV kwartale 2023 r. ze wzgledu na zawieszenie notowan akcji wartos¢ obrotéw
akcjami Emitenta osiggneta poziom 0,00 zt (0,00 euro). Sredni wolumen na sesje
wynosit O, co dato Spdtce 361 pozycje na 363 notowane spotki.

Wartosc¢ obrotu akcjami Aforti Holding S A.w 4 Q

1000,00 zt
900,00 zt
800,00 zt
700,00 zt
600,00 zt
500,00 zt
400,00 zt m 2023
300,00 zt 247,72
200,00 zt

100,00zt eLe7 0,00 z4 0,00 z4
0,00 zt L : :

901,15 896,04

Tysiace

488,38 zt 463,34 5022

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
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dane: GPW newconnect.pl

Ze wzgledu na zawieszenie notowan we wskazanym okresie nie byto
minimalnego i maksymalnego kursu notowan.

Kapitalizacja Spoétki na koniec IV kwartatu 2023 r. osiggneta poziom 22,61 min zt
(5,20 mIn euro), co uplasowato Emitenta na 141 pozycji.

Wartos¢ ksiegowa wyniosta - 142,52 min zt. Nie podano wskaznika C/WK (P/BV).

Kapitalizacja AFORTI Holding S.A.
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—8—Kapitalizacjaw minzt  =e@=Kapitalizacja w min euro

dane: GPW newconnect.pl

Wskaznik C/WK (P/BV) informuje o biezgcej wycenie przez rynek wartosci
ksiegowej (ang. book value), czyli réznicy pomiedzy aktywami bilansowymi a
zobowigzaniami ogoétem. Pokazuje on efektywnosc¢ wykorzystania aktywow, nie
uwzgledniajgc Zréodta pochodzenia kapitatu. Spotki z wyzszq rentownosciq
kapitatu witasnego majq zazwyczaj wyzszy wskaznik P/BV. Wskaznik ten
informuje ile razy wartosc spotki na rynku jest wieksza (mniejsza) od jej wartosci
ksiegowej. Spotki reprezentujgce kapitatochtonne sektory gospodarki mogg miec¢
wskaznik C/WK nizszy od firm konsultingowych czy informatycznych.
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Stanowisko odnosnie do
mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w swietle wynikéw
zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym
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Zgodnie z raportem biezgcym ESPI 2/2023 zdn. 10 stycznia 2023 r. Spétka odstgpita
od publikacji prognozy wynikéw na rok 2023.

W opinii Zarzadu Spotki dynamicznie zwiekszajaca sie skala dziatalnosci Emitenta
oraz czynniki zewnetrzne zwigzane z jego otoczeniem rynkowym ograniczaja
mozliwosé precyzyjnego ustalenia prognozy wyniku finansowego Emitenta.
Biorac pod uwage powyzsze, publikacja prognoz finansowych bytaby obarczona
zbyt duzym ryzykiem i mogtaby wprowadzi¢ Inwestoréw w btad.
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€% AFORT]

Opis stanu realizacji dziatan i
inwestycji Emitenta

wskazanych w Dokumencie

Informacyjnym oraz
harmonoaram ich realizacii
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Nie dotyczy.
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Informacje na temat aktywnosci
podejmowanej przez Emitenta w
okresie objetym raportem w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci
poprzez inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwigzanh
innowacyjnych w przedsiebiorstwie
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Badania i Rozwo;j:

Serwis windykacji polubownej AFORTI24.PL

W | oraz Il kwartale spdtka AFORTI Collections pracowata intensywnie nad
serwisem internetowym aforti24.pl. Serwis umozliwia klientom samodzielnag
deklaracje terminu sptaty lub roztozenie dtugu na raty. Projekt jest w fazie ostatnich
testdw i na dniach zostanie upubliczniony do uzytku.

Sam proces korzystania z serwisu jest prosty i intuicyjny. Klient dostaje mailem badz
smsem informacje o swoim identyfikatorze sprawy, po Kkliknieciu w link lub
wprowadzeniu numeru identyfikatora ma bezposrednio wglad w swoje zadtuzenie.

W kolejnym kroku moze wprowadzi¢ samodzielnie w systemie deklaracje badz
harmonogram sptaty bez kontaktu telefonicznego czy mailowego z doradca
AFORTI Collections. Dzieki takiemu rozwigzaniu klient w wygodnym dla siebie
czasie moze samodzielnie zdecydowac o terminie sptaty.

Ponizej mozna zapoznac sie z wygladem strony.

Wprowadz swdj kod identyfikujacy

Witaj na Aforti24

€% AFORTI Collections

APLIKACJA MOBILNA WYMIANY WALUT

Spotka Aforti PLC pracuje obecnie nad aplikacjg mobilng dla klientéw biznesowych.
Podpisanie z koncem marca umowy z litewska firma The Fintech Lab umozliwia
nam dalsze prace nad mozliwie szybkim udostepnieniem aplikacji do uzytku.
Pozwoli ona na wymiane waluty po atrakcyjnych kursach w maksymalnie prosty
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sposdb bez koniecznosci korzystania z komputera. Docelowo bedziemy
rozbudowywac aplikacje o inne ustugi, takie jak podglad srodkéw w innych
bankach w EU, zlecanie transferow z rachunkéow w innych bankach w EU,
otwieranie rachunkoéw w lokalnej walucie w krajach, w ktérych EUR nie jest waluta

obowiagzujaca. Dzieki naszej aplikacji dostep do wielowalutowych finansow bedzie
W zasiegu reki.

Realizujac zatozenia planow wdrozenia, w Il kwartale aplikacja AFORTI.BIZ przeszta
do fazy testow Family&Friends, ktorg w IV kwartale zakonczylismy.
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Oswiadczenie Zarzadu
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Zarzad AFORTI Holding S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane
informacje finansowe za IV kwartat 2023 r. oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke oraz ze raport kwartalny
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki.

Warszawa, 14 lutego 2024 r.

%
audiusz Sytek,

rezes Zarzadu
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Wykaz raportéw biezgcych
emitenta opublikowanych

w IV kwartale 2023 roku
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Raporty biezagce opublikowane przez Emitenta w okresie IV kwartatu 2023 roku.
1) System ESPI

Biezacy | 19/2023

2023-12-01 15:25:47 . . . . .
Szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe Grupy Kapitatowej AFORTI - listopad 2023 r.

Biezacy | 18/2023

2023-11-02 14:50:00 o ) , ) o
Szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe Grupy Kapitatowej AFORTI - pazdziernik 2023 r.

Biezacy | 17/2023

2023-10-02 16:28:17 o ) , ) o
Szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe Grupy Kapitatowej AFORTI - wrzesieh 2023 r.

2) System EBI

Biezacy | 28/2023

2023-12-13 14:20:14 ) ) g
Zmiana terminu publikacji Raportu Rocznego za rok 2022

Kwartalny | 27/2023
Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2023 roku

Biezacy | 26/2023
2023-11-03 14:43:16 Zawarcie umowy o przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki oraz GK Aforti Holding za lata 2022 i 2023

2023-11-14 18:34:18

Biezacy | 25/2023

2023-10-30 15:34:41 ) ) 0
Zmiana terminu publikacji Raportu Rocznego za rok 2022
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