PROJPRZEM S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY 2017 ROKU ZAKONCZONE DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Bydgoszcz, 17 listopada 2017



PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Spis tresci

WYDFaNe dan@ fINANSOWE.......c.uiiie ettt sttt sttt st et et e te st e s e s eaesteses et areetesassessessaeabesessesersasesensas st anssesensesensetesnnsennres 3
Srodroczny SKrECONY FACHUNEK ZYSKOW | SEFT........uceeeceeereeeeeeseee s sssess e ssess e ss s sesess et sss s ss st sss s sasnss 4
ZYSK (STrata) NA JEANG @KCJ..uccuiiierietcesisettrt et ettt ettt e st sa et e steses et asese st sessesersetesessesssase st sassesereatesessas et eaestensnsesansetesen 4
Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkoWityCh dOCHOAOW............c.uceveveeeecee ettt ss e 4
Srédroczne skrocone sprawozdanie Z SYtUAC]T FINANSOWE]...........c.eewereeeerevereeeseeeresesesscesesseeesssssessss s sessssses s s seasessneses s 5

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCH . .......uvvevvereeeceeeeteee et ess s ssaes s sresss e ss s seeseean 7
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.... ettt ars e saeaes 8

Dodatkowe noty objasniajace.... et eue ettt ettt sea e e R aehea SRt ek bR e ea et R b ea Sea et e b b eae et a et e b s ea st ebeerens 9

1. INFOIMACIE OFOINE.....o ettt et et et et te s e e st beas e be e s besasebesasses bt aaeebesssbessasabessssas st ate et nsssesansetennas 9

2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finanSOWEEO0.......cccceuveeeeceeverenireeinieeine s 9

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci.................. ) eterteseiteteetteteatete et seateteete et tesbeseaeetesabet et ete et seatetensebe e benesetesanan 11

4. Korekty prezentacyjne danych pOrOWNAWCZYCH.......c.coo ittt st s e 12

5. Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym 0sgdzie i SZaCunKach..........cveeceeieieiieeiececeietee et 13

6. SEZONOWOSE AZIATAIN0OSCH..cueiveuieieeireee sttt ettt et se s st e ae seees s ee e e e s sestesasestesestesereasesessassesanessennnsasens

7. Informacje dotyczgce segmentOW dzZiatalNOSCi.. . icerire ettt s et st et se et e et

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIAtY.......cccirriiiienineeree st st st e ene

9. PrZYCNOAY | KOSZEY ... cuvivieecteiietiee ettt ettt et st ettt st e et aaeebe e e st ete st ass b et easetensssebersatesbesesasansebessssesarsetesensesarnasns
9.1 Zmiany W Umowach 0 USTUZE DUAOWIANG....ccuuiieiireciriece ettt e st e s et s s s

10. POAAtEK dOCNOTOWY......cuviieiciecet ettt ettt st et e e be e et s ste st ss s b ebeasebeessebars et sesessesansetennatessrsatessnnsens

11. RZECZOWE @KEYWA TrWATE ...ttt et st st s st et sttt s eae st e b b ene

12. Aktywa niematerialne........cevevireeveiceccece e
13. Nieruchomosci iNWeStYCYjNe.......cuvvveevecrieierece e

14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy........ccoeueuuneee.

15.

16.

16.1  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

17. Inwestycje w jednostach zaleznych, stowarzyszonych i WspdtzaleZnych.........ccccccveiieieeiiceicice e 27

18. Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia MigdzyOKIrESOWE...........c.vvviceeieiieierece sttt eaerene 27

19. Oprocentowane kredyty bankoWe i POZYCZK......ccccviiieeeiierieieeieiiitist et e e ste st steste st s e e e et sbeb s s et aes e s anennans 28

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobOWIgZania ......ccccceveeiveece e, 29

21. INNE ISTOTNE ZIMIANY ittt e et s te e et et e et e e e s tesbeaat et eesbesaeesbesbeereees s aes et sbesueensasssansanseeseen 29
21.1 KapitatOWE PAPIEry WartOSCIOWE......ceeieereeeieertetsteseieseseesesesaestrease e s aeseseasesessassesasestesessasessasesssssssesansssesensesessasesessensssanens 29
21.2  SPrAWY SGUOWE.....ccteieeieeeiie ettt ert ittt e s stestestestestesee e e e s sessasbasbestesaebass st et ersansarsaseasesbeabeseesnsesssssensensansastasbesaesaesastesennans 30
21.3 ZODOWIGZANIA WATUNKOWE.......ccciiieeiieeteeeitet et seste et eeete st seseesaseseesesseseressesssassasssaesessesereasesessessrsassssesessesesasesersessssenessen 31
21.4 ZODOWIGZANIA INWESTYCY N ieiiieieietietiet ettt ettt se e e e e stestestestestesse e e s s besaessesaeb et st ensarsensaseabeebestesteseesteneesesssnsensensn 32
R -1 011 = YV = 1] V7P TR 32
21.6  Zarzadzanie KapitalemMi.. ...ttt e e e s e e et et bbb ettt seeereeasereateebesteeteseeste e e nnaseanennn 32
21.7 Srodki PienieZne i ICh EKWIWAIENTY ..ottt ses et s sesses st sas st ses e s nes e 33
21.8 Inne wybrane ujawnienia wymagane przez MSR 34...... ettt eereeeeeeeteee et et ee et et eheaeeet e e e aeste e e atesteannerns 33

21.8.1 Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCI...cieiurirrieeeieiietireee st ettt esste e et ere e st es e e ste s essrsssesteses et ersatesessasesensseesenseseneesesens 33

20,9 LBASING i iiictiitieeiiteste ettt et te e et ste st et e b e et ste st et e bt e st ke eae et e et teaae e eheeae et aehbenRe et e eheee e e e et eesbenae et nheeae et aesbenaeentesteas 33

22. Cele i zasady zarzadzania ryzyKiem fiNaNSOWYM.......cc.cuieieriieeirece sttt st s e st s s e sseseees s arestesessenens 34

23. INSEUMENTY FINANSOWE.....iiiiiciet ettt st seb e bt st bbb s st bbbt se s et e b s sttt ebeneneneees 35

24, Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wyhnikajgcymi z rachunku przeptywow pienieznych

25. Dziatalno$¢ zaniechana.......ccccoveeecricevennnann.
26. Transakcje z podmiotami powigzanymi
27. Zdarzenia nastepujgce PO dNiU DIlAaNSOWYMi. ... e et s ettt s s e e saeaneerestesbeseesees 38

2/38



PROJPRZEM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe

1.01 1.01 1.01 d 01.01d
(;(:).%920?; (;(:).%920?2 c;‘i 212'22‘11: (;(:).?)9203; (;0.(())9201(;J 2d1 (112'2232
(niebadane) | (niebadane) o (niebadane) | (niebadane) o
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 76 886 61183 86 061 17 992 14 005 19727
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8679 2 569 (2737) 2031 588 (627)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8199 2631 (4 165) 1919 602 (955)
Zysk (strata) netto 6 004 1704 (4 645) 1405 390 (1 065)
Zysk na akcje (PLN) 1,00 0,28 (0,78) 0,23 0,06 (0,18)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2734 4,3688 4,3625
Rachunek przeptywdw pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 532 (1 490) 5614 1763 (341) 1287
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (17 060) (2 096) (6 384) (3992) (481) (1463)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6931 (498) (559) 1622 (114) (128)
zrl:;?:vaalr;itttg);tanu $rodkdw pienieznych i ich (2580) (4057) (1329) (604) (929) (305)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2734 4,3688 4,3625
Bilans
Aktywa 152 186 116 538 114 903 35317 27 026 25973
Zobowigzania dtugoterminowe 11297 1567 3477 2622 363 786
Zobowiazania krétkoterminowe 47 120 23043 23661 10935 5344 5348
Kapitat wiasny 93 769 91928 87764 21761 21319 19 838
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3091 4,3120 4,4240

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. W

odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:

01 stycznia do 30 wrzesnia 2017: 1 euro = 4,2734 ztotych
01 stycznia do 30 wrzesnia 2016: 1 euro = 4,3688 ztotych
01 stycznia do 31 grudnia 2016: 1 euro = 4,3625

ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

30 wrze$nia 2017: 1 euro = 4,3091
30 wrzes$nia 2016: 1 euro = 4,312
31 grudnia 2016: 1 euro = 4,424

ztotych
ztotych
ztotych

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 9 do 38
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do

nota 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7,9 24539 76 886 24499 61183
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 23833 75707 23801 59428
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 706 1179 698 1755
Koszt wtasny sprzedazy 9 20386 62972 17 358 45424
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 19927 61878 16 887 44 222
Koszt sprzedanych towardow i materiatow 459 1094 471 1202
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4153 13914 7141 15 759
Koszty sprzedazy 9 1581 3727 1792 3930
Koszty ogdlnego zarzadu 9 1697 6447 2217 6462
Pozostate przychody operacyjne 9 5698 5182 13 578
Pozostate koszty operacyjne 9 759 243 1067 3376
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5815 8679 2078 2 569
Przychody finansowe 9 55 649 167 630
Koszty finansowe 9 27 1130 313 568
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6010 8199 1932 2631
Podatek dochodowy 10 1205 2 195 606 927
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 805 6 004 1326 1704
Zysk (strata) netto 4 805 6 004 1326 1704
Zysk (strata) na jedng akcje

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do

Wyszczegolnienie nota 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

z dziatalnosci kontynuowanej 2181

- podstawowy 0,80 1,00 0,22 0,28

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 4 805 6 004 1326 1704
Inne catkowite dochody - (2)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: ) ) 3)
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych _
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow ) ()
innych dochoddw catkowitych -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - (1) - (2)
Catkowite dochody 4 805 6003 1326 1702

Na dzien 30.09.2017 roku nie wystapity pozycje wyceniane przez kapitat z aktualizacji wyceny i dotyczyty aktulizacji wartosci akcji

posiadanych przez Spétke.

Dodatkowe noty objasniajgce do srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 9 do 38
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2017 30.06.2017 30.09.2016
Aktywa nota . L L 31.12.2016

(niebadane) ( e) ( )
Aktywa trwafe
Aktywa niematerialne 12 505 672 2531 1008
Rzeczowe aktywa trwate 11 17 023 16 990 30271 28723
Nieruchomosci inwestycyjne 13 21872 21872 21925 26134
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 35306 33306 3215 2281
Naleznosci i pozyczki 16 - 1034 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21.1 89 89 74 85
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1581 1085 - 1169
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 - 91 - 122
Aktywa trwate 76 376 75139 58 016 59521
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 19 149 15810 25688 21931
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 9.1 577 5994 299 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16.1 46 074 25944 31376 26910
Pozyczki 16 7466 5472 - 3008
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 202 - 137 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 282 295 287 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.7 860 574 735 3441
Aktywa obrotowe 74 610 54 089 58 522 55382
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 1200 15001 - -
Aktywa razem 152 186 144 229 116 538 114 903
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Pasywa nota (i?:::;::; (39'?6'302) (3‘,)'?9;2016‘ 31.12.2016

Kapitat witasny
Kapitat podstawowy 215 5983 5983 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 49 959 49 959 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 897 897 897 897
Kapitaty rezerwowe 36 402 36402 33289 36401
Zyski zatrzymane: 528 (4277) 1800 (5476)

- zysk (strata) z lat ubiegtych (5476) (5476) 96 (831)

- 2ysk (strata) netto 6004 1199 1704 (4 645)
Kapitat wiasny 93 769 88964 91928 87764
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 - 482 293 183
Leasing finansowy 219 1156 922 800 1554
Pozostate zobowigzania 20 9903 9195 - 1543
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 21 - 184 -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 217 129 290 198
Zobowigzania dtugoterminowe 11297 10728 1567 3477
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 29254 26 505 18372 17 575
Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 1703 662 122 309
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 9137 9128 975 1072
Leasing finansowy 219 553 553 976 1150
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowiazanie z tytutu umow o ustuge budowlang - - - 129
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 2248 2692 1168 1080
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 1988 1998 1425 2341
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 2237 2054 5 5
Zobowigzania krétkoterminowe 47 120 43 592 23043 23661
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 14 - 945 - -
Zobowigzania razem 58 417 55 265 24 610 27138
Pasywa razem 152 186 144 229 116 538 114 903

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 9 do 38
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
nota 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z d. Sci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6010 8199 1932 2631
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 11 377 1509 674 2039
Odpisy aktualizujace aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 186 - -
Amortyzacja aktywow niematerialnych 12 168 503 58 173
Zmiana wartosci godziwe]j aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i . . ) 4
;f/rsal:(strata) z aktywdw (zobowigzan) finans. wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (88) (219) - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (5 420) (5382) (8)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - 12 (27)
Koszty odsetek (77) (118) 52 181
Przychody z odsetek i dywidend - - 2) (8)
Inne korekty (201) (196) 14 (14)
Korekty razem (5241) (3717) 807 2340
Zmiana stanu zapasow (3333) 2783 (2 056) (5 395)
Zmiana stanu naleznosci (7 650) (6 380) (7 111) (3 445)
Zmiana stanu zobowigzan 24 10616 8117 1124 298
Zmiana stanu rezerw i rozliczeri migdzyokresowych (2 082) (752) 751 553
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umdéw budowlanych 5116 (577) 1102 1974
Zmiany w kapitale obrotowym 2668 3192 (6 190) (6 015)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - - -
Zaptacony podatek dochodowy (53) (140) (445) (446)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3382 7532 (3 896) (1490)
Przeptywy srodkow pienieznych z d. Sci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11 (697) (990) (1521) (3417)
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 1442 1458 - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 17 (4 000) (17 226) - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3006 3106 26 1314
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 2390 9390 - -
Pozyczki udzielone 16 (4320) (13 762) - -
Wptywy z pozostatych aktywoéw finansowych - 750 -
Otrzymane odsetki 90 214 2 8
Otrzymane dywidendy - - - -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2089) (17 060) (1494) (2096)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci fil j
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 3142 11660
Spfaty kredytéw i pozyczek 19;24 (3788) (4007) (186) 206
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 21.9 (290) (529) (23) (523)
Odsetki zaptacone (87) (193) 310 (181)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1023) 6931 101 (498)
Przeptywy pienigzne netto razem 270 (2599) (5289) (4 084)
Zmiana netto stanu $rodk6éw pienigznych i ich ekwiwalentéw 286 (2 580) (5301) (4 057)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 574 3441 6023 4818
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 17 17 12 27
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 860 860 735 735

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 38
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PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Pokrycie straty Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2017 roku 5983 49 959 897 36401 (5 476) 87764
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2017
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku - - - 6 004 6004
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 30.09.2017 - - - - 6 004 6004
Saldo na dzien 30 wrze$nia 2017 roku 5983 49959 897 36401 528 93769
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Pokrycie straty Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2016 roku 5983 49 959 897 42721 (9332) 90 228
Korekta btedu - - - - - -
saldo po korektach 5983 49 959 897 42721 (9332) 90228
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2016
Pokrycie straty z lat ubiegtych (9 428) 9428 -
Razem transakcje z wiascicielami - - - (9 428) 9428 -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku - - - - 1704 1704
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku - - (2) - 2)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 30.09.2016 - - - (2) 1704 1702
Saldo na dzieri 30 wrzegnia 2016 roku 5983 49 959 897 33291 1800 91928
Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Pokrycie straty Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2016 roku 5983 49 959 897 42721 (9331) 90228
Korekta btedu - - - - (927) (927)
Saldo po korektach 5983 49959 897 27m (10 258) 89300
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.12.2016
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - (9428) 9428 -
Strata netto za rok 2016 - - - - (4 645) (4 645)
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - 3108 - 3108
Saldo na dzien 31 grudnia 2016 roku 5983 49 959 897 36 401 (5 476) 87 764

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 38
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM S.A. (,,Spotka", , Emitent") jest spotka akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13, ktdrej
akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30
wrzesnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2017 roku, 30 wrzesnia 2016 roku i dane na
dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek zyskéw i strat oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw i
rachunku zyskow i strat obejmujg dane za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzednia 2016 roku, ktére nie byly przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xlil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spdétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

¢ produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

e roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

e roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.7,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.7,

e realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spodtka sporzadzita réwniez $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku, ktére dnia 17 listopada 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spdétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
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2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. ,srdédroczne sprawozdanie finansowe”,
(,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Emitenta na dzien 30 wrzesnia
2017 roku, dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2017 roku, 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku i 2016 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku i 2016 roku.

Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok 2016 zostata wydana w dniu 10 kwietnia 2017 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2017 roku:

® MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

¢ MISSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

® MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

® MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12
wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat
podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdiniej,

* Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

* Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej,
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* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniei,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej,

¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rdznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Analiza Zarzadu i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Spétke zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata w szczegolnosci wptyw standardu MSSF 15

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami, ktdry zastepuje standardy
MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw z
klientami. Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktéry bedzie miat
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkdw $wiadczenia oraz alokacje
przychoddéw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw $wiadczenia.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzagd prowadzi analize wptywu
wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spétki. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu
zmian na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad nie ujawnia ilosciowego i jakosciowe wptywu
standardu na wyniki finansowe Spétki.

4. Korekty prezentacyjne danych poréwnawczych

Spoétka dokonata nastepujacych zmian poréwnawczych, majgcych na celu bardziej wiarygodng prezentacje poszczegdlnych
elementéw w sprawozdaniu finansowym:

- wykazano w Sprawozdaniu Finansowym z sytuacji finansowej na dziern 30.09.2016 aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie netto, ktére skutkowato zmniejszeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
kwoty 1.950 tysiecy zt do kwoty 184 tysiecy ztotych.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spodtki wymaga od Zarzadu jednostki osadow,
szacunkdéw oraz zatozen, ktdre maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi
noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktére maja najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywéw do kategorii aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spotka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie
jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spétka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku
nieoperacyjnego.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie wptywajgcych
na wartosé, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spdtka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkdéw rynkowych i innych parametrow istotnie
wptywajacych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ tych aktywow.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Wycena rezerw z tytutu swiadczer pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2016 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie réwniez wskazniki
finansowe bedace podstawg szacunku na koniec wrzesnia 2017 roku.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.
Przy wycenie wartosci godziwej wg metody pordwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja,
sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie
wagi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujagc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja istotnych wahan w
trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg
zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment systeméw przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostal pofaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z
tytutu dostaw i ustug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw
tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.
Finansowanie Spotki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spoétki i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zarzad dokonat oceny przestanek utraty wartosci segmentéw ze strata.

Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

- pozostatych przychodéw operacyjnych,
- pozostatych kosztéw operacyjnych,

- straty na sprzedazy jednostek zaleznych,
- przychoddw finansowych.

- kosztéw finansowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

- inwestycji w jednostkach zaleznych,

- aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- udzielonych pozyczek,

- $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,

- pozostatych krdotkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

W ki
Systemy . Budownictwo szystide . p
SEGMENTY OPERACYJNE Konstrukcje stalowe pozostate Niealokowane | OGOtEM
przetadunkowe przemystowe

segmenty
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 47 195 27595 780 1316 - 76 886
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 11897 1189 (149) 977 - 13914
Koszty sprzedazy 2639 1088 - - - 3727
Koszty ogdlnego zarzgdu 3957 2314 65 111 - 6447
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 5301 (2213) (214) 866 - 3740
Aktywa segmentu sprawozdawczego 49 168 11770 186 2093 88 969 152 186
za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 40117 18 562 1290 1214 - 61183
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 12135 3100 150 374 - 15759
Koszty sprzedazy 2828 1102 - 3930
Koszty ogélnego zarzadu 3750 2278 368 66 - 6462
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 5557 (280) (218) 308 - 5367
Aktywa segmentu sprawozdawczego 48 863 32343 800 - 34532 116 538

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH
Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 30.09.2017

od 01.01 do 30.09.2016

(niebadane) (niebadane)

Wynik operacyjny segmentéw 3740 5367
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 5182 578
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw 243 3376
Korekty razem 8679 2569
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8679 2569
Przychody finansowe 649 630
Koszty finansowe (1130) (568)
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8199 2631
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentow operacyjnych 63217 82 006
Aktywa nie alokowane do segmentow 88 969 34532
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8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka nie wyptacita dywidendy za rok 2016. Za rok 2016 Emitent ponidst strate netto w kwocie 4.645 tys. zt. W dniu
29.06.2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o pokryciu straty za 2016 rok z dochoddw przysztych
okresow.

9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku Spdétka kontynuowata dziatalnos¢ w segmentach, w ktérych realizowana byta
sprzedaz w okresach wczesniejszych. Wartos$¢ przychoddéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 76.886 tys. PLN. W
stosunku do analogicznego okresu 2016 roku wartosé ta znaczaco wzrosta o 15.703 tys. PLN tj. o 26%. Zwigzane jest to ze
wzrostem produkowanych wyrobdéw gtéwnie w segmencie konstrukcji stalowych i systemdéw przetadunkowych. Spadek
zanotowano jedynie w segmencie budownictwa przemystowego, z uwagi na kontynuowanie tej dziatalnosci w spodice
zaleznej Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku osiggnety poziom 62.972 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku warto$¢ wzrosta o 17.548 tys. PLN tj. 0 39%. Wysoki wzrost kosztdw nastapit w szczegdlnosci
w segmencie konstrukcji stalowych, co doprowadzito do znaczacego spadku marzy brutto na sprzedazy w tym segmencie.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku osiggnety poziom 3.727 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku wartos$¢ ta spadta o 203 tys. PLN tj. 0 5%.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku osiggnety poziom 6.447 tys. PLN.
W stosunku do analogicznego okresu 2016 roku warto$¢ ta spadta o 15 tys. PLN, pomimo znaczgcego wzrostu sprzedazy we
najistotniejszych segmentach dziatalnosci.

Pozostate przychody operacyjne

Wartosc pozostatych przychodow operacyjnych w okresie od stycznia do wrzesnia 201/ roku wyniosta 5.182 tys. PLN. Na
wzrost zyskdw w tym obszarze wptyw miata przede wszystkim sprzedaz Zaktadu Produkcyjnego w Sepdlinie Krajeriskim jako
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa — zysk w kwocie 4.588 tys. zi. Istotny wptyw miat rowniez zysk zwigzany z
zakonczonymi umowami leasingowymi w kwocie per saldo 464 tys. PLN oraz otrzymanych odszkodowan w kwocie 74 tys.
PLN.

Szczegdtowe dane zawiera ponizsza tabela.
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Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2016
(niebadane)

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 16 8
Zysk ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 7 -
Otrzymane kary i odszkodowania 74 133
Réznice inwentaryzacyjne 16 87
QOdpis na naleznosci niefinansowe 10 246
Zysk z tytutu zakonczonych umoéw leasingowy 438 -
Zysk ze sprzedazy ZCP w Sepdinie Krajenskim 4588 -
Inne przychody 33 104
Razem przychody 5182 578

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku osiggnety poziom 243 tys. PLN i dotyczyty
zaptaconych odpraw w kwocie 127 tyz. zt, zaptaconych kar i odszkodowan w kwocie 59 tys. zt. Poza tym na pozycje te wptyw
miat réwniez odpis aktualizujgcy per saldo w kwocie 39 tys. zt. (odpis utworzony w kwocie 1.000 tys. zt oraz rozwigzany w

kwocie 961 tys. zt.) oraz pozostate koszty.

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2016
(niebadane)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych per saldo 39 1996
Zaptacone odprawy 127 -

Zaptacone kary i odszkodowania 59 814
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw - 21
Optata adiacencka - 24
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych - 98
Likwidacja zapasow 89
Koszty likwidacji nieruchomosci inwestycyjnych 135
Inne koszty 18 199
Razem koszty 243 3376

Przychody finansowe

Przychody finansowe

od 01.01 do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2016
(niebadane)

Wycena instrumentéw pochodnych

- 596
Wycena udziatéw/akcji 75 6
Odsetki 202 28
Dyskonto zobowigzan 201 -
Poreczenia 80
Pozostate 1 -
Razem przychody 649 630

Koszty finansowe

Koszty finansowe

od 01.01 do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2016
(niebadane)

Odsetki od leasingu 51 -
Odsetki od kredytu 142 -
Odsetki a7 104
Dysonto naleznosci - 2
Prowizja i optaty bankowe 195 81
Réznice kursowe per saldo 521 381
Pozostate 174 -
Razem koszty 1130 568
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty w uktadzie rodzajowym

od 01.01 do
30.09.2017
(niebadane)

od 01.01 do
30.09.2016
(niebadane)

Amortyzacja 2011 2212
Swiadczenia pracownicze 13 963 13214
Zuzycie materiatéw i energii 52 522 31825
Ustugi obce 14 223 12 232
Podatki i optaty 870 789
Pozostate koszty rodzajowe 332 1320
Koszty wedtug rodzaju razem 83 921 61 592
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1094 1202
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (11 869) (6 970)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) (8)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu 73 146 55 816
9.1. Zmiany w umowach o ustuge budowlana
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUGE BUDOWLANA
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8673 22 236
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 271 2893
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) - (647)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 8 936 24 482
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 8 321 24 183
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 577 299
naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 577 299
zobowigzania z tytutlu umow o ustuge budowlang - -
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)
Kwota przychoddéw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w umowie 14 439 28 965
Zmiana przychodéw z umowy (2 411)
tgczna kwota przychodéw z umowy 14 439 26 554
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8673 22 236
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5063 1928
Szacunkowe tgczne koszty umowy 13 736 24 164
Szacunkowe lgczne wyniki z uméw o ustuge budowlanag, w tym: 702 2 390
zyski 702 3037
straty (-) - (647)
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku
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10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za kwartat zakoriczony dnia 30 wrzesnia

2017 roku i na dzien 30 wrzesnia 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 30.09.2017

od 01.01 do 30.09.2016

PODATEK DOCHODOWY
(niebadane) (niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem 8199 2631
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce 1558 500
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 257 410
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 210 -
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi - (2)
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania (20) 19
Rozliczenie straty podatkowej - -
Odpis aktualizujgcy na aktywo 190 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 26,77% (na dzieh
30.09.2016 roku: 35,24%) 2195 927
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 26,77% 35,24%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiaja sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (i?;?aga.:::; 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1751 2313
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1629 1800
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 122 513
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (143) 339
Inne catkowite dochody (+/-) - (730)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (21) 122
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1487 1751
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1508 1629

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH saldo na Saldo na koniec
poczatek okresu | rachunek zyskéw| inne dochody okresu
i strat catkowite

Stan na 30.09.2017
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywéw trwatych 405 42 - 447
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 246 190 - 436
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 312 (88) - 224
Od rezerw bilansowych 393 64 - 457
Z tytutu straty podatkowe;j 73 (73) - -
Réini{ca por’niedzy podatkoqua bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych 201 (201) i B
oraz srodkéw trwatych w leasingu
0Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan 31 - - 31
Pozostate 89 (7) - 82
Odpis aktualizujacy na aktywo (190) (190)
Razem 1750 (263) - 1487

Zarzad opracowat plan rozliczenia straty podatkowej w ustawowo przewidzianym terminie i z tego wzgledu nie ma potrzeby
tworzenia odpisu aktualizujgcego na aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu )
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH Saldo na Rachunek Tile Gl Saldo na koniec
poczatek okresu A\ okresu
zyskow i strat catkowite

Stan na 30.09.2017
Aktywa:
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
(wycenianych przez rachunek zsykéw i strat) 490 (80) 410
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 730 i 730
(wycenianych przez inne dochody catkowite)
0Od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig naleznosci 284 (142) 142
Odsetki naliczone od pozyczek 21 21
Rdznica pomiedzy podatkowg a bilansowa warto$cig zobowiazan leasingowych 9 a9
oraz Srodkéw trwatych w leasingu
Pozostate 125 31 156
Razem 1629 (121) - 1508
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11. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
. . . X Pozostate
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH i Budynki i Maszyny Srodki ¢rodki aktywa trwate R
a run srodki azem
ATYWOW TRWALYCH Y budowle i urzadzenia transportu trwat w trakcie
rwate
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2017 430 14 990 5089 556 272 7 385 28723
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 4750 2040 597 664 231 8282
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (52) (26) - - (78)
Inne zmiany - 153 (91) - (31) (7 293) (7 262)
Amortyzacja (-) - (426) (745) (202) (136) - (1509)
S daz aktywow dost hd daz
(p))rze az aktywow dostepnych do sprzedazy (aa) (8304) (2 635) (211) 60 i (11133)
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 30.09.2017 386 11164 3607 715 829 323 17 023

Pozycja inne zmiany w kwocie 7.293 tys. PLN gtéwnie dotyczy przyjetych w drugim kwartale $Srodkéw trwatych pokazywanych
uprzednio jako wartosé srodkéw trwatych w budowie.

Zminiejszenia wartosci
W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku, warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 17.023 tys. Na
spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych wptyw miaty przekwalifikowanie aktywdéw Zaktadu produkcyjnego jako

dostepnych do sprzedazy w kwocie 11.133 tys. PLN, ktére z koricem kwartatu zostaty sprzedane w ramach zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku wystapita sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.
Spadek wartosci srodkéw trwatych spowodowany byt réwniez amortyzacjg, ktéra wyniosta tacznie 1.509 tys. PLN.

Odbpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku Spétka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

W dniu 14.09.2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zmieniajacy zabezpieczenie Banku.
Spo6tka w tym dniu m.in. ustanowita zastawy rejestrowe na srodkach trwatych (robot przemystowy oraz 4 woézki widtowe)
zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o tacznej wartosci ksiegowej 235 tys. PLN.

12. Aktywa niematerialne
i i X Koszty Pozostate
Znaki Patenty i Oprogramowanie L.
AKTYWA NIEMATERIALNE . . prac wartosci Razem
towarowe licencje komupterowe i X )
rozwojowych | niematerialne
Stan na 30.09.2017
Wartos¢ bilansowa brutto - - 4126 - - 4126
Skumulowane umorzenie i odpisy - - (3621) - - (3621)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2017 - - 505 - - 505
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o .
Znaki towarowe Patenty i licencje [FEEIMEEINE Razem
komupterowe

za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

Warto$¢ bil tt dziern 01.01.2017

arto$¢ bilansowa netto na dzien ) 1008 1008

roku

Amortyzacja (-) - - (503) (503)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2017 - - 505 505

Zmniejszenia wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 roku amortyzacja wyniosta 503 tys. PLN.
13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w Il kwartale 2017 roku nie ulegta zmianie i na dziert 30 wrzesnia 2017 roku wynosita
21.872.100 PLN.

W pierwszym pétroczu 2017 roku dokonano sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej przy ulicy Staszica w Nowej Soli, w wyniku,
ktérej Spotka poniosta strate w kwocie 23 tys. zt. Nieruchomosci w Nowej Soli przy ulicy Kosciuszki 29 oraz Zielonej Gérze przy
ulicy Trasa Pétnocna, a takze w Bydgoszczy przy ul. Kieleckiej zostaty decyzja Zarzadu zakwalifikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy, przy czym dwie pierwsze nieruchomosci zostaty sprzedane do korica wrzesnia 2017 roku.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. W
roku 2017 nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami.

Zarzad Spotki dokonat 31.12.2016 roku analizy podstawowych danych wejsciowych wptywajgcych na szacunek wartosci
godziwe] pozostatych, posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych i nie zmienit osadu w tej kwestii na dziert 30.09.2017 roku.
Analizie poddano poréwnywalne ceny transakcyjne gruntéw o podobnej lokalizacji i potencjale, osiggniety i planowany dochéd
operacyjny generowany przez nieruchomosci inwestycyjne wyceniane metoda DCF oraz zmiany w poziomie stop dyskontowych.
Wyniki analizy upewnity Zarzad, iz nie nastgpity istotne zmiany wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy.

Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody porédwnawczej uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i
ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im
odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwe;j:

P . i Istotne nieobserwowalne dane L i .
Nieruchomosci inwestycyjne warto$¢ w PLN Metoda wyceny S - Przedziat (Srednia wazona)

Podejscie dochodowe,

metoda inwestycyjna, Dochéd operacyjny netto 631,9 tys. PLN

Biurowiec, ul. Bernardyriska, Bydgoszcz, 1.247 m2 7 021 000 R - VHYJ .

technika kapitalizacji prostej

dochodu netto Stopa dyskontowa 9,00%
Podejscie poréwnawcze, Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 51.793 m? 14 851 100 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej od 244 PLN/m’ do 346 PLN/m’
parami lokalizacji i potencjale
RAZEM 21872100

W okresie od 01.01.2017 roku do dnia 30.09.2017 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 831 tys.
PLN. Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku
wyniosty 554 tys. PLN.
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14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzier 30.09.2017 roku wystgpity aktywa przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

;?ii‘j::; 31.12.2016
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie 11133 -
Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie (11133) -
Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 3953
Nieruchomosci Inwestycyjne sprzedane w okresie (2753)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1200 -

W powyzsze]j tabeli zaprezentowano pozycje bilansowe, ktére zostaty zaklasyfikowane do aktywdéw dostepnych do sprzedazy. Zarzad
Emitenta podjat decyzje o sprzedazy jej zorganizowanej czesci zlokalizowanej w Sepdlnie KrajeAskim. Pozycje poza wartoscig 3.953 tys. PLN
Nieruchomosci inwestycyjnych dotyczg majatku fabryki w Sepdlnie.

Pomimo decyzji Zarzadu w sprawie sprzedazy fabryki w Sepolnie Krajefiskim, w ktérej Emitent realizowat kontrakty w zakresie segmentu
konstrukcji stalowych, decyzja ta nie ma charakteru zaprzestania dziatalnosci w tym segmencie, a jedynie charakter handlowy. Spétka nie

zaprzestata realizacji produkcji konstrukcji stalowych.

Poza dokonang w dniu 29.09.2017 sprzedazg fabryki w Sepdlnie Krajefiskim, spétka sprzedata réwniez nieruchomos¢ inwestycyjna
zlokalizowang w Nowej Soli przy ulicy Kosciuszki oraz nieruchomosé¢ inwestyctyja zlokalizowang w Zielonej Gérze przy ulicy Trasa Pétnocna.

Zarzad w dalszym ciggu aktywnie poszukuje odbiorcow nieruchomosci przy ulicy Kieleckiej w Bydgoszczy. Pomimo braku podpisanej
przedwstepnej umowy sprzedazy, zdaniem Zarzadu nieruchomos¢ rowniez w najblizszej przysztosci znajdzie swojego odbiorce co

kwalifikuje ja do aktywow dostepnych do sprzedazy.

R - Istotne Przedziat
Aktywa przeznaczone do sprzedazy: nieruchomosci .. . A R
R . . K wartos¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne (Srednia
inwestycyjne na dzier: 30.09.2017 (niebadane) . .

dane wejsciowe wazona)

] , Podejécie por/ownawcz.e, , Ceny tralnfakcyjne ) 0d 53 PLN/m?
Bydgoszcz, ul. Kielecka, 12.131 m 1199 900 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
parami lokalizacji i potencjale do 141 PLN/m

RAZEM 1199 900

23/38




15. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoétki ujete sa nastepujagce pozycje zapasow:

30.09.2017
Zapas 31.12.2016
pasy (niebadane)
Materiaty 7255 10733
Pétprodukty i produkcja w toku 8097 6314
Wyroby gotowe 227 3926
Towary 1026 959
Zaliczki na dostawy 2544 -
Wartos¢ bilansowa zapasoéw razem 19 149 21931
30.09.2017
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 31.12.2016
pIsy vq P (niebadane)
Stan na poczatek okresu 2426 753
Odpisy ujete jako koszt w okresie 255 2159
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (718) (485)
Stan na koniec okresu 1963 2426

Odpisy aktualizujgce wartosé zapasdw obcigzyty koszt wiasny sprzedanych produktéw. Kwota odwrdconych odpiséw réwniez zostata ujeta

w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw (per saldo).

W dniu 14.09.2017 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zmieniajgcy zabezpieczenie Banku. Spétka w tym
dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5.000

tys. PLN. Na dzierr 31 grudnia 2016 roku Spétka nie zabezpieczata zobowigzar zapasami.
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16. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI (i?i:'::::) 31.12.2016

Aktywa dtugoterminowe:

Naleznosci - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1581 1169
Naleznosci dtugoterminowe 1581 1169
Aktywa krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 577 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 46 074 26910
Pozyczki 7 466 3008
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 53 540 29918
Naleznosci i pozyczki, w tym: 55121 31087
Naleznosci 46 074 26910
Pozyczki 7 466 3008

Powyzsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych wraz z naliczonymi odsetkami wg stanu na dzier 30
wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku. Na kwote 53.540 tys. PLN skfada sie 7.466 tys. PLN pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym oraz 46.074 tys. PLN. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci (w tym z tytutu
sprzedazy zorganizowanej czesci fabryki w Sepdlnie Krajeriskim w kwocie 16.187 tys. PLN oraz z tytutu kaucji bankowej
zabezpieczajacej w kwocie 1.587 tys. PLN) oraz pozostatych naleznosci dtugoterminowych w kwocie 1.581 tys. PLN.

W dniu 20 grudnia 2016 roku spétka rozwigzata spér zwigzany z realizacjg kontraktow budowlanych ze spétka Strabag.

W aktywach Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2017 roku pozostaty:

- naleznos¢ z tytytu kaucji zatrzymanej w kwocie 296 tys. PLN,

- nalezno$¢ z tytytu kwot zatrzymanych (brak oswiadczen podwykonawcédw) w kwocie 475 tys. PLN,

Oprocentowanie . Wartos¢ bilansowa Skumulowane saldo
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 30.09.2017 (niebadane)
WIBOR1IM+3% PLN 657 657
WIBOR1IM+3% PLN 6 809 5987
Pozyczki razem wg stanu na dzien 30.09.2017 7 466 6 644
Stan na 31.12.2016
WIBOR1M+1,6% PLN - 805
WIBOR1IM+6% PLN 1003 1003
WIBOR1IM+6% PLN 1003 1003
WIBOR1IM+6% PLN 1002 1003
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2016 3008 3814
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK e od 01.01 do 31.12.2016
(niebadane)
Wartosc brutto
Saldo na poczatek okresu 3812 -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 13762 3800
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowg 220 12
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (9 495) -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 8299 3812
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 804 -
Odpisy w ciggu roku 29 804
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 833 804
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 7 466 3008
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Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wartosci 13.762 tys. PLN. Ponadto otrzymata sptaty
udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 9.495 tys. PLN.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2017 roku utworzono odpis aktualizujacy odsetki od pozyczki udzielonej podmiotowi
zaleznemu w 2016 roku 29 tys. PLN.

16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

5NOE ey 30.09.2017
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2016

(niebadane)

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38761 34920
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (12 336) (12 306)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 26 425 22614
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 16 187

Pozostate naleznosci - bankowe kaucje zabezpieczajace 1587

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 1102 1018
Pozostate naleznosci finansowe - 785
Pozostate naleznosci finansowe netto 18 876 1803
Naleznosci finansowe 45 301 24 417
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 773 2 493
Naleznosci niefinansowe 773 2493
Naleznosci krotkoterminowe razem 46 074 26 910

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spdétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Wysoka wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci wykazana na poczatek okresu wynika gtéwnie z odpiséw dokonanych w
latach ubiegtych. Zmiana wartosci odpisu na dzient 30.09.2017 roku w poréwnianiu z 31.12.2016 roku wynika z odwrdcenia
odpisu w kwocie 961 tys. PLN w zwigzku z zaptatg dokonang przez spotke zalezng. W prezentowanym okresie Zarzad Spotki
podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartosc naleznosci od podmiotu zaleznego w kwocie 1.000 tys. PLN.

Spdtka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci obcigzyly pozostate koszty operacyjne, natomiast ich odwrdcenie zostato ujete w
pozostatych przychodach operacyjnych (per saldo).

Zmiany odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

. o ‘s s 30.09.2017
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (niebadane) 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 12 306 8 563
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1000 9 852
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone ujete jako przychod w

okresie (-) (961) (6 108)
Odpisy pozostatych naleznosci odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (9) -
Wartosc¢ bilansowa zapaséw razem 12 336 12 306
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17. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Nabycie jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonat nabycia udziatéw spétek zaleznych Grupy .

W dniu 2 stycznia 2017 roku Spétka zawarta ze spétkg Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktérej Spotka
nabyta wszystkie 1000 udziatow w spétce Hotel 3 GKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 0,50 ztotych za jeden udziat tj. tgcznie 500 zt.
W dniu 3 luty 2017 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia nazwy Spétki na: PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o0.0.

W dniu 23 marca 2017 roku Spétka zawarta ze spétkg Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe zbycia udziatéw, na podstawie ktérej Spétka
nabyta wszystkie 23716 udziaty w spétce MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cene 1.308 zt za jeden udziat tj.
tacznie 31.021,00 tys. PLN, ptatnej w ratach. Na dzierr 30.09.2017 roku Emitent zaptacit kwote 15.221,00 tys. zt.

Informacje dotyczace pozostatych transakcji po dniu bilansowym zostaty opisane w nocie 27.

Whptfaty i doptaty do kapitatu spotek zaleznych

30.09.2017
Udziat w . 31.12.2016
P . (niebadane)
Wyszczegodlnienie kapitale
. Skumulowana . Skumulowana
podstawowym Cena nabycia L. Cena nabycia , .
utrata wartosci utrata wartosci
9
PROMStahl Polska Sp. 2 0.0. 100,0% 3535 3535 3535 3535
9
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -
9
Makrum Project Management Sp. z 0.0. 100,0% 31021
9
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005
Inwestycje w jednostkach zaleznych 38841 3535 5816 3535

W omawianym okresie Emitent dokonat zwiekszenia wartosci nabycia udziatéw spoétki zaleznej Projprzem Budownictwo w kwocie 2.000 tys.

PLN.

18. Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ponizej zaprezentowano rezerwy na dzien 30.09.2017 roku w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Wartos¢ rezerwy urlopowej na koniec wrzes$nia 2017 roku wyniosta 236 tys. PLN i spadta o 250 tys. PLN w stosunku do 31
grudnia 2016 roku. Tak duzy spadek rezerwy urlopowej jest wynikiem sprzedazy fabryki w Sepdlnie Krajeriskim jako
zoorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Pozostate rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych nie ulegty znaczgcym zmianom
w okresie objetym sprawozdaniem. W wyniku wykorzystania rezerwy na Odprawy dla zwolnionych pracownikéw kwota
zawigzanej ulegta zmniejszeniu o wartosc¢ 210 tys. zt.

Rezerwy krétkoterminowe 39'09'2017 31.12.2016
(niebadane)

Rezerwy na sprawy sgdowe - pracownicze - 144
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 880 880
Rezerwy na koszty restrukturyzacji 1108 1317
Pozostate rezerwy razem 1988 2341

Rezerwy diugoterminowe 39'09'2017 31.12.2016
(niebadane)
Rezerwy na odprawy emerytalne 217 198
Pozostate rezerwy razem 217 198
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A q n N .09.2017
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 LRI 31.12.2016
(niebadane)
Przychody przysztych okreséw - zaliczki 1162 5
Pozostate - rezerwa na koszty 1074 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 2237 5
19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Waluta Oprocentowanie Uiulld L. Wartos¢ bilansowa Zobowigazanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 30.09.2017 (niebadane)
Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza [29.06.2018 - 3666 3666 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR O/N + marza |21.06.2018 - 2595 2595 -
Kredyt w rachunku biezacym EUR EURIBOR 1M + ma|21.06.2018 321 1394 1394 -
Kredyt w rachunku kredytowym (inwestycyjny)* [PLN WIBOR 1M + marza [18.05.2018 - 511 511 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza [31.12.2018 - 971 971 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 30.09.2017 9137 9137 -
Stan na 31.12.2016
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR O/N + marza |28.04.2017 - 633 633 -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza [18.05.2018 - 622 439 183
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2016 1255 1072 183

* wartos¢ zobowigzania kredytowego wynosi na dzieri 30.09.2017 293 tys. PLN; pozostata wartosc dotyczy per saldo bankowej wyceny kredytu
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane)

Zobowigzania krétkoterminowe krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21380 14884
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 74 752
Inne zobowigzania krétkoterminowe - 1939
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu nabycia udziatéw spétki zaleznej 7 800 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 29 254 17 575
Zobowiqzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 2193 1543
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe z tytutu nabycia udziatéw spoétki zaleznej 7710 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 9903 1543
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 39 157 19118

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Na dziert 30 wrzesnia 2017 roku Spoétka posiadata 2.267 tys. PLN pozostatych zobowigzan finansowych. Na kwote te sktadaja
sie gtdwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Kwota 7.199 tys. PLN i 8.311 tys. PLN innych zobowigzan
finansowych dotyczy krétkoterminowego i dtugoterminowego zobowigzania wobec Spoétki Dominujacej za nabycie udziatéw
spotki zalezne;j.

21. Inneistotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktore miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

21.1. Kapitatlowe papiery warto$ciowe

Spotka posiada na dzien 30 wrzesnia 2017 r. akcje spotek notowanych na GPW o wartosci 89 tys. PLN.

Spétka prezentuje posiadane akcje w pozycji pozostatych dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego
rynku, jest to pierwszy poziom hierarchii wartosci godziwej. Na dziern 30.09.2017 roku Spoétka nie dokonywata aktualizacji
wartosci posiadanych akcji spdotek notowanych na gietdzie ze wzgledu na nieistotng zmiane wartosci notowan.
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21.2. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spotce:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytej Prezes Zarzadu w zwigzku z rozwigzanie umowy o prace w trybie art. 52 k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powddztwa p. Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy bez wypowiedzenia z zgdaniem zaptaty 75 tys. zt.

Strony zawarty ugode sadowg, na podstawie ktérej Spdtka wyptacita Powoddce odszkodowanie.

Sprawa o odszkodowanie z powddztwa bytego Cztonka Zarzgdu w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace w trybie art. 52
k.p.

Sprawa p-ko Projprzem S.A. z powoddztwa p. Marcina Lewandowskiego o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy bez wypowiedzenia z zagdaniem zaptaty 46 tys. zt. Zdaniem pozwanej Spotki roszczenie jest bezpodstawne.
Sad | instancji zasgdzit odszkodowanie na rzez Powoda w petnej wysokosci, Spétka nie wnosita apelacji w zwigzku z zawartg
z Powodem ugoda.

Pan Marcin Lewandowski ztozyt takze pozew o odszkodowanie 11.500 zt z tytutu zakazu konkurencji. W wyniku zawartej
ugody Powdd cofnat powddztwo i postepowanie zostato umorzone.
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Ponizej przedstawiono sprawy sagdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0.

Pozew ze strony spétki zaleznej Projprzem S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z 0.0. (pozwany) o nakaz zaptaty kwoty
587.967,44 zt z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego do nieruchomosci w Koscielisku k. Zakopanego, na ktérej w
ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew zostat ztozony w zwigzku z brakiem zaptaty ze strony
dtuznika Dom M4 Sp. z o.0., za ktérego pozwana poreczyta. Powdd uzyskat nakaz zaptaty, od ktérego pozwany ztozyt
sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat odrzucony przez Sad w zwigzku z nie uzupetnieniem brakéw sprzeciwu w terminie
wskazanym przez Sad. Sprawa zostata skierowana do postepowania egzekucyjnego. Obyta sie pierwsza licytacja, jednakze
pomimo zakonczenia licytacji z wylicytowng okreslong kwotg dtuznik ztozyt wniosek o wytgczenie komornika z
prowadzonego postepowania egzekucyjnego i nie doszto do przybicia wylicytowanej kwoty do czasu rozstrzygniecia wniosku

Sprawa przeciwko bytym Cztonkom Zarzadu Projprzem S.A.

Sprawa z powddztwa spotki zaleznej Projprzem S.A. p-ko p. Annie Rzepeckiej - Zarzyckiej i p. Marcinowi Lewandowskiemu o
odszkodowanie w wysokosci 243.585,26 zt w zwigzku z zawarciem umdéw z Dom M-4 Sp. z 0.0. Pozwani wniesli o oddalenie
powddztw. Spdtka w wyniku zawartych porozumien wycofata pozew zrzekajac sig roszczenia.

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0., ktdéra zgtosita wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem S.A. ma zgtoszong wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt.
Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktérej znajduje sie Spotka jest redukcja
naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztéw postepowania egzekucyjnego. W wyniku
gtosowania wierzycieli nad propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajace przyjecie
uktadu. Zgodnie z postanowieniami uktadu zredukowana naleznos¢ powinna byé uregulowana do dnia 31.12.2017r. Do dnia
publikacji niniejszego raportu nie zostata uregulowana zadna kwota.

21.3. Zobowiazania warunkowe

PROJPRZEM S.A. w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku udzielita dwa poreczenia sptaty kredytu. Jedno poreczenie dotyczy
zobowigzan spotki Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (wiekszosciowego akcjonariusza Spotki), drugie natomiast zobowigzan
spotki powigzanej CDI 2 Sp. z 0.0. (spotki spoza Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A., ale nalezacej do Grupy Kapitatowej
IMMOBILE).

31/38



PROJPRZEM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2017 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

NALEZNOSCI WARUNKOWE (i?é:::::; 31.12.2016
Poreczenie sptaty naleznosci 1581 -
Naleznosci warunkowe ogétem 1581 0
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 3?'09'2017 31.12.2016
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 11 805 8848
Gwarancje 10307 6475
Zobowigzania warunkowe ogétem 22112 15323

21.4. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania inwestycyjne nie wystapity.

21.5. Kapitat wtasny

KAPITAt PODSTAWOWY (?\?é?)ga::r::) 31.12.2016
Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 31.12.2016 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 387.000 serii A byto uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposob, ze na jedng akcje przypadajg 4 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 154.750 sztuk akcji imiennych
pozbawiona byta uprzywilejowania, a pozostata czes¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. facznie 5.440.966 sztuk
akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela.

W wyniku sprzedazy 387.000 akcji imiennych uprzywilejowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy, akcje te utracity
uprzywilejowanie. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwna jest
ilosci akcji i wynosi 5.982.716 gtosow. Z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto akcjami
imiennymi (bez uprzywilejowania), a pozostata czes¢ akcji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. tgcznie 5.440.966 sztuk
akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajgcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw
jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73
% kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

21.6. Zarzadzanie kapitatem
Nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane)

Kapitat:
Kapitat wasny 93 769 87 764
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wasny 93769 87764
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9137 1255
Leasing finansowy 1708 2704
Zrédta finansowania ogétem 104 614 91722
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,90 0,96
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8679 (2737)
Amortyzacja 2012 4405
EBITDA 10 691 1668
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9137 1255
Leasing finansowy 1708 2704
Dtug 10 845 3958
Wskaznik dtugu do EBITDA* 1,01 2,37

EBITDA™ - nie jest to miarq zdefiniowanq w MSSF, spotka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji. Dla
okresu 30.09.2017 EBITDA dotyczy okresu 9 miesiecy 2017 roku.

** EBIDTA to wielko$¢, ktéra przedstawia dziatalnos¢ firmy bez uwzglednienia kosztow zwigzanych z inwestycjami w aktywa trwate (materialne i niematerialne). Wskaznik
informuje o zdolnosci Spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.
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21.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dla celow srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozyciji:

moor | s
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 8 71
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 470 3156
Srodki pieniezne w kasie 1 27
Srodki pieniezne w kasie walutowej 28
Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu dysponowania - 188
Lokaty krétkoterminowe 353 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 860 3441

21.8. Inne wybrane ujawnienia wymagane przez MSR 34:

21.8.1 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki podzielony przez srednig wazong

liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spotki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgcji,

ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilos¢ posiadanych przez Spétke akcji wiasnych):

od 01.01 do 30.09.2017 od 01.01 do 30.09.2016
ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE . .
(niebadane) (niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6004 1704

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,00 0,28

21.9. Leasing

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka zawarta pie¢ umoéw najmu dtugoterminowego na uzytkowanie

samochododw.

Od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 529 tys. PLN (w tym

zrealizowane rdznice kursowe i odsetki).

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do .
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 30.09.2017
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 581 1220 - 1801
Koszty finansowe (-) (27) (65) - (92)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 554 1155 - 1709

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
od 1 roku do .
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1219 1612 - 2831
Koszty finansowe (-) (70) (58) - (128)
Wartos¢ biezagca przysztych minimalnych optat leasingowych 1150 1554 - 2704
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WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH EhTar $rodki Pozostate
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU budiwle Maszyny i urzadzenia R srodki Razem
FINANSOWYM P trwate
Stan na 30.09.2017
Warto$¢ bilansowa netto 724 1577 858 77 3236
Zmnlej'szerjla zwlqzahe z wyku?em, . (191) (798) (277) (77) (1343)
umorzeniem i odpisami aktualizujgcymi
Wartos¢ bilansowa netto 533 779 581 - 1893
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH . . Pozostate
< Budynki i § : Srodki , i
ATYWOW TRWALYCH W LEASINGU Maszyny i urzadzenia Srodki Razem
budowle transportu
trwate
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa netto 743 1619 664 155 3181
Zmniejszenia zwigzane z wykupem,
jszenia zwigzane z wykupem, (19) (200) (403) (78) (700)
umorzeniem i odpisami aktualizujgcymi
Wartos¢ bilansowa netto 724 1419 261 77 2481
Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
. Termin Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci |\ walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 30.09.2017
zmienna w op. O WIBOR
Umowy leasingu do 3 lat PLN M P 3 lata - 15 15 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 772 321 451
i . 0. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR ir;\ﬂmnne wop 5 lat 218 922 217 705
Leasing finansowy na dzieri 30.09.2017 1709 553 1156
i T Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie Inodei
Wymagainoscl | \y walucie [  w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2016
zmienna w op. O WIBOR
Umowy leasingu do 3 lat PLN M 3 lata - 37 32 5
i . PLN zmienne 4 lata - 785 524 261
Umowy leasingu powyzej 3 lat
i . 0. EURIBOR
. . EUR zmienne w op 5 lat 158 669 307 362
Umowy leasingu powyzej 3 lat 1M
i . 0. WIBOR
. . PLN zmienne w op 5 lat - 141 57 84
Umowy leasingu powyzej 3 lat M
zmienne w op. O. EURIBOR
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR ™ 5 lat 244 1072 230 842
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016 2704 1150 1554

22.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.
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23. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 30.09.2017

(niebadane)

Stan na 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci:

Klasa instrumentu finansowego

(niebadane)

Stan na 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 46 074 46 074 26 910 26 910

Pozyczki 7 466 7 466 3008 3008

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 860 860 3441 3441

Razem 54 602 54 602 33 365 33 365
Stan na 30.09.2017

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 183 183
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1156 1156 1554 1554
Krotkoterminowe zobowiqgzania finansowe - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 9137 9137 1072 1072
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 553 553 1150 1150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29254 29254 17 575 17 575
Razem 40 100 40 100 21534 21534

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;j.
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Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow
w rachunku biezgcym i kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, nie odbiega od wartosci bilansowych. Jest to spowodowane gtéwnie krotkim terminem zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 30 wrzes$nia 2017 roku oraz w 2016 roku , nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartos$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z
tych poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

24. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych

pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych

Bilansowe zmiany pomiedzy pozycjami wykazanmymi w przeptywach pienieznych wynikajg gtéwnie ze zmiany z tytutu
spfaty i zaciggnietych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, a takze dokonanych wycen. Poza tym zmiana pozycji
bilansowych zobowigzar wynika ze sptaty zobowigzan leasingowych.

25. Dziatalnosé zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi (sp6tkami
zaleznymi) z Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2017 i dzieri 31 grudnia 2016:
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SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ | od 01,01 do 5d 01,01 do
NALEZNOSCI 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz do:
Jednostek powigzanych 45 362 39930 16 576 14 820
Razem 45 362 39 930 16 576 14 820

ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 30.09.2017
ZOBOWIAZANIA 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostek powigzanych 4764 833 17 366 315
Razem 4764 833 17 366 315

30.09.2017
31.12.2016
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI QiSRS
Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo

Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym 7 466 6644 3814 3008
Razem 7 466 6 644 3814 3008
Pozyczki otrzymane:
Jednostkom powigzanym 971 971 - -
Razem 971 971 - -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzanych na

zasadach rynkowych.
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27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne wydarzenia.

Bydgoszcz, dnia 17 listopada 2017 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzyriska
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