S W G K SWGK Audyt is a member of HLB International. A worldwide network
of independent accounting firms and business advisers.

ATREM
Spotka Akcyjna

OPINIA I RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2016 ROKU

SWGK Audyt Sp. z 0.0 SWGK Podatki Sp.z0.0  SWGK Ksiggowos$¢ Sp.z0.0 SWGK Consulting Sp.z0.0 SWGK Avatar Sp. z 0.0. SWGKIT Sp. z 0.0, sp. k.
ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Chorzowska 108, ul. Wojskowa 4,

60-792 Poznanh 60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznah 40-101 Katowice 60-792 Poznan

KRS: 0000190899 KRS: 0000260494 KRS: 0000231500 KRS: 0000378912 KRS: 0000347986

NIP: 7831586880 NIP: 7792294095 NIP: 7792251890 NiP: 7792388672 NIP: 6351808127 KRS: 0000350688

Kap. zaklad.: 100.000,00 zt  Kap. zaktad.: 50.000,00 zt Kap. zaktad.: 50.000,00 zt Kap. zaktad.: 5.000,00 zt Kap. zaktad.: 45.000,00 z+ NiP: 7792371565




SWGK Audyt is a member of HLB International. A worldwide network
of independent accounting firms and business advisers.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ATREM Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ATREM Spétka Akcyjna (,Spétka”
/,Jednostka™) z siedziba w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4, na ktore skladaja sie: sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i 0s6h sprawujacych nadsgr za sprawozdanse finansowe

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeti Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoétki jest téwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenta spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z poin. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawniesi
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez Jednostke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednioéci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez kierownika Jednostki warto$ci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowis wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spélki na dziefi 31 grudnia 2016
roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa, w tym Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
toéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czionkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z p6ézn. zm.) i postanowieniami statutu Spéiki.

Objasniente

Zwracamy takze uwage na not¢ nr 46 dodatkowych informacji i objasniefi, w ktérej Zarzad Spélki
przedstawil szczegdly dotyczace otrzymanych w 2016 roku istotnych not obciazeniowych tytulem kar
umownych i odszkodowania oraz przedstawit podjete dziatania. Zdaniem Zarzadu Spélki noty zostaly
wystawione bezpodstawnie. Obecnie trwaja postgpowania procesowe i mediacyjne, jednak na dzien
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym ostatecznego rozstrzygniecia i skutkéw sporéw
nie da si¢ ocenic. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej sprawie.

Sprawozdanie na temat innych wymogé6w prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3, diatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za spotzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
czlonkowie rady nadzorczej Spolki sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkietn bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalnoSci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spétki uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce
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i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my istotnych
znieksztalcel w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo réwniez
zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona
czg$¢ sprawozdania z dzialalnoéci. Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym, Spélka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofetcie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016t. poz.
1639, z p6zn. zm.). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

15 marca 2017 roku

Dariusz Sarnowski
/

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident
dzialajacy w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznaifi, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATREM SPOLKA
AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o Spoice

Spoélka dziala pod firma ATREM Spoélka Akcyjna. Siedziba Spéltki znajduje si¢ w Zlotnikach, ul
Czolgowa 4.

Spoélka prowadzi dziatalno$§é w formie spolki akcyjnej, powstalej w wyniku przeksztalcenia ATREM
Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia. w ATREM Spoétka Akcyjna na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
notariuszem Maciejem Celichowskim (Repettorium A Nr 20378/2007). Czas trwania Spolki jest
nieoznaczony.

Aktualnie Spotka jest wpisana do tejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznasi — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000295677.

Spotka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 7772428084 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 639688384.

Spétka dziata w oparciu o kodeks spélek handlowych oraz statut Spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spotki jest:

— ptodukcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

— roboty zwigzane z budows rurociagéw przesylowych 1 sieci rozdzielczych,

— roboty zwigzane z budowns linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  dzialalno$é w zakresie inzynietii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

— pozostale badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
~  dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalno$§¢ w zakresie zgodnym z wpisem do rejestru
przedsi¢biorcéw, a polegajaca glownie na S$wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynietyjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki, informatyki oraz klimatyzacji.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spdlce wyniosto 157 osdb. Srednioroczne
zatrudnienie w Spolce wyniosto 142 osoby.

Kapitat zakiadowy Spétki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosit 4 615 tys. zt i dzielil si¢ na
9230 079 akcji o warto$ci nominalnej 0,5 ztotych kazda. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosik
49 613 tys. z1.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spolki struktura whasnoéci kapitalu na dzied 31
grudnia 2016 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

ATREM Spoétka Akcyjna 1
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Liczba Liczba Wartosc¢ Udzial w
Akcjonariusz gloséw akeji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akeji podstawowym
(tys. zb) (%)
Konrad Sniatata 77227 41178 20589 44,6
Marek Adam Korytowski 1201,8 631,9 316,0 6,9
Gabriela Matia Sniatata 961,7 480,9 2404 5,2
Nationale-Nederlanden OFE 800,0 800,0 400,0 8,7
IQuercus 'I_‘owarzystwo Funduszy 14523 14523 7261 157
nwestycyjnych

Pozostali akcjonariusze 747,2 747,2 873,6 18,9
Razem kapitat zakladowy 13 885,7 9 230,1 4615,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje serii A w liczbie 4 655 600 maja uprzywilejowanie pod wzgledem
prawa glosu (dwa glosy na jedna akcje).

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spétki na dzien 15 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016
roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonatiuszy.

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ATREM S.A. Jednostka zalezna od Spoltki jest
Contrast Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim. Spétka jako Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitalowej sporzadzita réwniez pod datg 15 marca 2017 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dzialalnosci Spéiki jako Jednostki
Dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Wiadzami Spoltki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Konrad Sniatala - Prezes Zarzadu,

- Marek Korytowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Lukasz Kalupa - Czlonek Zarzadu,

- Przemyslaw Szmyt - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spoiki.

W sktad Rady Nadzorczej Spoiki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Tadeusz Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hanna Krawczynska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Gabriela Sniatala - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Andrzej Rybarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kuspik - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorcze;.

ATREM Sp6élka Akcyjna 2
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12. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu SWGK Audyt Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident Hanna Humska, nr
ewidencyjny 10091, wydala o tym sprawozdaniu w dniu 17 marca 2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostalto
zatwierdzone Uchwala numer 04 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ATREM Spéika
Akcyjna z dnia 25 maja 2016 roku. Na podstawie Uchwaly numer 08 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ATREM Spoétka Akcyjna z dnia 25 maja 2016 roku zysk netto w kwocie
530,7 tys. z1 podzielono w nastgpujacy sposob:

- kwote 461,5 tys. zl przeznaczono na wyplate dywidendy,

- kwotg 69,2 tys. zI przeznaczono na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwalg o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnoséci
Spolki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 czerwca 2016 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2016 roku.

13. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kietowal kluczowy biegly
rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
ATREM Spétka Akeyjna uchwats numer 01/11/2016 z dnia 17 listopada 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 28 listopada
2016 roku, zawartej pomiedzy ATREM Spoétka Akcyjna a firma SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, ul. Wojskowa 4.
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1.4. Zakres i termin badania

Badanie przeprowadzono zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Na zakres badania mial wplyw przyjety poziom
istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego
rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie rozpoznanych podczas
badania znieksztalcen), jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnieft
w sprawozdaniu finansowym. Dobét procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
acznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania
finansowego. Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe istotnosci,
w tym ogodlng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako caloici. Progi te wraz
z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedutr
badania, a takze na ocen¢ wplywu znieksztalcen zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako calos¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawatte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta, w tym na temat innych wymogbw prawa i regulacji, wyrazane sq z uwzglednieniem poziomu
istotno$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta. Opisane wyzej
procedury badania zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzefi z tytulu
podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ rdéznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami
ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 29 listopada 2016 roku do 15 marca 2017 roku z przerwami, w tym w
siedzibie Sp6tki w dniach od 29 listopada 2016 roku do 2 grudnia 2016 roku oraz od 27 lutego 2017 roku
do 3 marca 2017 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony SWGK Audyt Sp. z o.0., kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udzial w
badaniu potwierdzaja, iz spelniaja wymog niezaleznoéci od Spdtki w rozumieniu att. 56 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

16. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad Spotki w pisemnym oswiadczeniu z dnia 15 marca 2017 roku potwierdzit swoja odpowiedzialno$é
za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz os$wiadczyl o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i
istotnych zdarzen, ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spélki oswiadczy! takze, ze udostepnil wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielit niezbednych informacji i wyjasnief. W trakcie badania
sprawozdania finansowego nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Weskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spélki w latach 2016, 2015
1 2014 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakoficzone 31 grudnia 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik

Przychody ze sprzedazy (tys. z1)
Suma aktywéw (tys. 1)

Kapital wlasny (tys. z})

Catkowite dochody za okres (tys. z1)

Zyskownos¢ sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitatu wlasnego

Rentownos¢ aktywéw

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik obrotu rzeczowych
aktywow trwalych

Wskaznik rotacji naleznosci w
dniach

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Wskaznik rotacji zobowiazafi w
dniach

Wspélczynnik zadtuzenia

Pokrycie zadluzenia kapitalem
wlasnym

Wartosé

Formuta obliczeniowa . 2016 2015 2014
pozadana
55 097 75 944 70 986
74 830 74 620 93 323
49 613 56 130 56 338
(-6 055 531 350
o) e bt max 6,9% 06%  -14%
Bk (:ﬁg)zzf;‘t‘;é g;?h“” max 9,0% 1,1% 1,7%
zysk (jf:fs);e“":;‘r’z/ eg;?;h“” max -11,0% 0,7% 1,1%
zysk (strata) netto /kapitat
wlasny bez wyniku finansowego max -10,9% 1,0% 1,4%
biezacego roku
zysk (S““gzg netto / aktywa fmax -81% 0,7% 0,8%
przychody netto ze
sprzedazy/aktywa ogdlem max 0,7 1,0 08
przychody netto ze
sprzedazy/rzeczowe aktywa max 2,8 3,9 3,6
trwale
(§redni stan naleznosci z tytulu
dostaw i ustug, w tym naleznosci
2 tyt. wyceny min 141 119 134
kontraktéw /przychody ze
sprzedazy)*360
($redni stan zapasow/koszty
dziatalnodci operacyjnei)*360 min 10 9 12
($redni stan zobowiazan z tytulu
dostaw 1 ustug, w tym
zobowigzan z tyt. wyceny
kontraktéw/ (koszty dzialalnogei T n 96 114
operacyjnej-koszty pracy-
amortyzacja))*360
kapital obcy / kapitaly ogétem 0,3 - 0,5 0,3 0,2 0,4
kapital wlasny/ kapital obcy >1 20 3,0 1,5
[
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Stopieni pokrycia aktywow trwalych

: capital wi 1 >
kapitalem wlasnym Sapifsl iy Aktywe triale 1 1,0 1,1 1,1

Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogélem max 0,7 0,8 0,6

(inwestycje krotkoterminowe +

naleznosci krétkoterminowe) /

zobowiazania krétkoterminowe 0,8-1.2 1,2 1,6 13
(bez rezerw)

Wskaznik plynnosci szybkiej

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej migdzyokresowe) / 1,5-20 1,3 1,7 1,4
zobowiazania krétkoterminowe
(bez rezerw)

nalezno$ci handlowe,
W tym z tyt. wyceny kontraktow/
Pokrycie zobowiazaii naleznosciami zobowigzania handlowe, 3,0 2,1 1,3
W tym z tyt. wyceny kontraktow

>1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1.) zobowiazania - 59583 10958,0 12576,5
krétkoterminowe(bez rezerw)
Udziat kapitatu pracujacego w kapital obrotowy (bez rezerw)/ o 0 o IIIIIII
calosci aktywow aktywa ogblem max 8,0% 14,7% 13,5%

Na skutek poniesienia straty netto wszystkie wskazniki rentownosci ulegly pogotszeniu w stosunku do
roku poprzedniego przyjmujac warto$ci ujemne.

Wskazniki rotacji naleznosci i zapaséw wydtuzyly sie odpowiednio do 141 i 10 dni.

Pogorszeniu ulegly wskazniki zadtuzenia Spétki, tj. wspélezynnik zadtuzenia wztést z poziomu 0,2 do 0,3,
a pokrycie zadluzenia kapitalem wiasnym obnizyto si¢ z poziomu 3,0 do 2,0, jednakze nadal utrzymywaly
si¢ one na poziomie uznawanym za pozadany.

Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej byly nizsze niz w roku poprzednim i wyniosly odpowiednio 1,2
1 1,3, przy czym wartos¢ wskaznika plynnosci biezacej uksztaltowala si¢ na poziomie ponizej dolnej
granicy przedzialu uznawanego za bezpieczny.

Kapital obrotowy netto obnizyt si¢ z poziomu 10 958,0 tys. zt do 5 958,3 tys. zL.

2.2. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W nocie numer 6 dodatkowych informacji i objaéniefi Zarzad Spéiki poinformowal, ze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnodci przez Spélke przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku oraz Ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spélke.

W trakcie przeprowadzonego badania, nic istotnego nie zwrécito naszej uwagi, co spowodowaloby nasze
przekonanie, Ze Spélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.

Zwracamy uwage na not¢ nr 6 dodatkowych informacji i objaéniet do zalaczonego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Spélki przedstawit informacje o podjetych dzialaniach zmierzajacych do
odnowienia i przedluzenia istotnych uméw finansowania w postaci kredytu oraz gwarancji bankowych
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1 ubezpieczeniowych, ktérych terminy koficza si¢ w 2017 roku. Jak wskazano w nocie nr 6, na dzied
bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku, kwota zadluzenia z tytutu kredytu w rachunku biezacym (Umowa
kredytowa nr 06/131/07/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility z dnia 04 wrzeénia 2007
roku wraz z pézniejszymi zmianami) wyniosta 8 447 tys. z1. Kwota pozostala do wykotrzystania przez
spolki Grupy Kapitatowej Atrem na wyzej wskazany dziefi wyniosta 4 053 tys. z1.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, §j. 15 marca 2017 roku, zadluzenie Atrem S.A.
z tytulu w/w kredytu wyniosto 4 431 tys. zt. Kwota pozostala do wykorzystania przez spélki Grupy
Kapitatowej Atrem wyniosla 8 069 tys. zi. Na dzieft 15 marca 2017 roku spoétka zalezna Contrast
Sp. z o.0. dysponowata §rodkami na rachunku biezacym w wysokosci 12 536 tys. zt.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci,
o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona do stosowania ptzez Zarzad Spétki.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa za pomoca komputerowego systemu ewidencji ksiggowej iScala
w siedzibie Spoiki.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania opetacji gospodatczych,

- powiazania zapis6w ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdai
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocs
komputera.

3.2, Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje toczna poszczegblnych grup aktywéw i pasywdw zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane dodatkowych informacjach i objasnieniach i sa
one zgodne z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi intetpretacji ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i s3 stosowane przez nia
w spos6b prawidtowy i ciagly.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnosé

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad badanej Spélki zapewnil poréwnywalno§¢ danych finansowych  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe. W roku badanym nastapila
zmiana w prezentacji kosztéw sptrzedazy i zarzadu. W nocie nr 10 dodatkowych informadji i objasniefi do
zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki poinformowal o tej zmianie w stosunku do
opublikowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Informacje na temat zbadanego sprawozdania finansowego

Zbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefs 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej spotzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 74 830 tys. z1,

— rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 6 055 tys. z1,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace catkowite ujemne dochody ogdtem w kwocie ()6 055 tys. zl,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 517 tys. zl,

— sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 1 379 tys. 21,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

4.2. Iaformacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z uwzglednieniem zasady memotiatu i wspéimierno$ci.

W nocie nr 46 dodatkowych informacji i objasniei Zarzad Spétki przedstawil szczegdly dotyczace
otrzymanych w 2016 roku istotnych not obciazeniowych tytutem kar umownych i odszkodowania oraz
przedstawil podjete dzialania. Zdaniem Zarzadu Spéiki noty zostaly wystawione bezpodstawnie. Obecnie
trwaja postgpowania procesowe i mediacyjne, jednak na dziei wyrazenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym ostatecznego rozstrzygniecia i skutkéw sporéw nie da si¢ ocenié.

4.3. Dodatkowe informacje i objasnienia

Spétka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegélnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz opisé6w stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami (polityks) rachunkowosci, Wymka]qcytm z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzerr Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci.

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objaénieniach do sprawozdania finansowego
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa
niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 t. poz. 133 z pézn. zm.).

4.4. Sprawozdanie z dziatalno$ci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnoéci Spélki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnodci Spélki uwegledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz wymogi

2
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rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych ptrzez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z péin. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w éwietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalceti w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu Spétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona
czeS¢ sprawozdania z dzialalnosci, Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 wust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016t. poz. 1639, z pézn. zm.). Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4.5. Zgodnosé z przepisami prawa

Uzyskaliémy od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad potwierdzil, iz zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spélka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien statutu Spétki majacych
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

iusz S ski
/,

™

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident
dzialajacy w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Poznafi, 15 marca 2017 roku
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