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1. INFORMACJE OGOLNE
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AYMNEK AKCJ aPwW

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa

Siedziba

Adres

Telefon

Adres strony internetowej
Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP
Czas trwania jednostki

Runicom Spoétka Akcyjna

Warszawa

00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 23

(22) 3337242

www.runicom.pl

Fundusz typu private equity

Spédtka akcyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 7.005.408,00 zt

i dzieli sie na 3.502.704 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, w

tym:

1. 750.000 akcji serii A imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy,

2. 417.568 akcji serii B zwyktych na okaziciela,

3. 2.335.136 akcji serii C zwyktych na okaziciela.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie — Xll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS

0000348017

142215331

7010218603

Nieograniczony

b. ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:

Na dzien 1 kwietnia, 30 czerwca 2016 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu

wchodzit Pan Marcin Nastarowicz — Prezes Zarzadu.



RADA NADZORCZA:
Na dzien 1 kwietnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e  Pan Dariusz Graff,
e Pan Tomasz tukaszewicz.

2 lipca 2016 roku PCH Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujgcy wobec Runicom S.A.,
zgodnie z uprawnieniami osobistymi na mocy §15. ust. 5 Statutu Spotki, ztozyta oswiadczenie z
notarialnie poswiadczonym podpisem o powotaniu Pana Dariusza Graffa, Pana Tomasza
tukaszewicza oraz Pana Roberta Siefkowskiego do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki.

Na dzien sporzadzeni niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Pan Dariusz Graff - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pan Robert Sienkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Pan Tomasz tukaszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Runicom S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pdzn.
zm.) struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

udziat w kapitale

udziat w ogolnej

akcjonariusz liczba akcji zaktadowym liczba gtosow liczbie gtosow
podmioty kontrolowane
przez Pana Piotra
Chmielewskiego*
Rowing Capital Ltd. z
siedziba w Larnace, Cypr 4.611 0,13% 4611 0,11%
PCH Capital S.A. z siedzibg w
Warszawie bezposrednio: 2.495.338 71,24% 2.612.095 61,42%
PCH Capital S.A. z siedzibg w
Warszawie, posrednio przez:
P.C.H. Capital (Cyprus) Ltd z
siedziba w Larnace Cypr 619.551 17,69% 1.206.682 28,37%
RAZEM podmioty
kontrolowane przez Pana
Piotra Chmielewskiego: 3.119.500 89,06% 3.823.388 89,90%
Grupa SPQR S.A., w tym:
Novian Real Estate S.A. 46.112 1,32% 92.224 2,17%
Mondrian S.A. 147.500 4,21% 147.500 3,47%
RAZEM Grupa SPQR S.A.: 193.612 5,53% 239.724 5.64%
Pozostali akcjonariusze
(ponizej 5%) 189.592 5,41% 189.592 4,46%
RAZEM - Caly akcjonariat: 3.502.704 100,00% 4.252.704 100,00%

* Pan Piotr Chmielewski kontroluje w 100% Rowing Capital Ltd., Rowing Capital Ltd. posiada 100% akcji PCH

Capital S.A., PCH Capital S.A. w 100% kontroluje P.C.H. Capital (Cyprus) Ltd.



2. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
a. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI i SKEAD GRUPY KAPITALOWE)

Runicom S.A. jest funduszem typu private equity i venture capital, inwestujgcym w mate i $rednie
spotki technologiczne oraz prowadzace dziatalnosé w branzy finansowej.

Gtéwnym celem Runicom S.A. jest budowanie wartosci spotek portfelowych oraz wysoki zwrot z
zainwestowanego kapitatu.

Runicom S.A. aktywnie uczestniczy w budowaniu wartosci spétek portfelowych, poprzez wsparcie
dziatalnos$ci operacyjnej i zarzadczej. Przedstawiciele Spotki zasiadajg w radach nadzorczych lub
zarzadach spétek portfelowych, dajagc im wsparcie w procesie zarzgdzania oraz unikalny na rynku
kapitatlowym know-how w zakresie wdrazania programéw motywacyjnych, poszukiwania
inwestorow, partnerow strategicznych, fuzji, przejeé, emisji papierow wartosciowych i upublicznienia
waloréw.

Preferowane projekty to spotki we wczesnej fazie rozwoju albo stojgce przed znaczagcymi zmianami,
charakteryzujgce sie wysokimi poziomami wzrostu, podwyzszonym ryzykiem oraz wybitng
innowacyjnoscig, z dodatnim wynikiem finansowym, lecz wymagajgce dokapitalizowania w celu
zapewnienia silnego, trwatego wzrostu i umocnienia pozycji rynkowe;j.

Portfel inwestycyjny jest zdywersyfikowany. Runicom S.A. inwestuje zaréwno w spétki gietdowe, jak i
niepubliczne znajdujgce sie na etapie szybkiego wzrostu i ekspansji. Zaktada rowniez wtasne
przedsiewziecia biznesowe w oparciu o pozyskane zespoty specjalistow lub z partnerami
prowadzgcymi wczesniej z sukcesami dany rodzaj dziatalnosci.

Spétka prowadzi réwniez inwestycje oportunistyczne, to jest polegajgce na realizacji projektéow, w
ktérych pojawiajg sie krotkoterminowe okazje wynikajagce z zaistniatych nagtych zdarzen
biznesowych, w tym wynikajgce ze zdarzen losowych i atrakcyjnie niskich wycen.

W realizowanych projektach Runicom S.A., ktérego akcje sg przedmiotem alternatywnego systemu
obrotu (NewConnect) prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A,,
wykorzystuje przewage wynikajgca z lepszego dostepu do kapitatu i stosuje nowoczesne instrumenty
finansowe. Spodtka dopuszcza réwniez inwestoréw zewnetrznych do wspoétinwestowania w spotki
portfelowe.

Runicom S.A. prowadzi stopniowy proces inwestycji i zgodnie z najlepszymi zasadami w private
equity i venture capital, w momencie rozpoczecia projektu inwestycyjnego zaktada pozgdany termin
oraz model jego zakonczenia, gtdwnie poprzez: sprzedaz w transakcjach prywatnych inwestorowi
branzowemu lub finansowemu, wykup menedzerski, fuzje i przejecia, sprzedaz w ofercie publicznej
lub na publicznym rynku wtérnym po wprowadzeniu do obrotu regulowanego lub alternatywnego.

Spoétka charakteryzuje sie szybka reakcjg na pojawiajace sie szanse, elastycznoscig w podejmowaniu
decyzji, wysokimi kompetencjami oraz wieloletnim bogatym doswiadczeniem oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych, w szczegdlnosci na rynku nowych technologii (IT, media, telekomunikacja) i branzy
finansowej. Posiada stabilny akcjonariat, tj. nalezy do Grupy Kapitatowej PCH Capital S.A. Powyzsze
cechy powodujg, ze jako inwestor na rynku private equity/venture capital, jest podmiotem o



unikalnych kompetencjach, gwarantujgcym optymalne warunki realizacji projektéw. Dzieki temu
osigga ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.

Spétka realizuje ww. strategie inwestycyjng bezposrednio oraz poprzez podmiot w 100%
kontrolowany: Runicom Capital (Cyprus) Ltd.

Runicom S.A. buduje zalezny holding finansowy Expertian S.A. z siedzibg w Poznaniu. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ ustugowq poprzez podmioty zalezne na pozabankowym rynku finansowym, w tym m. in.
podmiot zalezny Expertian Credit Sp. z 0. o. Runicom S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw Expertian S.A.

Ponadto Runicom S.A. zawigzata spdtke Direct Debt Contact S.A., podmiot S$wiadczacy ustugi
zwigzane z zarzgdzaniem wierzytelno$ciami, w tym na rynku B2C o charakterze masowym i na rynku
B2B.

Runicom S.A. jest réwniez wiascicielem w 50% spétki Cashback S.A., podmiotu zajmujgcego sie na
zlecenie windykacjg polubowng (call center) oraz sgdowa.

Runicom S.A. bezposrednio lub poprzez Runicom Capital (Cyprus) Ltd posiada w swoim portfelu
inwestycyjnym akcje/udziaty nastepujgcych spotek:

e Tequila Mobile S.A. - dostawca unikalnych ustug opartych na wykorzystaniu gier mobilnych
jako skutecznego narzedzia demonetyzacji spotecznosci internetowych. Firma realizuje ustugi
w oparciu o witasng infrastrukture, technologie, kontent mobilny oraz bezposredni billing w
ponad 50 krajach na $wiecie. Klientami korzystajgcymi z ustug firmy sg czotowe Swiatowe
sieci spotecznosciowe, portale internetowe i mobilne, jak réwniez wybrani operatorzy
telefonii komdrkowej. Spétka znalazta sie w rankingu Fast 50 wg FORBES. Runicom S.A.
posiada 9,33% w kapitale zaktadowym Tequila Mobile S.A.

e eo Networks S.A. - firma programistyczna (software house), koncentrujgca sie na
projektowaniu i budowaniu rozwigzan informatycznych dla przedsiebiorstw z sektoréow
bankowo-finansowego, mediowego i telekomunikacyjnego. Wedtug magazynu Forbes jest to
jedna z 50 najszybciej rozwijajacych sie spoétek technologicznych w regionie. Akcje spétki s
przedmiotem alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Planowane jest przeniesienie notowan do
obrotu regulowanego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Udziat
Runicom S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki wynosi 6,21%.

e MA4B S.A. - firma technologiczna, specjalizujgca sie w projektowaniu i budowaniu rozwigzan
mobilnych dla biznesu. Bazujgc na technologiach wielu uznanych na swiecie dostawcéw (jak
m.in. Microsoft, Java, Nokia, Symbian, Sybase LG, Samsung,) spdtka z sukcesem dostarcza
swoje produkty do najwiekszych odbiorcow branzy teleinformatycznej (operatorzy
telekomunikacyjni, firmy IT). Akcje spotki sg przedmiotem alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect. Udziat Runicom S.A. w jej kapitale zaktadowym wynosi 2,32%.

¢ NetTeam Solutions S.A. - firma dostarczajgca elastyczne rozwigzania IT dostosowane do
potrzeb klientéw. Firma specjalizuje sie w budowaniu dedykowanych rozwigzan zgodnie z
wymaganiami klientéw, integracji z innymi systemami klienta, a takze zapewnia wdrazanie
rozwigzan opartych na produktach wtasnych z linii NetTeam. Zespét managerdow, analitykéw i
programistow NetTeam ma ponad 10-letnie doswiadczenie w tworzeniu rozwigzan IT.
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Planowane jest wprowadzenie waloréw spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Udziat Runicom S.A. w kapitale zaktadowym tej spétki wynosi 7,50%.

Sco-Pak S.A. - spétka skupiajgca sie na produkcji tektury, opakowan, tektury w technologii
plastra miodu oraz katownika z papieru. Spétka dziata na rynku od 1997 roku, sama okresla
swoje zdolnosci produkcyjne jako plasujace jg w grupie srednich producentéw tektury falistej
i opakowan. Akcje spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Udziat Runicom S.A. w kapitale zaktadowym réwny jest
1,53%.

Carrywater Group S.A. — spoétka doradcza, dostarczajgca kompleksowych rozwigzan dla
biznesu, a takze specjalista w zakresie optymalizacji proceséw biznesowych oraz wdrazania
nowych produktow i rozwigzan IT. W ciggu 15 lat dziatalnosci stata sie najwiekszg w Polsce
firma specjalizujgcy sie w zarzadzaniu projektami oraz w budowaniu w organizacjach kultury
zarzadzania przez projekty. Sitg Carrywater Group S.A. jest zespdt sktadajacy sie z
doswiadczonych i skutecznych w dziataniu menedzeréw projektéw oraz analitykow,
zorientowanych na osiggniecie wymiernego rezultatu. Udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym wynosi 4,54%.

Wisdio S.A. — spdtka tworzgca nowatorska platforme multimedialng wisdio.com, rozwijajgca
jednoczesnie globalny serwis Wisdio.com, ktéry utatwia wyszukiwanie odpowiedzi na
specjalistyczne pytania dzieki pomocy sieci ekspertdw i uzytkownikéw portalu. Projekt
Wisdio znalazt sie m.in. w S$cistym finale tegorocznej edycji konkursu Startup Fest,
organizowanego przez portal Gazeta.pl. Startup Fest co roku nagradza najlepsze pomysty
biznesowe w branzy internetowej. Runicom S.A. posiada udziat w kapitale zaktadowym
Wisidio S.A. réwny 5,22%.

Netwise S.A. to najlepszy w Polsce partner Microsoft specjalizujagcy sie we wdrozeniach
systemow klasy CRM i rozwigzan biznesowych opartych o koncepcje xRM. Spétke w 2008 r.
utworzyli Tomasz Luchowski i Jakub Skatbania, absolwenci University of Oxford z
doswiadczeniem w miedzynarodowych wdrozeniach systeméw CRM (poprzednio w UBS i Citi
oraz Microsoft). Spdétka od momentu powstania koncentruje sie na strategii xRM i
konsultingu w zakresie aplikacji biznesowych opartych o technologie Microsoft. Po sukcesach
na polskim rynku spétka rozpoczeta projekty rowniez poza granicami kraju, w tym w Anglii,
Danii i Holandii. Spétka zostata wyrdzniona przez Forbes i Deloitte w rankingu Fast50 jako
lider ,Wschodzace Gwiazdy”. Udziat w kapitale zaktadowym: 28,44%. Akcje spotki sa
przedmiotem alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

MGM Systems S.A. — spotka dziatajgca w branzy IT, Swiadczaca ustugi doradcze w zakresie m.
in. zarzadzania finansami, logistyki, zarzadzania i optymalizacjg proceséw produkcyjnych,
zarzadzania jakosciag wyrobdéw i ustug. Ponadto spdtka oferuje rozwigzania IT z zakresu
integracji systeméw informatycznych, implementacji systemdéw wysokiej dostepnosci i
wydajnosci, zagadnien zwigzanych z bezpieczeristwem systeméw IT, modelowania
optymalizacji infrastruktury, monitoringu i zarzadzania infrastrukturg IT, oraz zapewnia
klientom nadzér, utrzymanie i konserwacje zasobdéw systemowych. Runicom S.A. objeta
posrednio, poprzez spotke zalezng, 110.000 akcji opisywanego podmiotu stanowigcych 3,90%
w kapitale zaktadowym spotki. Akcje spétki sg przedmiotem alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.



b. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
W OKRESIE OD 1 KWIETNIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU
Il KWARTALU 2016 ROKU

Drugi kwartat 2016 roku Spodtka zakonczyta stratg netto w wysokosci ok. 290 tys. zt. Gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na strate byly, tak jak w pierwszym kwartale, koszty emisji oraz obstugi
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych.

W drugim kwartale 2016 roku Spoétka skupita sie na rozwoju posiadanych projektéw, a takze
poszukiwaniu i rozpoczynaniu nowych inwestycji.

4 maja 2016 roku Rada Nadzorcza wybrata Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0. o. z siedzibg
w Warszawie, wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3644 prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw, do zbadania sprawozdan
finansowych Runicom S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

20 maja 2016 roku Runicom S.A. zawigzata spotke zalezng CashBack S.A. z siedzibg w Lublinie. Spotka
objeta 50% kapitatu zaktadowego zawigzanego podmiotu, za kwote 50.000,00 zt. CashBack S.A.
Spotka zostata zarejestrowana 4 sierpnia 2016 roku.

c. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalno$¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong
dziatalnoscig inwestycyjng. Runicom S.A. inwestuje w spotki technologiczne z obszaru nowych
technologii. Zdecydowana wiekszos$¢ z nich nalezy do spétek oferujgcych najnowoczesniejsze oraz
innowacyjne rozwigzania.

d. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

Runicom S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.

3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2016 ROKU

a. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie Spotki zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z
danymi poréwnywalnymi. Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosSci gospodarczej przez Spétke w dajgcym sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.



Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Spétke nie zostaty zmienione.

1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z politykg rachunkowosci Runicom Spétka
Akcyjna, zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 rokuo rachunkowosci.

Jednostka sporzadza bilans, rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, oraz rachunek przeptywéw pienieznych metoda posrednia.

Spétka prowadzi dziatalnosé¢ inwestycyjng - sprzedaz aktywow finansowych prezentuje w czesci
podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskdéw i strat, wycene inwestycji prezentuje w
rachunku zyskéw i strat w czesci dziatalnosci finansowej; w rachunku przeptywéw pienieznych
dziatalno$¢ zwigzana z inwestowanie prezentowana jest jako dziatalnos$¢ inwestycyjna (finansowg), a
nie w czes$ci operacyjne;j.

2. Inwestycje

2.1. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.

Aktywa finansowe
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krdétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych
powyzej, zalicza sie do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci
godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakgcji.



Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby,
zbywajac te aktywa lub wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokosc
tych kosztow bytaby znaczaca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

1) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

2) sktadnikéw aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w
aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych warto$é¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob.

Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

2) aktywa finansowe, dla ktdrych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywoéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia
ich wytgczenia z ksigg rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate réznice ustalone na
dzien ich wyfaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3. Naleznosci krotko- i dfugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe, krdtkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci ). Naleznos$ci wycenione s3 w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Na naleznosci sporne i przeterminowane powyzej 6 miesiecy dokonywane sg odpisy
aktualizujgce w petnej wysokosci. Petnych odpisdw dokonuje sie rowniez w stosunku do firm , ktore
postawiono w stan upadtosci lub tam gdzie prowadzone jest postepowanie uktadowe. Dla naleznosci
watpliwych do odzyskania lub tam gdzie wystepuje prawdopodobienstwo braku zaptaty dokonywane
sg odpisy w procencie w jakim uprawdopodobniono brak mozliwosci Sciggniecia naleznosci.

Wycene naleznosci dokonuje sie w wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne na dzien bilansowy
odsetki i inne tytuty zasgdzone prawomocnym wyrokiem sgdowym , na ktdre to naleznosci dokonuje
sie odpisow aktualizacyjnych.

Podobne zasady wyceny bilansowej dotyczg réwniez naleznosci wyrazonych w walutach obcych, z
tym ze dokonuje sie przeliczenia na walute polskg wedtug sredniego kursu NBP. Powstate w wyniku
przeliczenia réznice kursowe przenosi sie na koszty badz przychody finansowe.



4. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na dzier bilansowy po kursie $rednim
NBP.

5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegélnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,
ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig, przysztych $wiadczen na
rzecz pracownikéw, w tym sSwiadczed emerytalnych, a takze przysztych $wiadczen
wobec nieznanych oséb, ktorych kwote mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dfugotrwatego uzytku. Zobowigzania
ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny
wynikac z uznanych zwyczajéw handlowych. Zobowigzania, o ktérych mowa wykazuje
sie w bilansie jako rezerwy na zobowigzania.

Czas i sposob rozliczenia rozliczedn miedzyokresowych kosztéow jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

6. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spotki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg
ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

7. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéweczas, gdy na Spoditce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

8. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z



przejSciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem witasnym,
odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

9. Zobowigzania

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci (art. 28 ust. 1 pkt 8 i 8a), zobowigzania wycenia sie nie
rzadziej niz na dzien bilansowy - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe
mogg by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, ajezeli jednostka przeznacza je
do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwe;j.

10. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej rdznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres.

11. Uznawanie przychoddéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

12. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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b. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS (PLN)
AKTYWA

Stan na dzien

Suma bilansowa

8734 813,89

2 31.06.2016 31.06.2015
A Aktywa trwate 2 665 306,80 4 229 564,80
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1] Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 2 588 323,80 3668 323,80
v D’f.ugoterminowe rozliczenia 26 98300 561 241,00
miedzyokresowe !
B Aktywa obrotowe 6 069 507,09 4 770999,38
I Zapasy 0,00 0,00
I Naleznosci krétkoterminowe 1 056 018,32 1348 373,05
11 Inwestycje krotkoterminowe 5013 273,52 3331375,78
v Krétkoterminowe rozliczenia 915 25 91 250,55
miedzyokresowe !

9 000 564,18

Wiersz PASYWA Stan na dzien
31.06.2016 31.06.2015
A Kapitat wiasny -2 060 846,44 -802 382,66
I Kapitat podstawowy 7 005 408,00 7 005 408,00
Il Kapitat zapasowy 5715 820,13 5715 820,13
11 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 17,02
\Y] Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
\Y Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 164 767,31 -12 891 777,26
Vi Zysk (strata) netto -617 307,26 -631 850,55
et ot
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 10 795 660,33 9 802 946,84
I Rezerwy na zobowigzania 180 407,00 158 240,00
I Zobowigzania dtugoterminowe 1391 000,00 2773 000,00
" Zobqwiazania krétkoterminowe i fundusze 9224 253 33 6 871 706,84
specjalne
v Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma bilansowa 8 734 813,89 9 000 564,18

11




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (PLN)

Wiersz

Wyszczegdlnienie

2

Przychody netto ze

1.04. -
30.06.2016

1.04. -
30.06.2015

1.01. -
30.06.2016

1.01. -
30.06.2015

A . 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy, w tym:
Przychody netto ze
| |spreedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentéw
finansowych
| 'mne przychody ze 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy
Przychody netto ze
I sprzedazy towardw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
g |Koszty dziatalnosc 189 089,10 104 260,03 370550,49 | 416 265,20
operacyjnej
I Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zuiyci.(_a materiatow i 0,00 0,00 59,51 0,00
energii
1]} Ustugi obce 189 342,33 104 260,03 337 335,50 416 265,20
v Podatki i optaty -253,23 0,00 33 155,48 0,00
Vv Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
v | Ubezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
spoteczne
vl | Pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 0,00
rodzajowe
vy | Wartosc sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatéw
¢ |Qsklstrata)ze -189089,10 | -104260,03 | -370550,49 | -416 265,20
sprzedazy
D PozostaI.e przychody 0,00 0,00 0,00 0,00
operacyjne
Zysk ze zbycia
I niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
i | mne przychody 0,00 0,00 0,00 0,00
operacyjne
E Pozostai.e koszty 0,00 0,00 0,00 0,00
operacyjne
Strata ze zbycia
I niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
" Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywow
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niefinansowych

I Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk ( strata) z

F dziatalnosci -189 089,10 -104 260,03 -370 550,49 -416 265,20
operacyjnej

G Przychody finansowe 42,99 161 682,39 42,99 193 919,32

| | Pywidendy i udziaty w 0,00 0,00 0,00 19 278,00
zyskach

Il Odsetki 0,00 161 682,39 0,00 174 641,32

1] Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

WV Aktualizafja wartosci 42,98 0,00 42,98 0,00
inwestycji

y | Inne przychody 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe

H Koszty finansowe 112 245,15 392 837,67 255 961,76 392 837,67

I Odsetki 112 242,50 392 837,67 255959,11 392 837,67

) |Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji

" Aktualizafja wartosci 2,65 0,00 265 0,00
inwestycji

IV | Inne koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

| Zysk ( strata brutto ) -301 291,26 -335 415,31 -626 469,26 -615 183,55

J Podatek dochodowy -9 162,00 16 667,00 -9162,00 16 667,00
Pozostate obowigzkowe

K | zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

(zwiekszenia straty)

-292 129,26

-352 082,31

-617 307,26

-631 850,55

Zysk (strata ) netto
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

1.01.-31.06.2016

1.01. - 31.06.2015

Przeptywy $rodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjne;j

I.  Zysk ( strata) netto -617 307,26 -631 850,55

II. Korekty razem 523 602,14 78 993,25

i, Preeptywy pienigzne netto z -93 705,12 1552 857,30
dziatalnosci operacyjnej (I - 1)

dziatalnosci inwestycyjnej(l-I1)
Przeptywy $rodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej

. Wplywy 35 000,01 19 278,00
Il.  Wydatki 663 448,39 1080 000,00
m Przeptywy pieniezne netto z 628 448,38 -1 060 722,00

. Wplywy 1578 760,00 2233 078,92
Il.  Wydatki 862 499,82 587 000,00
Pr?ep’fywy Pi(.enieine nt.atto z 716 260,18 1 646 078,92
dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll
+/-B.III +/- C.1N) -5 893,32 32 499,62
Bilansowa zmiana stanu
srodkéw pienieznych, w -5 893,32 32 499,62
tym:
- zmiana stanu Srodkéw
pienieznych z tytutu réznic - -
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 330,36 63 109,48
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F 143704 95 609,10
+/- D), w tym: !
- 0 ograniczonej mozliwosci ) )
dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM (PLN)

Wyszczegdlnienie 1.01. - 1.01. -
yszczeg 31.06.2016 31.06.2015

. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) -1143 539,18 =170 549,13

- korekty btedéw podstawowych

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po -1443 539,18 _170549,13
la. korektach
Il. Kapital witasny na koniec okresu (BZ) -2 060 846,44 -802 382,66

Kapitat wiasny na kon!ec okresu, po uwzg'lednlenlu -2 060 846,44 —802 382,66
llla. | proponowanego podziatu zysku poza kapitaty wtasne
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c. INFORMACIJA DOTYCZACA LICZBY ZATRUDNIONYCH OSOB

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka nie zatrudniata pracownikow z tytutu umowy o prace.

4. OPIS ORGANIZACI)I GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia raportu Runicom S.A. kontroluje w 100% sp6tke Runicom Capital (Cyprus) Ltd.

Od 5 lutego 2015 roku Runicom S.A. posiada 100% akcji w spotce Expertian S.A. z siedzibg w
Poznaniu, ktéra od marca 2015 roku buduje holding finansowy s$wiadczacy ustugi dla klientéw
indywidualnych.

24 sierpnia 2015 roku Spétka zawigzata w 100% podmiot zalezny Direct Debt Contact S.A. z siedziba
w Warszawie, $wiadczgcy ustugi z zakresu zarzadzania wierzytelnosciami. Spdtka zostata
zarejestrowana 10 listopada 2015 roku.

20 maja 2016 roku Spdtka zawigzata i objeta 50% akcji spétki Cashback S.A. z siedzibg w Lublinie,
spotce ktéra sSwiadczyé bedzie zwigzane z zarzadzaniem wierzytelnoSciami, w szczegdlnosci
koncentrowac sie bedzie na ich serwisowaniu oraz nabywaniu na wtasny rachunek.

Zarzad Spoétki Runicom S.A., zgodnie z 8§5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, skorzystat z przystugujacego mu prawa odejscia od konsolidacji na podstawie art. 58
ust. 1 ustawy o rachunkowosci z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
poin. zm.).

5. OSWIADCZENIE ZARZADU
Warszawa, dnia 16 sierpnia 2016 roku

Zarzad Runicom S.A. os$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane jednostkowe informacje
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze raport kwartalny z dziatalnoSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i
sytuacji Spofki.

Marcin Nastarowicz

Prezes Zarzadu
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