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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci spotki Apator SA oraz Grupy Apator w pierwszym poétroczu 2020 roku

1. Informacje ogdlne

1.1. Organizacja Grupy Apator
Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzieh sprawozdawczy Grupe Apator
tworzy 14 podmiotow.

Spotki Grupy Apator wchodzg w sktad sektora elektromaszynowego i koncentrujg swojg dziatalnosé na
produkcji i sprzedazy przyrzaddéw pomiarowych (energia elektryczna, gaz, woda i ciepto), aparatury kontrolno-
pomiarowej, rozdzielczej i sterowniczej, systemdéw informatycznych klasy SCADA oraz wspétpracujgcych z
nimi urzgdzen telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzgdzeh sieciowych dla systemow rozproszonych,
zapewniajgcych mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie
napie¢ oraz urzgdzen odczytujgcych i transmitujgcych dane.

1.2. Skiad Grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura Grupy na dzien 30 czerwca 2020 r. przedstawiata sie nastepujaco:

&

APATOR

| | | | |

Apator FAP Apator Apator Apator Apator
Elkomtech Pafal Powogaz Rector Mining GmbH

Apator Apator Apator Teplovo-
Metra Miitors Telemetria domer

W skiad Grupy Apator wchodzi rowniez spotka TOV Apator Metroteks (zalezna od Apator Powogaz SA), ktéra
w 2019 r. zakonczyta dziatalnos¢ biznesows i jest przeznaczona do sprzedazy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Spotki Grupy Apator prowadzg dziatalnosé w nastepujgcych segmentach oraz liniach biznesowych:

seaMenTY
Y

.-

LINIE BIZNESOWE .

&

wodai ciepto

APATOR
o )| {09

opomiarowanie
energii elektrycznej

+ aparatura taczeniowa
+ systemy sterowania

i nadzoru

- ICT

Do Grupy nalezg nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda petna:

Lia Udziat
Segment . Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
biznesowa A
kapitale
Opomiarowanie )
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spétka zalezna od Apator SA
elektrycznej
ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Gora 100% Spétka zalezna od Apator SA
Systemy
sterowania Apator Elkomtech SA kodz 100% Spétka zalezna od Apator SA
i nadzoru
Energia
Elektryczna ;
Apara.tura Apator GmbH E_»erlm 100% Spétka zalezna od Apator SA
taczeniowa (Niemcy)
Handel
aparaturg
gornicza
(dz_la’fa_lno_sc 0 Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100% Spoétka zalezna od Apator SA
niewielkim
rozmiarze - nie
jest linig
biznesow3)
. Opomiarowanie
Energia energii Berlin
Elektryczna/ lek . Apator GmbH ; 100% Spoétka zalezna od Apator SA
Gaz elektrycznej i (Niemcy)
gazu
Woda Apator Powogaz SA Poznan 100% Spétka zalezna od Apator SA
i Ciepto -
(W&H) Sumperk o Zalezna posrednio od Apator SA
Apator Metra s. 1. o. (Czechy) 100% przez Apator Powogaz SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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La Udziat
Segment B — Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. Aarhus o przez Apator Powogaz SA
Apator Miitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Kijow przez Apator Powogaz SA
* 0/ %
TOV Apator Metroteks (Ukraina) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. o przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk 61,8% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Gaz - o " Zalezna posrednio od Apator SA
oventry ;
) ; przez Apator Metrix SA
0,
GWi L. (Wlelk_a 100% Udziat posredni przez Apator
Brytania)

Metrix SA

*) Spotka TOV Apator Metroteks zakonczyta w 2019 r. dziatalno$¢ biznesowa.

oraz nastepujgce jednostki wspotkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci:

L Udziat
Segment bi Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
iznesowa -
kapitale
Stowarzyszona z Apator SA
. ) o . o poprzez Apator Powogaz SA
Woda i ciepto AO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Lublana Stowarzyszona z Apator SA
- o .
Gaz INDA d.o.0. (Stowenia) 35% poprzez Apator Metrix S.A.

Udziat posredni poprzez GWI

1.3. Zmiany w organizacji Grupy Apator w 2020 roku

W dniu 28.01.2020 r. Zgromadzenie Wspolnikow Apator GmbH z siedzibg w Berlinie, podjeto uchwate, zgodnie
z ktérg spotka zostata dokapitalizowana wktadem pienieznym w kwocie 350 tys. EUR wniesionym na kapitat
rezerwowy przez jedynego wspdlnika - Apator SA w celu zwiekszenia bezpieczenhstwa finansowego.

W dniu 4.06.2020 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego spoétki FAP Pafal SA z kwoty
609.432,98 zt do kwoty 50.002,11 zt poprzez umorzenie 154 967 szt. akcji wtasnych. Od tego momentu nowy
kapitat zaktadowy dzieli sie na 13 851 akcji imiennych serii A, o nominalnej wartosci 3,61 zt kazda. Jedynym
akcjonariuszem FAP Pafal SA jest spotka Apator SA, ktéra posiada 100% akciji.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W 2019 r. dokonano przegladu majgtku grupy kapitatowej (nieruchomosci), a nastepnie rozpoczeto proces
optymalizacji, w ramach ktérego:

— w dniu 23 grudnia 2019 r. podpisano umowe sprzedazy czesci nieruchomosci spétki FAP Pafal SA
o tacznej powierzchni 13 tys. m2 wraz z posadowionymi na niej budynkami produkcyjno-biurowymi
i magazynowymi o powierzchni uzytkowej 4,4 tys. m2za kwote 2,8 min zt.

— wdniu 17 lutego 2020 r. podpisano umowe sprzedazy nieruchomosci w Pszowie za kwote 1,6 min zt, w
ktérym miescita sie dziatalnos¢ produkcyjna Apator Mining Sp. z 0.0.

— wdniu 24 lipca 2020 r. zawarto przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej w
centrum Poznania, przy ulicy Klemensa Janickiego 23/25 o tgcznym obszarze 3,3 ha, na ktorej
posadowiona jest siedziba Apator Powogaz SA, za tgczng cene 63,5 min zi.

— w dniu 6 lipca 2020 r. podpisano umowe sprzedazy nieruchomosci w Pniewach (nalezgcej do Apator
Powogaz SA, petnigcej wczesniej funkcje magazynu) o tgcznej powierzchni ok 0,9 ha wraz z
posadowionymi na niej budynkami, za cene 1,1 min zi.

Réwnolegle do sprzedazy nieruchomosci Apator Powogaz SA podjeto decyzje o relokacji Apator Powogaz SA
na obrzeza Poznania do nowoczesnej hali produkcyjnej, ktdra spetni aktualne i przyszte potrzeby spdtki (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania aktualnie trwajg prace z generalnym wykonawcg w celu
uzgodnienia szczegotow przedsiewziecia).

Jednoczes$nie w dniu 7 sierpnia 2020 r. dokonano zakupu gruntu (sgsiadujgcego z nieruchomoscig Apator SA
w Ostaszewie) o fgcznej powierzchni 2 ha za cene 2,6 min zt, na potrzeby planowanej w dtuzszej perspektywie
rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Ostaszewie.

W 2020 r. nie nastgpity inne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu i restrukturyzacji.

Ponadto zaplanowano kolejne dziatania zwigzane ze stopniowym upraszczaniem struktury grupy gapitatowej
tj. potgczenie dwoéch spoétek zaleznych: Apator Rector Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze oraz Apator
Elkomtech SA z siedzibg w todzi. Jednak w zwigzku z obecng, niepewng sytuacjg wywotang COVID-19,
postanowiono poddaé ponownej analizie formalno-prawnej potgczenie tych spétek w zaktadanym pierwotnie
horyzoncie czasowym. Niezaleznie od tego Grupa nie zamierza rezygnowac z dalszej optymalizacji struktury
i pogtebianiu synergii w segmencie Energii Elektrycznej.

2.  Wyniki finansowe

W niniejszym punkcie wskazane zostaty istotne dokonania lub niepowodzenia wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz wskazane zostaty czynniki i
zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

2.1. Wyniki finansowe Apator SA

Apator SA zamknat | potowe 2020 r. sprzedazg na poziomie blisko 165 min zt, osiggajac tym samym wzrost w
wysokosci ponad 21% r/r. Rbwnoczesnie przy wyzszych obrotach Apator SA skutecznie kontroluje koszty state
swojej dziatalnoéci, w tym réwniez koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu, ktére tgcznie w ujeciu r/r zostaty
obnizone o blisko 6%. Wygenerowane w ten sposdb oszczednosci wplynety na poprawe wynikéw na
sprzedazy i podstawowej dziatalnosci operacyjnej (wzrost zysku na sprzedazy +8,6% r/r, zysku operacyjnego
+2,5% r/r i EBITDA +6,7% r/r), nawet wobec wymagajgcej sytuacji rynkowej i presji konkurencji skutkujgcej
nizszymi poziomami cen produktéw.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Uwzgledniajgc dodatkowo przedtuzajgcy sie stan pandemii i odczuwalne skutki wyhamowywania gospodarek
kolejnych krajow, w tym gospodarki polskiej, nalezy podkreslic zdolnos¢ Apator SA do utrzymywania
sprawnego funkcjonowania pozbawionego powazniejszych zaktécen.

Dzieki dobrym wynikom sytuacja finansowa Apator SA pozostaje w petni bezpieczna, a pltynnos¢ finansowa
spotki (wsparta rowniez limitem kredytowym) na tyle wysoka, aby gwarantowata mozliwos¢ szybkiego
reagowania na obecnie trudne do przewidzenia zmiany sytuacji rynkowe;.

2.1.1. Analiza przychodéw

Spotka Apator SA dystrybuuje swoje produkty do przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze energetycznym,
przede wszystkim podmiotéw zajmujgcych sie dystrybucjg i sprzedazg energii elektrycznej oraz przemystu.
Znaczna czes¢ przychodéw w linii opomiarowania energii elektrycznej osiggana jest w drodze wygranych
przetargdw ogtaszanych przez Operatorow Systemow Dystrybucyjnych. W odréznieniu od linii opomiarowania
energii elektrycznej, w linii aparatury taczeniowej najwiekszg grupe klientéw stanowig przedsiebiorstwa
elektromontazowe i elektroinstalacyjne oraz hurtownie elektryczne.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy Apator SA wedtug grup asortymentowych z podziatem na
kraj i eksport:

Wykonanie Wykonanie

| pétrocze | pétrocze Zmiana r/r Dynamika
Wyszczegoblnienie
2020 r. 2019rr.
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zt) (%)
Linia opomiarowania energii elektrycznej 117 449 88 861 28 588 132,2%
kraj 103 446 77913 25533 132,8%
eksport 14 003 10 948 3055 127,9%
udziat eksportu linii opomiarowania ee w przychodach ogétem 8,5% 8,0%
Linia aparatury taczeniowej 47 497 47 290 207 100,4%
kraj 30119 29 589 530 101,8%
eksport 17 378 17 701 -323 98,2%
udziat eksportu linii ap. tgczeniowej w przychodach ogétem 10,5% 13,0%
Przychody ze sprzedazy ogétem 164 946 136 151 28 795 121,1%
kraj 133 565 107 502 26 063 124,2%
eksport 31381 28 649 2732 109,5%
udziat eksportu ogéfem w przychodach ogétem 19,0% 21,0%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat linii biznesowych w sprzedazy ogétem

IH2020 IH2019

Opomiar. EE
71% .. taczeniowa
29%

Opomiar. EE taczeniowa

65% .. 35%

B Opomiar. EE kraj B Opomiar. EE eksport B Opomiar. EE kraj B Opomiar. EE eksport
M taczeniowa kraj ® kaczeniowa eksport m taczeniowa kraj @ taczeniowa eksport

Zmiany w sprzedazy w poszczegolnych liniach biznesowych:

= Linia opomiarowania energii elektrycznej — istotny wzrost r/r przekraczajgcy 30%:

— wzrost w kraju gtéwnie dzigki dostawom duzych partii licznikow 3-fazowych energii elektrycznej
przeznaczonych do opomiarowania klientéw grup taryfowych C1 w ramach wygranego przetargu
dotyczgcego ,Rynku Mocy”,

— wazrost w eksporcie dzieki m.in. bardzo dobrym wynikom na jednym z kluczowych dla spéfki i Grupy
Apator rynku niemieckim, na ktérym spotka konsekwentnie buduje pozycje marki Apator oferujgc
liczniki energii elektrycznej, opracowane przez witane biura R&D, zgodnie ze specyficznymi
wymaganiami niemieckich zaktadéw energetycznych.

®= Linia aparatury taczeniowej — utrzymanie sprzedazy zaréwno w kraju, jak i w eksporcie, pomimo
spowolnienia zamowien oraz wstrzymania lub zmniejszenia nowych inwestycji w branzy energetycznej

w zwigzku z sytuacjg pandemiczng.

Struktura geograficzna sprzedazy

IH 2020 IH 2019

mPolska mUE mPozostate mPolska mUE mPozostate

Gtéwnym rynkiem eksportowym Apator SA pozostat rynek niemiecki, ktdrego udziat w sprzedazy — dzieki
dynamice obrotéw wynoszgcej w pierwszym pétroczu 2020 r. blisko 30% - znaczgco wzrdst, osiggajgc poziom
odpowiednio 8,7% sprzedazy ogdtem i blisko 46% catkowitych obrotéw zagranicznych (niecate 39% rok

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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wczesniej). Na kolejnych miejscach znalazly sie rynki: rosyjski, brazylijski, wegierski, litewski, rumunski
i izraelski, do ktérych eksportowane sg gtéwnie produkty z zakresu aparatury tgczeniowej.

Ukraina
3%

Litwa
5%

Rumunia
4%

Stowenia Serbia
2% 2%

Pozostate
15%

Izrael
4%

Brazylia
7%

2.1.2.  Analiza wynikéw

Rosja
7%

Niemcy
46%

W okresie | pétrocza 2020 r. spotka Apator SA uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

Wyszczegoblnienie | potrocze | potrocze Zmiana  Dynamika
2020 r. 2019r.

Przychody ze sprzedazy 164 946 136 151 28795 121,1%

Koszt wtasny sprzedazy 123 959 94 988 28971 130,5%

Zysk brutto ze sprzedazy 40 987 41 163 -176 99,6%

Koszty sprzedazy 4299 5165 - 866 83,2%

Koszty ogélnego zarzadu 20471 21 069 - 598 97,2%

Zysk ze sprzedazy 16 217 14 929 1288 108,6%

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -1354 -425 - 929 318,6%

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 863 14 504 359 102,5%

EBITDA 23749 22 253 1496 106,7%

Wynik na dziatalnosci finansowe;j 29 979 39 352 -9373 76,2%

Zysk przed opodatkowaniem 44 842 53 856 -9014 83,3%

Biezgcy podatek dochodowy -1947 -1637 - 310 118,9%

Odroczony podatek dochodowy -1187 -1350 163 87,9%

Zysk netto 41 708 50 869 -9161 82,0%

Zysk netto bez dywidend ze spoétek zaleznych 12 339 11 633 706 106,1%

Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 24,8% 30,2%

Marza zysku ze sprzedazy 9,8% 11,0%

Marza EBITDA 14,4% 16,3%

Marza zysku netto 25,3% 37,4%

Marza zysku netto bez dywidend ze spétek zaleznych 7,5% 8,5%

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W pierwszym potroczu 2020 r. Apator SA odnotowat dynamicznie rosngcg sprzedaz (wzrost 0 21% r/r) i dobre
wyniki finansowe, pomimo panujgcej pandemii i coraz agresywniejszej polityki cenowej konkurenciji,
szczegOlnie ze strony chinskich producentow.

Zysk brutto ze sprzedazy zostat utrzymany r/r, mimo nizszej marzowosci, ktéra jest zwigzana z:

— zmianami w strukturze sprzedazy, w tym z istotnym spadkiem cen w wyniku presji konkurencji
(szczegdlnie silnie odczuwanymi w obszarze licznikéw energii elektrycznej),

— wzrostem kosztow TKW w wyniku wzrostu zuzycia materiatéw zwigzanych z realizacjg duzego kontraktu
-Rynek Mocy”,

— wzmozonymi wydatkami w czasie pandemii COVID-19 w zakresie: - zapewnienia bezpiecznych
warunkow pracy (srodki higieny, dodatkowe $rodki transportu dla pracownikéw, premie za frekwencje),
- zatrudnienia dodatkowych pracownikéw tymczasowych ze wzgledu na zwigkszone potrzeby i wyzszg
absencje pracownikéw produkcyjnych w zwigzku z pandemig COVID-19, - wyzszych kosztéw transportu
komponentéw i materiatow.

Dzieki oszczednosciom na kosztach statych (przede wszystkim kosztach sprzedazy) zysk ze sprzedazy jest
po pierwszym poétroczu 2020 r. o 8% wyzszy r/r, a EBITDA o 6% wyzsza niz rok wczesniej.

W zwigzku z podjeciem decyzji o zwiekszeniu buforu ptynnosciowego przez spotki zalezne (z uwagi na
wiekszg ostroznosc¢ przed skutkami pandemii) nastgpity nizsze 0 9,9 min zt transfery dywidend, co w rezultacie
przetozyto sie w Apator SA na nizszy r/r wynik na dziatalnosci finansowej (natomiast nie ma to wptywu na
wyniki skonsolidowane).

W efekcie powyzszych czynnikow jednostkowy zysk netto uksztattowat sie na poziomie 41,7 min zt. Jednak
po wytaczeniu dywidend ze spotek zaleznych, ,oczyszczony” zysk netto wyniost 12,3 min zt i byt o 6% wyzszy
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co przy obecnych, trudnych warunkach i niepewnosci
gospodarczej wskazuje na stabilnos¢ biznesu.

2.1.3.  Analiza sytuacji finansowej

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 8,2 min zt i byt o 4,0 min zt wyzszy

w stosunku do konca 2019 r. Wptyw na stan srodkow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

= wzrost kapitatu obrotowego netto gtéwnie w wyniku wyzszego stanu naleznosci i zapaséw (wyrobow
gotowych oraz produkcji w toku wytworzonych w celu realizacji zakontraktowanych zaméwien pod ,Rynek
Mocy”),

= dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w wyniku otrzymanych dywidend ze spétek zaleznych
(10,4 min zl), buyback akcji spotki zaleznej FAP Pafal SA w celu umorzenia i obnizenia jej kapitatu
zaktadowego (4,2 min zt) i otrzymanych sptat udzielonej wczesniej pozyczki dla Apator Rector Sp. z o.0.
(2,5 min zt), przy naktadach na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne na poziomie
6,7 min zi,

= ujemne saldo przeptywdéw finansowych zwigzane z obstugg kredytow (3,4 min zt, z uwzglednieniem
zaptaconych odsetek), sptatg zobowigzan z tyt. leasingu (0,7 min zt) oraz realizacjg programu skupu akgcji
wiasnych (0,2 min zf).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przeptywy finansowe w IH 2020 roku

7981
8176
-4 389
382
4 202 [E—
stan srodkdw oper. inw. fin. stan srodkow
na 31.12.2019 na 30.06.2020

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowa spotki.

| pétrocze | pétrocze
Pozostate podstawowe wskazniki Formuta
2020r. 2019r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,16 1,06 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
. - - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,80 0,64 krotkoterminowe
. o o zysk netto/$rednia warto$é z aktywdw ogdtem liczona
Stopa zwrotu z aktywow ROA 8,53% 13,87% jako srednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia
v . o o zysk netto/$rednia warto$¢ kapitatu wtasnego liczona
Rentownosc kapitatu wiasnego ROE 11,95% 18,66% jako srednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia
Diug netto (tys. 1) 50 033 56 884 kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
9 ys: udzielone pozyczki
(kredyty i pozyczki— srodki pieniezne i ekwiwalenty —
Diug netto/LTM EBITDA L70 L42 L dzielone pozyczkiyLTM EBITDA
Capex (tys. zt) 3756 4578 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
Kapitat obrotowy (tys. z}) 73 684 66 699 (aktywa biezace — $rodki pieniezne) — (zobowigzania

krétkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Poziom dlugu netto na koniec czerwca 2020 r. byt 0 6,9 min zt nizszy niz rok wczesniej i ma tendencje
spadkowg w wyniku jednoczesnego obnizenia stanu zaciggnietych kredytow (o 5,0 min zi) i udzielonych
pozyczek (3,2 min zt), przy wyzszym o 5,1 min zt stanie gotéwki na koniec okresu. Wskaznik zadtuzenia ,dtug
netto/LTM EBITDA” utrzymywany jest na bezpiecznym i niskim poziomie 1,7x.

Poziom kapitatlu obrotowego netto zwiekszyt sie w odniesieniu do stanu na koniec | poétrocza
2019 r. 0 7,0 min zt oraz w poréwnaniu z koricem 2019 r. o 36,3 min zt, co zwigzane jest wyZzszymi stanami
zapasow i naleznosci. Jest to zamierzone dziatanie majgce na celu zapewnienie materialébw do obstugi
wiekszej skali produkcji w zwigzku z realizacjg duzego kontraktu dot. ,Rynku Mocy”.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2. Wyniki finansowe Grupy Apator

Grupa Apator, pomimo ogoélnogospodarczej presji pandemii i niepewnosci, uzyskata w | pétroczu 2020 r.
zaréwno wzrost przychodow, jak i zysku netto oraz utrzymuje ciggtos¢ dziatania i bezpieczenstwo biznesu.
Biorgc pod uwage odczuwane przez znaczng czesc sektoréw gospodarki skutki pandemii COVID-19, nalezy
w pierwszej kolejnosci podkreslié skutecznos$¢ radzenia sobie z sytuacjami, ktére mogtyby doprowadzi¢ do
istotnych zaktécehn w dziatalnosci Grupy Apator. Wypracowana do tej pory dywersyfikacja biznesu (portfela
produktdw irynkéw), zarébwno ogranicza ryzyko prowadzenia dziatalnosci, jak rowniez przektada sie
bezposrednio na realizowane wyniki. W efekci0065 sprzedaz pierwszego poétrocza 2020 r. byta zdecydowanie
wyzsza niz w | pétroczu 2019 r. (0 9%). Grupa w dalszym ciggu skutecznie kontroluje koszty state (w tym
sprzedazy iogdlnego zarzadu), ktére zostaty obnizone r/r, mimo wzrastajgcej w kolejnych miesigcach
dynamiki przychodéw. Dzieki temu sytuacja finansowa Grupy pozostaje w petni bezpieczna — przy nizszym w
poréwnaniu z koncem 2019 r. poziomie kredytowania, ptynnos¢ finansowa Grupy jest tradycyjnie stosunkowo
wysoka. Jest to szczegdlnie wazne, gdyz zapewnia bezpieczenstwo kontynuacji dziatalnosci w sytuacji
trudnych do przewidzenia zmian zwigzanych z dalszym rozwojem i dlugofalowymi skutkami pandemii.

2.2.1. Analiza sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy Grupy Apator wedlug segmentéw z podziatem na kraj
i eksport (sprzedaz do krajow Unii Europejskiej i do pozostatych krajow):

Wykonanie Wykonanie

| pétrocze | pétrocze Zmiana r/r Dynamika
Wyszczegolnienie
2020 r. 2019r.
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zH) (%)
Segment Energia Elektryczna 203 582 185111 18 471 110,0%
kraj 166 190 141 897 24 293 117,1%
eksport 37 392 43 214 -5822 86,5%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 18,4% 23,3%
udziat eksportu seg. EE w przychodach ze sprzedazy ogétem 8,1% 10,2%
Segment Gaz 147 533 111 219 36 314 132,7%
kraj 35 822 23 038 12 784 155,5%
eksport 111 711 88 181 23530 126,7%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 75,7% 79,3%
udziat eksportu seg. Gaz w przychodach ze sprzedazy ogétem 24.,2% 20,8%
Segment Woda i Ciepto (W&H) 110 829 126 931 -16 102 87,3%
kraj 52 106 56 026 -3920 93,0%
eksport 58 723 70 905 -12 182 82,8%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 53,0% 55,9%
udziat eksportu seg. W&H w przychodach ze sprzedazy ogétem 12,7% 16,8%
Przychody ze sprzedazy ogétem 461 944 423 261 38 683 109,1%
kraj 254118 220 961 33157 115,0%
eksport 207 826 202 300 5526 102,7%
udziaf eksportu ogétem w przychodach ogéfem 45,0% 47,8%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat segmentéw w sprzedazy ogétem

IH 2020 IH2019

M Energia elektryczna W Gaz M Woda i cieplo M Energia elektryczna W Gaz M Woda i ciepto

W odniesieniu do struktury produktowej sprzedazy, w pierwszym pétroczu 2020 r. wysokg dodatnig dynamike
obrotéw zanotowat segment Gaz, ktérego sprzedaz wzrosta w ujeciu r/r o 33%. Réwnoczesnie, dzieki bardzo
dobrym wynikom drugiego kwartatu, wzrost przychodoéw ze sprzedazy krajowej odnotowat takze segment
Energii Elektrycznej.

Sprzedaz krajowa Sprzedaz eksportowa

300 000
250 000
200 000
150 000

100 000

111711
166190

141 897
50000

IH 2020 IH 2019 IH 2020 IH 2019

MEE mGaz mW&H HMEE HGaz EWE&H

Zmiany w sprzedazy poszczegolnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujgco:

1. segment Energia Elektryczna — wzrost o 10% r/r:

V' wzrost obrotéw w kraju (o 17%) wynikajgcy przede wszystkim z bardzo dobrych w drugim kwartale
wynikéw sprzedazylicznikdw energii elektrycznej w zwigzku z wygranym przetargiem dotyczgcym
-Rynku Mocy”,

v’ nizsze obroty w linii systeméw sterowania i nadzoru z uwagi na zmniejszenie zaméwien i inwestycji

u klientéw w zakresie aplikacji i napedéw w zwigzku z zahamowaniem inwestycji w catej branzy

przemystowe;j,

segment Gaz — wysokie tempo wzrostu (33% r/r):

v’ zdecydowanie wyzsza sprzedaz krajowa (wzrost o 55% r/r) - gtéwnie gazomierze mieszkaniowe
zZ liczydtem mechanicznym do Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. w efekcie realizacji wygranego
przetargu na lata 2020-2022.

N

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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v’ wzrost eksportu (0 27% r/r), w zwigzku z realizacjg duzych dostaw gazomierzy inteligentnych do
Wielkiej Brytanii, Niderlandéw oraz Belgii (w ramach realizowanych kontraktéw dlugoterminowych
z dunskim Flonidanem i brytyjskg Aclara), a takze gazomierzy z liczydtem mechanicznym na rynek
niemiecki,

segment Woda i Ciepto — spadek sprzedazy o 13%:

v’ nizsze obroty w kraju (0 7% r/r) zwigzane z panujgcg sytuacjg pandemiczng, ktéra znacznie
ograniczyta wymiane wodomierzy w spétdzielniach i wspolnotach mieszkaniowych,

v' obnizenie eksportu (0 17% r/r) wynikajgcego m.in. z zatowarowania klientéw w poprzednim roku
i zahamowaniem gospodarek europejskich w wyniku pandemii na gtéwnych rynkach eksportowych
(Francja, Niemcy, Hiszpania, Wtochy). Spadki sprzedazy do Rosji i Korei Potudniowej potegowaty
dodatkowo niekorzystne zmiany kurséw walutowych. Ograniczenie obrotéw na dotychczasowych
gtéwnych rynkach segmentu starano sie rekompensowacé zwiekszong sprzedaza do nowych lub mniej
liczgcych sie do tej pory krajéw eksportowych (np. Austria, Biatorus).

w

Struktura geograficzna sprzedazy

IH2020 IH2019

M Polska M UE+WB M Pozostale M Polska ®WUE+WB M Pozostale
Litwa Pozostate
Austria 1% 21%
Hiszpania 2%

2%
Wielka Brytania
17%

Turcja
3%

Ukraina
4%
Rosja
5%

Czechy
7%

Belgia
11%

Niemcy
15%

Niderlandy
12%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kraj Udziat w eksporcie Sprzedawany asortyment

Wielka Brytania 17% gazomierze

Niemcy 15% gtéwnie gazomierze i liczniki energii elektrycznej
Niderlandy 12% gazomierze

Belgia 11% gazomierze i liczniki energii elektrycznej
Czechy 7% gtéwnie wodomierze i podzielniki kosztéw

Rosja 5% asortyment wszystkich segmentéw

Ukraina 4% gtéwnie wodomierze i gazomierze

Pozostate kraje 29% asortyment wszystkich segmentéw

W pierwszej potowie 2020 r. udziat eksportu utrzymat sie na wysokim 45% poziomie, a jego wartos¢ wzrosta
0 3% r/r. Istotnie wyzszy wzrost uzyskano w sprzedazy krajowej (0 15% r/r), co szczegdlnie widoczne byto w
segmencie Energii Elektrycznej, przede wszystkim dzigki dostawom duzych partii licznikéw 3-fazowych energii
elektrycznej przeznaczonych do opomiarowania klientdw grup taryfowych C1 w ramach ,Rynku Mocy”.

W odniesieniu do eksportu w drugim kwartale 2020 r. nastgpito spowolnienie wysokiej dynamiki, co zwigzane
byto z nizszymi zamodwieniami z gtéwnych rynkéw segmentu Gaz (Wielka Brytania, Niderlandy) oraz Woda
i Ciepto (Francja, Hiszpania, Wiochy). Jednak warto wskazac¢, ze Apator Metrix SA posiada umowe ramowg
podpisang w 2016 r. na dostawy do Niderlandéw oraz umowe podpisang w 2019 r. na dostawy do Belgii.
Apator Metrix SA zawart réwniez w dniu 4 sierpnia br. ramowg umowe na dostawy gazomierzy na rynek
Wielkiej Brytanii w latach 2020-2025, a szacowana tgczna wartos¢ tej umowy wynosi ok. 52,1 min EUR, tj. ok.
230,3 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 3 sierpnia 2020 r., 1 EUR=4,4168 zt (wiecej w pkt 3.2 niniejszego
sprawozdania). Wielkos¢ zaméwien w poszczegoélnych latach bedzie uzalezniona od decyzji regulatora
dotyczacej tempa przeprowadzania roll-outéw w Wielkiej Brytanii i terminu otwarcia poszczegélnych etapéw
wymian gazomierzy.

2.2.2.  Analiza wynikéw
Grupa Apator w | pétroczu 2020 r. uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

| pétrocze | pétrocze

Wyszczegdlnienie Zmiana  Dynamika
2020 r. 2019r.
Przychody ze sprzedazy 461 944 423 261 38 683 109,1%
Koszt wtasny sprzedazy 337 410 297 205 40 205 113,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 124 534 126 056 -1522 98,8%
Koszty sprzedazy 16 923 19 360 - 2437 87,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 63 227 63 854 - 627 99,0%
Zysk ze sprzedazy 44 384 42 842 1542 103,6%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -4 374 -1 847 - 2527 236,8%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodag praw wiasnosci 400 563 - 163 71,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 410 41 558 -1148 97,2%
EBITDA 66 180 66 229 -49 99,9%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 3438 - 389 3827 -
Zysk przed opodatkowaniem 43 848 41 169 2679 106,5%
Biezacy podatek dochodowy -9979 - 8582 - 1397 116,3%
Odroczony podatek dochodowy - 1450 -1761 311 82,3%
Zysk netto 32419 30 826 1593 105,2%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wskazniki rentownosci: ! pézlgc;c(:)zE ! pé;gcgzs
Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,0% 29,8%
Marza zysku ze sprzedazy 9,6% 10,1%
Marza EBITDA 14,3% 15,6%
Marza zysku netto 7,0% 7,3%

Grupa Apator odnotowata w | potroczu 2020 r. bardzo dobre wyniki finansowe i pomimo prowadzenia
dziatalnosci w nietypowym, trudniejszym otoczeniu rynkowym i niepewnosci gospodarczej, w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego uzyskata wzrost zyskéw na niektorych poziomach, w tym zysku ze
sprzedazy i zysku netto.

Po stronie przychodéw zanotowano nie tylko wzrost sprzedazy r/r o 38,7 min zi, tj. o ponad 9%, ale rowniez
wzrastajgcg dynamike obrotow krajowych w kolejnych miesigcach roku. Dostarczany w ramach zamowieh
miks produktowy oraz dodatkowe koszty zwigzane z pandemig mialy wptyw na nieznaczne obnizenie zysku
brutto na sprzedazy (o 1,2%), ale kolejny parametr ekonomiczny - zysk ze sprzedazy wzrost o 4%, tj.
o0 1,5 min zt r/r. Byto to mozliwe dzieki konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie kosztowej (optymalizacja
kosztow statych).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt nizszy r/r, na co ztozyly sie przede wszystkim aktualizacje
majatku obrotowego (4,0 min zt) oraz zaniechane inwestycje w segmencie Wody i Ciepta (prace badawcze,
ktore nie beda kontynuowane, z uwagi na zmiany wymogéw rynkowych). W efekcie tego, w | potroczu 2020 r.
zysk z dziatalnosci operacyjnej byt troche nizszy (0 2,8% r/r), ale EBITDA zostata utrzymana na poziomie
potrocza roku ubiegtego.

Wynik na dziatalnosci finansowej byt zdecydowanie (o 3,8 min zt) korzystniejszy niz w pierwszej potowie
2019 r. Zadecydowaty o tym przede wszystkim dodatnie réznice kursowe oraz dodatni wynik na transakcjach
walutowych (tagczny wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej na poziomie 4,8 min zt).

W efekcie powyzszych czynnikdéw zysk netto Grupy Apator w pierwszym potroczu 2020 r. uksztattowat sie na
poziomie 0 5% wyzszym w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, a marza netto wyniosta 7,0%.

Powyzsze wyniki potwierdzaja, ze rowniez w obecnej wymagajgcej sytuacji wywotanej pandemig dziatalnos¢
Grupy Apator jest stabilna, m. in. dzieki dywersyfikacji biznesu, portfela produktéw i rynkéw.

2.2.3. Analiza sytuacji finansowej

Stan $rodkow pienieznych Grupy Apator na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 39,8 min zt i w stosunku do
konca 2019 roku wzrést o 5,5 min zt. Wptyw na stan srodkow pienieznych miaty nastepujace czynniki:

= dobra konwersja EBITDA na gotowke,

= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku poniesionych nakfadéw inwestycyjnych (wydatki
na nabycie rzeczowych aktywow trwatych na poziomie 17,3 min zt, wartosci niematerialnych 8,0 min zi),

= ujemne saldo przeptywéw finansowych zwigzane przede wszystkim ze sptatg kredytéw (saldo z tyt.
zaciggniecia/sptaty kredytow i pozyczek z uwzglednieniem zaptaconych odsetek na poziomie minus
12,0 min zt) oraz sptatg zobowigzan z tyt. leasingdéw (4,1 min z).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:
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Przeptywy finansowe w |H 2020 roku

42 493
-19992
39 778
34 322 -17 045
stan srodkéw oper. inw. fin. stan srodkéw
na31.12.2019 na 30.06.2020

Przedstawione przeptywy pieniezne, w ramach ktérych wygenerowano wysoki poziom srodkéw finansowych,
potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowg Grupy, ktéra pomimo pandemii COVID-19 zapewnia ciggtos¢
dziatania, pozwala zaréwno na terminowg sptate zobowigzan, jak réwniez na realizacje dziatalnosci

inwestycyjne;.
| poétrocze | pétrocze
Pozostate podstawowe wskazniki Formuta
2020 r. 2019r.
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,29 1,23 aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej 0.80 0.66 (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
' ’ krétkoterminowe
Stopa zwrotu z aktvwow ROA 6.31% 7.60% zysk netto/$rednia warto$¢ aktywdw ogdtem liczona
P y ’ ’ jako $rednia warto$¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia
Rentownosc kapitatu wiasnego ROE 11.23% 13.48% zysk netto/$rednia warto$¢ kapitatu wiasnego liczona
’ ’ jako $rednia warto$¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia
Diug netto (tys. z4) 103 958 140 816 kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
9 ys: udzielone pozyczki
(kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
Diug netto/LTM EBITDA 0.82 104 L dzielone pozyczkiyLTM EBITDA*
Capex (tys. zt) 23 469 23381 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
Kapitat obrotowy (tys. z}) 191 771 190 455 (aktywa biezace — srodki pieniezne) — (zobowigzania

krétkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Poziom dtugu netto na koniec pierwszego pétrocza 2020 r. byt o 36,9 min zt nizszy niz rok wczesniej, co
zwigzane jest przede wszystkim z obnizeniem poziomu zaciggnietych kredytow (o 22,0 min zt) i rGwnoczesnym
wzrostem poziomu gotowki na koniec okresu (o0 14,9 min zt). Wskaznik zadtuzenia dtug netto/LTM EBITDA
utrzymywany jest na bardzo niskim, bezpiecznym poziomie (0,82x).

Kapitat obrotowy netto na koniec czerwca 2020 r. utrzymat sie na poréwnywalnym poziomie do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Naktady inwestycyjne capex poniesione zostaty w tym okresie gidwnie na zakupy modernizacyjno-
odtworzeniowe oraz zwigzane m.in. z automatyzacjg proceséw produkcyjnych i nowymi technologiami. Grupa
koncentruje sie na zwiekszaniu skalowalnosci procesow produkcyjnych, co pozwoli na wzrost sprzedazy
i poprawe efektywnosci finansowe;j.

3. Wykaz istotnych zdarzen

3.1. Wykaz zdarzen w | pétroczu 2020 roku

1. W dniu 21 stycznia 2020 r. Apator SA otrzymat zawiadomienie od AVIVA OFE AVIVA Santander SA o
przekroczeniu progu 5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Apator SA.

2. W dniu 21 stycznia 2020 r. Zarzgd Apator SA podat do wiadomosci publicznej szacunki skonsolidowanych
danych finansowych za 2019 r. w wysokos$ci 877 min zt w zakresie przychodéw i 56 min zt w zakresie
zysku netto.

3. W dniu 28 stycznia 2020 r. Zgromadzenie Wspodlnikéw spétki zaleznej - Apator GmbH z siedzibg w Berlinie,
podjeto uchwate, zgodnie z ktdrg spétka zostata dokapitalizowana wktadem pienieznym w kwocie 350 tys.
EUR wniesionym przez jedynego wspdlnika - Apator SA w celu zwiekszenia jej bezpieczenstwa
finansowego.

4. W dniu 5 lutego 2020 r. spotka Apator Metrix SA zawarta z Polskg Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0. (,PSG”)
umowy na dostawy gazomierzy miechowych w ramach wygranych szesciu zadan bedacych czescig
przetargu na dostawe gazomierzy miechowych ogtoszonego przez PSG. tgczna wartos¢ zawartych uméw
wynosi 75,2 min zt netto, a realizacja dostaw obejmuje okres 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
Warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajace na mozliwosci zwiekszenia lub zmniejszenia
zamowienia maksymalnie o 20%.

5. W dniu 10 lutego 2020 r. Zarzad poinformowat, ze w wyniku wygranego przetargu, zawart trzy umowy
o fgcznej wartosci 77,4 min zt z Tauron Dystrybucja SA, PGE Dystrybucja SA i Enea Operator Sp. z o.0.
na dostawy statycznych bezposrednich licznikow 3-fazowych energii elektrycznej przeznaczonych do
opomiarowania klientéw grup taryfowych C1 na potrzeby rozliczen optaty mocowej zgodnie z Ustawg
0 rynku mocy.

6. W dniu 17 lutego 2020 r. Apator Mining Sp. z 0.0. zawart umowe sprzedazy nieruchomosci w Pszowie
za kwote 1,6 min zt, w ktérej wczesniej prowadzit dziatalnos$¢ produkcyjng.

7. W dniu 25 lutego 2020 r. Zarzad zarekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 1,30 zt brutto na akcje
z zysku za 2019 r. Jednak w dniu 14 maja 2020 r. w zwigzku ze zwiekszong ostroznoscig w podejsciu
Zarzadu do oceny przysziej sytuacji gospodarczej, szczegdlnie uwzgledniajac potencjalny wptyw
pandemii, nie w petni mozliwy do oszacowania, Zarzad przedstawit nowg rekomendacje dotyczgcg wyptaty
dywidendy, ktéra wynosita 1,10 zt brutto na akcje. Dywidenda w takiej wysokosci zostata uchwalona na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Apator SA, ktére odbyto sie w dniu 2 lipca 2020 r.

8. W dniu 9 marca 2020 r. zawarto umowe ramowg o wspotpracy z partnerem prowadzacym dziatalnos¢ w
Arabii Saudyjskiej dotyczgcg dostaw wodomierzy ultradzwiekowych o wartosci 2 min EUR (. 8,6 min zt
wg $redniego kursu NBP z dnia 9 marca 2020 r. réwnego 1 EUR = 4,3176 PLN). Dostawa pierwszych
urzgdzen nastgpi w llI/1V kwartale br.

9. W wyniku wygranego przetargu, w dniu 10 marca 2020 r. Apator Metrix SA podpisat umowe z Polskag
Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0. W ramach tej umowy Apator Metrix SA dostarcza inteligentne gazomierze
miechowe iSmart o wartosci 6,3 min zt netto (kontrakt zawiera prawo opcji polegajgce na zmniejszeniu
0 10% lub zwiekszeniu o 20% zamowienia). Jest to pierwszy przetarg w Polsce, na podstawie ktérego
Apator Metrix SA dostarcza wysokiej klasy inteligentne gazomierze z polskim protokotem komunikacyjnym
Smart-Gas. Gazomierze te posiadajg funkcje zdalnego odczytu za pomocg transmisji sieci GSM oraz
wbudowany zawor umozliwiajgcy zdalne odcigcie oraz wznowienie dostaw gazu.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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10. W dniu 4 czerwca 2020 roku zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki FAP Pafal SA
z kwoty 609.432,98 zt do kwoty 50.002,11 zt poprzez umorzenie 154 967 szt. akcji wlasnych. Od tego
momentu nowy kapitat zakladowy dzieli sie na 13 851 szt. akcji imiennych serii A, 0 nominalnej wartosci
3,61 zt kazda. Jedynym akcjonariuszem FAP Pafal SA jest spotka Apator SA, ktéra posiada 100% akgiji.

3.2. Wykaz zdarzen po dniu bilansowym

1. W dniu 24 lipca 2020 r., w nawigzaniu do procesu sprzedazy siedziby Apator Powogaz SA w Poznaniu,
podpisana zostata przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci z podmiotem z branzy deweloperskiej
za kwote 63,5 min zt netto.

2. W dniu 4 sierpnia 2020 r. spétka zalezna Apator Metrix SA oraz spétka George Wilson Industries Ltd.
z siedzibg w Wielkiej Brytanii (zalezna od Apator Metrix SA) zawarty z Flonidan A/S z siedzibg w Danii
ramowg umowe na dostawy gazomierzy na rynek Wielkiej Brytanii w latach 2020-2025. Szacowana tgczna
warto$¢ umowy wynosi ok. 52,1 min EUR ({j. ok. 230,3 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 3 sierpnia
2020 r., 1 EUR=4,4168 PLN). Powyzsza umowa zawarta zostata w celu doprecyzowania warunkéw
wspotpracy z Flonidanem A/S w zakresie dostaw gazomierzy na rynek brytyjski, ktore byty realizowane od
2016 roku na podstawie biezgcych zamowien.

3. W dniu 10 sierpnia 2020 r. zawarto aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 22 czerwca 2016 r.
pomiedzy ING Bank Slgski SA a spétkami Grupy Apator, na mocy ktérego nastgpito wydtuzenie okresu
kredytowania na kolejne 2 lata oraz zwiekszenie odnawialnego limitu kredytu przeznaczonego na biezace
finansowanie spotek z kwoty 140 min zt do 160 min zt.

4. W dniu 27 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Apator SA podjeta decyzje o rozszerzeniu sktadu Zarzadu
Apator SA do trzech oséb i od dnia 1 wrzes$nia 2020 r. powotata Pana Tomasza tatke na stanowisko
Czilonka Zarzadu — Dyrektora ds. Automatyzacji Pracy Sieci.

W analizowanym okresie nie wystgpity inne niz wyzej wymienione czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze
(za wyjgtkiem skutkoéw pandemii wskazanych w pkt 4), ktére mogg miec¢ istotny wptyw na wyniki Grupy Apator.

4. Wskazanie czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na przyszie wyniki
Grupy Apator

4.1. Wplyw pandemii COVID-19 na dzialalnos¢ i wyniki Grupy Apator

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Apator SA i spotki z Grupy Kapitatowej odczuwajg skutki sytuacji
spowodowanej pandemig COVID-19, jednak obecna skala tego wptywu nie jest znaczgca, natomiast
ewentualne przyszte skutki sg trudne do oszacowania. Grupa podjeta szereg dziatan w celu zapewnienia
ciggtosci procesow produkcyjnych oraz zapewnienia pracownikom nalezytych srodkéw bezpieczenstwa i
higieny pracy (w tym zapewnienie mozliwosci $wiadczenia pracy zdalnej). Nadal na biezgco monitorowane sg
obszary, mogace stanowi¢ potencjalne ryzyko dla przysziej sytuacji finansowej Grupy. Rosnagce statystyki
zachorowan to ryzyko kolejnej fali koronawirusa, ktére mogg skfoni¢ rzady Polski i innych panstw do
wprowadzenia ponownych obostrzen i ograniczen.

Najbardziej wrazliwym na warunki rynkowe pozostaje segment Woda i Ciepto, ktéry w najwiekszym stopniu
doswiadcza spadku zamdéwien, z uwagi na zmniejszenie skali instalacji urzgdzen w mieszkaniach (zaréwno w
Polsce, jak i za granicg) w efekcie ograniczenia bezposrednich kontaktéw (wodomierze najczesciej
montowane sg w mieszkaniach). W Il kwartale br. zauwazalne byto réwniez spowolnienie wysokiej dynamiki
sprzedazy eksportowej segmentu Gaz, ktére pogtebi sie réwniez w Il kwartale br. Niemniej jednak wyniki
ekonomiczno-finansowe segmentu Gaz, mimo mozliwego spowolnienia, sg bardzo satysfakcjonujgce.
Ponadto Grupa Apator realizuje zdywersyfikowany geograficznie biznes w ramach trzech segmentéw oraz
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szerokiego portfela produktéow, co pozwala — zwtaszcza w dobie probleméw zwigzanych z koronawirusem -
zmniejszy¢ ryzyko prowadzenia dziatalnosci.

Szczegotowy opis wpltywu pandemii zamieszczony zostat w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Apator za 2019 .

(http://www.apator.com/uploads/files/Relacje inwerstorskie/Apator na GPW/sprawozdanie-zarzadu-gk-
apator-rs-2019-r.pdf)

4.2. Czynniki, ktére beda determinowaly dziatalnosé i wyniki Grupy Apator

= czynniki zwigzane z czasem trwania, rozlegtoscig i dotkliwoscig pandemii COVID-19, {j.:
v dodatkowe koszty zwigzane z dziatalnoscig w czasach pandemii,

v’ skuteczno$¢ mechanizméw tarczy antykryzysowej i programéw pomocowych w celu wsparcia
przedsiebiorstw w przeciwdziataniu skutkom pandemii,

v’ szansa na promowanie i preferowanie polskich produktéw i rozwigzan,

v mozliwo$é opdznienia (przez operatoréw systeméw dystrybucji w Polsce) ponownej legalizacii
urzgdzeh pomiarowych, w tym licznikéw energii elektrycznej o 6 miesiecy, a licznikéw gazu o 12
miesiecy,

v zmniejszenie ilosci instalacji urzadzen pomiarowych zaréwno w Polsce, jak i za granica, z uwagi na
koniecznos¢ ograniczenia bezposrednich kontaktdéw, mogacy utrzymaé trend spadku
przychoddw szczegdlnie w zakresie wodomierzy i cieptomierzy,

v mozliwa globalna recesja gospodarcza (w tym w Wielkiej Brytanii - gtéwnym rynku eksportowym Grupy
Apator, ktéra moze doprowadzi¢ do kolejnego spadku zamoéwien wskutek przesuniecia w czasie
instalaciji inteligenych licznikéw gazu),

v’ zmniejszenie globalnego PKB w wyniku spowolnienia gospodarczego na wiekszo$ci rynkéw
Swiatowych, co moze w istotny sposéb wptywaé na mozliwosci sprzedazowe Grupy Apator na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych,

v' potencjalny wptyw spowolnienia gospodarczego na prognozy cash flow spétek z Grupy Apator bedace
podstawg wyceny aktywow Grupy (goodwill/ koszty badania i rozwoju),

v wzrost inflacyjny,

v" ryzyko ograniczenia inwestycji w infrastrukture energetyczng wynikajace z koniecznosci przesuniecia
Srodkéw finansowych na rzecz mechanizméw ochronnych i antykryzysowych.

= zmiany technologiczne i trendy w branzy:

v’ wzrost udziatu urzadzen z funkcjami zdalnego odczytu, zdalnego sterowania oraz algorytmoéw
i systemow dziatajgcych autonomicznie,
v' wzrost znaczenia pracy i komunikaciji zdalnej oraz rozwigzan technicznych w tym zakresie,
v’ wzrost znaczenia niezalezno$ci energetycznej i energetyki odnawialnej,
v' wazrost wykorzystania rozwigzan sieciowych w energetyce i przemysle,
= realizowane i planowane konsolidacje w sektorze energetycznym,
= potwierdzenie zdecydowanych dziatan w ramach polityki klimatycznej UE, generujacy popyt na urzgdzenia
zdalnego odczytu (monitorujgce na biezgco zuzycie mediow),
=  koniunktura w budownictwie,
= zmiany legislacyjne i wymogi regulacyjne, niestabilnos¢ prawa, polityka energetyczna Polski,
= postepujgca automatyzacja i robotyzacja proceséw produkcyjnych ukierunkowanych na zwiekszenie mocy

wytworczych.
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4.3. Czynniki, ktére beda determinowaly dziatalnosé¢ segmentéow

Do gtéwnych czynnikdw wptywajgcych na dziatalnos¢ segmentu Energia Elektryczna w Polsce naleza:

energia
elektryczna

= portfel zamowien na 2020 r. obejmujacy realizacje wygranych przetargéw na ten rok, w tym najwiekszy
dotyczacy ,,Rynku Mocy”,

= dodatkowe zakupy interwencyjne w zakresie licznikdw energii elektrycznej ogtaszane przez zaktady
energetyczne,

= spadek cen urzadzenn pomiarowych w wyniku agresywnej konkurencji z Azji oraz korzystania
Z mechanizmu aukciji elektronicznej przez zaktady energetyczne w ramach przetargéw, w celu uzyskania
jak najnizszej ceny,

= spadek cen energii na rynkach hurtowych i spadek zuzycia energii, pogorszenie sytuacji najwigkszych firm
energetycznych UE i zmiany w ich polityce zakupowej w kierunku preferowania wytgcznie niskiej ceny, co
zmniejszyto bariery wejscia na rynek krajowy azjatyckim producentom,

= postepujgca monopolizacja rynku energii i tworzenie koncernéw multienergetycznych,

®= mozliwe przy$pieszenie prac nad nowym Prawem Energetycznym, w ktérym ma by¢ uwzgledniony
harmonogram wdrozenia smart meteringu w Polsce,

®= poziom inwestycji publicznych — rozwdj i modernizacja infrastruktury sieci elektroenergetycznych moze
by¢ spowalniana mniejszymi naktadami na ten cel (dodatkowe obcigzenia spotek Skarbu Panstwa
zwigzane z tarczg antykryzysowag),

= spodziewane przys$pieszenie rozwoju systeméw zdalnego sterowania réwniez w zakresie niskiego i
Sredniego napiecia oraz automatyzacja sieci elektroenergetycznej,

= rozwdj rynku mikrosieci i autonomicznych elektroenergetycznych sieci przemystowych i gminnych, w
wyniku zatwierdzonego w marcu 2019 r. przez Parlament Europejski pakietu ,Czysta energia dla
wszystkich Europejczykdéw” — zaréwno dla aparatury pomiarowej (liczniki energii smart dla OZE), jak i
aparatury i rozwigzan do automatyzacji pracy sieci oraz mikrosieci,

= dynamiczny rozwdj rynku fotowoltaiki w Polsce - spowodowany korzystnymi regulacjami podatkowymi
oraz wprowadzeniem bardzo ambitnego programu ,Czyste Powietrze” oraz ,M¢j Prad”. Wieksza liczba
przytgczy prosumenckich powinna przetozyé sie na wzrost popytu na liczniki elektroniczne z
dwukierunkowym pomiarem energii i wiekszg liczbe roztgcznikow,

= trend zwigzany z podnoszeniem efektywnosci energetycznej - koniecznosé prowadzenia przez duzych
odbiorcow energii audytéw energetycznych i lepszego zarzadzania zuzyciem mediow, co przektada sie
na inwestycje w automatyzacje i systemy zarzadzania energia,

= t{rend zwigzany z elastycznoscig zuzycia energii i elastycznoscig sieci, powodujgcy koniecznosé
ponoszenia przez OSD nakladéw na modernizacje i rozbudowe infrastruktury sieci oraz na inteligentne
rozwigzania pomiarowe.

Ponadto rosnacy udziat rozproszonych zrédet energii powinien w dtuzszym okresie spowodowaé konieczng
automatyzacje sieci energetycznej po stronie niskich napie¢ i objecie coraz wigkszych obszaréw tej sieci
monitoringiem i nadzorem.

Perspektywy dziatalnosci Grupy Apator na kluczowych dla segmentu Energii Elektrycznej rynkach
eksportowych ksztattujg przede wszystkim:
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= przy$pieszenie rozwoju technologii telekomunikacyjnych w energetyce,

= ystalone przez regulatora tempo wymian licznikdw elektronicznych na inteligentne na rynku niemieckim,

= dobra sytuacja popytowa na rynkach eksportowych w linii aparatury tgczeniowe;j,

= zapowiadany rozwdj inteligentnych sieci energetycznych na rynkach wschodnich (Litwa, Lotwa, Ukraina),

= mozliwo$¢ kontynuacji dostaw licznikdw indukcyjnych m.in. na rynek belgijski, austriacki, kolumbijski,

= Pakiet Parlamentu Europejskiego ,Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw” i kolejny z rzedu
przyrost ilodci zrédet odnawialnych i udziatu energii generowanej ze zrédet OZE w miksie energetycznym
w EU 27.

) gaz

Sytuacje segmentu Gaz na rynku krajowym charakteryzuje przede wszystkim:

= monopol po stronie popytu (jeden gtéwny klient) przy rownoczesnej niezbyt nasilonej liczebnie konkurencji
po stronie podazy,
= petny portfel zaméwien na 2020 r., w tym:
v' realizacja wygranego przetargu na dostawe gazomierzy miechowych dla Polskiej Spotki Gazownictwa
Sp. z 0.0., na kolejne 2 lata o tgcznej wartosci: 75,2 min zt netto,
v’ rozpoczecie od maja br. wdrozen inteligentnych gazomierzy w Polsce, w ramach ktérych Apator
Metrix SA dostarczy 16 tys. sztuk gazomierzy iSmart.
= spodziewany wzrost zamowien w kolejnych latach na gazomierze inteligentne w Polsce, w efekcie rozwoju
nowych technologii, 10T, automatyzacji proceséw,
= wprowadzona na mocy Rozporzadzenia Ministra Przedsiebiorczosci i Technologii (Rozporzgdzenie w
sprawie prawnej kontroli metrologicznej przyrzgdéw pomiarowych z 22 marca 2019 r.) mozliwos¢
dokonywania legalizacji gazomierzy za pomocg metody statystycznej, jednak nie jest to metoda w Polsce
jeszcze rozpowszechniona.

Perspektywy dziatalnosci segmentu na kluczowych dla niego rynkach eksportowych ksztattujg przede

wszystkim:

= spowolnienie w realizacji kontraktéw dtugoterminowych (Wielka Brytania, Belgia oraz Niderlandy), z uwagi
na pandemie koronawirusa, recesje gospodarczg i decyzje o wstrzymaniu roll-outéw na tych rynkach,

® pojawiajgce sie opdznienia we wdrazaniu gazomierzy inteligentnych w czesci krajéw europejskich, ktére
powodujg, ze klienci otwierajg nowe przetargi na gazomierze z liczydtem mechanicznym, przez co
przedtuza sie cykl zycia tego wyrobu i rosng szanse realizacji znaczgcych obrotéw z tego tytutu przez
spétki Grupy Apator przynajmniej w perspektywie kolejnych kwartatéw,

= przetargi fgczone na inteligentne gazomierze i inteligentne liczniki energii elektrycznej (tzw. dual fuel),

= aukcje elektroniczne i konsolidowanie zamowien przez kilku klientéw w ramach jednego przetargu,

= koniecznos¢ zdobywania dodatkowych certyfikatow potwierdzajgcych bezpieczenstwo przekazywania
danych oraz interoperacyjno$¢ gazomierzy.
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Do gtéwnych czynnikow wptywajgcych na dziatalnos¢ segmentu Woda i Ciepto w Polsce naleza:

woda i ciepto

= odktadanie w czasie przez klientow prac montazowych dotyczgcych wymiany wodomierzy, co jest
bezposrednio zwigzane z pandemia, z uwagi na ograniczenia bezposrednich kontaktow,

= spadajgca dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,

= spadek cen i duza konkurencja zaréwno ze strony firm lokalnych, jak i dostawcéw zagranicznych,

= spadek popytu na podzielniki kosztéw zwigzany z nasyceniem tego segmentu rynku, rekompensowany
przez wzrost zapotrzebowania na cieptomierze elektroniczne.

Perspektywy dziatalnosci segmentu na rynkach eksportowych ksztattujg z kolei:

= spodziewana nizsza sprzedaz do krajow Unii Europejskiej (szczegdlnie do Franciji i Hiszpanii), w zwigzku
z sytuacjg zwigzang z COVID-19 w tamtych krajach i recesjg gospodarcza krajow Unii,

" mniejsza sprzedaz do Rosji, jako jednego z wiekszych klientéw, ze wzgledu na gwattowny spadek kursu
rubla i sytuacje wywotang przez COVID-19.

= wzrastajgcy popyt na coraz dokfadniejsze metody pomiaru, jakimi sg wodomierze ultradzwiekowe oraz
planowane wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe w krajach Bliskiego Wschodu (Arabia
Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Jordania),

= wzrost popularnoéci technologii smart zarébwno w odniesieniu do wodomierzy, jak i cieptomierzy
przy$pieszony jeszcze czynnikiem bezpieczenstwa zdrowotnego po COVID-19,

= systemy zdalnego sterowania, lokalizacji wyciekdw oraz autonomicznie dziatajgce systemy ograniczania
strat wody (wyciekow),

=  programy pomocowe z UE i Banku Swiatowego dla krajéw afrykanskich przeznaczone na poszerzenie
dostepu do wody pitnej,

4.4. Czynniki ryzyka i zagrozen

Wszystkie istotne czynniki ryzyka sg w Grupie Apator na biezgco identyfikowane, analizowane i kontrolowane.
Zarzadzanie ryzykiem jest realizowane w oparciu o model trzech linii obrony oraz jednolite zasady i metodyke
opracowang na podstawie miedzynarodowej normy ISO 31000. W poszczegdinych spétkach Grupy
zarzgdzanie ryzykiem stanowi integralng czesc ich systemoéw zarzadzania oraz pozostaje pod nadzorem spofki
dominujgce;j.

Przyjete w Grupie zasady zarzgdzania ryzykiem obejmujg kontrole ryzyka w podziale na:

= ryzyko finansowe zwigzane zarzgdzaniem finansami,

= ryzyko strategiczne zwigzane z rozwojem i budowg warto$ci Grupy Apator,

= ryzyko operacyjne obejmujgce biezgcg realizacje zadan, zgodnosc¢ z przepisami prawa, bezpieczenstwo
pracy, bezpieczenhstwo informacji oraz ochrone srodowiska.

Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka mogacych mieé¢ wptyw na dziatalnosé Grupy Apator przedstawiony zostat
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Apator za 2019 rok.

(http://www.apator.com/uploads/files/Relacje inwerstorskie/Apator na GPW/sprawozdanie-zarzadu-gk-
apator-rs-2019-r.pdf)

W ocenie Zarzadu ryzyka wskazane w w/w dokumencie pozostajg aktualne. Poza ryzykami wskazanymi w
Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2019 nalezy réwniez zwréci¢ uwage na zagrozenia wynikajgce z widma
globalnej recesji gospodarczej i utrzymujgcej sie sytuacji pandemicznej, w tym ryzyko zakiécen w tancuchu
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dostaw komponentéw i materiatdw, ograniczenia sprzedazy wynikajgce z utrudnien w instalacjach licznikow
(wymdg dystansu spotecznego), wzrost konkurencji ze strony chifiskich producentéw.

5. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

5.1. Kredyty

W | pétroczu 2020 r. zadna ze spétek Grupy Apator nie zawierata nowych uméw kredytowych. Na dzien
30 czerwca 2020 roku stan istotnych umoéw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest

nastepujacy:

1) Obowigzujacg umowg jest umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski z siedzibg w Katowicach (,Bank”)
z dnia 22 czerwca 2016 r., w ramach ktorej spotki Grupy Apator majg przyznany odnawialny limit
kredytowy do kwoty 140 min zi, przeznaczony na biezgce finansowanie dziatalnosci, program
finansowania dostaw oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujgce spotki:
Apator SA, Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator
Rector Sp. z 0.0., Apator Elkomtech SA.

Okres obowigzywania umowy uptywat 21 wrzesnia 2020 r. i zostat aneksowany, co opisano nizej.
Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W ramach umowy
obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:

= zastawy rejestrowe na zapasach spotek o fgcznej wartosci 75,6 min zt,

= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych spétek o tacznej wartosci 32,7 min zi,

"  zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych spétek prowadzonych przez ING Bank Slgski SA,
® hipoteka na nieruchomosci Apator SA w Ostaszewie do wartosci 26 min zi,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcéw.

Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg spoétki solidarnie, maksymalnie do kwoty
140 min zt. Na dzien 30 czerwca 2020 r. stan zadluzenia Grupy Apator z tytutu zawartej umowy
wieloproduktowej wynosit 93,5 min zt.

W dniu 10 sierpnia 2020 r. zawarty zostat aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego nastgpito
wydtuzenie okresu kredytowania na kolejne 2 lata oraz zwiekszenie odnawialnego limitu kredytu
przeznaczonego na biezgce finansowanie spotek z kwoty 140 min zt do 160 min zt. Limit kredytowy moze
zosta¢ wykorzystany w formie kredytow obrotowych, gwarancji bankowych, akredytyw oraz wykupu przez
Bank wierzytelnosci. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
banku. W zwigzku z zawarciem aneksu zmianie ulegty zabezpieczenia Umowy, ktérymi obecnie sa:

= zastawy rejestrowe na zapasach spétek o tgcznej wartosci 77,5 min zi,

= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych spétek o tgcznej wartosci netto 22,1 min zi,

=  zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych spétek prowadzonych przez ING Bank Slgski SA,

® hipoteka na nieruchomosci Apator SA do wartosci 35,9 min zi,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcow.

Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg spotki solidarnie, maksymalnie do kwoty

160 min zt.
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2) Spotka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatdbw GWi
zaciggniety w Banku Millennium S.A. Wysokos$¢ kredytu wynosita 22,1 min zt. Kredyt udzielony jest na
okres do 31.03.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedlug zmiennej stopy procentowej
rownej stawce WIBOR dla depozytdéw 3-miesiecznych powigkszonej o marze banku. Sptate kredytu
zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spotki potozonej w Tczewie oraz
przewtaszczenie srodkow trwatych o tacznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dzien 30 czerwca 2020 r. stan
udzielonego kredytu wynosit 10,5 min zt.

3) Spotka Apator Powogaz SA posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie akwizycji spotki
Apator Miitors ApS zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min zt. Kredyt zostat udzielony do dnia
30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczawszy od 31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR 1M powigekszonej o marze Banku, ktorej
wysokos$¢ uzalezniona jest od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz o prowizje. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka w kwocie 33 min zt na nieruchomos$ci spotki potozonej w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spétki prowadzonych
przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzieh 30 czerwca
2020 r. stan udzielonego kredytu wynosi 8,3 min zt.

4) Spotka Apator Powogaz SA posiada umowe factoringu zawartg z Santander Faktoring Sp. z 0.0. z limitem
do kwoty 15 miIn zt, ktéra dotyczy dwéch dostawcow. Umowa zostata zawarta na okres od 19.09.2019 r.
do 30.09.2020 r. Oprocentowanie ustalane jest wg zmiennej stopy procentowej rowniej WIBOR 1M
powigekszonej o marze banku.

Stan kredytéw i pozyczek Grupy Apator:

Wyszczegolnienie na dzien

30.06.2020 . 31.12.2019 .
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 11 840 15 895
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 131 896 139 261
Kredyty i pozyczki ogétem 143 736 155 156

W | pétroczu 2020 r. zaden bank nie wypowiedziat Zzadnej spotce Grupy Apator umowy kredytowej, a spoétki
Grupy Apator wywigzywaty sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych.

5.2. Pozyczki

W | pétroczu 2020 r. spotki Grupy Apator nie udzielaty pozyczek podmiotom spoza Grupy.

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek Grupy Apator na dzien 30 czerwca 2020 r. przedstawia sie
nastepujaco:

= Spoétka Apator Powogaz SA posiada nalezno$¢ z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci
1.55 min EUR i z terminem wymagalnosci do 31 grudnia 2020 r., udzielonej podmiotowi zaleznemu
spoétce Apator Miitors ApS. Nominalna stopa oprocentowania pozyczki wynosi 2%. Na dzien 30
czerwca 2020 r. wysokos¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1,57 min
EUR (4. 7,0 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2020 r. rownego 1 EUR = 4,466 PLN).
Odsetki regulowane sg na koniec kazdego roku kalendarzowego.

= w dniu 14 grudnia 2018 r., Apator SA udzielit spétce Apator Rector Sp. z 0. 0. pozyczki z limitem do
kwoty 10 min zt i okresem wymagalnosci do 13 grudnia 2019 r., aneksowanym nastepnie do dnia
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13 grudnia 2020 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta byta na WIBOR 1M powiekszonej o marze
2%. W dniu 10 lutego 2020 r. pozyczka zostata w catosci sptacona.

5.3. Poreczeniai gwarancje
W | pétroczu 2020 r. spotki Grupy Apator nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

Stan udzielonych poreczen kredytow, pozyczek i gwarancji na dzien 30 czerwca 2020 r. jest nastepujacy:
1) Spotka Apator SA:

= gwarancja zwrotu zaliczki przez spotke Apator Metrix SA w kwocie 1,2 min EUR (5,5 min zt wg kursu
sprzedazy EUR przez bank ING z dnia 30 czerwca 2020 r. rownego 1 EUR = 4,6060 PLN) wobec
Flonidan z okresem obowigzywania od 23 wrzesnia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2022 r. Prowizja z
tytutu udzielonej gwaranciji naliczana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke 0,8% p.a.

= warunkowe poreczenie zaptaty z tytulu zawartej umowy leasingowej pomiedzy Apator
Rector Sp. z 0.0. a mLeasing Sp. z 0.0. w kwocie 461 757,50 zt z okresem obowigzywania od 21
stycznia 2020 r. do dnia 15 stycznia 2023 r. Prowizja z tytutu udzielonego poreczenia naliczana jest
w okresach kwartalnych w oparciu o stawke 1,2% p.a.

®= warunkowe poreczenie zaptaty z tytulu zawartej umowy leasingowej pomiedzy Apator
Rector Sp. z 0.0. a mLeasing Sp. z 0.0. w kwocie 42 220,62 zt z okresem obowigzywania od 25 marca
2020 r. do dnia 15 kwietnia 2023 r. Prowizja z tytutu udzielonego poreczenia naliczana jest w okresach
kwartalnych w oparciu o stawke 1,2% p.a.

2) Spotka zalezna Apator Powogaz SA:

= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slgski SA przez spotke zalezng Apator Telemetria Sp. z
0.0. do kwoty 3,5 min zt na okres do 30 listopada 2022 r.

3) Spotka zalezna Apator Metrix SA:

= gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd. do maksymalnej kwoty 3,7 min GBP, t;j.
18,1 min zt (wg $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2020 r. rownego 1 GBP = 4,8851 PLN) na
okres do 31 sierpnia 2021 r. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy GWi a National
Grid Gas Plc w ramach napraw, remontow i dostaw gazomierzy oraz regulatoréw,

= gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min EUR, tj. 8,9 min zt (wg Sredniego kursu
NBP z dnia 30 czerwca 2020 r. rownego 1 EUR = 4,466 PLN), na okres 5 lat tj. do 31 grudnia 2021 r.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspoétpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA Aktiengesellschaft
w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku
rocznym,

= gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd. (GWi) do maksymalnej kwoty 4 min GBP,
tj. 19,5 min zt (wg Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2020 r. réwnego 1 GBP = 4,8851 PLN) na
okres do 31 pazdziernika 2020 r. Gwarancja dotyczy kredytu udzielonego GWi przez Bank Citi na
sptate m.in. pozyczek udzielonych wczesniej przez NIG i Apator Metrix SA. Gwarancja ta wystawiona
zostata na podstawie umowy rewolwingowej zawartej pomiedzy Apator Metrix SA i Citi Handlowy.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa Kapitatowa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki.
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6. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczagce zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA lub spétek z Grupy Apator toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce Emitenta i spotek z jego Grupy nie nalezg do
istotnych.

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spdtkami wechodzgcymi w sktad Grupy Apator realizowana jest wspotpraca szczegodlnie w obszarach
biznesowych, a ponadto réwniez w zakresie funkcji wsparcia (IT, finanse) oraz w zakresie dziatalnosSci
finansowej. W ramach tej wspétpracy w 2020 roku, podobnie jak w okresach wczes$niejszych, ani spodtka
Apator SA ani zadna inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

8. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu
dominujacego Grupy Apator

8.1. Kapitat zaktadowy

W | potroczu 2020 r. spotka Apator SA nie przeprowadzata konwersji akcji, w zwigzku z czym w stosunku do
stanu na koniec 2019 r. nie zmienita sie ani struktura akcji (stosunek liczby akcji imiennych i akcji na
okaziciela), ani ogélna liczba gtoséw. Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje
imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten sposdéb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Obecny kapitat zaktadowy Apator SA wynosi 3.286.092,80 zt i sktada sie z 32.860.928 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i dzieli sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglgda
nastepujaco:

Stan na 15 maja 2020 r., tj. na dzien publikacji raportu

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura gloséw %
Akcje imienne 7 337 001 22,3% 29 348 004 53,5%
Akcje na okaziciela 25523927 77,7% 25523927 46,5%
Ogotem akcje 32860 928 100,00% 54 871 931 100,00%

8.2. Realizacja programu odkupu akcji wtasnych

Na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 19/V/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Apator
SA, 24 czerwca 2019 r. Zarzad Apator SA podjgt uchwate w sprawie realizacji kolejnego Programu odkupu
akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Na realizacje Programu przeznaczona
zostata kwota nie wyzsza niz 10 min zt. Realizacja Programu trwata do 25 maja 2020 r. Skup akcji realizowany
jest za posrednictwem Erste Securities Polska SA z siedzibg w Warszawie. Od rozpoczecia skupu akcji do
dnia 25 maja 2020 r. skupionych zostato 54.600 akcji wtasnych (za fgczng kwote 1,2 min zt), dajgcych 54.600
gtosdw na WZA, stanowigcych tacznie 0,1662% kapitatu zaktadowego i 0,0995% ogdinej liczby gtoséw na
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WZA. W dniu 2 lipca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto decyzje o zamknieciu w/w
programu, umorzeniu skupionych akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego.

W dniu 2 lipca 2020 roku Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto nastepnie uchwate
nr 31/VIl/2020 w sprawie realizacji kolejnego Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitalu zaktadowego. Na realizacje Programu przeznaczona zostata kwota nie wyzsza niz
10 min zt. Realizacja Programu trwac bedzie od dnia 18 sierpnia 2020 roku do dnia 31 maja 2021 roku r. Skup
akcji realizowany jest za posrednictwem Erste Securities Polska SA z siedzibg w Warszawie.

8.3. Skiad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych podmiotu dominujgcego

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Apator SA byt nastepujacy:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy RN,

2. Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczagcego RN,
3. Janusz Marzyglinski - Czitonek RN,

4., Danuta Guzowska - Czionek RN,

5. Kazimierz Piotrowski - Czionek RN,

6. Marcin Murawski - Cztonek RN.

Kadencja Rady Nadzorczej uptyneta w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tj. w dniu 2 lipca
2020 roku. W zwigzku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ustalito, ze Rada Nadzorcza
Apator SA powotana na nowg wspélng kadencje w latach 2020-2025 dziata¢ bedzie w sktadzie 7-osobowym
oraz dokonata wyboru nastepujacych oséb w sktad Rady Nadzorczej:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2016),
2. Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczagcego RN,

3. Janusz Marzyglinski - Czilonek RN,

4. Danuta Guzowska - Cztonek RN,

5. Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

6. Marcin Murawski - Cztonek RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2016),

7. Tadeusz Sosgornik - Czionek RN.

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sktad Zarzadu Apator SA byt nastepujacy:

1. Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
2. Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator.

Po dniu bilansowym, 27 sierpnia br. Rada Nadzorcza rozszerzyta sktad Zarzgdu do trzech osoéb i od 1 wrzes$nia
2020 r. powotata Pana Tomasza tatke na stanowisko Cztonka Zarzgdu — Dyrektora ds. Automatyzacji Pracy

Sieci.

Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Apator w 2022 roku.
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8.4. Stan posiadaniai zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

L Stan na 15 maja 2020 r. Stan na 28 sierpnia 2020 r. Zmiana stanu

Wyszczegolnienie : : - - 8
akcje glosy akcje (%) gtosy (%) akcje glosy akcje (%) glosy (%) zakup sprzedaz

Apator Mining 3600000 3600000  10,96% 6,56% 3600000 3600000 10,96% 6,56% - -
Aviva OFE Aviva 3004295 3004295  9,42% 564%  3224000* 3224000 9,81% 5,88% 129 705 -
Santander SA
Mariusz Lewicki 2218 888 5781016 6,75% 10,54% 2218888 5781016 6,75% 10,54% - -
Tadeusz Sosgdrnik 1748 808** 5004 114 5,32% 9,12% 1748808 5004 114 5,32% 9,12%
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,63% 7,99% 1520279 4382921 4,63% 7,99% - -
Zbigniew Jaworski 1385000 3667544 4,22% 6,68% 1385000 3667544 4,22% 6,68% - -
Janusz Marzyglinski 799 960 2948 236 2,43% 5,37% 799960 2948 236 2,43% 5,37% - -
Kazimierz Piotrowski 833955 2858277  2,54% 5,21% 833955 2858277 2,54% 5,21% - ;
z matzonkg
Podsumowanie 15201 185 31 336 403 46,27% 57,11% 15330890 31466 108 46,66% 57,35% 129 705 -

* stan posiadania ustalony na dzieri rejestracji uczestnictwa w WZA Apator SA w dniu 2 lipca 2020 r. tj. na dzien 16 czerwca

2020r.

** stan posiadania ustalony na dzien 2 lipca 2020 r. wg o$wiadczenia, ktérego obowigzek ztozenia powstat na dzien
powotania Pana Tadeusza Sosgérnika w sktad Rady Nadzorczej Apator SA (wcze$niej Pana Tadeusza Sosgérnika
obowigzywaty wymogi informacyjne dotyczgce wytgcznie przekroczenia progu 5% lub 10%).

8.5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych

i nadzorujgcych
Stan na 15 maja 2020 r. Stan na 28 sierpnia 2020 r. Zmiana stanu
Wyszczegélnienie
g s akcje glosy akcje (%) g*%;)))’ akcje glosy akcje (%) gkz;)); zakup = sprzedaz
RN Mariusz Lewicki 2218888 5781016 6,75% 10,54% 2218888 5781016 6,75%  10,54% - -
RN Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,63%  7,99% 1520279 4382921 4,63% 7,99% - -
RN Janusz Marzyglinski 799960 2948236 2,43% 537% 799960 2948 236 2,43% 5,37% - -
RN Kazimierz Piotrowski 597 147 2 147 853 1,82% 3,91% 597 147 2 147 853 1,82% 3,91% - -
RN Janusz Niedzwiecki 265 810 910 117 0,81% 1,66% 240 810 885 117 0,73% 1,61% - 25000
RN Tadeusz Sosgornik* ) ) ) ) o o ) )
(od 2 lipca 2020 1.) 1748808 5004114 5,32% 9,12%
Zarzad = Mirostaw Klepacki 4800 4800 0,01% 0,01% 10 007 10 007 0,03% 0,02% 5207 -
Podsumowanie 5406 884 16 174 943 16,45% 29,48% 6895089 20274147  21,71%  38,56% 5207 25000

* Pan Tadeusz Sosgornik nie wehodzit w sktad Rady Nadzorczej Apator SA w dniu 15 maja 2020 r.

9. Dywidenda z zysku za rok 2019

W dniu 2 lipca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za
2019 rok w tgcznej wysokosci 36.091.730,80 zt, czyli 1,10 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy
uprawnionych jest 32.806.328 akgcji.

Na poczet dywidendy z zysku za 2019 r. zostata wyptacona w dniu 12.12.2019 r. zaliczka w tgcznej wysokosci
14.767.617,60 z4, tj. 0,45 zt brutto na akcje, akcjonariuszom posiadajgcym akcje na dzieh 5.12.2019 r.
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2L NE7 ) 1) O Zaliczka na poczet

dywidendy z zysku Liczba akcji dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
za 2019r.

Akcje imienne 7 337 001 0,45 zt 3301 650,45 zt

Akcje na okaziciela 25 479 927 0,45 z 11 465 967,15 zt

Akcje skupione 44 000* 0,00 z 0,00 z

Ogdtem akcje 32860 928 14 767 617,60 zt

*w wyptacie zaliczki na poczet dywidendy nie uczestniczyty skupione akcje w ramach buybacku.
Pozostata czes¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 21.324.113,20 zt, czyli 0,65 zt brutto na akcje, zostanie

wyptacona w dniu 31 sierpnia 2020 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy
akcje spotki Apator SA w dniu 17 sierpnia 2020 roku.

Deklaracja pozostatej

g . . .. Deklaracja pozostatej czesci Deklaracja pozostatej czesci
czzeyssckllji)z/;vg:)elr;dr)./ z Liezoe aleelf d)fwi':iendy naj1 aﬁcje 2P dyvdideidy
Akcje imienne 7 337 001 0,65 zt 4769 050,65 zt
Akcje na okaziciela 25 469 327 0,65 zt 16 555 062,55 zt
Akcje skupione 54 600* 0,00 z 0,00 zt
Ogdtem akcje 32 860 928 21324 113,20 zt

* akcje zostaty skupione w ramach ,Programu odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego”, ktéry na Walnym Zgromadzeniu w dniu 2 lipca 202 r. zostat zamkniety. Akcje te nie bedg braty udziatu w
wypftacie dywidendy.

Spotka Apator od momentu debiutu gietdowego w 1997 r. wyplacita swoim Akcjonariuszom ok 460 min zt
w postaci dywidendy oraz programow skupu akcji wiasnych.

10. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego
I skonsolidowanego poéirocznego sprawozdania finansowego
i osSwiadczenia Zarzadu

10.1.Zasady sporzadzenia skréoconego jednostkowego i skonsolidowanego
potrocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania skréconego jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego zostaty opisane w
punkcie 2 skroconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Zasady sporzgdzania skroconego skonsolidowanego po6trocznego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w punkcie 2 skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

10.2. Oswiadczenie Zarzadu spotki Apator SA w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu skrécone jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe za | potrocze 2020 r. Grupy Apator i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”. Zaréwno Apator SA, jak i Grupa Apator stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF-.
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Skrocone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg ifinansowg Apator SA, Grupy Apator oraz jej wynik finansowy.
Szczegotowe zasady sporzadzenia tych sprawozdan zawarte zostaty w notach objasniajgcych do skréconego
poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Apator SA oraz Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

10.3.Wskazanie biegtego rewidenta oraz oswiadczenie Zarzadu spoétki Apator SA
w zakresie wyboru biegtego rewidenta

Zaréwno badanie skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jak i przeglad skréconego
skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych — firme PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt Sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ktéra dokonata
badania skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglagdu skréconego
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.
Wyboru podmiotu do badania i przegladu sprawozdan dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 11 maja
2017 r. zgodnie z § 15 Statutu Spoétki Apator SA tj. w sposéb zapewniajacy jego niezaleznosc¢ przy realizacji
powierzonych mu zadan. Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat
przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza Apator SA
dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp.
k. do przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2018-2020.

Firma PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp. k. — wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 144, a takze
cztonkowie jej Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujacy czynno$ci rewizji finansowej na rzecz Apator SA
i jednostek z nig powigzanych, spetniajg warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 69 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

11. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji Grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke i Grupe.
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Data: 2020.08. 7:47:37 CEST
27 sierpnia 2020 r.

Mirostaw Klepacki

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Arkadiusz Elektronicznie podpisany
przez Arkadiusz Robert

RObert Chmielewski
Data: 2020.08.27 17:57:55

Chmielewski +o200
27 sierpnia 2020 r.

Arkadiusz Chmielewski

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator
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