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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Przychody z tytutu uméw z klientami 1414,1 670,5 1828,2 868,5 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (211,1) (101,4) (250,9) (106,9) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (242,5) (116,2) (290,8) (143,3)

Pozostate ustugi (140,0) (65,7) (157,3) (76,3) Nota 2.2
Koszty Swiadczen pracowniczych (654,8) (315,9) (683,3) (354,7) Nota 2.2
Pozostate koszty (75,0) (32,6) (91,3) (46,4) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 41,7 39,0 (2,4) 1,0 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji

(IZBITDpA) viny 8l yzad 132,4 77,7 352,2 141,9
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (312,8) (155,1) (285,8) (144,5) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (180,4) (77,4) 66,4 (2,6)
Przychody i (koszty) finansowe 22,4 43,6 4.4 19,2 Nota 2.4
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (158,0) (33,8) 70,8 16,6

Podatek dochodowy 37,1 15,3 (13,7) (1,2) Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO (120,9) (18,5) 57,1 15,4

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (29,3) 14,9 8,4 8,3 Nota 6.1
Podatek dochodowy 5,6 (2,8) (1,6) (1,6) Nota 3.1
Pozostate .cafkom.te docho.dy Podlegajqce (23,7) 12,1 6,8 6,7
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace (52,0) (52,0) (12,4) (12,4) Nota 5.9
Swiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy 9,9 9,9 2,4 2,4 Nota 3.1
Wyct?na .|nstrumentow kapitatowych w wartosci 0,7) (0,7) 0,7 0,7 Nota 6.1
godziwej

Pozostate .ca’fkowi.te docho.dy .niepodlegajace (42,8) (42,8) 9,3) 9,3)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Suma pozostatych catkowitych dochodéw (66,5) (30,7) (2,5) (2,6)

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (187,4) (49,2) 54,6 12,8

Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44 786 917 44786 917

Zysk / (strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (2,70) (0,41) 1,27 0,34



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

30/06/2020 31/12/2019

AKTYWA

Tabor kolejowy 3894,2 3892,3 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 483,7 492,9 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 671,7 704,0 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach powigzanych 807,0 807,0 Nota 5.3
Naleznosci leasingowe 19,2 19,7

Aktywa finansowe 5,1 7,4 Nota 5.6
Pozostate aktywa 25,9 39,9 Nota 5.7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118,4 67,3 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 025,2 6 030,5

Zapasy 71,3 79,2 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 350,0 391,4 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 1,3 1,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,8 50,8

Aktywa finansowe 18,4 4,8 Nota 5.6
Pozostate aktywa 87,7 82,4 Nota 5.7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354,1 380,0 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 884,6 989,8

Aktywa trwate klasyfikowane a1 )

jako przeznaczone do sprzedazy !

AKTYWA RAZEM 6913,9 7 020,3

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 744,7 744,7

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (128,3) (61,8)

Zyski zatrzymane 167,3 288,2

Kapitat wtasny razem 3023,0 3210,4
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2038,8 1920,0 Nota4.1
Zobowigzania inwestycyjne 166,6 153,6 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 638,9 585,4 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania finansowe 0,1 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2844,4 2659,0
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 322,3 336,5 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 241,1 233,5
Zobowigzania inwestycyjne 156,4 249,5 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 123,6 100,1 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 26,7 33,4 Nota 5.10
Pozostate zobowigzania finansowe 0,5 2,2

Pozostate zobowigzania 175,9 195,7 Nota 5.11
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1046,5 1150,9
Zobowigzania razem 3890,9 3809,9

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6913,9 7 020,3
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty) Kapitat
Kapitat Kapitat Wycena aktuarialne Wycena Zyski e

wiasny
razem

instrumentow
kapitatowych w
wartosci godziwej

zaktadowy zapasowy dotyczace instrumentéw zatrzymane

Swiadczen zabezpieczajacych
pracowniczych

1/01/2020 22393 744,7 (12,2) (55,8) 6,2 288,2 32104

Wynik netto za okres - - - - - (120,9) _m‘
Pozostate catkowite dochody

e et - - 07 (2 2 - )
Catkowite dochody razem - - (0,7) (42,1) (23,7) (120,9) (187,4)

30/06/2020 22393 744,7 (12,9) (97,9) (17,5) 167,3 [EYZEY]
1/01/2019 (zbadane) 22393 596,7 (12,9) (18,4) (1,4) s511,3 [EET Y]
Efekt wdrozenia MSSF 16 - - - - - ] 04
1/01/2019 (przeksztatcone) 22393 596,7 (12,9) (18,4) (1,4) 5117 [EEEET]
Wynik netto za okres - - - - - 57,1 57,1

Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) - - 0,7 (10,0) 6,8 - m

Catkowite dochody razem - - 0,7 (10,0) 6,8 57,1 m
Dywidendy - - - - - (67,2)
Pozostate zmiany za okres - 148,0 - - - (148,0) _
30/06/2019 22393 744,7 (12,2) (28,4) 5,4 353,6 [EEZ Y
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2019

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (158,0) 70,8

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 312,8 285,8 Nota 2.2
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy (32,5) (12,0)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,4 0,5
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy 51,4 (17,5)

Zmiany w kapitale obrotowym 94,5 9,0

Pozostate korekty (57,1) (11,0)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 211,5 325,6
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (357,9) (481,2)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 25,3 10,3

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 58,3 -

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy - 200,0

Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 1,9 4,1

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (272,4) (266,8)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (41,3) (35,4) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 285,5 - Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (171,7) (112,7) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytow / pozyczek (25,4) (20,5) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 11,3 45,5

Woptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (20,4) (21,2)

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (3,0) (3,2)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35,0 (147,5)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (25,9) (88,7)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 380,0 222,4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

na konipec ol?resu sprawozdawcze‘glo, w tym: 354.1 133,7 Nota 4.3
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 22,9 16,6 Nota 4.3
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalno$ci Spoétki

Informacje o Spétce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spétka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku (Repertorium A
Nr 1287/2001). Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul Grdjecka 17. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000027702.
Obecnie, z uwagi na pdzniejszag zmiane siedziby Spoétki, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XI|
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Spétki oraz struktura akcjonariatu Spétki na dziern 30 czerwca 2020 roku zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | pdtroczu 2020 roku odpowiednio
w Rozdziatach 3.1 oraz 3.3.

Podstawowa dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towardw. Oprdécz ustug transportu kolejowego towardw Spétka swiadczy
ustugi dodatkowe:

R

PKPCARGO

Transport
kolejowy towarow

B

= "
)
(I Y
.-

|

|
USLUGI USLUGI | USLUGH I USLUGI NAPRAWA I
" INTERMODALNE SPEDYCYJNE " TERMINALOWE BOCZNICOWE " SERWIS
[KRAJOWE | | TRAKCYJNE TABORU
MIEDZYNARODOWE] KOLEJOWEGO

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

PKP CARGO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PKP CARGO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 19 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada udzialy w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdinym

przedsiewzieciu.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Nocie 5.3 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757, "Rozporzadzenie").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzgdzonym wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach polskich ztotych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddéw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi biegtego rewidenta. Pozycje
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta podczas
badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku sporzadzonego wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
19 sierpnia 2020 roku.

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie
Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétka zastosowata nastepujace zmiany

standardow i interpretacji, ktdre zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF 1 stycznia 2020 roku
Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw" - definicja terminu istotny

Poprawki do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe", MSSF 7 , Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji"
oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - reforma IBOR

Zmiany do MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych” — definicja przedsiewziecia 1 stycznia 2020 roku

1 stycznia 2020 roku

1 stycznia 2020 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na stosowang przez Spétke Polityke Rachunkowosci.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty w zycie

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzgdu Spotki
zatwierdzenie przez UE ponizszych standardow nie spowoduje koniecznosci istotnej modyfikacji zasad rachunkowych stosowanych
przez Spotke:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing" - Koncesje czynszowe zwigzane z Covid-19 1 czerwca 2020 roku

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie MSSF 9 1 stycznia 2021 roku
Zmiany do MSSF 3 , Potagczenia jednostek gospodarczych", MSR 16 "Rzeczowe aktywa
trwate", MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"

Roczne poprawki do MSSF cykl 2018-2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) 1 stycznia 2022 roku
Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan
jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2022 roku

1 stycznia 2023 roku

1.4 Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki
Utrata wartosci aktywoéw trwatych Spotki

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2020 roku, w wyniku pandemii COVID-19, Spo6tka odnotowata nizsze wyniki finansowe
od oczekiwanych w zwigzku z czym na dzien 30 czerwca 2020 roku przeprowadzony zostat test na trwatg utrate wartosci aktywow.
W wyniku przeprowadzonego testu ustalona wartos$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywéw, wobec
czego Spotka nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku. Szczegétowe informacje
w zakresie testu na trwata utrate wartosci zostaty opisane w Nocie 1.5 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.

Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka przeprowadzita analize wptywu pandemii COVID-19 na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych pod katem uwzglednienia
dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg, ktdra moze spowodowac pogorszenie sytuacji
ptynnosciowej kontrahentéw, a tym samym wptyng¢ na odzyskiwalno$¢ naleznosci handlowych. Na podstawie analizy
dotychczasowych sptat naleznosci Spotka zaobserwowata, iz poziom sptaty naleznosci handlowych prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020 roku nie ulegt istotnej zmianie w stosunku do poprzednich okreséw. Cze$é naleznosci
handlowych jest ponadto objeta zabezpieczeniami. Spétka jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatow
$wiadczgcych o istotnym wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Biorgc pod uwage powyzsze oraz z uwagi na niepewnosc prognoz
dotyczacych rozwoju pandemii i ich wptywu na otoczenie gospodarcze, Spétka nie dysponuje danymi, na bazie ktérych mogtaby
oszacowac dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata przestanek do zmiany szacunkéw przyjetych do oceny
oczekiwanych strat kredytowych na dzien 30 czerwca 2020 roku. Spétka na biezgco analizuje sytuacje i w razie zaistnienia przestanek
dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw na koszty Swiadczen pracowniczych

W dniu 7 maja 2020 roku Spétka podpisata porozumienia z organizacjami zwigzkowymi w zakresie obnizenia wymiaru czasu pracy
pracownikéw o 10%, jednak nie wiecej niz do 0,5 etatu w okresie od 1 czerwca 2020 roku do 31 sierpnia 2020 roku. Jednoczesnie
pracownikom objetym obnizonym wymiarem czasu pracy przystuguje wynagrodzenie obnizone proporcjonalnie do obnizonego
wymiaru czasu pracy, przy czym nie moze by¢ ono nizsze niz minimalne wynagrodzenie za prace ustalane na podstawie przepisow
o minimalnym wynagrodzeniu za prace. Obnizenie wymiaru czasu pracy spowodowato pomniejszenie kosztéw S$wiadczen
pracowniczych w czerwcu 2020 roku o 9,8 milionéw ztotych.

Na podstawie Ustawy Antykryzysowej, Spdtce przyznano wsparcie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych za okres
od 1 czerwca do 31 sierpnia 2020 roku w wysokosci 102,4 milionéw ztotych. Dofinansowanie wyptacane jest w trzech transzach t;.,
za kazdy z trzech miesiecy objetych porozumieniem. Do dnia 30 czerwca 2020 roku Spétka otrzymata wptyw pierwszej transzy
dofinansowania w wysokosci 34,1 milionéw ztotych. W dniu 2 lipca 2020 roku Spétka otrzymata druga transze dofinansowania.

Wptyw na pozostate koszty

Pozostate koszty poniesione przez Spétke na profilaktyke zwigzang z COVID-19 wyniosty 1,8 miliona ztotych i obejmowaty gtéwnie
koszty poniesione na $rodki ochrony osobistej. Dodatkowo, w kwietniu 2020 roku Spdtka przekazata kwote 1,0 miliona ztotych
darowizny na rzecz Fundacji Grupy PKP z przeznaczeniem na walke z pandemig COVID-19.
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1.4 Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki (cd.)
Sytuacja ptynnosciowa Spotki

Na dzien 30 czerwca 2020 roku poziom kapitatu obrotowego utrzymywat sie na podobnym poziomie jak na dziern 31 grudnia
2019 roku. W okresie 6 miesiecy 2020 roku Spétka w celu zabezpieczenia pozycji ptynnosciowej, zawarta umowe z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym na udostepnienie kredytu inwestycyjnego do maksymalnej wysokosci 200 milionéw EUR, z czego do dnia
30 czerwca 2020 roku wykorzystano kwote 60 milionéw EUR. Zaciggniecie pozostatej kwoty zobowigzania w wysokosci 140 milionéw
EUR jest opcjonalne i wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz zawarcia z bankiem odrebnej umowy. Na dzien 30 czerwca
2020 roku Spétka posiadata réwniez niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe w wysokosci 254,9 milionéw ztotych.

Pozostate informacje dotyczace wptywu pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO za | pétrocze 2020 roku w Rozdziatach 5.4 i 6.1.

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku zmiany istotnych wielkosci szacunkowych dotyczyty nastepujgcych pozycji:
taboru kolejowego oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Na dziert 30 czerwca 2020 roku Spdtka przeprowadzita test na trwata utrate wartosci aktywdw. Gtéwng przestankg wskazujaca
na potencjalng utrate wartosci wybranych aktywow byta utrzymujgca sie nizsza wartos¢ rynkowa aktywéw netto od ich wartosci
bilansowej oraz nizsze od oczekiwanych wyniki finansowe osiggniete przez Spotke w okresie 6 miesiecy 2020 roku. Test zostat
przeprowadzony w odniesieniu do osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne poprzez ustalenie jego wartosci odzyskiwalnej
na poziomie wartosci uzytkowej. Za osrodek wypracowujacy srodki pieniezne uznano aktywa na poziomie catej Spétki ze wzgledu na
jednorodnos¢ prowadzonej dziatalnosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie szczegétowych projekcji finansowych przygotowanych na okres od
lipca 2020 do 2029 roku. Zdaniem Zarzgdu Spotki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu
na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Spétke maja istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne:
e wokresie szczegdtowej projekcji dla lat 2021-2029 srednioroczny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 1,3% w ujeciu realnym,
e wydatki na CAPEX osiggna Sredniorocznie, w catym okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2021-2029, 14,6% rocznych
przychoddw z dziatalnosci operacyjnej w ujeciu realnym,
e S$redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegétowej projekcji bedzie ksztattowat sie
na poziomie 5,62% w ujeciu realnym,
e po okresie szczegdtowe] projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu
realnym.
W wyniku przeprowadzonego testu ustalona wartos¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywow na dzien
30 czerwca 2020 roku, wobec czego Spétka nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw.

Ponadto, w wyniku przeprowadzonej na dziert 31 grudnia 2019 roku aktualizacji wartosci rezydualnej taboru kolejowego, w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nastgpit wzrost kosztéw amortyzacji o 7,8 miliondw ztotych.

inwestycji w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku jednostka zalezna PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. przeprowadzita test na trwatg utrate wartosci
aktywéw Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL. Test na trwatg utrate wartosci zostat przeprowadzony z uwagi na nizsze
od oczekiwanych wyniki finansowe osiggniete przez Grupe PKP CARGO INTERNATIONAL w okresie 6 miesiecy 2020 roku. Test zostat
przeprowadzony w odniesieniu do osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (catos$¢ aktywow nalezgcych do Grupy PKP CARGO
INTERNATIONAL) poprzez ustalenie jego wartosci odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowej. Warto$¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto na podstawie szczegdtowych projekcji finansowych przygotowanych na okres od lipca 2020 do 2029 roku. Zdaniem
Zarzadu przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate
wykorzystywane przez Grupe PKP CARGO INTERNATIONAL maja istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci.
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1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach (cd.)

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
na poziomie Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL:

e wokresie szczegétowej projekcji dla lat 2021-2029 srednioroczny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 1,6% w ujeciu realnym,
e S$redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegétowej projekcji bedzie ksztattowat sie
na poziomie 5,66% w ujeciu realnym,
. po okresie szczegdtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu
realnym.
W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta warto$é bilansowg testowanych aktywéw na dzien
30 czerwca 2020 roku, wobec czego Spdtka nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw w PKP CARGO
INTERNATIONAL a.s.

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla kluczowych zatozernn modelu testu na utrate wartosci takich jak WACC oraz wskaznik wzrostu
przysztych przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy. Zmiana WACC o +/- 0,3 p.p. oraz poziomu wzrostu przysztych
przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy o +/- 0,3 p.p. nie powoduje koniecznosci rozpoznania odpisu
aktualizujgcego wartosc udziatéw w PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku, w zwigzku z poniesiong stratg podatkowg, Spétka utworzyta aktywa
z tytutu podatku odroczonego od straty podatkowej w wysokosci 34,6 milionéw ztotych. Na dzier 30 czerwca 2020 roku aktywa
z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych wynosity tagcznie 61,4 milionéw ztotych. W oparciu o istniejgce w Spétce
wieloletnie prognozy finansowe Zarzad Spoétki na dzien 30 czerwca 2020 roku ocenia ryzyko braku realizowalnosci powyzszych
aktywow jako niskie.

rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spétka przeprowadzita wycene aktuarialng rezerw na swiadczenia pracownicze gtéwnie w zwigzku ze
zmiang stopy dyskonta oraz zmiang podstawy naliczania rezerw na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw
i rencistow (rezerwy na ZFSS). Stopa dyskonta przyjeta do wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzief 30 czerwca 2020 roku
wyniosta 1,4% (na dziert 31 grudnia 2019 roku: 2,1%). Zmiana stopy dyskonta spowodowata zwiekszenie rezerw na $wiadczenia
pracownicze o 39,6 miliondéw ztotych, z czego kwota 10,6 milionéw ztotych obcigzyta wynik finansowy Spotki. W przypadku rezerw
na ZFSS kwota podstawy naliczenia odpisu wzrosta na dzier 30 czerwca 2020 roku do wysokosci 258,38 ztotych na osobe (na dzien
31 grudnia 2019 roku: 211,87 ztotych na osobe). Zmiana ta spowodowata zwiekszenie rezerw na ZFSS o 28,3 milionéw
ztotych. Pozostate kluczowe zatozenia przyjete do wyceny aktuarialnej byty zgodne z zatozeniami przyjetymi na dzien 31 grudnia
2019 roku. Dodatkowo, istotny wptyw na zmiane rezerw na $wiadczenia pracownicze miat réwniez wzrost rezerwy
na niewykorzystane urlopy w wysokosci 13,0 milionéw ztotych.

praw do uzytkowania aktywdw oraz zobowigzan leasingowych zgodnie z MSSF 16

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku wartos$¢ praw do uzytkowania aktywdw ujetych w zwigzku z zawarciem
nowych lub modyfikacjg juz istniejgcych uméw leasingu wynosita 14,5 milionow ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Spétki przy
ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Spotka prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Spotki nie dokonuje oceny wynikow dziatalnosci Spétki ani nie decyduje o alokacji zasobdéw do grup swiadczonych ustug
przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychodow z tytutu umoéw z klientami, a wiec poszczegdlne grupy ustug
nie mogg by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Spotki. Zarzad Spétki analizuje dane finansowe w ukfadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

6 miesiecy

zakonczone
30/06/2020

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 119,9 116,9 397,6 722,9 1357,3
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 17,7 0,2 3,9 21,8
Przychody z tytutu sprzedaz

ma}c/eriaiéyw ! i ! ) L9 ) 9,0 10,9
Pozostate przychody - 17,3 2,7 4,1 24,1
Razem 119,9 153,8 400,5 739,9 14141
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 1,9 - 9,0 10,9
Przez okres 119,9 151,9 400,5 730,9 1403,2
Razem 119,9 153,8 400,5 739,9 1414,1

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesigce

zakonczone
30/06/2020

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 40,7 37,5 177,2 368,5 643,9
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 8,5 0,1 2,2 10,8
Przychody z tytutu sprzedaz

ma}c/eriaiéyw ' ° ! i 08 i 38 4,6
Pozostate przychody - 7,8 1,5 1,9 11,2
Razem 40,7 74,6 178,8 376,4 670,5
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 0,8 - 3,8 4,6
Przez okres 40,7 73,8 178,8 372,6 665,9
Razem 40,7 74,6 178,8 376,4 670,5
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<> PKPCARGO

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

6 miesiecy

zakonczone
30/06/2019

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 195,8 214,1 532,0 821,8 1763,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 19,0 0,4 4,4 23,8
::Zec:::jéywz tytutu sprzedazy ) 51 01 12,1 17,3
Pozostate przychody - 15,0 2,1 6,3 23,4
Razem 195,8 253,2 534,6 844,6 1828,2
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 5,1 - 12,2 17,3
Przez okres 195,8 248,1 534,6 832,4 1810,9
Razem 195,8 253,2 534,6 844,6 1828,2

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

3 miesigce
zakonczone

30/06/2019 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym
Przychody z tytutu kolejowych ustug

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

przewozowych oraz spedycyjnych 97,5 97.3 2527 386,9 834,4
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 9,7 0,2 2,4 12,3
:’:Z::::iéywz tytutu sprzedazy i 50 i 54 10,4
Pozostate przychody - 7,3 1,2 2,9 11,4
Razem 97,5 119,3 254,1 397,6 868,5
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 5,0 - 5,4 10,4
Przez okres 97,5 114,3 254,1 392,2 858,1
Razem 97,5 119,3 254,1 397,6 868,5

Informacje geograficzne

Spoétka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.

Spétka dziata w jednym gtéwnym obszarze geograficznym - Polsce, bedgcym krajem jej siedziby. Suma przychodéw dla wszystkich
obszaréw geograficznych poza Polska za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku
nie przekroczyta 13% catkowitych przychodéw z tytutu uméw z klientami. Zaden obszar geograficzny indywidualnie (poza Polska)

nie przekracza 7% przychoddéw z tytutu uméw z klientami.

Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umow z klientami od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Polska 12325 565,6 1641,8 785,4
Niemcy 94,3 63,5 79,7 33,5
Czechy 49,0 25,9 42,1 19,7
Stowacja 11,9 4,3 30,6 13,3
Pozostate kraje 26,4 11,2 34,0 16,6
Razem 14141 670,5 1828,2 868,5
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)
Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku udziat w sprzedazy do zadnej grupy kapitatowej nie przekroczyt 10% sumy
przychoddw z tytutu umdw z klientami.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku udziat w sprzedazy do dwdch grup kapitatowych przekroczyt 10% i wynidst
odpowiednio 10,7% i 11,4% sumy przychodoéw z tytutu umow z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

30/06/2020  30/06/2019

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 19,7 43,9
Ujecie przychodu przed terminem ptatnosci 33,6 47,1
Reklasyfikacja do naleznosci (19,7) (43,9)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 33,6 47,1

Zobowigzania z tytutu umdw z klientami

30/06/2020  30/06/2019

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 0,1 1,6
Ujecie przychododw:

Z bilansu otwarcia zobowigzania z tytutu umow z klientami - (1,6)
Zaptata otrzymana lub nalezna z géry - 3,4
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,1 3,4

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Zuzycie paliwa trakcyjnego (43,5) (18,1) (71,8) (33,5)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (167,6) (83,3) (179,1) (73,4)
Razem (211,1) (101,4) (250,9) (106,9)

Pozostate ustugi

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikdéw majatku trwatego (42,7) (21,4) (46,8) (24,3)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (20,3) (9,5) (30,6) (12,1)
Ustugi transportowe (33,8) (12,9) (34,4) (16,9)
Ustugi telekomunikacyjne (2,0) (0,9) (2,0) (1,2)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (2,8) (1,5) (3,7) (2,2)
Ustugi informatyczne (21,3) (10,7) (20,7) (10,2)
Ustugi przetadunkowe (3,1) (1,5) (6,1) (2,5)
Pozostate ustugi (14,0) (7,3) (13,0) (6,9)
Razem (140,0) (65,7) (157,3) (76,3)

Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Wynagrodzenia (490,4) (237,2) (502,2) (255,0)
Koszty ubezpieczen spotecznych (95,9) (46,5) (99,3) (50,5)
Koszty odpiséw na ZFS$S (14,5) (6,3) (12,2) (6,1)

Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow

w trakcie zatrudnienia H&5) (7.2) (16,6) (7,9)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (1,6) (0,7) (1,4) (0,7)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (35,6) (18,0) (51,6) (34,5)
Razem (654,8) (315,9) (683,3) (354,7)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Pozostate koszty

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (2,8) (1,0) (4,0) (1,6)
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody (13,4) (4,7) (13,3) (3,7)
Zuzycie materiatéw (20,2) (9,5) (24,9) (12,4)
Podatki i optaty (14,2) (7,1) (13,2) (7,5)
Warto$¢ sprzedanych materiatéw (6,8) (2,9) (11,6) (8,3)
Podréze stuzbowe (11,2) (5,2) (13,5) (6,8)
Pozostate (6,5) (2,3) (10,8) (6,1)
Razem (75,0) (32,6) (91,3) (46,4)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Amortyzacja taboru kolejowego (249,4) (124,0) (224,8) (114,5)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (20,0) (9,8) (20,6) (9,5)
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow (37,6) (18,5) (34,2) (17,5)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (5,8) (2,8) (6,2) (3,0)
Razem (312,8) (155,1) (285,8) (144,5)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 33 3,1 1,0 0,8
Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 2,9 1,1 1,5 0,6
Kary i odszkodowania 6,8 4,1 6,5 3,2
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,4 1,1 1,0 0,7
Rozwigzanie pozostatych rezerw 1,2 0,2 0,2 0,1
Wptyw z tytutu tarczy antykryzysowej (1) 34,1 34,1 - -
Inne 2,5 0,9 0,7 0,5
Pozostate przychody operacyjne razem 52,2 44,6 10,9 5,9
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (2,6) (2,3) (2,5) (0,8)
Kary i odszkodowania (3,9) (1,1) (4,2) (1,7)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (2,6) (1,5) (1,6) (0,9)
Utworzone pozostate rezerwy - - (2,5) -
Inne (2,4) (1,7) (2,5) (1,5)
Pozostate koszty operacyjne razem (10,5) (5,6) (13,3) (4,9)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 41,7 39,0 (2,4) 1,0

() Pozycja reprezentuje wptate pierwszej transzy dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw ze $rodkéw Funduszu
Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych w wysokosci 34,1 milionéw ztotych.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Przychody odsetkowe 1,4 0,3 2,7 1,1
Przychody z tytutu dywidend 58,3 58,3 33,2 33,2
Pozostate

Wynik z tytutu réznic kursowych - - 0,8 0,7
Przychody finansowe razem 59,7 58,6 36,7 35,0
Koszty odsetkowe (27,0) (12,2) (23,2) (11,3)
Pozostate

Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (6,1) (3,0) (7,9) (4,0)

Wynik z tytutu réznic kursowych (3,3) 0,5 - -

Inne (0,9) (0,3) (1,2) (0,5)
Koszty finansowe razem (37,3) (15,0) (32,3) (15,8)
Przychody i (koszty) finansowe 224 43,6 4,4 19,2

3. Noty objasniajace dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie podatkowe (0,1) - (0,1) 10,3
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku

z lat ubiegtych 16 i (0,7) (0,3)
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 35,6 15,3 (12,9) (11,2)
Podatek dochodowy ujety w wyniku 371 15,3 (13,7) (1,2)

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewngatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakorczone
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019
Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 5,6 (2,8) (1,6) (1,6)
Podatek odroczony od zyskdw / (strat) aktuarialnych
dotyczacych swiadczen pracowniczych
Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 15,5 7,1 0,8 0,8

99 9,9 2,4 2,4

Stan aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30/06/2020 31/12/2019

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 226,0 175,8
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (107,6) (108,5)
Razem 118,4 67,3
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

6 miesigcy Ujete w pozostatych

catkowitych dochodach

zakoriczone 1/01/2020 Ujete w wynik
30/06/2020

30/06/2020

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (98,2) 1,2 - (97,0)
Prawa do uzytkowania aktywow i

zobowiazania z tytutu leasingu 6,2 (1,0) ) >2
Pozostate rezerwy i zobowigzania 10,0 (2,6) - 7,4
Zapasy (5,1) (0,1) - (5,2)
Naleznosci (3,7) (1,8) - (5,5)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 130,3 4,7 9,9 144,9
Pozostate 1,0 0,6 5,6 7,2
Niewykorzystane straty podatkowe 26,8 34,6 - 61,4
Razem 67,3 35,6 15,5 118,4

Ujete

1/01/2019 w pozostatych
(przeksztatcone) catkowitych
dochodach

6 miesiecy 1/01/2019 Efekt

wdrozenia
MSSF 16

zakonczone
30/06/2019

(zbadane) 30/06/2019

Niefinansowe

aktywa trwate

Prawa do uzytkowania
aktywodw i zobowigzania - 1,8 1,8 3,8 - 5,6
z tytutu leasingu
Pozostate rezerwy

(54,9) 3,2 (51,7) (23,9) - (75,6)

i zobowigzania >5 (0.7) 48 (2,5) i 23
Zapasy (4,5) - (4,5) 0,4 - (4,1)
Naleznosci (3,9) (4,4) (8,3) 1,8 - (6,5)
Rezerwy na $wiadczenia 118,0 i 118,0 83 24 1287

pracownicze

Pozostate 0,4 - 0,4 (1,9) (1,6) (3,1)
Niewykorzystane
straty podatkowe
Razem 87,2 (0,1) 87,1 (12,9) 0,8 75,0

26,6 - 26,6 1,1

27,7

W
gt
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Spotke sktadaty sie
z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek oraz leasingu.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie W walucie

30/06/2020 funkcjonalnej : obcej CZK
PLN obcej EUR

Kredyty bankowe i pozyczki 1063,4 617,6 = 1681,0
Leasing 618,0 61,8 0,3 680,1
Razem 1681,4 679,4 0,3 2361,1
Zobowigzania zmiennoprocentowe 1160,9 483,6 = 1644,5
Zobowigzania statoprocentowe 520,5 195,8 0,3 716,6
Razem 1681,4 679,4 0,3 2361,1

W.WaIUCie. W walucie
31/12/2019 funkqonall)rllj\: obcej EUR
Kredyty bankowe i pozyczki 1074,0 469,7 1543,7
Leasing 638,8 74,0 712,8
Razem 1712,8 543,7 2 256,5
Zobowigzania zmiennoprocentowe 1178,1 469,7 1647,8
Zobowigzania statoprocentowe 534,7 74,0 608,7
Razem 1712,8 543,7 2 256,5

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

6 mle,sugcy Kredyty bankowe .
zakoriczone .. ; Leasing
30/06/2020 pozyczki
1/01/2020 1543,7 712,8 2 256,5
Zaciagniecie nowych zobowigzan 285,5 9,1 294,6
Modyfikacje istniejacych umow - 5,7 5,7
Koszty transakcyjne 0,8 = 0,8
Naliczenie odsetek 12,5 12,7 25,2
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (171,7) (41,3) (213,0)
Zaptacone odsetki (13,0) (12,4) (25,4)
Koszty transakcyjne (0,8) - (0,8)
Pozostate . (9,5) (9,5)
Wycena walutowa 24,0 3,0 27,0
30/06/2020 1681,0 680,1 2361,1
Dtugoterminowe 1438,6 600,2 2 038,8
Krotkoterminowe 242,4 79,9 322,3
Razem 1681,0 680,1 2361,1
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

6 mle’su:cy Kredyty bankowe .
zakoriczone .. i Leasing
30/06/2019 i potyczki
1/01/2019 (zbadane) 1225,9 53 1231,2
Efekt wdrozenia MSSF 16 - 595,2 595,2
1/01/2019 (przeksztatcone) 1225,9 600,5 1826,4
Zaciagniecie nowych zobowigzan - 37,6 37,6
Modyfikacje istniejacych umow - (0,7) (0.7)
Koszty transakcyjne 1,1 - 1,1
Naliczenie odsetek 10,0 12,1 22,1
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (112,7) (35,4) (148,1)
Zaptacone odsetki (10,2) (10,3) (20,5)
Koszty transakcyjne (1,2) - (1,1)
Pozostate - (1,0) (1,0)
Wycena walutowa (5,0) (1,0) (6,0)
30/06/2019 1108,0 601,8 1709,8
Dtugoterminowe 883,7 531,0 1414,7
Krotkoterminowe 224,3 70,8 295,1
Razem 1108,0 601,8 1709,8

Pozostate kwoty z tytutu uméw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:

Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku 6 mi’esiecy 6 mi’esiecy

i pozostatych catkowitych dochodéw SO LI SO LI

30/06/2020  30/06/2019

Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego Przychody z tytutu umoéw z klientami 17,3 16,4

Przychody odsetkowe z tytutu leasingu Przychody finansowe 0,4 0,5
Koszty z tytutu:

Leasingu krétkoterminowego Pozostate ustugi 3,2 7,4

Leasingu aktywodw niskiej wartosci Pozostate ustugi 11 1,2

Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spétke zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wypetnienia uméw kredytowych zawartych przez Spotke s3: wskaznik zadtuzenie
netto/EBITDA oraz wskaznik ogélnego zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia pomniejszonego o $rodki pieniezne w relacji do generowanej EBITDA
i kalkulowany jest bez uwzglednienia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna warto$é¢ wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA
nie moze przekroczy¢ 3,0.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia, zdefiniowany jako stosunek zobowigzan do sumy bilansowej, nie moze przekroczy¢ 60%.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte zaréwno w Jednostkowym i Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym PKP CARGO.

Zgodnie z zapisami wiekszosci umoéw zawartych przez Spoétke weryfikacja wypetnienia warunkéow umoéw kredytowych nastepuje
na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku dwdch umoéw weryfikacja wyzej wymienionych wskaznikdw nastepuje réwniez
w okresach pétrocznych. Na dzien 30 czerwca 2020 roku dla tych umdéw parametr EBITDA uwzglednia rzeczywisty wynik
po 6 miesigcach danego roku oraz prognoze EBITDA za drugie pdtrocze, natomiast parametr zadtuzenie netto oraz wskaznik ogdélnego
zadtuzenia okreslone sg na podstawie rzeczywistych danych na dzien 30 czerwca danego roku oraz szacowanej wartosci na koniec
roku obrotowego.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zapisy umow kredytowych nie sg naruszone. Istotny wptyw na spetnienie wskaznikdéw z uméw
kredytowych w kolejnych terminach badania wskaznikéw moze mie¢ jednak sytuacja gospodarcza zwigzana m.in. ze skutkami
pandemii COVID-19. W przypadku dalszego spowolnienia gospodarczego istnieje ryzyko naruszenia warunkéw umoéw kredytowych
w przysztosci.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe
(o] {{-13 Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku dostepnosci umowy 30/06/2020 31/12/2019

Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 19/12/2021 PLN 100,0 100,0
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2021 PLN 100,0 100,0
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 41 22,0
Linia leasingowa Millennium Leasing Sp. z 0.0. 02/12/2020 PLN 50,8 51,3
Razem 254,9 273,3

4.2 Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

30/06/2020 31/12/2019

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 22393

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, s3 rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku

nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spaétki.

Kapitat zapasowy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zapasowym Spétki.
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku kapitat zapasowy ulegt zwiekszeniu o 148,0 milionéw ztotych w wyniku
podziatu zysku osiggnietego w 2018 roku.

Zyski zatrzymane

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto osiggnietej
w 2019 roku w kwocie 8,3 miliondw ztotych z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

30/06/2020 31/12/2019

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 217,0 78,0
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 114,8 302,0
Inne $rodki pieniezne 22,3 -
Razem 354,1 380,0
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22,9 23,9

Na dzieni 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty
gtéwnie s$rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla wadidw, gwarancji oraz mechanizmu
podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy Tabor = 73 s
zakoriczone kolejowy  Nieruchomosci Lttz::?:zl:z il et ;’;;:::
30/06/2020 N transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2020 6110,8 560,4 212,8 31,0 24,7 16,1 845,0

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):

Naprawy okresowe taboru - - - - - 138,0 138,0
Pozostate nabycie - - - - - 163,9 163,9
Wykup _ _ _ _ 0,7 - = = 0,7
przedmiotu leasingu

Rozliczenie srodkow

trwatych w budowie 291,0 = 3,6 = 0,1 (294,7) (291,0)
Dotacja do

aktywow trwatych (11,4) ) ) ) ) )
Sprzedaz (11,0) - (0,3) (1,5) - - (1,8)
Likwidacja (80,8) (2,4) (0,1) - - (0,6) (3,)
Przeklasyfikowanie

do APS® (40,0) i i i i i )
Pozostate - (0,1) 0,1 - - - -
30/06/2020 6 258,6 557,9 216,8 29,5 24,8 22,7 851,7
Skumulowane umorzenie

1/01/2020 (2114,3) (135,0) (161,7) (29,6) (21,5) = (347,8)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (249,4) (8,7) (9,9) (0,4) (1,0) - (20,0)
Wykup

przedmiotu leasingu i i ) i i i (0,6)
Sprzedaz 5,0 - 0,3 1,5 - - 1,8
Likwidacja 77,6 2,3 0,1 - - - 2,4
Przeklasyfikowanie

do APS® 14,8 i i i i i )
Pozostate - - (0,1) - - - (0,1)
30/06/2020 (2 266,3) (141,4) (171,9) (28,5) (22,5) - (364,3)
Skumulowana utrata

wartosci

1/01/2020 (104,2) (1,5) - - - (2,8) (4,3)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Wykorzystanie odpisu 3,0 - - - - 0,6 0,6
Przeklasyfikowanie 31 i i i i i )
do APS() !

30/06/2020 (98,1) (1,5) (2,2) (3,7)
Wartos¢ netto

1/01/2020 3892,3 423,9 51,1 1,4 3,2 13,3 492,9
30/06/2020 3894,2 415,0 44,9 1,0 2,3 20,5 483,7

(1) W dniu 25 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zawarcie z kontrahentami uméw na sprzedaz 1721 sztuk
wagonow o tacznej wartosci ksiegowej 22,1 miliondw ztotych. Sprzedaz jest w trakcie realizacji. Na dziern 30 czerwca 2020 roku
wartos¢ bilansowa wagondw pozostatych do sprzedazy wynosita 4,1 milionéw ztotych.
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy

, Tabor ; ) 3 :
zakoriczone kolejowy ;i L. Urzadfema Srodki Inne $rodki S
30/06/2019 Nieruchomosci  techniczne trwate

X transportu trwate .
i maszyny w budowie

Wartos¢ brutto
1/01/2019 (zbadane) 5521,2 592,9 220,3 34,8 23,3 16,7 888,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 (25,3) (30,2) (0,7) (2,4) - - (33,3)
1/01/2019 5495,9 562,7 219,6 32,4 23,3 16,7 854,7
(przeksztatcone)
Zwigkszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy okresowe taboru - - - - - 306,5 306,5
Pozostate nabycie - - - - - 212,4 212,4
Wykup _ 25,3 - - 1,9 - - 1,9
przedmiotu leasingu
Rozliczenie sSrodkow
trwatych w budowie 518,2 - 1,9 - 0,2 (520,3) (518,2)
Dotacja do
aktywow trwatych (46,1) i i i i i )
Sprzedaz (1,1) = = (0,4) = - (0,4)
Likwidacja (171,0) (1,3) (0,5) - - - (1,8)
Przeklasyfikowanie
do APS (14,7) i i i i i )
30/06/2019 5 806,5 561,4 221,0 33,9 23,5 15,3 855,1
Skumulowane umorzenie
1/01/2019 (zbadane) (1 988,6) (123,4) (165,6) (31,9) (19,8) . (340,7)
Efekt wdrozenia MSSF 16 4,4 - 0,4 1,3 - - 1,7
1/01/2019
(przeksztatcone) (1984,2) (123,4) (165,2) (30,6) (19,8) - (339,0)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (224,8) (11,9) (7,2) (0,7) (0,8) - (20,6)
Wykup
przedmiotu leasingu (4,5) ) ) (1,2) ) ) (1,2)
Sprzedaz 0,5 - - 0,4 = - 0,4
Likwidacja 167,5 1,3 0,5 - - - 1,8
Przeklasyfikowanie 71 i i i i i )
do APS !
30/06/2019 (2 038,4) (134,0) (171,9) (32,1) (20,6) . (358,6)
Skumulowana utrata
wartosci
1/01/2019
(przeksztatcone) (LI (1,6) ) ) ) (2,6) (4,2)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Wykorzystanie odpisu 0,6 - - - - 0,1 0,1
Przeklasyfikowanie 08 i i i i i i
do APS !
30/06/2019 (105,5) (1,6) - - - (2,5) (4,1)
Wartos¢ netto
1/01/2019 3404,8 437,7 54,4 1,8 3,5 14,1 511,5
30/06/2019 3662,6 425,8 49,1 1,8 2,9 12,8 492,4
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywoéw

Zmiana stanu prawa do uzytkowania aktywéw

Urzadzenia

6 miesiecy

zakoriczone T.abor Nieruchomosci techniczne srodki Inne srodki

30/06/2020 kolejowy [ — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2020 184,3 570,5 8,8 7,4 0,7 771,7
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 0,3 8,0 0,6 0,2 - 9,1
Modyfikacje istniejgcych umow (4,9) 10,3 - - - 5,4
Zwrot przedmiotu leasingu (2,1) (9,5) (0,1) - - (11,7)
Wykup przedmiotu leasingu - - (0,7) - - (0,7)
Pozostate - 0,1 - - - 0,1
30/06/2020 177,6 579,4 8,6 7,6 0,7 773,9

Skumulowane umorzenie

1/01/2020 (24,8) (40,4) (0,7) (1,7) (0,1) (67,7)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (13,8) (21,8) (0,8) (1,1) (0,1) (37,6)
Zwrot przedmiotu leasingu 2,1 1,5 - - - 3,6
Wykup przedmiotu leasingu - - 0,6 - = 0,6
Pozostate (0,8) (0,3) - - - (1,1)
30/06/2020 (37,3) (61,0) (0,9) (2,8) (0,2) (102,2)
Wartos¢ netto

1/01/2020 159,5 530,1 8,1 5,7 0,6 704,0
30/06/2020 140,3 518,4 7,7 4,8 0,5 671,7
6 miesiec Urzadzenia 5 . ) .

zakoﬁcfo:e T_abor Nieruchomosci tec:niczne . LT

30/06/2019 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

Efekt wdrozenia MSSF 16 91,5 526,9 0,7 2,4 0,6 622,1
1/01/2019 91,5 526,9 0,7 2,4 0,6 622,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 30,5 1,2 = 5,9 = 37,6
Modyfikacje istniejgcych umow (0,8) 0,1 - - - (0,7)
Zwrot przedmiotu leasingu - (0,8) - - - (0,8)
Wykup przedmiotu leasingu (25,3) - - (1,9) - (27,2)
Pozostate - 0,2 - - - 0,2
30/06/2019 95,9 527,6 0,7 6,4 0,6 631,2

Skumulowane umorzenie

Efekt wdrozenia MSSF 16 (4,4) - (0,4) (1,3) - (6,1)
1/01/2019 (4,4) = (0,4) (1,3) = (6,1)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (13,0) (20,3) (0,1) (0,8) - (34,2)
Wykup przedmiotu leasingu 4,5 - - 1,2 - 5,7
Pozostate (0,3) - - - - (0,3)
30/06/2019 (13,2) (20,3) (0,5) (0,9) - (34,9)
Wartos¢ netto

1/01/2019 87,1 526,9 0,3 1,1 0,6 616,0
30/06/2019 82,7 507,3 0,2 5,5 0,6 596,3
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<« PKPCARGO

5.3 Inwestycje w jednostkach powigzanych

PKP CARGO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

COSCO Shipping

PKP CARGO
TERMINALE Sp. z o.0.
(ZURAWICA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT GmbH
(HAMBURG)
100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.
MALASZEWICZ)
64% [/ 64%

Rentrans Cargo
Sp.zo.0.
(SZCZECIN)
29,3% / 29,3%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

~———Ferminate——
Przetadunkowe
Stawkow Medyka
Sp. zo.o0.
(SLAWKOW)
50% / 50%

= Jednostki zalezne

Jednostki stowarzyszone
= Udziaty we wspoélnych przedsiewzieciach

CARGOTOR
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR

PKP CARGO

Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

(OSTRAWA)
100% / 100%

INTERNATIONAL a.s.

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Cen]:_rainy Terminal
Multimodalny
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
99,8% / 99,8%

ONECARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Lines (POLAND)
Sp.zo.0.
(GDYNIA)
20% / 20%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
HU Zrt.
(BUDAPESZT)
100% / 100%

AWT ROSCO a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

Cechofracht a.s.
(PRAGA)
100% / 100%

INTERNATIONAL
SK a.s.
(BRATYStAWA)
100% / 100%

"PKP CARGO

Rekultivace a.s.

(HAWIERZOW —

Sucha Srednia)
100% / 100%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

PRIMOL-RAIL d.o0.0.
(GRCAREVEC)
80% / 0%
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5.3 Inwestycje w jednostkach powigzanych (cd.)

Zestawienie inwestycji w jednostkach powigzanych

CARGOTOR Sp. z o.0. 20,2 20,2
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o.0. 1,5 1,5
COSCO Shipping Lines (Poland) Sp. z o0.0. 1,1 1,1
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. 123,2 123,2
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. 499,7 499,7
PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0. 15,4 15,4
PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0. 51,1 51,1
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. 84,7 84,7
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 10,1 10,1
Razem 807,0 807,0

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nie wystgpity zmiany wartosci inwestycji w jednostkach powigzanych.

Zmiany w strukturze grupy kapitatowej

Ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2020 roku nastgpito transgraniczne potaczenie spétki AWT Rekultivace a.s. ze spdtkg AWT Rekultivace
PL Sp. z 0.0., w wyniku ktérego spétka AWT Rekultivace PL Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 10 lutego 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spoétki z AWT Rail HU Zrt. na PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.

W dniu 13 czerwca 2020 roku nastgpito rozwigzanie spétki P.P.H.U. "UKPOL" Sp. z 0.0. zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Rzeszowie. W wyniku powyiszego spdtka P.P.H.U. "UKPOL" Sp. z 0.0. przestata by¢ podmiotem powigzanym z Grupg PKP CARGO.

W dniu 24 czerwca 2020 roku nastgpita zmiana nazwy spétki z AWT Rail SK a.s. na PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s.

5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 27,5 27,4
Tabor w trakcie kasacji 12,4 13,5
Pozostate zapasy 34,4 41,3
Odpisy aktualizujgce (3,0) (3,0)
Zapasy netto 71,3 79,2

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 387,4 429,7
Odpis aktualizujgcy naleznosci (37,4) (38,3)
Razem 350,0 391,4
Aktywa krétkoterminowe 350,0 391,4
Razem 350,0 391,4

5.6 Aktywa finansowe

Struktura aktywow finansowych

30/06/2020 31/12/2019

Forwardy walutowe 0,4 6,6
Udziaty w jednostkach nienotowanych 4,9 5,6
Cash pool 18,2 -
Razem 23,5 12,2
Aktywa dtugoterminowe 5,1 7,4
Aktywa krotkoterminowe 18,4 4,8
Razem 23,5 12,2
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5.7 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/06/2020 31/12/2019

Aktywa niefinansowe
Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 30,3 26,4
Ubezpieczenia 8,1 5,8
Ustugi informatyczne 6,4 8,2
Wykup $wiadczen przejazdowych 6,5 2,2
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 8,5 -
Pozostate koszty rozliczanie w czasie 1,2 0,6
Inne 0,7 8,6
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 24,8 39,0
Inne 5,0 5,2
Aktywa niematerialne
Licencje 21,3 22,6
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 0,8 3,7
Razem 113,6 122,3
Aktywa dtugoterminowe 25,9 39,9
Aktywa krétkoterminowe 87,7 82,4
Razem 113,6 122,3

5.8 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczgce taboru kolejowego 321,5 383,0
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 0,4 3,9
Pozostate 1,1 16,2
Razem 323,0 403,1
Zobowigzania dtugoterminowe 166,6 153,6
Zobowigzania krétkoterminowe 156,4 249,5
Razem 323,0 403,1

5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze

Odpisy na .
e iiel ZII?SSy dla Swiadczenia  Odprawy Nagrody . F.’ozostafe Catkowita
emerytalne ) . . . Swiadczenia kwota
i rentowe .emer.ytcl>w przejazdowe posmiertne jubileuszowe pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2020 210,6 128,8 34,7 6,6 287,1 17,8 685,6
ZK;S:: dt::z?i;eg" 3,5 13 0,4 0,1 6,1 - 11,4
Koszt odsetkowy 1,8 1,3 0,3 0,1 2,6 - 6,1
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 7,7 42,1 2,0 0,2 - - 52,0
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - - - - 9,3 - 9,3
wynikow
Utworzenie rezerwy = = = = = 14,9 14,9
Swiadczenia wyptacone (3,8) (2,5) (0,5) (0,4) (9,6) - (16,8)
30/06/2020 219,8 171,0 36,9 6,6 295,5 32,7 762,5
Rezerwy dtugoterminowe 180,5 166,0 35,9 5,5 251,0 - 638,9
Rezerwy krotkoterminowe 39,3 5,0 1,0 1,1 44,5 32,7 123,6
Razem 219,8 171,0 36,9 6,6 295,5 32,7 762,5
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5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Odpisy na

eeliel ZFSSdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody I?ozosta’fe L
emerytalne ) : Ay . Swiadczenia kwota

. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe .

i rentowe i rencistow pracownicze rezerw
1/01/2019 177,1 121,6 31,0 6,1 265,3 20,3 621,4
zK:tSrZ:dt:ieezr?i:ego 2,9 0,9 0,4 0,1 51 - 9,4
Koszt odsetkowy 2,2 1,8 0,4 0,1 3,4 - 7,9
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 18,9 (7,2) 0,1 0,6 - - 12,4
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - - - - 25,8 - 25,8
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 16,3 16,3
Swiadczenia wyptacone (3,3) (2,0) (0,5) (0,4) (9,5) - (15,7)
30/06/2019 197,8 115,1 31,4 6,5 290,1 36,6 677,5
Rezerwy dtugoterminowe 165,7 1111 30,3 5,4 246,6 - 559,1
Rezerwy krétkoterminowe 32,1 4,0 1,1 1,1 43,5 36,6 118,4
Razem 197,8 115,1 31,4 6,5 290,1 36,6 677,5

5.10 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

30/06/2020 31/12/2019

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych 14,2 14,2
Inne rezerwy 12,5 19,2
Razem 26,7 33,4
Rezerwy krotkoterminowe 26,7 33,4
Razem 26,7 33,4

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku rezerwa reprezentowata szacunek Zarzadu Spoétki w zwigzku
z prawdopodobienstwem zaptaty kary pienieznej natozonej przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w kwocie
14,2 milionéw ztotych.

W dniu 2 lipca 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktérym oddalit apelacje Spétki od wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie z dnia 15 pazdziernika 2018 roku i utrzymat tym samym w mocy Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, naktadajacg na Spotke kare pieniezng w wysokosci 14,2 milionéw ztotych. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest
prawomocny. Spotce przystuguje jednak mozliwos¢ wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku. Spétka analizuje mozliwos¢ wniesienia
skargi kasacyjnej od ww. wyroku, wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci wyroku Sadu Apelacyjnego w zakresie kary
pienieznej.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtdwnie rezerwy utworzone na roszczenia sporne, sprawy sgdowe i kary umowne, w przypadku ktérych wyptyw
srodkéw pienieznych zwigzany z realizacjg tych roszczen jest bardziej prawdopodobny niz jego brak.

Zdaniem Zarzadu Spotki kwota pozostatych rezerw na dzien 30 czerwca 2020 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2019 roku stanowi
najlepszy szacunek kwoty, ktdrej zaptata jest prawdopodobna. Szacunek ten opiera sie na najlepszej wiedzy kierownictwa,
dotychczasowym doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére w danej sytuacji uznawane s3 za najbardziej racjonalne. W wyniku
zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Zarzagdu Spétki mogg ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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5.11 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 21,2 22,4
Zobowigzania publicznoprawne 77,0 90,1
Rozrachunki z pracownikami 60,7 71,0
Pozostate rozrachunki 17,0 12,2
Razem 175,9 195,7
Zobowigzania krotkoterminowe 175,9 195,7
Razem 175,9 195,7

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2020 31/12/2019
Instrumenty finansowe zabezpieczajace
Instrumenty pochodne Nota 5.6 0,4 6,6

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 4,9 5,6
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 350,0 391,4
Cash pool Nota 5.6 18,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 354,1 380,0
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 0,5
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 20,5 20,9
Razem 748,1 805,0
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2020 31/12/2019
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne 0,6 -
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 617,6 469,7
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 1063,4 1074,0
Zobowigzania handlowe 241,1 233,5
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.8 323,0 403,1
Cash pool - 2,2
Zobowiazania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 680,1 712,8
Razem 2925,8 2 895,3

Odpisy aktualizujgce naleznoéci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Spétka stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku ustanowiono nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce:

= kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg
do stycznia 2035 roku. Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
138,3 milionéw EUR stanowigca réwnowartos¢ 617,6 milionéw ztotych.

= walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do stycznia
2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartos¢ aktywdw z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
0,4 miliona ztotych, natomiast wartos¢ zobowigzan z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 0,6 miliona
ztotych.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
kontrakty walutowe forward oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

30/06/2020 31/12/2019
Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 0,4 - 6,6 -

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spétkach nienotowanych
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 0,6 - - -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartos¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakgji,
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkdéw Sp. z 0.0. w kwocie 4,9 miliona ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy
do mieszanych metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolno$é do generowania przysztych przeptywéw
pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest srednig wazong wartosci wyznaczonych metodg majatkowa
i dochodowg. W metodzie tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowa (2 razy wiekszg). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkoéw Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢
do generowania zyskéw w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntédw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Spétka nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dziert 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie odbiegata istotnie od ich
wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Zmiana wyceny instrumentow finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakornczone

30/06/2020 30/06/2019

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5,6 4,9
Zyski / (straty) za okres ujete w pozostatych catkowitych dochodach (0,7) 0,7
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4,9 5,6

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystapity
transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéow finansowych

6 miesiecy
zakonczone
30/06/2020

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Inwestycje w
instrumenty
kapitatowe

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Aktywa
finansowe
wytaczone

z zakresu

MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania
finansowe wytaczone
z zakresu

MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (1,2) - 2,4 0,4 (13,3) (12,7) (24,4)
Rdznice kursowe (0,6) - 2,9 - (1,3) (3,3) (2,3)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci (0,1) - 1,3 - - - 1,2
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - (0,8) - (0,8)
Efekt r(_)zlicze,nia rachunlkOWst'c_i _ (0,6) ) ) ) ) ) (0,6)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (2,5) - 6,6 0,4 (15,4) (16,0) (26,9)
Zmiana wyceny (29,3) (0,7) - - - - (30,0)
Pozostate catkowite dochody (29,3) (0,7) - - - - (30,0)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodoéw z tytutu umow z klientami

w kwocie (0,6) miliona ztotych.

Pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie (6,8) milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie
(22,5) miliondw ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.

6 miesiecy
zakonczone
30/06/2019

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Inwestycje w
instrumenty
kapitatowe

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Aktywa
finansowe
wytaczone

z zakresu

MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania
finansowe wytaczone
z zakresu

MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (1,5) - 2,9 0,5 (9,9) (12,1) (20,1)
Rdznice kursowe - - (0,7) - (0,8) 1,0 (0,5)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (1,0) - - - (1,0)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - (1,1) - (1,1)
Efekt rozliczenia rachunkowosci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych 21 i i i i i 21
Zysk / (strata) brutto 0,6 - 1,2 0,5 (11,8) (11,1) (20,6)
Zmiana wyceny 8,4 0,7 - - - - 9,1
Pozostate catkowite dochody 8,4 0,7 - - - - 9,1

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodoéw z tytutu umow z klientami

w kwocie 2,1 milionéw ztotych.

Pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 3,2 miliondw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie
5,2 miliondéw ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Skarb
Panstwa byt dla Spoétki podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezgce do Skarbu
Paristwa (bezposrednio i posrednio) s3 podmiotami powigzanymi ze Spotka i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane
z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad ujawnit w niniejszym Srédrocznym Skréconym
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako
podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku nie
zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Spétka a pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Paristwa, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym
Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Spétki bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi
ze Skarbem Panstwa byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, JSW, ENEA, Azoty oraz PKN Orlen. Najistotniejszymi
dostawcami Spotki bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z Grupy PKN Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spétka zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2020 30/06/2020
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotom podmiotow podmiotéw wobec podmiotéow
powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostka dominujaca 0,3 30,6 - 497,2
Jednostki zalezne / wspétzalezne 143,6 182,2 55,0 55,4
Jednostki stowarzyszone 2,4 - - -

Pozostate podmioty

powiazane z Grupy PKP 7.5 227,1 19 88,2

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2019 31/12/2019
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotom podmiotow podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca 0,2 28,2 1,0 504,6
Jednostki zalezne / wspétzalezne 246,2 333,9 86,2 133,5

Pozostate podmioty

powiazane z Grupy PKP 6.8 279,9 2,5 50,9

Transakcje zakupowe z jednostka dominujacg (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci umdw leasingowych, dostawy mediéw oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m.in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociaggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Spoétka posiadata rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione w Nocie 5.6. Ponadto udzielita poreczen
dla spétek zaleznych opisanych w Nocie 7.3 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotow powigzanych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku Spoétka nie udzielita, ani nie zaciggneta pozyczek
od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2019

Swiadczenia krétkoterminowe 1,2 1,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 -
Razem 1,4 1,3
6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2019

Swiadczenia krétkoterminowe 0,6 0,6
Razem 0,6 0,6
6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego zakonczone zakonczone
30/06/2020 30/06/2019

Swiadczenia krétkoterminowe 3,5 3,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 0,1
Razem 3,5 3,5

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2019 roku cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego nie zawierali ze Spotka zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowiazania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

30/06/2020 31/12/2019

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych 1398,7 1701,9
Razem 1398,7 1701,9

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania umowne dotyczace nabycia niefinansowych aktywéw trwatych wynikaty z realizacji
umoéw zawartych w poprzednich okresach. Na realizacje powyzszych umoéw Spétce przyznane zostato dofinansowanie ze srodkow
pomocowych Unii Europejskiej w wysokosci okoto 205,3 milionéw ztotych.

W dniu 6 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. wyrazita zgode na zmiane zaciggnietego zobowigzania Spétki poprzez
podpisanie aneksu do umowy zawartej z firmg Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. na wykonanie napraw na pigtym poziomie
utrzymania 38 lokomotyw spalinowych serii ST44 wraz z wymiang silnika spalinowego. Zmiana ta skutkuje ograniczeniem liczby
lokomotyw, ktére zostang poddane naprawie do 25 sztuk, z jednoczesnym wydtuzeniem terminu realizacji umowy do 28 maja 2021
roku oraz zmniejszeniem wartos$ci tgcznego zobowigzania Spétki wobec kontrahenta z kwoty 176,3 milionédw ztotych do kwoty
116,0 milionéw ztotych.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

Poreczenia dla spotek zaleznych 1,5 1,5
Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A. 36,1 37,8
Pozostate zobowigzania warunkowe 112,4 109,0
Razem 150,0 148,3

Udzielone poreczenia dla spoétek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku obowigzywato poreczenie umowy pozyczki udzielone przez Spotke
dla PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Udzielone poreczenie zostato zabezpieczone wekslem in blanco.

Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na
rzecz kontrahentéw handlowych. Gwarancje obejmowaty gwarancje przetargowe (o wartosci 1,5 miliona ztotych), gwarancje
nalezytego wykonania uméw handlowych (o wartosci 27,3 miliondéw ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 7,3 milionéw
ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku obowigzywaty gwarancje przetargowe (o wartosci 1,6 miliona ztotych), gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych (o wartosci 29,2 milionéw ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 7,0 milionéw ztotych).

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sadowych roszczenia wobec Spétki, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu Srodkdw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Spétke. Kwoty zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym
Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaly opisane w Notach 1.4, 5.10 oraz 7.2 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
19 sierpnia 2020 roku.

O

32



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

Zarzad Spotki

Elektronicznie

Cze S’*aW podpisany przez

Czestaw Warsewicz

Warsew|cz Pata:2020.08.19

/ 14:52:14 +02'00'
Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Le Sze k Elektronicznie podpisany

przez Leszek Borowiec
Data: 2020.08.19 14:20:27

Borowiec oo

Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu

Wltold Elektronicznie

podpisany przez

Krzysztof Witold Krzysztof Bawor
Data: 2020.08.19

Bawor 14:49:22 +02'00'

Witold Bawor
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie

Ze non Stefa N Podpisany przez Zenon

Stefan Kozendra

Koze n d ra Data: 2020.08.19
14:30:33 +02'00'

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 roku
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