RAPORT POLROCZNY
,JZOLACJA - JAROCIN” S.A.

ZA OKRES
01.01.2018 — 30.06.2018



Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe — w tys. PLN — — w tys. EUR —
rocze rocze rocze rocze
P17 2017 rok P16 P17 2017 rok "0t6
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 11937 11 950 2 816 2814
towaréw i materialéw
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 291 593 69 140
Zysk (strata) brutto 205 534 48 126
Zysk (strata) netto 124 381 29 90
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci -1 705 -993 -402 -234
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci -261 -85 -62 -20
inwestycyjnej
Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 1354 1077 319 254
finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 748 100 176 24
Aktywa, razem 19 652 17310 4 506 4150
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 083 6 866 2 083 1 646
Zobowigzania dlugoterminowe 689 2 535 158 608
Zobowigzania krétkoterminowe 7540 3402 1729 816
Kapitat wlasny 10 569 10 444 2423 2 504
Kapitat zaktadowy 798 798 183 191
Liczba akcji (w szt.) 3 800 000 3 800 000 3 800 000 3 800 000 3 800 000 3 800 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ 0,03 0,10 0,01 0,02
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,03 0,10 0,01 0,02
zwykta (w zZ/EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 2,78 2,75 0,64 0,66 0,54
z1/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna 2,78 2,75 0,64 0,66
akcje (w zZt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0 0 0

na jedng akcj¢ (w zZt/EUR)

Do przeliczenia prezentowanych wybranych danych finansowych dotyczacych pozycji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow przyjeto srednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO z tabel NBP na ostatni dzien
miesigca w okresie od stycznia do czerwca, ktéry wynidst 4,2395 dla 2018 roku, oraz 4,2474 dla I pétrocza 2017

roku; do przeliczenia wybranych danych dotyczacych pozycji bilansu przyjeto kurs EURO z tabeli NBP na
dzien 30.06.2018 1. tj. 4,3616, tabeli BNP na dzien 31.12.2017 r., tj. 4 1709 oraz z tabeli NBP na dzien

30.06.2017 r. tj. 4,2265.




Bilans

stan na stan na stan na

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
AKTYWA
Aktywa trwale 4 817 4756 4379
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 5
warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate 4677 4603 4287
Nalezno$ci dlugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomo$ci
Warto$ci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych, w tym:
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wtasnos$ci
w pozostalych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 140 152 87
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 140 152 87
Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 14 835 12 554 14 679
Zapasy 7222 6 666 5587
Nalezno$ci krétkoterminowe 7282 5091 8791
Od jednostek powiazanych
Od pozostatych jednostek 7282 5091 8791
Inwestycje krétkoterminowe 136 748 100
Krétkoterminowe aktywa finansowe 136 748 100
w jednostkach powigzanych
w pozostalych jednostkach
$rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 136 748 100
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 195 49 201
Aktywa razem 19 652 17 310 19 058
Kapital wlasny 10 569 10 445 9 624
Kapitat zaktadowy 798 798 798
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 9347 8 145 8 145
Kapitat z aktualizacji wyceny 300 300 300
Pozostale kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto 124 1202 381
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 9 083 6 865 9434
Rezerwy na zobowigzania 689 763 387
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21 20 10
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 648 647 356
dlugoterminowa 514 475 334
krétkoterminowa 134 172 22
Pozostale rezerwy 20 96 21
dlugoterminowe
Krétkoterminowe 20 96 21
Zobowigzania dlugoterminowe 689 2 535 3806
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 689 2535 3 806
Zobowigzania krotkoterminowe 7 540 3402 5076
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 7452 3397 4 995
Fundusze specjalne 88 5 81




Rozliczenia migdzyokresowe

Ujemna warto$§¢ firmy

Inne rozliczenia migdzyokresowe 165 165 165
dlugoterminowe 165 165 165
krétkoterminowe

Pasywa razem 19 652 17 310 19 058
Warto$¢ ksiggowa 10 569 10 444 9624
Liczba akcji (w szt.) 3 800 000 3800 000 3 800 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 2,78 2,75 2,53
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3 800 000 3 800 000 3 800 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w szt.) 2,78 2,75 2,53

Rachunek zyskéw i strat

0d 01.01.2018 | o0d 01.01.2017
do 30.06.2018 | do 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 11 936 11 950
tym:
od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 815 11 831
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 121 119
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 9035 8939
jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8923 8 825
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 112 114
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2901 3011
Koszty sprzedazy 1383 1302
Koszty ogélnego zarzadu 987 984
Zysk (strata) ze sprzedazy 531 725
Pozostate przychody operacyjne 10 34
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8
Dotacje 19
Inne przychody operacyjne 10 7
Pozostate koszty operacyjne 250 166
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 70 95
Inne koszty operacyjne 180 71
ZysKk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 291 593
Przychody finansowe 6
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 6
Koszty finansowe 86 65
Odsetki w tym: 59 65
dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 27 534
ZysKk (strata) brutto 205 534
Podatek dochodowy 81 153
czeg$¢ biezaca 68 136
czg$¢ odroczona 13 17
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporz.
Zysk (strata) netto 124 381




Zysk (strata) netto (zanualizowany) 124 381
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 800 000 3 800 000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zl) 0,03 0,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 800 000 3 800 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,25 0,17

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.12.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

10 444

9242

9242

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow podstawowych

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

10 444

9242

9242

Kapital zaktadowy na poczatek okresu

798

798

798

Zmiany kapitalu zaktadowego

zwigkszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udzialéw)

wptaty z kapitalu zapasowego

zmniejszenia (z tytutu)

uchwata WZA (split akcji)

Kapital zaktadowy na koniec okresu

798

798

798

Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu

Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy

zwickszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych

zwickszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

8 145

7697

7697

Zmiany kapitalu zapasowego

1202

448

448

zwickszenia (z tytutu)

1202

443

448

z podziatlu zysku (ustawowo)

1205

443

448

uchwata WZA (split akcji)

podziat zysku podatek

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

Kapitat zapasowy na koniec okresu

9347

8 145

8145

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

300

300

300

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwickszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

zbycia $rodkéw trwatych

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

300

300

300

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

1202

4438

4438

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

1202

4438

4438

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci




korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

1202

448

4438

zwickszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenia (z tytutu)

1202

448

448

pokrycie straty z lat ubiegtych

podziat zysku (ustawowo)

1202

448

448

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

zwickszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia z kapitatu zapasowego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

124

1202

381

zysk netto

strata netto

124

1202

381

odpisy z zysku

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )

10 569

10 445

9624

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

10 569

10 445

9624

Rachunek przeplywéw pienieznych

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wptywy

Sprzedaz

Inne wptywy z dziatalnosci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ushugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne §wiadczenia

Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

bezposrednia

Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1I) — metoda

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto

124

381

Korekty razem

1829

-1374

wycenianych metoda praw wlasnosci

Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

Amortyzacja

189

189

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

59

66

(Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

-75

Zmiana stanu zapaséw

-556

181

Zmiana stanu naleznos$ci

-2190

- 4063

kredytéw

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

879

2195

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

-135

52

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) —

-1705

-993




metoda posrednia

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywéw finansowych

Dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

261

93

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

261

93

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywdéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)

-261

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy

1512

1254

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentOw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

1512

1254

Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

158

177

Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

Z tytuhu innych zobowigzan finansowych

Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

99

111

Odsetki

59

66

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I)

1354

1077

Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.III)

-612

-1

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

-612

-1

zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

748

100

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

136

99

0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania

88

81




I. Informacje o Spotce

1.Dane jednostki:

a) nazwa: ,JZOLACJA — JAROCIN” Spétka Akcyjna,

b) siedziba: ul. Poznanska 24-26, 63-200 Jarocin,

¢) podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki: produkcja pap i mas asfaltowych,

d) organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu-Nowe Miasto 1 Wilka, IX Wydziat Gospodarczy KRS
(0000077251),

e) NIP 617-00-01-616.

2.Czas trwania dziatalno$ci jednostki: nieograniczony.

3.Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.06.2018 roku do 30.06.2018 roku oraz
dane poréwnywalne za okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku.

Rokiem obrotowym spoéiki jest rok kalendarzowy.

4. Wtadze Spoéiki:
a. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

b. Rada Nadzorcza

- Ignatowicz Tomasz - przewodniczacy

- Pietrus Zofia - zastgpca przewodniczacego
- Ewa Shalaby - sekretarz

- Regina Uniejewska - czlonek

- Magdalena Mazur - czlonek

c. Zarzad

- Prezes Zarzadu Piotr Widawski

- Cztonek Zarzadu Mirostaw Gotembiewski

- Prokurent Anna Inczewska

5.W skiad sp6tki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

6.Spotka nie jest jednostka dominujaca ani tez znaczacym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spélek.

I1. Sprawozdanie finansowe
1.Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalnosé
gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci oraz nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci.

2.0Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za poprzedni okres nie zawierata zastrzezen.

3.Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na dzieh 30 czerwca 2018 roku
sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami,



zwanej dalej Ustawa, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

II1. Wazniejsze zasady rachunkowosci

Do amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych stosuje si¢ metody i stawki przewidziane ustawa z
5.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych Dz. U z 2011 r. nr 74 poz. 397 z p6zniejszymi
zmianami). Przyjete stawki odpowiadaja ekonomicznemu okresowi uzytkowania srodkéw trwatych.

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sa jednorazowo w
momencie oddania do uzytkowania.

W pozycji ,Srodki trwale” tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki.

Grunty wyceniane s3 wedtug cen nabycia. Srodki trwale, inne niz grunty wyceniane sa wedlug cen nabycia,
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwalych podlega podwyzszeniu o warto§¢ nakladéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowg, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje). Natomiast koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.

Do amortyzacji srodkéw trwatych stosuje si¢ metody i stawki przewidziane ustawa z 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz. U z 2011 r. nr 74 poz. 397 z pdézniejszymi zmianami). Przyjete stawki
odpowiadaja ekonomicznemu okresowi uzytkowania srodkéw trwatych.

Srodki trwate s3 ujmowane w ewidencji srodkéw trwatych i amortyzowane poczawszy od nastepnego miesigca
po miesigcu, w ktérym zostaty ujete w ewidencji.

Grunty nie s3 amortyzowane.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci srodkéw trwatych, stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszaja warto§¢ bilansowa Srodkéw trwatych. Odpisy aktualizujace spowodowane trwalg
utratg wartosci obcigzaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

W ciagu roku obrotowego materiaty produkcyjne wyceniane s3 wg rzeczywistych cen zakupu, na koniec roku
obrotowego wg nabycia, zuzycie wg zasady FIFO (pierwsze przyszito — pierwsze wyszto)

Produkcja w toku i pétprodukty-nie wystepuje.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz
uzasadniong cz¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

Koszty bezposrednie obejmujg warto$§¢ zuzytych materialdéw bezposrednich, robocizny bezpos$redniej oraz
cz¢$¢ kosztéw wydzialowych przypadajacych na konkretny produkt.

Do kosztéw posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢ cze$¢ statych, posrednich
kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg normalnemu wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Wyroby gotowe sa wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia.
Nalezno$ci ujmowane sg w wysokosci wymaganej do zaptaty, uwzgledniajac utworzone rezerwy na dtuznikéw

postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, oraz skierowanych na droge postepowania egzekucyjnego w celu
przyspieszenia windykacji,



Odpisy aktualizujagce warto§¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysoko$ci, zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace naleznosci ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
uzyskania przychodu.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych lub
w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w wartosci aktywow.

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczeh o wiarygodnie
okreslonej warto$ci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowiazania
wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w  walutach obcych  skladniki  pasywow
po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace zobowigzan ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien poniesienia kosztu.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych lub,
w przypadkach okres§lonych przepisami, kapitalizuje si¢ w wartosci aktywow.

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;j.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ w ich wartoci nominalnej przeliczonej na ztote polskie.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w
przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaplaty nalezno$ci, natomiast dla pozostatych operacji po
kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu
celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostatl inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowigzujacym na ten
dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstale z przeliczenia na koniec roku obrotowego $rodkéw pieni¢znych w
walutach obcych na ztote polskie zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie s3 pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne przyszile zobowigzania w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi przyszle zobowigzania si¢ wigza.

Rezerwy wycenia si¢ wedtug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej wartoSci.
Spétka tworzy nastgpujace rezerwy:

- na §$wiadczenia pracownicze
- inne przyszte, pewne przyszite zobowigzania



Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywéw, a ich wartoscig bilansowa wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztoSci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czg¢$¢ biezaca i
czg$¢ odroczong.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

-wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnoscia operacyjng jednostki),

-wynik operacji finansowych,

-obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i platnosci z nim zréwnanych, na podstawie odregbnych przepiséw.

Rachunek przepltywéw pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednig.

Zmiana stanéw odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych (w tys.zt)

w tys. zt
Zmiana stanu I pétrocze 2018 rok I pétrocze 2017 rok
Stan na poczatek okresu 833 952
Zwigkszenia 70 79
-utworzenie 70 79
Zmniejszenia
-rozwigzanie
Stan na koniec okresu 903 1031
Zmiana stanéw rezerw wedtug celéw ich utworzenia (w tys.zt)
Stan na Zwi¢kszenia Rozwiazanie Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2017 30.06.2018
Rezerwa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 20 1 21
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 648 648
Pozostale rezerwy 96 4 80 20
Rezerwy na zobowiazania ogélem 764 5 80 689




1V. Zmiany w polityce rachunkowosci oraz zasadach ustalania wartosci aktywow i
pasywow

Spétka w I pétroczu 2018 roku nie zmienita zasad w polityce rachunkowos$ci oraz nie wprowadzita zmian w
zasadach ustalania wartoSci aktywOw i pasywow.

V. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

W okresie I pétrocza 2018 r. Spétce nie towarzyszyly niepowodzenia majace istotny wptyw na prowadzona
dziatalnos¢.

VI. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgcy
znaczgcey wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Najwigkszy wptyw na dziatalno$¢ Spétki ma niskie zapotrzebowanie na rynku na materialy budowlane, w
tym réwniez na wyroby do hydroizolacji budynkéw i budowli.

Skutkiem zastoju w budownictwie jest oprécz spadku popytu znaczacy wzrost konkurencji w branzy
producentéw pap, ktérego efektem jest brak oczekiwanego wzrostu wielkosci produkcji i rentownosci
sprzedazy.

VII. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Sprzedaz wyrobéw wytwarzanych przez Spétke cechuje si¢ wyrazng sezonowos$cia i w znacznym stopniu
zalezy od warunkéw pogodowych, ktére determinujg czas trwania sezonu budowlanego. Zmienne warunki
pogodowe, utrudniajace prowadzenie robdt hydroizolacyjnych (roboty dekarskie moga by¢ wykonywane
przy bezwietrznej, bezdeszczowej pogodzie i temperaturze powyzej +5°C), moga powodowaé wahania
przychodéw i wyniku finansowego.

VIII. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nie wystapily.

IX. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, 7 podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie I pétrocza 2018 r. Spétka nie wyptacita dywidendy i nie deklarowata jej wyptaty.

X. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzgdzono pétroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy
sposob wplynqgé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily Zadne zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe.



XI. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 w Spoéice nie wystapily zmiany zobowigzah warunkowych.

Jarocin, 30.09.2018 r.
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