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l. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.

1. Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzeénia 2017 30 wrzénia 2018 30 wrzénia 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
|. Przychody netto ze sprzega 137 419 120 619 32 307 28 337
produktéw, towaréw i materiatéw
I. Zysk/(str_ata) z dzialalnwi 5 495 797 1292 171
operacyjnej
[ll. Zysk/(strata) brutto 3553 (1 445) 835 (339)
IV. Zysk/(strata) netto 2889 (1 605) 679 (377)
V. Liczba akgcji 37 975 395 28 706 857 37 975 395 28 706 857
VI. Zyskl/(strata) na jednakci
zwykla (w zt/ EUR) 0,08 (0,06) 0,02 (0,01)
VII. Przeplywy pien¢zne netto z 3952 (8 660) 929 (2 034)
dziatalngci operacyjnej
VII_I. Przgp_lywy piengzne netto z (4 785) (644) (1 125) (151)
dziatalngci inwestycyjnej
IX. Przeplywy pien¢zne netto z (3 349) 12 838 (787) 3016
dziatalngci finansowej
X. Przeplywy pienizne netto, razem (4 182) 3534 (983) 830
Stan na dziea Stan na dzie Stan na dzie Stan na dzi&
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wr&aia 2018 31 grudnia 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane)

XI. Aktywa trwate 104 006 102 533 24 349 24 583
XIl. Aktywa obrotowe 89 275 71559 20 901 17 157
XIll. Aktywa razem 193 281 174 092 45 250 41 740
XIV. Zobowiazania i rezerwy na 99 783 83 567 23 361 20 036
zobowhzania
XV. Zobowigzania dtugoterminowe i 33354 34 314 7 809 8 227
rezerwy
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 66 429 49 253 15 552 11 809
XVII. Kapitat wlasny 93 498 90 525 21 889 21704
XVIII. Kapitat zaktadowy 1148 1148 269 275

Liczba akcji w poz. V térednia waona liczba akcji zwyktych wyspujaca w cagu danego okresu skorygowana adlo

akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe zawieygg podstawowe pozycje sprawozdania finansowegdigraao na waluf EUR wedtug

nastpujagcych zasad:

1. Pozycje aktywéw, zobowkan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtaigednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski obowizujagcych na dzig 30 wrzénia 2018 roku (1 EUR = 4,2714 PLN) oraz na 4234 grudnia 2017
roku (1 EUR = 4,1709 PLN).

2. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw orazygie dotyczce sprawozdania z przeplywow pigmych
przeliczono wedtug kurséw stanawych sredng arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dziekazdego miegjca za okres 9 miesily, zakaiczony dnia 30 wrzZmia 2018 roku oraz dnia 30
wrzesnia 2017 roku (odpowiednio 1 EUR = 4,2535 PLN iUHRE= 4,2566 PLN).

Dodatkowe informacje i obfaienia dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 9
do 26 stanowj jego integralg czes¢
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedga 56 122 137 419 51137 120 619
Pozostate przychody 93 278 93 278
Koszt wlasny sprzeds (46 672) (113 064) (42 507) (101 181)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 9543 24 633 8 723 19716
Pozostate przychody operacyjne 135 605 82 834
Koszty sprzeday (3 758) (10 263) (4 241) (11 263)
Koszty ogélnego zagzlu (2 536) (8173) (2 701) (8 239)
Pozostate koszty operacyjne (655) (1 307) (295) (321)
Zysk/(strata) z dziatalncéci operacyjnej 2729 5 495 1568 727
Przychody finansowe 7 81 89 92
Koszty finansowe (391) (2 023) (1 083) (2 264)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2 345 3553 574 (1 445)
Podatek dochodowy (417) (664) (150) (160)
ZYSK/(STRATA) NETTO 1928 2 889 424 (1 605)
Pozycje, ktére mog zosta przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pieanych 23 104 61 198
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw,
ktére mog zosta& przeniesione w (5) (20) (12) (38)
pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody netto, ktére
mogy zostat przeklasyfikowane do 18 84 49 160
zysku/straty w kolejnych okresach
sprawozdawczych
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
OBROTOWY 1946 2973 473 (1 445)
Zyskl/(strata) na jednakcg:
- podstawowy zysk/(strata) na jedakci 0,05 0,08 0,01 (0,06)
- rozwodniony zysk/(strata) na jegakci 0,05 0,08 0,01 (0,07)

Dodatkowe informacje i obfaienia dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 9
do 26 stanowj jego integralg czes¢
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Numer 30 wrzenia 2018 31 grudnia 2017

noty roku roku
(niebadane) (przeksztatcone*)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 97 177 95 435
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 2 340 2922
Wartcici niematerialne 3803 3460
Wartasé¢ firmy 59 59
Aktywa z tytutu umow 15 202 202
Rozliczenia mjdzyokresowe 425 455
Aktywa trwate razem 104 006 102 533
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 30 891 31895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 50 955 30 234
Aktywa z tytutu umow 15 2172 362
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 88 -
Pozostate nafsosci 15 160 355
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 3175 7 363
Krotkoterminowe aktywa finansowe 128 -
Rozliczenia mjdzyokresowe 1147 926
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do 559 424
sprzeday
Aktywa obrotowe razem 89 275 71 559
AKTYWA RAZEM 193 281 174 092

(*) Przeksztalcenie danych porownawczych zostaisamg w nocie nr 5 do niniejszego sprawozdania

Dodatkowe informacje i obfaienia dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 9
do 26 stanowj jego integralg czes¢
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KAPITALY | ZOBOWI AZANIA Numer 30 wrzenia 2018 31 grudnia 2017

noty roku roku
(niebadane) (przeksztatcone*)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1148 1148
Akcje wiasne (2 332) (2 332)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 71755 71755
Zyski zatrzymane 5925 3036
Pozostale kapitaty rezerwowe 17 149 17 149
Kapitat z tytutlu stosowania rachunko$ed zabezpiecze - (84)
Zyskil(straty) ze zmiany zaten aktuarialnych (247) (247)
Kapitat wlasny razem 93 498 90 525
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pgczki 16 24 197 26 171
Inne zobowizania finansowe 191 266
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 2753 2 068
Rezerwa z tytutdwiadcze pracowniczych 18 1312 1312
Pozostale rezerwy 18 502 440
Przychody przysztych okreséw 4 399 4 057
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy razem 33 354 34 314
Zobowigzania krétkoterminowe
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow i ppczek 16 18 690 18 193
Inne zobowizania finansowe 197 115
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 37 113 25213
Zobowigzania z tytutu umow 293 215
Zobowizania inwestycyjne 1075 269
Pozostale zobowrania niefinansowe 6 532 3512
Rezerwa z tytutdwiadcze pracowniczych 18 373 483
Pozostale rezerwy 18 1658 901
Przychody przysztych okreséw 498 352
Zobowigzania krotkoterminowe razem 66 429 49 253
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 193 281 174 092

(*) Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostalsamg w nocie nr 5 do niniejszego sprawozdania

Dodatkowe informacje i obfaienia dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 9
do 26 stanowj jego integralg czes¢
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z .
. Kapitat . Pozostate tytutu Zyskll(straty)
Kapitat . Zyski ; : ze zmiany
Akcje wlasne  zapasowy z kapitaty stosowania . Razem
podstawowy - . zatrzymane . zalozen
emisji akcji rezerwowe rachunkowosci aktuarialnveh
zabezpiecza Y
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2 331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - (1 605) - - - (1 605)
Inne catkowite dochody - - - - - 160 - 160
Whptaty z tytutu emisji akcji serii F 76 - 6 226 - - - - 6 302
Koszty emisji akcji serii F - - (54) - - - - (54)
Whptaty z tytutu emisji akcji serii E 300 - 13 700 - - - - 14 000
Koszty emisji akcji serii E - - (371) - - - - (371)
Optaty bankowe z tyt. Skupu akcji ) 1) ) ) ) i i 1)
whasnych
Na dziei 30 wrzeinia 2017 roku 1148 (2 332) 71824 4104 17 149 (126) 122 91 889
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2 331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - (2 673) - - - (2 673)
Whptaty z tytutu emisji akcji serii F 76 - 6 225 - - - - 6 301
Koszty emisji akcji serii F - - (65) - - - - (65)
Woptaty z tytutu emisji akcji serii E 300 - 13 700 - - - - 14 000
Koszty emisji akcji serii E - - (428) - - - - (428)
Koszty skupu akcji whasnych - 1) - - - - - (1)
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) ) 202 (269) 67)
okres obrotowy
Na dziea 31 grudnia 2017 roku 1148 (2 332) 71 755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - 2889 - - - 2889
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) ) 84 i 84
okres obrotowy
Na dzief 30 wrzeinia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 5925 17 149 . (147) 93 498

(niebadane)

Dodatkowe informacje i obfaienia dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 9 do 26 stanpjeigo integraly czs¢
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5. Sprawozdanie z przeptywow piengznych

Za okres 9M Za okres 9M
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzénia 2017

(niebadane) (niebadane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) brutto 3553 (1 445)
Korekty o pozycje: 399 (7 215)
Amortyzacja 4 540 4 546
Zysk/(strata) na dziatalgoi inwestycyjnej (302) (210)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu nalesci (22 336) (26 279)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 1 005 (6 999)
Zvyi¢kszenie/zmniejszenie star!u_zobe)m z wyjatkiem kredytéw i 14 963 19 486
pozyczek oraz innych zobowzan finansowych
Koszty z tytutu odsetek 1736 2149
Przychody/koszty z tytutu édic kursowych 6 3
Zmian}a stanu rozliczemigdzyokresowych i przychodéw przysztych 166 (705)
okresow
Zmiana stanu rezerw 709 794
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony (88) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 3952 (8 660)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niemateriah 777 1012
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow nigsréalnych (5562) (1 656)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (4 785) (644)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - 20 301
Wplywy z tytutu zacigniccia kredytow i payczek 1548 2000
Spiaty kredytéw i payczek (3 000) (6 729)
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (136) (42)
Odsetki zaptacone (1761) (2 267)
Pozostate (koszty emisji) - (425)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (3 349) 12 838
ZWI EKSZENIE/(ZMNIEJSZENIE) NETTO STANU SRODKOW (4 182) 3534
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
Raéznice kursowe netto naodkach pieniznych i ekwiwalentach (6) 3)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7 363 2834
SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC OKRESU 3175 6 365

Dodatkowe informacje i obfaienia dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 9
do 26 stanowj jego integralg czes¢
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Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje okresésicy, zakaiczony dnia 30 wrzmia 2018 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 9 mjeyj zakaczony dnia 30 wrzmia 2017 roku, oraz na dzi@1 grudnia 2017 roku.

RADPOL Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Nwthoym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem BlaszczakwenWarszawie. Siedziba Spoéiki nd@ sie w Czluchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmircéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadSRejonowy,
Gdaisk — Pétnoc w Gdesku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestad8wego, pod numerem KRS 0000057155.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytwdrca i dostawca zaawansowanyebhmologicznie systeméw rurowych do przesytu ciepta

oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnykanalizacyjnych i gazowych, a tekrozwizan dla innych gajzi

przemystu, w tym produktéw dla energetyki. Spokst jproducentem:

- rur i osprztu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionegbetylenu, ktéry powstaje na bazie whlasnych
mieszanek materiatowych,

- rur z polietylenu i polipropylenu,

- wyrobéw preizolowanych do budowy sieci cieptowniclayoraz do przesytu innych mediéw (m. in. woda dkca,
para wodna, amoniak),

- wyroboéw z zakresu napowietrznych linii przesytowych

- wyrobéw z porcelany elektrotechniczne;.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki

W skitad Zarzdu Spéiki na dzie 30 wrzeénia 2018 roku wchodzili:
- Pan Michat Piotr Jarchgki — Prezes Zagzlu,
- Pani Anna Maria Kutach — Wiceprezes Zgia.

W okresie sprawozdawczym i do dnia niniejszego wpralania miata miejsce naptijgca zmiana w sktadzie Zaydu
Spoiki: w dniu 14 maja 2018 roku ze skladu Zdiz Spotki oraz petnionej funkcji odwotany zostat@ek Zarzdu Pan
Piotr Ludwik Jabléski.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgroreaik Spoétki dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzejocowej
dziewigtej kadenciji.

W skiad Rady Nadzorczej Spoétki na dzi@0 wrzeénia 2018 roku wchodzili:

- Pan Piotr Bartosz @kowicz — Przewodniegy Rady Nadzorczej,

- Pan Jerzy Pawet Markiewicz — Zgsta Przewodnicgego Rady Nadzorczej,

- Pan Andrzej Adam Kasperek — Sekretarz Rady Nadefrcz

- Pan Dariusz Marek Formela — Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Czlonek Rady Nadegrcz

- Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Radgdzorczej,

- Pan Krzysztof Michat Rogalski — Czionek Rady Nadzey.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdafiansowego nie nagiity zadne zmiany w skiadzie RN
RADPOL S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skroconérddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwielzozez Zard w dniu 29 padziernika 2018
roku.

4. Podstawa sporadzenia s§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego iswiadczenie
0 zgodndci z MSSF UE

4.1.Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgwane zgodnie z zasa#tosztu historycznego, z vatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktérg sryceniane wedtug warfoi godziwej.
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Niniejszesrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zospdozglzone przy zalzeniu kontynuowania dziatalgoi

gospodarczej przez Spétkv dajcej sk przewidzi€ przyszidci, tj. co najmniej roku od dnia bilansowego. Naedz
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdanan$owego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazugcych
na zagraenie kontynuowania dziataléa w tym okresie.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie aljejmszystkich informaciji oraz ujawriavymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i naleje czyta tacznie ze sprawozdaniem finansowym RADPOL S.A. kazakmczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe gpgaono zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowéci ("MSR") 34 - Srodroczna Sprawozdawcgo Finansowa oraz zgodnie z Rozpmizeniem Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie infmjimbiezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informaciji wymaganych przepisami prawagiava
niebedacego pastwem czionkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) ("Rozpdezenie”).

4.2.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalry Spétki i waluty sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest ztotgkp¢PLN).
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezemewastaty w tyaicach ztotych polskich.

5. lIstotne zasady rachunkowdéci

Polityka rachunkowsri Spotki stosowana jest w sposohgty za wygtkiem zmian wynikajcych ze zmian w MSSF UE,
w szczegolnéci dotyczcych standardow MSSF 9 Instrumenty finansowe” oM8SF 15 ,Przychody z uméw
z klientami”, zastosowanych po raz pierwszy wzbaym okresie sprawozdawczym.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowaneyslo trzech kategorii: aktywéw finansowych wyceniamyv zamortyzowanym koszcie,
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez pozostate catkowite dochody lkbyadw finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja stdw finansowych uzataiona jest od modelu
biznesowego zagzlzania aktywami finansowymi oraz charakterystykiownych przeptywow piegiznych sktadnika
aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansostydokonywana jest w momencie pagikowego ugcia i maze by
zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni biznesowy model zagdzania aktywami finansowymi.

Zgodnie z MSSF 9, sktadnik aktywéw finansowych wyieesi w zamortyzowanym koszcie §jespetnione g oba ponisze

warunki:

- celem Spoiki jest utrzymywanie tych aktywow finawgoh dla uzyskania umownych przeptywéw pigmiych, oraz

- dla ktorych postanowienia umowne powaduy okrelonych terminach przeplywy piegine, ktére s wylacznie
sptatami nierozliczonej kwoty gtdwnej i odsetektepkwoty.

Z kolei sktadnik aktywow finansowych wycenig s wartcci godziwej przez pozostate catkowite dochodyefespetnione

s3 oba pontsze warunki:

- celem Spéiki jest zarbwno utrzymywanie tych aktywdiwansowych dla uzyskania umownych przeptywéw
pieniznych, jak i sprzedasktadnikéw aktywow finansowych, oraz

- dla ktérych postanowienia umowne powagduy okrelonych terminach przeptywy piegiine, ktére g wytgcznie
sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetektefkwoty.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycentawiwartgci godziwej przez wynik finansowy.
MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobaman finansowych.

MSSF 9 zmienia rownie model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu utraBrtcici - z modelu strat poniesionych
na model strat oczekiwanych. Z dniem 1 stycznia82fitku Spotka wdrgyta model oczekiwanych strat kredytowych
zgodnie z uproszczgrmmetod, dopuszczomdo zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie ditastagania powyszego
modelu stanowi ponizsze argumenty:

- nalencosci posiadane przez Spétkie zawieraly istotnego elementu finansowania munieniu zasad okénych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent firs@wania mogey korygowd przyrzeczog kwote wynagrodzenia,
- nalenosci spetnialy warunek oczekiwanize zostan sptacone w okresie krotszymzmok.

Uproszczony model pozwala na obliczanie strat Ki@slych w catym okresieycia nalenacsci.

Spoika testowata wptyw zmian wykorzysfajdwa modele oczekiwanych strat kredytowych dlaactwgrup segmentowych
przy zat@eniu korelacji nalenosci utraconych do nakmosci handlowych i przychodéw ze sprzegia uwzgkdnieniem
wskaznika ubezpieczenia naleosci. Wyniki obu testow s zblizone i wskazyj, iz spodziewany poziom strat kredytowych
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nie kedzie istotnie odbiegat od pozioméw jakie Spotkepaznaje w ksigach jako odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci
handlowych. Wskaniki udziatu nalenosci utraconych oggnety poziomy ok 0,01%, a natacsici utraconych od 0,06%
do 0,11%.

W zwigzku z wefciem w zycie MSSF 9 zmiany wprowadzone iycie dotyczyly gtéwnie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz sposobu szacowania odpiséw zuyitdaty wartéci aktywow finansowych czyli prz&jia na model
straty szacowanej.

Zmiana klasyfikacji ma charakter zmiany prezentaeyjpatrz porzej).

Z kolei w zwhzku ze zmiay sposobu szacowania odpisbw na mabéci handlowe w oparciu o anadiz
prawdopodobigstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegdliatbgoriach nataosci na dzié 1 stycznia 2018 roku
nie utworzono odpiséw ze wzglu na znikome prawdopodolswo utracenia naosci.

Poniej przedstawiona zostata tabela prezewtjklasyfikacs instrumentéw finansowych przed i po ¥@jy wzycie
nowych standardéw MSSF (wg stanu na 1 stycznia 204):

S . Klasyfikacj
Instrumenty Klasyfikacja instrumentow ins?rsuyn:e?](;:’)?/v Warto$¢ wg Wartosé wg
fi fi h MSR 39 i MSR 39 MSSF 9
inansowe inansowych wg finansowych wg MSSF 9
Aktywa
Naleznosei z tytulu ki i naleinaici Wyceniane wg 30 234 30 234
dostaw i ustug zamortyzowanego kosztu
Srodki pienizne tich o 1 i naleinasci Wyceniane wg 7363 7363
ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu
Naleznosci Pazyczki i nalenosci Wyceniane wg 202 202
dtugoterminowe zamortyzowanego kosztu
Wadia Payczki i nalencici Wyceniane wg 362 362
krétkoterminowe zamortyzowanego kosztu
38 161 38161
Zobowgzania
Kredyty i pazyczki Pozostate zobowrania wyceniane Wyceniane wg 44 364 44 364
wg zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu Pozostate zobowrania wyceniane Wyceniane wg 25 305 25 305
dostaw i ustug wg zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Zobowizania Pozostate zobowrania wyceniane Wyceniane wg 269 269
inwestycyjne wg zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Inne zobowizania . . Wyceniane w wartei godziwej
) Inst ty zab . . 104 104
finansowe nstrumenty zabezpleczaae przez inne catkowite dochody
70 042 70 042

MSSEFE 15 Przychody z uméw z klientami

Spoitka stosuje zasady MSSF 15 z uwdgleniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfeladw (lub zobowjzan
do wykonaniaswiadczenia) o podobnych cechachglijgednostka racjonalnie oczekujez wpltyw na sprawozdanie
finansowe zastosowania pastych zasad niechzie istotnie rénit sie od zastosowania posizych zasad w stosunku
do pojedynczych uméw (lub zobayzan do wykonanigwiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swpglefinicje, gdy zostas spetnione wszystkie ngstujgce kryteria:

- strony umowy zawarlty umogi s3 zobowipzane do wykonania swoich obaakow;

- Spoéika jest w stanie zidentyfikowarawa kadej ze stron dotygze dobr lub ustug, ktére mgrosta przekazane;

- Spoéika jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktére magosta przekazane;

- umowa ma tr& ekonomiczg oraz jest prawdopodobneg Spéitka otrzyma wynagrodzenie, ktéredhbie jej
przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktéostarn przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonaniaswiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny tdbustug przyrzeczonych w umowie z klientementyfikuje
jako zobowjzanie do wykonanidwiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienthradlub ustugi

(lub pakietu débr lub ustug), ktére gra wyodebnié lub grupy odgbnych débr lub ustug, ktére gasadniczo takie same
i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klientataki sam charakter.
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Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwagila warunki umowy oraz stosowane przegz awyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzéadae — zgodnie z oczekiwaniem Spoiki edbie jej przystugiwa

w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lubgush rzecz klienta, z wydzeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od spezgdoptaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie citome w umowie

z klientem mae obejmowa kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spoélka ddemdta o zastosowaniu metody wddio najbardziej
prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem wé@ibwym oraz metody warfoi oczekiwanej dla kontraktow,
w ktérych wystpuje wigcej progéw wartéciowych, od ktérych przyznawany jest klientowi raba

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczego6inych zobawzan do wykonaniaswiadczenia

Spéika przypisuje centransakcyjn do kazdego zobowizania do wykonanidwiadczenia (lub do ogbnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwatynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem i8pgbrzystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobukibg klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowdan do wykonaniaswiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (ulirakcie spetniania) zobogydania do wykonanidgwiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub u@fugktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskujentrok nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowangjako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zasfakzypisana do danego
zobowizania do wykonanig&wiadczenia.

Spoitka przenosi kontrelnad dobrem lub ustygv miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobgzeinie do wykonania

swiadczenia oraz ujmuje przychody w ng@amptywu czasu, j@i spetniony jest jeden z nggtujacych warunkow:

- klient jednoczénie otrzymuje i czerpie korzgi ptynace zesSwiadczenia w miarjego wykonywania,

- w wyniku wykonaniawiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skladktigwédw, a kontrad nad tym sktadnikiem
aktywOw — w miag jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonaniaswiadczenia nie powstaje skladnik o alternatywnynstasowaniu dla Spéiki, a Spéice
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dazas wykonanéwiadczenie.

Na moment przyicia MSSF 15 Spétka dokonata przeyi umow sprzedawych oraz stosowanych modeli sprzada
w celu identyfikacji tych, ktorych zapisy potencje mogltyby mié wptyw na moment rozpoznania przychodow oraz ich
wysokasi¢ w danym okresie sprawozdawczym. Spoétka stosujadzagmowania/rozpoznawania przychodéw w momencie
przejcia kontroli nad towarem na klienta. 82% klientopo&ki dostarcza towar na warunkach DAP (sprzgrepdpowiada
za dostarczenie towaru do o¥mnego miejsca) i w tym momencie rozpoznawany jEgtychod. Pozostata sprzeda
realizowana jest na zasadach EXW. Wazkiu z powyszym zmiana nie ma wptywu na rozpoznawanie przyéhogrzez
Spoiie.

Zawierane przez Spa@kumowy sprzedey nie dotycz kompleksowych ustug, nie zawiesapoza sprzeda wyrobow,
dodatkowych ustug realizowanych w terminie innynk mhoment przekazania klientowi kontroli nad przedeio
sprzeday. Spotka nie realizuje transakcji barterowych, istdtnych transakcji z prawem do zwrotu (innych t@ ugte

w sprawozdaniu jako rezerwa na zwroty) Spétka est agentem i nie udziela licencji.

Dokonano analizy uméw posiadeych zapisy dotyece bonuséw i premii posprzedavych pod ktem ich prawidtowego
ujmowania w ksigach. Wszystkie udzielane przez Spodtkonusy g kalkulowane na koniec kdego okresu
sprawozdawczego i na podstawie widlko sprzeday zrealizowanej oraz przewidywanych pozioméw spazgd
odpowiednie korekty przychoddéw sjmowane w ksigach i w sprawozdaniu proporcjonalnie do realizosyaprzeday.

W Spéice nie wyspujg umowy sprzedaowe, ktére maj w swoich zapisach mawo zmianie cen z efektem wstecz,
wszelkie zapisy dotygze ewentualnych zmian cen doty@mian cen na kolejne okresy.

W przypadku sprzedg dwochswiadczer w ramach jednej umowy, na przyktad dostawa towasluga transportu, Spotka
rozpoznaje przychody w tym samym momencie i niegmagjsca przypadki kiedy mamy do czynienia zyin odstpem
czasowym w rozpoznaniu i realizacji dostawy.

W wyniku wprowadzenia MSSF 15 aktywa i zobgzénia umowne zostaly wydzielone do osobnych poapawozdania
z sytuacji finansowej (wczaiej prezentowane w innych liniach sprawozdania).
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Ponisza tabela podsumowuje wpltyw wdemia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spétki meh dz stycznia 2018
roku:

31 grudnia 2017 Wartcé Zmiana wynikaj aca ze 1 stycznia 2018 Wartéé¢

bilansowa zmiany klasyfikacji bilansowa
Aktywa trwate
Naleznoéci dlugoterminowe 202 (202) -
Aktywa z tytutu umow - 202 202
Aktywa obrotowe
Pozostate naimosci 362 (362) -
Aktywa z tytutu umow - 362 362
564 - 564
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 92 (92) -
Zobowigzania z tytutu uméw - 215 215
Pozostate rezerwy 123 (123) -
215 - 215

6. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej (MSSF)

6.1.Standardy i Interpretacje majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczymaych sk po 1 stycznia 2018
roku

MSSF 16 Leasing:
Obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé 1 stycznia 2019 roku.

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umow, sggbyich definicg leasingu. Gtows zmiar jest odejcie od podziatu

na leasing finansowy i operacyjny dla leasingohjolyszystkie umowy spetnigge definicje leasingugola uyjmowane co

do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrie standardugdzie miato nasgjpujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wégtoniefinansowych aktywow trwalych oraz zobaman
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszekisztow operacyjnych (innych mniamortyzacja), wzrost
kosztow amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Analiza standardu nie zostala jeszcze Aakona. Wedtug wgpnej oceny MSSF 16 w obszarze analizy uméw najmow,
dzierzawy jakie Spo6tka ma zawarte, nie stwierdzono prdpsv, w ktérych ujcie umdw powinno by odmienne
od zastosowanego w niniejszym sprawozdaniu finagsov@potka jest w trakcie analizy potencjalnegoywpt korzystania

Z prawa wieczystegazytkowania gruntdw. Analiza zostanie przeprowadzarakresie 2018-2019.

6.2.Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standard Opis zmian Data obowszywania

Zmiany zezwalaj aby, wycenia aktywa finansowe z opgcjprzedptaty,
ktore zgodnie z warunkami umownymj imstrumentami o przeptywach
pienigznych stanowicych jedynie spiat nierozliczonej kwoty
nominalnej i zaplaty odsetek od tej kwoty, za takamym
wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszdewuvartgci
godziwej przez inne catkowite dochody, zamiast wteéai godziwej
przez wynik, jéli te aktywa finansowe spenigjpozostate mafe
zastosowanie wymogi MSSF 9.

MSSF 9 Instrumenty
finansowe oraz pdniejsze
zmiany

1 stycznia 2019

KIMSF 23 Interpretacja

dotyczca niepewngci Interpretacja jest stosowana do ustalenia dochadwpbdatkowania,

w zakresie sposobow podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat pkalaych, 1 stycznia 2019
ujmowania podatku niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkchv

dochodowego

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych jednostkach

Zmiany do MSR 28
stowarzyszonych

1 stycznia 2019
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Standard Opis zmian Data obowazywania

Zestaw poprawek dotygeych:

MSSF 3 —wycena posiadanego widej udzialu we wspdinych
operacjach;

MSSF 11 - brak wyceny posiadanego viorgj udziatu we wspdlnych
operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe wazkiu z wyptas dywidendy;
MSR 23 — koszty finansowania w przypadku gdy skha@hitywa zostat
przekazany doaytkowania.

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2015-2017) 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotygprogramu okrédonychswiadcze 1 stycznia 2019

7. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian warbsci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich raportach okresowych lulzmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Szacunki Zargdu Spotki wplywagce na wartéci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotygidwnie:

- przewidywanego okresu ekonomiczneyieczndci srodkOw trwatych i wartéci niematerialnych,

- odpisow aktualizujcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i nahesci,

- rezerwa na zwroty,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzeaz zatgen aktuarialnych gtywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne,

- przysziych wynikdw podatkowych, uwzglnianych przy ustalaniu aktywdw na odroczony pdddtzhodowy,

- stopy dyskonta i przyszlych przeplywow pigmych szacowanych w zgiku przeprowadzaniem testu na ugrat
wartasci firmy,

- wartaici godziwej aktywOw i zobowzan przegtych Spotek,

- wyceny do wartéci godziwej instrumentow finansowych nienotowanyehaktywnym rynku.

Stosowana metodologia ustalania wéstszacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w oleresprawozdawczym. Opiera

sie na najlepszej wiedzy Zaydu i jest zgodna z wymogami MSSF.

8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzes RADPOL S.A. w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarza ich dotyczcych

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,Bank”) kredyig podstawie umowy kredytu z dnia 4 vérma 2012 roku
z p&niejszymi zmianami (dalej: ,Umowa Kredytu”).

W dniu 28 marca 2018 roku Spoétka podpisata z Bankigmowe zmieniagcg nr 11 do Umowy Kredytu, ktora
w szczegOlnéci zawiera zmiag termindw splaty kredytéw D1 i E na d#i@9 marca 2019 roku.

W dniu 28 wrzénia 2018 roku Spotka zawarta z Bankiem umamieniajca nr 12 do Umowy Kredytu (dalej: ,,Aneks”),

ktéra w szczeg6lnei zawiera zagpujace zmiany:

1. Wyznaczenie za ostateczny termin sptaty kredytow BHziea 30 wrzé&nia 2019 roku.

2. Kwota kredytu D1 zostata w okresie od dnia 28 \imize 2018 roku do dnia 28 lutego 2019 rokueksizona z kwoty
8.000.000,00 ztotych do kwoty 10.000.000,00 ztotytiho 2.000.000,00 ztotych.

3. Bank zrzekt sj uprawnié przystugujcych mu na podstawie Umowy Kredytu w zwku z potencjalnym wygpieniem
na dzié 30 wrzénia 2018 roku przypadku naruszenia Umowy Kredytigzanego z przekroczeniem przez Spotk
opisanych szczegétowo w Umowie Kredytu wakitéw finansowych, na dzie 30 wrzénia 2018 roku,
pod warunkiemze ww. wskaniki finansowe nie przekrogzpozioméw opisanych w Aneksie.

9. Wskazanie czynnikdbw i zdarzé, w tym o nietypowym charakterze, magcych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym miata miejsce sprzet@ruchoméci, opisana w nocie 19.

10. Informacje dotyczace sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Na wyniki Spétki istotny wptyw ma czynnik sezono$eo Specyfika bran w ktérych dziata RADPOL S.A. pozwala
na generowanie najgkiszych przychodéw w Il i Il kwartale roku, ktéreasowy okoto 60% przychoddw rocznych Spoiki.
Przyczyny takiej sytuacji jest intensywidé prac zwizanych z planowwymiary infrastruktury cieptowniczej (w okresie
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przestoju w dostawie ciepta) i elektroenergetycam€jolsce. W miegcach zimowych popyt na wyroby Spokki, zwtaszcza
w segmencie systemow rurowych, zngmz spada. Gloéwnymi odbiorcami produktow Spotki wmtyokresie s
przedsgbiorstwa zajmujce s¢ napravg, wymiarg lub budows nowej infrastruktury. Sezonow® dotyczy zaréwno
sprzeday na rynku krajowym jak i eksportowym — w obu pragiach jest ona do siebie Zioina. Spétka nie jest w stanie
zminimalizowa& znacaco sezonow&ri sprzeday z uwagi na oferowanstruktug produktoéw, skierowando okrélonych
odbiorcéw branowych, natomiast staracsidresowéto ryzyko poprzez przygotowanie zapasow poza s¥nara sprzeda

w sezonie oraz wspotprae klientami na zasadzie sktadéw konsygnacyjnych.

Przychody ze sprzedazy w tys. PLN

56 122
60 000
52169

50 000
40 000 33389

F
30 000

C—
20 000 26459 27 455
10 000

0
IV kwartat | kwartat Il kwartat 11l kwartat

=@=—0d IV kw.2017 do Il kw. 2018 =@=—0d IV kw.2016 do Il kw. 2017

11. Informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych

W 2018 roku dla celéw zagdczych dokonano zmiany dotychczasowego podziatmeagw operacyjnych ujawnionego
w ostatnim badanym rocznym sprawozdaniu finansov@patki w taki sposobze w miejsce trzech segmentéw zostaty
zdefiniowane dwa, ktére pozwaddgadrze Zargdzapcej Spotk na lepsz analiz uzyskiwanych wynikéw w segmentach
oraz lepsz identyfikacp przeptywow finansowych zwranych z realizowanprzez Spotk dziatalngcia. Nowy podziat
odzwierciedla zaréwno zastosowanie produktéw dareggmentu, jak réwniegrup; docelovg klientow, ktérzy s
odbiorcami produktéw danego obszaru dzial&dn&potki. W ostatnim zatwierdzanym sprawozdaniczriym segmenty
wod-kan-gaz oraz cieptowniczy prezentowane byhboso Ze wzgidu na faktze obydwa segmenty produlgiglementy
systemow rurowych, ktére sprzedawanepsjedynczo lub jako cate systemysio do tych samych odbiorcow/klientow,
jak réowniez ze wzgtdu na fakt, 2 miejsce ich produkcji jest zlokalizowane wekézaci w tym samym zakladzie
produkcyjnym dla celéw zagdczych kadra kierownicza Spétki analizuje przephgenerowane w wyniku sprzegetych
produktow jcznie. Segment Electro&Tech jest segmentem odp@jieyin wczéniejszemu segmentowi energetycznemu.
Zmiana nazwy wynika z rozszerzenia grupy docelddieptow segmentu. W wyniku przeprowadzonej anatidpiorcow
tego segmentu stwierdzonae coraz cgstszymi odbiorcami poza podmiotami z hitgnenergetycznej as odbiorcy
przemystowi z ranych bra@, w tym brarza motoryzacyjna, kolejowa, lotnicza, wydobywczane. Dotychczasowa nazwa
sugerowatla,ze obszarem zainteresowania Spoiki jest jedynie Zaraenergetyczna. Raportowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym segmengyzgodne ze strategspotki opublikowan w dniu 26 padziernika 2017 roku:

Segment Electro&Tech

Segment zajmuje gprodukcy | sprzedag produktéw oraz towardw takich jak: termokurcz gegyczny, ospra kablowy,
wyroby z porcelany elektrotechnicznej, wyroby dadbwy infrastruktury sieci elektroenergetycznych tym zerdzie
wirowane) oraz konstrukciji.

Segment Systemoéw Rurowych

Segment zajmuje iprodukcy i sprzedag produktow oraz towaréw wykorzystywanych przez peagbiorstwa
cieptownicze, zajmuge sé wytwarzaniem ciepta oraz eksploatacgieci cieptowniczych (budowa/modernizacja/
zarzdzanie). Dodatkowo segment zajmuje produkcy i sprzedag produktow oraz towaréw wykorzystywanych przez
jednostki zajmujce sé dystrybucy wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi, jakni@wprzedstbiorstwa produkcyjne
w brarzach chemicznych, oil & gas, przetworczych, wydobyyah itp. Gtownymi produktami tego segmeniusgstemy
rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz rur@nym poziomie zaawansowania technologicznego, wyhygcta

z tworzyw sztucznych.

Zarzzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéwelu podejmowania decyzji dotygz/ch alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatadno Podstaw oceny wynikow dziatalniei jest zysk lub strata
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na dzialalnéci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjano w tabeli poriiej, ;s mierzone inaczej nizysk
lub strata na dzialaldoi operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Kosztyzepday sa ujmowane w wikszaci
w poszczegllnych segmentach. Koszty ogdlnegoadarzw tym koszty komoérek centralnych, nie alokowane
na poszczegolne segmenty. Finansowanie Sp@édrfle z kosztami i przychodami finansowymi) oradg@ek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie catej Spotki.

Przychody i koszty Systemow szosta’ta}
Za okres 1.07.2018 - 30.09.2018 roku (niebadane) Electro&Tech Rurowych QZ|a+aIn0sc Razem
niealokowana
Przychody ze sprzeday w tym: 12 646 43 365 111 56 122
Sprzeda krajowa 10176 39 647 35 49 858
Sprzeda eksportowa 2 470 3718 76 6 264
Pozostate przychody - 11 82 93
Koszty wtasny sprzeds (9 402) (37 180) (90) (46 672)
Wynik brutto na sprzedazy 3244 6 196 103 9543
Pozostate przychody operacyjne - - 135 135
Koszty sprzeday (1 214) (2 037) (507) (3 758)
Koszty ogélnego zagelu - - (2 536) (2 536)
Pozostate koszty operacyjne - - (655) (655)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2030 4 159 (3 460) 2729
Przychody finansowe - - 7 7
Koszty finansowe - - (391) (391)
Wynik przed opodatkowaniem 2030 4159 (3 844) 2 345
Podatek dochodowy - - (417) (417)
Wynik netto 2030 4159 (4 261) 1928
Amortyzacja 589 722 220 1531
Przychody i koszt Systemow szosta’ta}
Za gkres )1/.01.201)/8 - 30.09.2018 roku (niebadane) Electro&Tech R)ljrowych QZ|a+aIn0sc Razem
niealokowana
Przychody ze sprzeday w tym: 36 635 100 376 408 137 419
Sprzedakrajowa 29 373 92 429 215 122 017
Sprzeda eksportowa 7 262 7 947 193 15 402
Pozostate przychody - 33 245 278
Koszty wtasny sprzeds (27 253) (85 228) (583) (113 064)
Wynik brutto na sprzedazy 9 382 15181 70 24 633
Pozostate przychody operacyjne - - 605 605
Koszty sprzeday (3 155) (5 598) (1 510) (10 263)
Koszty ogélnego zagelu - - (8173) (8173)
Pozostate koszty operacyjne - - (1 307) (1 307)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 6 227 9 583 (10 315) 5495
Przychody finansowe - - 81 81
Koszty finansowe - - (2 023) (2 023)
Wynik przed opodatkowaniem 6 227 9 583 (12 257) 3 553
Podatek dochodowy - - (664) (664)
Wynik netto 6 227 9 583 (12 921) 2 889
Amortyzacja 1758 2161 621 4540
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Przychody i koszty Systemow P'ozosta’ie}
Za okres 1.07.2017 - 30.09.2017 roku (niebadane) Electro&Tech Rurowych d Ziatalnosé Razem
niealokowana
Przychody ze sprzeday w tym: 13301 37 629 207 51 137
Sprzeda krajowa 11 160 34 618 150 45 928
Sprzeda eksportowa 2141 3011 57 5209
Pozostate przychody - 11 82 93
Koszty wtasny sprzeds (9 635) (32 840) (32) (42 507)
Wynik brutto na sprzedazy 3 666 4 800 257 8 723
Pozostate przychody operacyjne - - 82 82
Koszty sprzeday (1 497) (2 289) (455) (4 241)
Koszty ogélnego zagelu - - (2 701) (2 701)
Pozostate koszty operacyjne - - (295) (295)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 169 2511 (3112) 1568
Przychody finansowe - - 89 89
Koszty finansowe - - (1 083) (1 083)
Wynik przed opodatkowaniem 2169 2511 (4 106) 574
Podatek dochodowy - - (150) (150)
Wynik netto 2 169 2511 (4 256) 424
Amortyzacja 564 705 303 1572
Przychody i koszt Systemow P'ozosta’ie}
Za Zkres )1/.01.201y7 - 30.09.2017 roku (niebadane) Electro&Tech R:J/rowych d Ziatalnosé Razem
niealokowana
Przychody ze sprzeday w tym: 37 064 82 968 587 120 619
Sprzedakrajowa 29 265 75 163 418 104 846
Sprzeda eksportowa 7 799 7 805 169 15773
Pozostate przychody - 33 245 278
Koszty wtasny sprzedy (27 589) (73 334) (258) (101 181)
Wynik brutto na sprzedazy 9 475 9 667 574 19716
Pozostate przychody operacyjne - - 834 834
Koszty sprzeday (4 240) (5 555) (1 468) (11 263)
Koszty ogélnego zagelu - - (8 239) (8 239)
Pozostate koszty operacyjne - - (321) (321)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5235 4112 (8 620) 727
Przychody finansowe - - 92 92
Koszty finansowe - - (2 264) (2 264)
Wynik przed opodatkowaniem 5235 4112 (10 792) (1 445)
Podatek dochodowy - - (160) (160)
Wynik netto 5235 4112 (10 952) (1 605)
Amortyzacja 1682 2118 746 4 546
Pozostate informacje Systemow P'ozosta’ie}
30 wrzesnia 2018 roku (niebadane) Electro&Tech Rurowych d Ziatalnosé Razem
niealokowana
Aktywa segmentu 52 353 71377 11 099 134 829
Rzeczowe aklywa trwale, pwug, wddo 38111 54 821 10 947 103 879
niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzgda
Wartas¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 14 183 16 556 152 30891
Odpisy aktualizujace 13011 3354 1584 17 949

17



RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesy zakaczony dnia 30 wrzsia 2018 roku (dane w tys. PLN)

Odpisy aktualizujce - rzeczowe aktywa trwate,

pwug, wartdci niematerialne i aktywa przeznaczone - 1143 1441 2584
do sprzeday
Odpisy aktualizujce - warta¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujce - zapasy 967 2211 143 3321
Pozostate informacje Systeméw szosta’ra
. Electro&Tech dziatalnos¢ Razem
31 grudnia 2017 roku Rurowych .
niealokowana
Aktywa segmentu 54 375 68 454 11 366 134 195
Rzeczowe aktywa trwale, pwug, wado 39 828 51098 11315 102 241
niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzgda
Wartas¢é firmy 59 - - 59
Zapasy 14 488 17 356 51 31895
Odpisy aktualizujace 12 921 3289 1545 17 755
Odpisy aktualizujce - rzeczowe aktywa trwate,
pwug, wartdci niematerialne i aktywa przeznaczone - 1143 1441 2584
do sprzeday
Odpisy aktualizujce - warta¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujce - zapasy 877 2146 104 3127
Przychody ze sprzeday
Segmenty geograficzne 01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
Kryterium lokalizacji klientow 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Polska 49 858 122 017 45 928 104 846
Eksport 6 264 15 402 5209 15773
Litwa 2 463 3742 1608 3 806
Niemcy 844 2592 485 2 486
Wiochy 643 1838 544 2 064
Estonia 386 1319 362 1229
Dania 323 1016 405 1132
Czechy 304 1014 358 1166
Francja 378 798 104 443
Stowacja 51 705 367 516
Finlandia 238 680 340 934
Pozostate kraje 634 1698 636 1997
Razem 56 122 137 419 51137 120619

12. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wgywajacych na aktywa, zobowgzania, kapitat
wiasny, zysk netto lub przeptywy piengzne, ktére @ nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wielkcsé lub

czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wygsity istotne nietypowe pozycje wplywsaje na aktywa, zobowzania, kapitat wtasny,

zysk netto i przeplywy piegakne.
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13. Informacje o wartosci zapaséw oraz odpisach aktualizajcych wartos¢é zapaséw do wartéci netto

mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytu

Zapasy

30 wrzesnia 2018 roku

(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

Materiaty/Surowce (wedtug ceny nabycia) 10776 11 320
Pétprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytaenia) 5763 5 688
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 13 462 11931
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia) 4211 6 083
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 34 212 35022
Odpisy aktualizujce 3321 3127
Zapasy og6tem, wedtug riiszej z dwoch wartdci: ceny nabycia (kosztu 30 891 31895

wytworzenia) oraz wartosci netto mazliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace zapasy

Okres zakaaczony

Okres zakdczony

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Odpisy na pocgek okresu 3127 3116
Utworzenie 1534 1562
Rozwigzanie (526) (850)
Wykorzystanie (814) (701)
Odpisy na koniec okresu 3321 3127

14. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdceliu takich odpiséw

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

Okres zakaiczony

Okres zakdiczony

30 wrzenia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Odpisy na pocgtek okresu 2137 360
Utworzenie - 249
Wykorzystanie - (139)
Zmiana klasyfikacji (732) 1667
Odpisy na koniec okresu 1405 2137

Odpisy aktualizujace prawo wieczystego zytkowania gruntow

Okres zakaaczony
30 wrzenia 2018
(niebadane)

Okres zakdczony
31 grudnia 2017

Odpisy na pocgek okresu 399 -
Zmiana klasyfikacji (399) 399
Odpisy na koniec okresu - 399

Odpisy aktualizujace aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Okres zakaiczony

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Okres zakdiczony
31 grudnia 2017

Odpisy na pocgek okresu - 2 066
Zmiana klasyfikacji 1131 (2 066)
Odpisy na koniec okresu 1131 -
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15. Informacje o naleznosciach oraz odpisach aktualizujcych naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu uméw onz pozostate

30 wrzesnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

naleznosci
(niebadane)

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 50 955 30234
Aktywa z tytutu umow 2374 564

w tym diugoterminowe 202 202
Pozostate nafmosci od oséb trzecich 160 355
Naleznosci ogotem (netto) 53 489 31153
Odpis aktualizujcy 3779 3 605
Naleznosci brutto 57 268 34 758

Odpisy aktualizujace nalenosci

Okres zakaaczony

Okres zakdczony

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)
Odpisy na pocgtek okresu 3605 3274
Utworzenie 358 632
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozawénie odpisu) (152) (156)
Wykorzystanie (32) (145)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 3779 3 605

16. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Kredyty

30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

Kredyty dtugoterminowe/inwestycyjne 33197 36 184
w tym cz$¢ wymagalna w okresie 12 miesy 9 000 10 013
w tym cz$¢ dlugoterminowa 24 197 26 171

Kredyty krétkoterminowe (obrotowe i linie kredytoyve 9541 8 006

Odsetki naliczone 149 174

Kredyty razem 42 887 44 364

Cze$¢ krétkoterminowa razem 18 690 18 193

Cz¢é¢ dlugoterminowa razem 24 197 26171

17. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczorgo podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznica w wartdci srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i prawa

wieczystego gytkowania gruntéw 6695 6338
6 695 6 338

Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Odpisy aktualizujce majtek obrotowy (nalenosci i zapasy) 874 912
Pozycje dot. dziatalrigi finansowej 88 93
Rezerwy 965 615
- pracownicze 421 360
- na utylizag} odpadéw 96 84
- pozostate 448 171
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 96 84
Straty podatkowe midiwe do odliczenia 1844 2542
Pozostate 75 24
3942 4270
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego pmiejszona o 2753 2068

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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18. Informacje o rezerwach

Rezerwy naswiadczenia pracownicze Odprawy Odprawy . Nagrody Niewykorzyst Razem
emerytalne rentowe jubileuszowe ane urlopy
Wartas¢ rezerw na 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa diugoterminowa 671 49 592 - 1312
Rezerwa krétkoterminowa 59 7 66 351 483
730 56 658 351 1795
Koszty zatrudnienia
Koszty bieacego zatrudnienia - - - (8) (8)
Koszty przesziego zatrudnienia (42) - (60) - (202)
(42) - (60) (8) (110)
Wartas¢ rezerw na 30 wrzaia 2018 roku (niebadane)
Rezerwa diugoterminowa 671 49 592 - 1312
Rezerwa krétkoterminowa 17 7 6 343 373
688 56 598 343 1685
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Pozostate rezerw pozostaie. . Rezerwa bonusy i ko.szty' . Pozostate Razem
y
wynagrodzeniai na kary premie utylizacji rezerwy
odprawy sprzedazowe odpadéw
Wartas¢ rezerw na 31 grudnia 2017 roku
(przeksztalcone)
Rezerwa dtugoterminowa - - 440 - 440
Rezerwa krétkoterminowa 100 421 - 380 901
100 421 440 380 1341
Zmiany w okresie
Utworzone - 243 2478 74 560 3355
Rozwigzane i wykorzystane (62) (1 787) (12) (539) (2 400)
Reklasyfikacja - - - (136) (136)
Wartas¢ rezerw na 30 wrzaia 2018 roku
(niebadane)
Rezerwa dtugoterminowa - - 502 - 502
Rezerwa krétkoterminowa 38 243 1112 - 265 1658
38 243 1112 502 265 2 160

19. Informacje o istotnych transakcjach nabycia lub spredazy rzeczowych aktywéw trwatych

W styczniu 2018 roku miata miejsce sprzedéeruchoméci wykazanej w pozycji ,aktywa trwate sklasyfikowajako
przeznaczone do sprzegaw Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej. Przychédprzeday przewy.szyt wartéé ksiegows
srodkow trwatych prezentowama dzié 31 grudnia 2017 roku.

20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie apjististotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.

21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i wwrunkéw prowadzenia dziatalngci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowazan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmianaayajh wptyw na warté godziwg aktywow finansowych i zobowzan

finansowych Spoiki.
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22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie ugto zadnych dziatah naprawczych do kaica okresu
sprawozdawczego

Zgodnie z Umow Kredytu Spétka zobowkana jest do utrzymania wskakéw finansowych na okébonym poziomie.
Wskazniki kalkulowane g na koniec kadego kwartatu.

Na koniec wrzénia 2018 roku istniato ryzykoziSpotka nie dotrzyma warunkéw finansowych wynikgch z Umowy
Kredytu, jednak w Aneksie Spotka uzyskala od Bankarunkowe uchylenie Przypadku Naruszenia wynig&go
z niedotrzymania wymaganych UmgwKredytu pozioméw wskamikéw. Warunek moéwit,ze wskanik Zadtuzenie
Netto/EBITDA nie mae przekroczy poziomu 5,2. W Umowie Kredytu RADPOL S.A. zobgrana jest réwnie
do uzyskania wskaika Pokrycia Obstugi Zadhenia na poziomie nie Z8zym ni 1,20, wskanika Pokrycia Obstugi
Odsetek na poziomie niezszym ni 2,75 oraz wskanika Zadhienia Finansowego do Kapitatow Wasnych na poziomie
nie wyzszym ni 70%.
Na dzier 30 wrzénia 2018 roku i na podstawie niniejszego raportkaamsiki, o ktérych mowa powsej zostaty spetnione
i wynosz odpowiednio:

wskaznik zadhzenia netto do EBITDA 4,04,

wskaznik pokrycia obstugi zadkenia 1,37,

wskaznik pokrycia obstugi odsetek 4,02,

wskaznik zadhzenia finansowego do kapitatéw wtasnych 49%.

Spotka obstuguje zadienie zgodnie z podpisatumowg Kredytowg wraz z dalszymi jej zmianami.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakciji
Z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym nie wysity transakcje z podmiotami pogzianymi.

24. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych wwartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie sprawozdawczym nie wysity zmiany metod wyceny.

25. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyrku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wygsity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitabwych papieréw wartasciowych
W okresie objtym sprawozdaniem Spoétka nie emitowata, nie wykuglaveraz nie sptacata nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

27. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jedr
akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spddéist obowdzana utworzy kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewagsto najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazmnes sprawozdaniu Spotki,
dopdki kapitat ten nie osgnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawge. O uyciu kapitalu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jezimalesci kapitatu zapasowego w wysakd jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mma wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozddimansowym i nie podlega ona podziatowi
na inne cele.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki zgodnie z gigdjchwah nr 6 z dnia 18 czerwca 2018 roku postanowito pokry
strat netto poniesionw roku obrotowym zakiiczonym dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 2 673,2d3fotych z zyskéw
zatrzymanych w Spoice.

Na dzieh 30 wrzénia 2018 roku istnigj ograniczenia dotygre wyptaty dywidendy wynikage z Umowy Kredytu.
Ograniczenie zostalo zdefiniowane tag bez pisemnej zgody kredytodawcy nie zostaniegpmgidna uchwata Walnego
Zgromadzenia Spotki o podziale zysku i wyptacie @iemdy, ani wyptacie zaliczki na poczet dywidendy.
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28. Wskazanie zdarza, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wptymé¢ na przyszie
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wygtity zdarzenia, ktére w istotny sposéb mogtyby wptyna przyszte wyniki finansowe Spéiki.

29. Informacje dotyczace zmian zobowdzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Udzielone gwarancje i inne zobowgzania warunkowe 30 wrzénia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(niebadane)

Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczeni®emgikia umow
handlowych

Razem 3129 2 068

Wartas¢ udzielonych gwarancji na dzie80 wrzénia 2018 roku wzrosta o 1 061 tysy ztotych w stosunku do 31 grudnia
2017 roku, co byto spowodowane udzieleniem nowyelargncji dobrego wykonania uméw na dostawy towaréw
i zabezpieczeniem platém wobec dostawcow lub przedieniem terminu wanosci istniepcych gwarancji nasbzm kwote

2 009 tysgcy ztotych. Ponadto w w/wym. okresie wygasty gwajamaleytego wykonania kontraktu na kvga®56 tysecy
zlotych. Zmiana z tytutu wyceny bilansowej wynodiy8iecy ztotych.

3129 2 068

Otrzymane gwarancje i inne nalgnosci warunkowe 30 wrzdnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
(niebadane)

Gwarancje bankowe otrzymane jako zabezpieczeni®mgikia umow
handlowych

Razem 447 798

447 798

Zmniejszenie salda gwarancji otrzymanych od dostawo® 351 tysjcy ziotych wynika z wygsigcia terminu
obowigzywania gwarancji i spetnienia zobawa umownych.

Ponadto Spétka jest strprumowy, na mocy ktorej strony zobawaly se do zrealizowania okéonych poziomow
sprzeday produktéw Spétki w okrdonych cenach i w zdefiniowanym umowie zakresieodige z umow w okresie
od roku 2013 do roku 2018 waétata powinna wyni& nie mniej nk 67 milionéw ztotych. Do dnia 30 wrgeia 2018 roku
sprzeda zrealizowana na podstawie umowy przekroczyta kveat miliondw ztotych, w wyniku czego strony wyaaty
sie zawartej umowy. Umowa obogauje jednak strony do kea roku 2018 i nadal realizowangteansakcje na podstawie
warunkéw w niej zawartych.

30. Inne informacje mogace w istotny sposob wptyaé¢ na ocer sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

W dniu 28 wrzénia 2018 roku Spotka podpisata z Bankiem um@mieniajca nr 12 do Umowy Kredytu, ktéra
w szczegOlnéci zawiera zmiag termindéw sptaty kredytéw D1 i E na dai@0 wrzénia 2019 roku (z dotychczasowego
ostatecznego terminu sptaty tych kredytéw ékneego na dzie 29 marca 2019 roku). Kwota kredytu D1 zostata vesie
od dnia zawarcia Aneksu do dnia 28 lutego 2019 mkigkszona z kwoty 8 milionéw ztotych do kwoty 10 mitiaw
zlotych, tj. o 2 miliony ziotych.

Il POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej
RADPOL S.A. nie wchodzi w sklad grupy kapitatowe;j.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszagontu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spétki

3. Stanowisko Zarzmadu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikow na dany okres

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgronadzeniu emitenta na dzié przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posidanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczbgtoséw z nich wynikapcych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzniu oraz wskazanie zmian w strukturze
whasndci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od rgekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu Spoétki na dzig publikacii niniejszego sprawozdania tj. na @z&9 padziernika 2018

roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiagtajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wepgioséw wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgronea

Spoiki z dnia 18 czerwca 2018 roku oraz zawiadaroiemianach w stanie posiadania akcji otrzymanythkajonariuszy)

przedstawia ginastpujaco:

Udziat w Udziat w o
onari S . kapitale Liczba gloséw ogolnej liczbie _ Waros¢
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji Liczba akciji < nominalna akciji
zaktadowym na Wz gtoséw na WZ (0,03 1)
(%) (%) ’
PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
$)F|Ag"‘/;a Investors Poland .\ aziciela 3 698 294 9,67 3 698 294 9,67 110 948,82
- w tym zargdzany przez
Aviva Investors Poland TFI
S.A.
Aviva Inwestors na okaziciela 2 160 196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
Specjalistyczny FIO
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
NATIONALE-
NEDERLANDEN OFE na okaziciela 2 798 364 7,31 2 798 364 7,31 83 950,92
(dawniej: ING OFE)
Allianz Polska OFE na okaziciela 2 798 7,10 2 714 998 7,10 81 449,94
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21 847 782 57,10 21847 782 57,10 655 433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadgjy/a pérednio akcje RADPOL S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta bu uprawnien do nich przez osoby zarglzajace
i nadzorujace emitenta na dzi@ przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanm zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania popedniego raportu kwartalnego, odebnie dla kazdej
z 0séb

Zestawienie akcji posiadanych przez Czionkéw ZawzSpétki na dzig publikacji raportu za okres 9 miesy zakaiczony
30 wrzenia 2018 roku:

. . Udziat w kapitale Warto$¢ nominalna
Czionek Zarzadu Liczba akgcji zaktadowym (%) akgji (0,03 74)
Michat Jarczyiski 12 500 0,03 375,00
Razem 12 500 0,03 375,00

6. Wskazanie istotnych posgpowan toczacych se przed ssdem, organem wigciwym dla poskepowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, dotycacych zobowjzan oraz wierzytelncci
emitenta lub jego jednostki zalénej, ze wskazaniem przedmiotu pogpowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszcecia poskpowania, stron wszcegtego posgpowania oraz stanowiska emitenta

Na dziéd 30 wrzénia 2018 roku i na dzie31 grudnia 2017 roku RADPOL S.A. nie byta sraadnych istotnych spraw
sadowych oraz toceych sé przed organami administracji publiczne;.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczer kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielit istotnych peczea kredytu, payczki lub gwaranciji.
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8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informagjaie miaty miejscaadne istotne zdarzenia, nyog mie wpltyw
na ocen sytuacji kadrowej, matkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiamaz ktére w istotny sposéb mogtyby
wplyngé na ocen mazliwosci realizacji zobowjzan przez RADPOL S.A.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta¢ala miaty wptyw na oshagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gléwne czynniki mogce mie€ wptyw na dziatalné¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartatéw to:

1. Ogolna koniunktura gospodarcza w kraju oraz naaghleksportowych - dziatalébSpéiki jest w diaej mierze zalena
od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyownymi odbiorcami jej produktéwasirmy sektora energetyki
zawodowej i cieptownictwa.

2. Tempo rozwoju sieci cieptowniczych - przy budowésfiontach, w ktérych wykorzystywang grodukty znajdujce
sie w ofercie RADPOL S.A.

3. Z uwagi na prowadzan sprzeda zagraniczg, na wyniki Spotki mog mie¢ wpltyw zmiany kurséw walut.
W celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kurséw W Spotka stosuje hedging naturalny.

4. Zapewnienie ggtosci finansowania zewgirznego.

10. Podstawowe wskaniki Spotki w oparciu o niniejsze sprawozdanie

Okres zakaaczony Okres zakaaczony
Wskazniki 30 wrzesnia 2018 roku 30 wrzesnia 2017 roku
(niebadane) (niebadane)
rentownos$é majatku (%)
nik finansowy netto x 100%
2 = > 1,51% -0,84%
suma aktywéw
rentownosé kapitatu wtasnego (%)
nik finansowy netto x 100%
o e : 3,13% 1,75%
kapitat wtasny
rentownos$é EBITDA (%)
EBITDA x 100%
7,30% 4,37%
Przychody ze sprzedga
rentownosé wyniku netto (%)
nik finansowy netto x 100%
Wy Wy > 2,13% -1,33%
Przychody ze sprzeda
ptynnosé¢ — wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
y.W - - g - 1,34 1,45
zobowhzania krétkoterminowe
ptynnosé¢ — wskaznik ptynnosci lll
srodki piengzne
- - " - 0,05 0,104
zobowhgzania krétkoterminowe
szybkasé obrotu naleznosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
108,9 120,4
przychody ze sprzeda LTM
okres sptaty zobowazan
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
97,1 105,2
koszt wtasny sprzedg LTM
szybkaé¢ obrotu zapaséw
zapasy x 365 dni
80,8 93,4

koszt wtasny sprzedg LTM
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trwato §¢ struktury finansowania (%)
(kapitat wkasny + rezerwy i zobowdania dtugoterminowe) x 100%

- 65,6% 67,9%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)
suma pasywow-— kapitat wkasny) x 100%
(suma pasyw pital wiasny) 51,6% 51,8%
suma aktywéw
Gtoéwna Ksegowa Prezes Zagdu Wiceprezes Zagdu
Elektronicznie
) ) ~_ podpisany przez Elektronicznie podpisany A Elektronicznie podpisany
& :‘pw fo, g Dorota Anna Kania przez Michat Piotr Jarczynski |~ / przez Anna Maria Kutach
“ Data: 2018.10.29 Data: 2018.10.29 15:12:04 Sack 7/ — Data: 2018.10.29 15:04:54
14:59:36 +01'00" +01'00 +01'00'
Dorota Kania Michat Jarczyiski Anna Kutach

Czluchow, dnia 29 pgalziernika 2018 roku
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