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sprawozdanie finansowe
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na dzien i za okres zakonczony
30 czerwca 2021

13 sierpnia 2021 roku



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa

Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne
Inwestycje
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaly

Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Pozostate zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
przeglgd badanie przeglgd
1299 1448 1570
570 172 448 296 443 888
79 900 10 342 3091
6 723 6 067 5569
658 094 466 153 454 118
12 4343 4238
38 38 38
5112 3997 10 717
687 189 24
5 849 8 567 15017
663 943 474 720 469 135
257 131 185911 185911
214 654 211 337 211 337
150 310 53 710 49 761
622 095 450 958 447 009
- 20 668 19 565
- 20 668 19 565
1748 - -
31 460 13
40 069 2 634 2 548
41 848 3094 2 561
41 848 23762 22126
663 943 474 720 469 135

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddow

Nota 01.04.2021 - 01.04.2020- 01.01.2021 -  01.01.2020 -

w tysigeach zlotych 30.06.2021  30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
poza zakresem  poza zakresem
przeglgdu przeglgdu przeglgd przeglgd

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody z umoéw z klientami 4 2159 6791 3916 8 140
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow (159) (453) (270) (496)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 000 6 338 3 646 7 644
Pozostate przychody - 171 - 178
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogoélnego zarzadu (2767) (663) (4 984) (2 081)
Pozostate (straty)/zyski netto - 1799 - 1799
Pozostate koszty - (14) - (14)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 74 603 12 427 121 873 9 805
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 73 836 20 058 120 535 17 331
Przychody finansowe 1153 (69) 2126 -
Koszty finansowe (369) (513) (2.607) (1015
Koszty finansowe netto 784 (582) (481) (1015)
Zysk przed opodatkowaniem 74 620 19 476 120 054 16 316
Podatek dochodowy 12 59 3460 353 3 565
Zysk netto za okres sprawozdawczy 74 679 22 936 120 407 19 881

Inne catkowite dochody =

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 74 679 22 936 120 407 19 881

Zysk na akcje (zh

- podstawowy 8 0,44 0,19 0,74 0,16
- rozwodniony 8 0,44 0,13 0,70 0,12
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedptat
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Udziatl w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wlasno$ci
Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Przychody ze sprzedazy pozostalych inwestycji

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Pozyczki udzielone

Nabycie udziatléow w spotkach zaleznych
SrodKki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji/wydania udziatow
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych
Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Platno$¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone
Dywidendy zaptacone

Pozostate transakcje z wlascicielem
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu
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01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020
przeglad przeglgd

120 054 16 316
- 114
149 202
- (1799)
2 980 844
(7 163) (2063)
1 099 1493
- (136)
(121 873) (9 805)
(4 754) 5166
(732) (736)
(5 486) 4430
- 21 000
876 1317
3 500 6 600

(26) -

3) -
4 347 28 917

2914 -

1723 1173
- “4)
- (34 554)

(3.000) -
1637 (33 385)
498 38)
189 62
687 24

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Together reach more

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

L
COGNOR

AN

Kapitat Pozqstale Niepodzielony —Kapital wlasny
w tysigcach zlotych zakladowy kapitaly wynik finansowy razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 r. 185911 196 999 44 218 427 128
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 19 881 19 881
- zysk netto za okres - - 19 881 19 881
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - - - -
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy 14 338 (14 338) -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2020 r. 185911 211 337 49 761 447 009
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 r. 185911 196 999 44 218 427 128
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 23 830 23 830
- zysk netto za okres - - 23 830 23 830
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptlaty od i wyptaty do wiascicieli - - - -
Dywidenda - - - -
Emisja akcji zwyktych - - - -
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy 14 338 (14 338) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2020 r. 185911 211 337 53 710 450 958
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 r. 185911 211 337 53710 450 958
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 120 407 120 407
- zysk netto za okres - - 120 407 120 407
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli 71220 1434 (21 924) 50 730
Dywidenda - (3 789) (21 924) (25 713)
Emisja akcji zwyklych 71220 5223 - 76 443
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 1 883 (1 883) -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2021 r. 257 131 214 654 150 310 622 095

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralna czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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1 Dane Spolki

2

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spoétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Poraju, w
Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostkag Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A.
Spolka zostata zalozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
Do maja 2011 roku, gtéwna dziatalnos$cia Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyroboéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor
S.A. stat si¢ spotka holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup zlomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe
gotowe wyroby stalowe.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Na dzien 30 czerwca 2021 struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba u d:;al); uzyskania
1 praw kontroli
glosu
COGNOR S.A. Polska 94,39% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 98,0% 2008-03-25%*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 01.08.2007
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 94,39% 24.10.2013
28,32%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska (jednostka 21.01.2013
stowarzyszona)
32%
KDPP DORADZTWO BIZNESOWE Sp. z 0.0. Polska (jednostka 25.05.2020
stowarzyszona)
MADROHUT Sp. z 0.0. Polska 23.6% Gednostka) -y 4 5014
stowarzyszona)

* data objecia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spéltek w Grupie Kapitalowej

Nabycia zrealizowane w 2021 roku

W pierwszym poétroczu 2021 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 3 tys. zt. Spowodowato to wzrost
udziatu w Cognor S.A. z 94,38% do 94,39%. Tym samym wzr6st udziat posredni w posiadanych przez Cognor S.A. spotkach.

Polgczenia planowane w 2021 roku

Cognor Holding S.A. planuje potaczenie ze spotka zalezng Cognor Blachy Dachowe S.A., w ktorej posiada 100% akcji. Cognor
Blachy Dachowe S.A. nie prowadzi obecnie dziatalno$ci operacyjnej. Wartos¢ akcji w Cognor Blachy Dachowe S.A. na 30 czerwca
2021 wynosi 0 tys. zt. Do dnia nininiejszego sprawozdania powyzsze poltaczenie nie zostato zarejestrowane przez sad.

3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,.Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrocone
$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane razem z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres
zakonczony 31 grudnia 2020 r.
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
podlegato przegladowi bieglego rewidenta.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 13 sierpnia
2021 r.

Spoélka sporzadza rowniez skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

b) Kontynuacja dzialalno$ci

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na date sporzadzenia niniejszego skréconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesigcy wplynaé na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci
Spotki Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sg takie same jak te zastosowane przez Spolke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31
grudnia 2020 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje
W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe standardy oraz zmiany do
obowiazujacych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

a) Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 , Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”’, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy
Procentowej - Etap 2 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pozniej)
b) Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9

Bez wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczes$niej zastosowane przez Spéltke

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu nastgpujacych
opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

a) Zmiany do MSSF 3 "Polaczenia przedsigwzigc"

b) Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" (przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow trwalych do
uzytkowania)

¢) Zmiany do MSR 37 "Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” (umowy rodzace obcigzenia — koszt wypelnienia
umowy)

d) Zmiany do r6znych standardoéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” (dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF -MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41; ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa)

W ocenie Spotki ww. standardy i interpretacje nie beda miaty istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w
UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Radg
Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéow oraz zmian do standardow,
ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

a) MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

b) MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe"

¢) Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" (klasyfikacja zobowiazan jako krotko lub dtugoterminowe, ujawnienia
na temat stosowanej polityki rachunkowej)

d) Zmiany do MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btgdow"

¢) Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy"

f) Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigeciach” (sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub
wspdlnym przedsi¢gwzigciem

g) Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” (ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z COVID-19)

Wedlug szacunkoéw Spoéltki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki osadéw, szacunkow i zatozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z
nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowos$ci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego s$rodroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu $roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego dokonano szacunkow ksiggowych i zatozen
w szczegblnosci przy wycenie i analizie utraty warto$ci aktywow tj. udzialy oraz naleznosci, okreslaniu wartosci rezerw, rozliczen z
wiascicielem, kosztow amortyzacji warto$ci niematerialnych oraz wycenie aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego.

Przychody z uméw z klientami

01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysigeach zlotych 30.06.2021  30.06.2020
Przychody z umoéw z klientami
a) do jednostek powiazanych 3909 8134
Przychody ze sprzedazy ustug 3909 8133
Przychody ze sprzedazy materiatow - 1
b) do pozostalych jednostek 7 6
Przychody ze sprzedazy ustug 1 2
Przychody ze sprzedazy materiatow 6 4
3916 8 140
w tym:
Przychody z tytutu dobr lub ushug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 129 494
Przychody z tytutu dobr lub ushug przekazywanych klientowi w miar¢ uptywu czasu 3787 7 646
3916 8 140
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4 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku, oraz 30 czerwca 2020 roku Spoétka nie dokonywata nabycia $rodkow
trwatych. W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku, Spotka nie dokonywata nabycia srodkow
trwatych. Spoltka nie posiada zobowiazan umownych z tyt. nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku, Spotka sprzedata wszystkie swoje $rodki trwate o wartosci netto 3 531 tys. zt
spotkom zaleznym z GK. Spotka na tej transakcji zrealizowata zysk w wysokosci 1 533 tys. zt.

5 Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Inwestycje dlugoterminowe
Akcje Cognor S.A. 555597 433 652 429 127
Akcje Cognor Blachy Dachowe S.A. - - -
Wktady Cognor Holding S.A. sp.k. 14 575 14 644 14 761
570 172 448 296 443 888
Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Pozyczka udzielona do Cognor Blachy Dachowe S.A. - 4331 4225
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 12 12 13
12 4 343 4 238

Zarzad Jednostki Dominujacej nie widzi przestanek dotyczacych utraty wartosci udziatéw na skutek pandemii COVID 19 lub innych
czynnikow.

Wzrost warto$ci udziatéw o taczng kwote 121 876 tys. zt w I potroczu 2021 roku wynika z wyceny udzialdw metoda praw wiasnosci i
wypracowanych przez jednostki zalezne wynikow finansowych.

6 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
NaleznoSci dlugoterminowe

a) od jednostek powiazanych 79 900 10 342 3091
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 3091
Naleznos$ci wekslowe* 78 453 - -
Pozostate naleznosci 1447 10 342 -

Naleznosci krotkoterminowe

a) od jednostek powiazanych 4962 3780 10 435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2578 2185 10 435
Naleznosci wekslowe* 740 - -
Pozostate naleznosci 1 644 1595 -
b) od pozostalych jednostek 150 217 282
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug - - 19
Naleznosci odsetkowe 5 5 5
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem - 29 54
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkow trwatych w budowie 7 10 10
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe 99 119 145
Pozostate naleznosci 39 54 49
5112 3997 10 717
Odpis na dzien bilansowy (6 190) (6 190) (6 190)

Odpis dotyczy naleznosci od pozostatych jednostek.
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Naleznos$ci handlowe, zakwalifikowane s jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z tytutu utraty wartosci.
Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.
Naleznosci Spotki nie zawierajg istotnego elementu finansowania, w zwiazku z tym odpis z tytulu utraty wartosci jest wyliczany na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia naleznosci. Spotka podzielita portfel naleznosci na te od jednostek
powiazanych - nalezno$ci handlowe na 30 czerwca 2021 roku: 2 578 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 2 185 tys. zt; 30 czerwca 2020 roku:
13 526 tys. zl) oraz od jednostek pozostatych - naleznosci handlowe oraz odsetkowe na 30 czerwca 2021 roku: 5 tys. zt (na 31 grudnia
2020 roku: 5 tys. zt; 30 czerwca 2020 roku: 24 tys. zt). Spotka oszacowata $ciagalnos$¢ naleznosci na podstawie przesztych danych
historycznych przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpisow w poszczegodlnych przedziatach wiekowych.

*W zwigzku ze zrealizowanymi konwersjami Diuznych Papierow Wymiennych Cognor International Finance plc dokonat przekazu
swojej wierzytelnosci z tytutu obligacji wewnetrznych od Cognor S.A. na rzecz optacenia akcji Cognor Holding S.A. Tym samym
Cognor S.A. 21 stycznia 2021 roku wystawil na rzecz Cognor Holding S.A. weksel w wysokosci 63 640 tys. zt. platny do 16 grudnia
2022 roku i oprocentowany w wysokosci 6% rocznie. W wyniku kolejnych zadan wydania akcji przez obligatariuszy, kwota naleznosci
wekslowych wzrosta do 79 193 tys. zt na 30 czerwca 2021 r.

7 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021
Zarejestrowana liczba akcji 171420 663 123940417 123 940 417
Liczba wyemitowanych warrantow 200 51030 446 51030 446
Nominalna wartos$¢ 1 akeji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 30 czerwca 2021 r. kapital zakladowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyklych o wartoéci
nominalne 1,5 zt kazda (31 grudnia 2020r.: 123 940 417 szt. - 1,5 zt warto$¢ nominalna; 30 czerwca 2020 r.: 123 940 417 szt. - 1,5 zt
warto$¢ nominalna).

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz
maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

30 czerwca 2021 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 0,15 zt na 1 akcj¢. Na wyptate
dywidendy przeznaczono 25 713 tys. zt z czego 21 924 tys. zt pochodzi z zysku netto za rok 2020, natomiast 3 789 tys. zt z kapitatu
rezerwowego Spoiki.

Zobowiazanie z tyt. zakupu akcji Ztomrex S.A.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29 sierpnia
2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z o.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na podstawie
tego porozumienia cena za akcje zostala ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym ptatnosc tej kwoty zostata uwarunkowana uprzednim
podniesieniem kapitalu wlasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantéw subskrypcyjnych
serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowily miedzy innymi, iz cena za akcje Zlomrex S.A. ulegnie
zmianie w przypadku braku mozliwosci splaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie Cognor S.A.) od Rzadu Chorwacji w
kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity rowniez, iz do czasu splaty przez Cognor Holding S.A. zobowiazania z tytutu nabycia akcji
Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Zlomrex S.A.) zobowigzanie to bedzie oprocentowane w
wysokoséci 7% p.a. przy czym ptlatnosci z tytutu kapitatu badz odsetek od tego zobowigzania nie moga spowodowaé zmniejszenia
zobowiazania Cognor Holding S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwiazku z przeprowadzona dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z o.0.
zgodzito si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupe w tym procesie. W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z o.o.
oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad
finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktory powigzal porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegdlnosci, platnosé
ceny nastapi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. platnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym laczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i C bedzie przynajmniej
réwnowazna cenie akcji Zlomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spo6tki zostaty
prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktorym znana bedzie ostateczna ilo$¢ warrantow subskrypcyjnych serii B
pozostalych po konwersji obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.
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Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwiazku z dotychczasowym brakiem wplywu §rodkow tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objg¢ciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujacym w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowity o odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje
Ztomrex S.A. o kwotg 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex
S.A. w czeéci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na bezposrednie powigzanie ceny za akcje Ztomrex S.A.
z warto$cia konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane
rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji zostalo ujete bezposrednio w 2014 r. w kapitatach Grupy, jako
korekta transakcji z whascicielami Jednostki Dominujace;.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w 2014 r. w sprawozdaniu finansowym spadek
pozostatych kapitatlow o kwote 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie wobec PS Holdco
Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od zobowiazania Cognor Holding S.A. do
zaplaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r. Wartoé¢ tego zobowigzania na 30
czerwca 2021 r. wynosita: 10 231 tys. zt - zobowiazanie krotkoterminowe (warto$¢ na 31 grudnia 2020 r.: 20 668 tys. zt - zobowiazanie
dhugoterminowe, 30 czerwca 2020 r.: 19 565 tys. zt- zobowiazanie dlugoterminowe).

W konsekwencji powyzszego zobowigzanie wobec PS HoldCo w kwocie 106 780 tys. zt z tytulu nabycia akcji Ztomrex S.A. jest
prezentowane w kapitale wlasnym, bowiem jego platno$¢, jest uzalezniona od réwnowaznego dokapitalizowania Spotki poprzez
uprawnienia wynikajace z warrantow serii C (w nastepstwie uplywu terminu wazno$ci warrantow serii B, ktore do tego rozliczenia nie
moga by¢ juz wykorzystane).

Dhuzne Papiery Wymienne (EN)

Do konca grudnia 2020 roku posiadacze Dhuznych Papierow Wymiennych mieli obowiazek zglosi¢ che¢é konwersji tych papieréw na
akcje Cognor Holding S.A. W wyniku przedstawionych zgloszen dokonano konwersji 14 770 tys. EUR Dluznych Papierow
Wymiennych na 39 447 312 szt. akcji Cognor Holding S.A.. Pozostale po tej konwersji warranty, w zwiazku z uptywajacym okresem ich
waznosci, odkupito od Cognor International Finance plc PS HoldCo Sp. z 0.0. w ilo$ci 6 222 934 szt i objeto akcje Cognor Holding S.A.
w tej ilosci, zobowiazujac si¢ jednoczesnie do przekazania tych akcji posiadaczom Diuznych Papierow Wymiennych, ktorzy zglosiliby
si¢ z zadaniem konwersji tych papierow w okresie do 1 sierpnia, kiedy to wszelkie zobowiazania Cognor International Finance plc z
tytutu Dtuznych Papieréw Wymiennych wobec obligatariuszy wygasty.

Po pierwszym okresie zgloszen, do 30 czerwca 2021 do Cognor International Finance plc zglosili si¢ jeszcze obligatariusze z zadaniem
konwersji 2 311 tys. EUR Dluznych Papieréw Wymiennych na 6 171 729 szt. akcji. Akcje te zostaty wydane obligatariuszom przez PS
HoldCo Sp. z 0.0. W efekcie w pierwszym poétroczu 2021 posiadacze Dhuznych Papieréw Wymiennych o nominale 17 081 tys. EUR,
ktorzy zglosili cheé konwersji otrzymali w zamian 45.619.041 akcji Cognor Holding S.A. Spowodowalo to podwyzszenie kapitatu
akcyjnego o 68.429 tys. zl, oraz kapitalu zapasowego o 5.018 tys. zt (aggio). Laczna warto$¢ nominatu Dhuznych Papieréw Wymiennych
(EN) pozostajacych do rozliczenia na dzien 30 czerwca 2021 roku to 282 tys. EUR.

W wyniku optacenia 1 810 000 szt. warrantow przez indywidualnych inwestoréw oraz 51 205 szt. warrantow przez PS HoldCo Sp. z o.0.
(PS HoldCo Sp. z o.0. jest zobowiagzana wydac akcje objete z tych warrantdw obligatariuszom, ktdrzy jeszcze zglosza si¢ w kwestii
konwersji Dtuznych Papierow Wymiennych na akcje Spotki) nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 791 tys. zt oraz kapitatu
zapasowego (aggio) o 205 tys. zt.

Po dniu bilansowym nastapito jeszcze jedno zadanie wydania akcji Cognor Holding S.A. w zamian za 32 tys. EUR nominatu Dluznych
Papierow Wymiennych (85 212 szt. akcji Cognor Holding S.A.). Na skutek tego nastapi przesunigcie z pozostatych kapitatow na kapitat
akcyjny kwoty 128 tys. PLN. Zadania te Spotka bedzie realizowata po dniu niniejszego raportu wydajac akcje, ktére nabedzie w cenie
1,61 zt za akcj¢ od spotki PS Holdco w wykonaniu posiadanej opcji odkupu. W zwiazku z powyzszym ostateczne zaspokojenie
posiadaczy Dhuznych Papieréw Wymiennych nie wptynie na ilos¢ akcji Cognor Holding S.A., natomiast z faktu nie zgloszenia si¢ w
terminie do konwersji posiadaczy obligacji o wartosci 250 tys. EUR Grupa rozpozna zysk na umorzeniu tego zobowiazania w drugim
potroczu 2021 roku.

Warranty
Na 30 czerwca 2021 pozostaje 200 warrantéw serii C, ktorych wiascicielem jest PS HoldCo Sp. z 0.0. Warranty te upowazniaja do

objecia akcji Cognor Holding S.A. przy cenie emisyjnej 1 mln PLN kazdy. W zwiazku z niewielka iloScia potencjalnych akcji
powstatych w wyniku konwersji ww. warrantow, nie bgdzie miato to zauwazalnego wptywu na rozwodnienie wynikow Spotki.
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Struktura wlasno$ci
Struktura wiasnosci na dzien 30 czerwca 2021 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:
. . . . Udzial w . . Udzial w glosach na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji Kapitale % Liczba gloséw Zgromadzeniu
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 116 784 714 68,13% 116 784 714 68,13%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 54 018 168 31,51% 54 018 168 31,51%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke¢ 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 30 kwietnia 2021 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akeji k:ljr:iif;?: ‘:;) Liczba glosow Udzial ;giﬁ;i;;:;:vamym
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 113 749 983 66,36% 113 749 983 66,36%
The Troesh Family Foundation 19 227 196 11,22% 19227 196 11,22%
Pozostali akcjonariusze 38 443 484 22,43% 38 443 484 22,43%

Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udzialéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z o0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wtasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (13 sierpnia 2021 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k;J[:lile:i Y;o Liczba glosow Udzial ;Vg%io;zcdhz:;l?alnym
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 119 482 266 69,70% 119 482 266 69,70%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 51320616 29,94% 51320616 29,94%

Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

8 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje za okres 3 miesigcy zakonczony na dzien 30 czerwca 2021 r.
dokonana zostala w oparciu o zysk netto w kwocie 74 679 tys. zt ( 3 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 r.: zysk netto 22 936
tys. z1) oraz §rednig wazona liczbe akcji zwyktych za okres 3 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 w liczbie 171 421 tys. szt. (3
miesigey zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 123 940 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 3 miesigcy zakonczony na dzieh 30 czerwca
2021 r. wynosi 171 421 tys. szt. (30 czerwca 2020 r.: 171 842 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje za okres 6 miesigcy zakonczony na dzien 30 czerwca 2021 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 120 407 tys. zt ( 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 r.: zysk netto 19 881
tys. z1) oraz §rednia wazong liczbe akcji zwyktych za okres 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 w liczbie 162 907 tys. szt. (6
miesigey zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 123 940 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 6 miesigcy zakonczony na dzieh 30 czerwca
2021 r. wynosi 171 620 tys. szt. (30 czerwca 2020 r.: 171 649 tys. szt.).
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Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Dlugoterminowe 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych - 20 668 19 565
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej - 20 668 19 565
- 20 668 19 565
Kroétkoterminowe 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych 31718 12 835
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 18 7 835
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej 10 231 - -
Zobowigzania z tytutu dywidend 17 518 - -
Pozostate zobowigzania 3951 5 -
b) do pozostalych jednostek 8 351 2 622 1713
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 58 2497 367
Zobowigzania inwestycyjne - 26 -
Zobowigzania z tytutu dywidend 8195 - -
Zobowigzania z tytulu podatkdw, ubezpieczen oprocz podatku 68 44 1335
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace §wiadczen pracowniczych 1 14 )
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 18 -
Pozostate zobowigzania 19 23 11
40 069 2 634 2 548

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Zobowigzania krotkoterminowe

- pozyczki od jednostek zaleznych:

Cognor Blachy Dachowe S.A. 1748 - -
1748 - -

Umowa kredytowa - poreczenie

W dniu 12 lipca 2018 r. spdtka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe kredytowa z konsorcjum czterech bankéow (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktorej otrzymata kredyt
dhugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i rewolwingowy w kwocie 40 mln zt. Kredyt dlugoterminowy przeznaczony zostat na catkowita
splate Dluznych Papierow Uprzywilejowanych. Spotki z GK Cognor tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance plc,
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Cognor Blachy Dachowe S.A., Business Support Services Sp. z
0.0. (obecnie Cognor S.A.), Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (obecnie oddziat Cognor
S.A.) przystapity do ww. umowy kredytowej jako poreczyciele (patrz nota nr 14)

Kredyt dlugoterminowy wyptacony zostat w 2 walutach: 30 mln EUR oraz 129,1 mln PLN. Cz¢$¢ kredytu miata podlegaé splacie w
dacie wymagalnos$ci kredytu jako rata balonowa (10 min EUR, 43 min PLN), pozostata cz¢$¢ kredytu w ratach kwartalnych (20 min
EUR - rata kwartalna 1,1 mln EUR, 86,1 mln PLN - rata kwartalna 4,8 min PLN). Ostateczna sptata kredytu przypadata na 31 grudnia
2022 roku. Powyzszy kredyt udzielony zostal na stope zmienng (marza + EURIBOR3M, WIBOR3M), jednakze Grupa zawarta umowe
IRS (swap na stope¢ procentows), co pozwolito na zagwarantowanie stalej stopy procentowej ww. kredytu.

W ramach powyzszej umowy udzielony zostat kredyt w rachunku biezacym w kwocie limitu do 40 mln PLN z teminem obowigzania do
31 pazdziernika 2021 roku.

W dniu 22 lipca 2021 roku ww. kredyt zostat w catosci przedterminowo sptacony, ze srodkow pochodzacych z emis;ji obligacji w tacznej

kwocie emisji 200 min zt (ktorej porgczycielem réwniez jest Jednostka Dominujaca). Sptata dotyczyta 16 296 tys. EUR (czgs¢ w EUR)
kredytu oraz 69 837 tys. PLN (czg$¢ w PLN) oraz aktualnego salda kredytu w rachunku biezacym.

Rezerwy
Spoéika nie tworzy rezerw.
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Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W biezacym okresie na m.in. skutek sptacenia czgéci zobowigzania odsetkowego do akcjonariusza aktywo uleglto zmniejszeniu o 1 979
tys. PLN, natomiast nastapit wzrost aktywa o 313 tys. zl na skutek zwigkszenia rezerwy na premig, o 326 tys. zt tytulem rozpoznania
straty podatkowej, oraz o 1 827 tys. zt w zwiazku z limitem finansowania dluznego.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2021, 31 grudnia 2020 oraz 30 czerwca 2020 roku nie wystepuja w Spoélce instrumenty finansowe wyceniane w
warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa
Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

+ Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc¢
tych instrumentow.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci (ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej), weksle, zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, a takze rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

» Zobowigzania z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych, za wyjatkiem instrumentow o stalej stopie
oprocentowania: warto§¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

» Zobowiazania z tytulu instrumentéw o stalej stopie oprocentowania. Warto$¢ ksiggowa zobowigzan wobec PS Holdco Sp. z o.o.
zblizona jest do wartosci godziwej ze wzgledu na stope procentowa, ktora jest podobna do stop procentowych zobowigzan o podobnym
ryzyku.

14 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spéltke jednostkom zaleznym na dzien 30 czerwca 2021:

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
Cognor S.A.* Umowa kredytowa 148 284 do 31.12.2022
Cognor S.A.* Kredyt w rachunku biezacym 40 000 do 31.10.2021
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 1 826 bezterminowo
Cognor S.A. Faktoring 40 000 bezterminowo
Cognor S.A. Umowy na dofinansowanie realizacji 2032 do 31.05.2022

* porgczenie udzielone przez Emitenta tacznie z jednostkami zaleznymi tj. Cognor Holding S.A. Sp. K., Cognor Blachy Dachowe S.A.
oraz Cognor International Finance plc

Po dniu bilansowym nastgpita emisja obligacji przez Spotke zalezna Cognor S.A. o warto$ci 200 min zl, ktorej porgezycielem jest
Cognor Holding S.A.. Ze $rodkéw otrzymanych z emisji zostata sptacona ww. umowa kredytowa oraz kredyt w rachunku biezacym,
ktorej porgczycielem byt Cognor Holding S.A.

15 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

Jednostki sprawujace kontrole:
- PS Holdco Sp. z o.0.
- 4Workers Sp. z 0.0. (poprzednio 4Workers Przemystaw Sztuczkowski)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnos$ci) sa nastepujace:
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r.)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (od 25 maja 2020 r.)
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Jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole:
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (do 25 maja 2020 r.)
- czystyefekt.pl Sp. z o.0.

Jednostki zalezne:

AN

Cognor Holding S.A. oprécz powyzszych jednostek jako jednostki powigzane traktuje jednostki z Grupy Kapitatowej Cognor Holding.

w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci

- jednostki zalezne 84 861 14 121
- jednostki stowarzyszone 1 1

- jednostki powigzane z jednostkami sprawujgcymi kontrole - -
- jednostki sprawujace kontrole - -

Zobowigzania

- jednostki zalezne 12 11
- jednostki stowarzyszone 3957 11
- jednostki sprawujace kontrole 27 749 20 669
Zobowigzania z tyt. pozyczki

- jednostki zalezne 1 748 -
Naleznosci z tyt. pozyczki

- jednostki zalezne - 4331

30.06.2020

8 884

835
12
19 565

4225

* zobowiqzanie wobec PS HoldCo tytutem nabycia akcji Ztomrex S.A. w wysokosci 106 780 tys. zt prezentowane jest w kapitale wiasnym - szczegoly

patrz nota 7

01.04.2021 - 01.04.2020 - 01.01.2021-
w tysigcach zlotych 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021
Przychody z umow z klientami (ustugi)
-jednostki zalezne 2153 6781 3909
-jednostki stowarzyszone - - -
-jednostki sprawujace kontrolg - 6 -
-jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole - - -
Przychody z umow z klientami (towary i materiaty)
-jednostki zalezne - 5 -
Zakup ustug
-jednostki zalezne 91 159 184
-jednostki stowarzyszone 1590 56 3968
-jednostki sprawujace kontrole - - 2
Zakup towarow i materiatow
-jednostki sprawujace kontrole - - -
-jednostki zalezne - - -
Pozostate zyski/straty netto
-jednostki zalezne - 1799 -
Pozostate przychody operacyjne
-jednostki zalezne - 122 -
Przychody finansowe
-jednostki zalezne 1153 - 2126
- jednostki sprawujace kontrole - (69) -
Koszty finansowe
-jednostki zalezne (25) 3) (25)
-jednostki sprawujace kontrolg (344) (510) (2 582)

Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

01.01.2021-
Wynagrodzenia w okresie 30.06.2021
Wynagrodzenie Czlonkoéw Zarzadu Spoétki Dominujacej, w tym:
-otrzymane od Spo6tki Dominujacej (powotanie, umowy doradcze) 2 465
- w tym wyptacona premia nalezna za 2020 rok 2 369
-otrzymane od spotek zaleznych (powotanie, umowy doradcze) 3424
- w tym wyptacona premia nalezna za 2020 rok 598
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej 189

01.01.2020-
30.06.2020

8117
15
1

445
290

1799

122

&)
(1.006)

01.01.2020-
30.06.2020
96
3308

189

15



UV
Tegether reach maore COGNOR
AN

W powyzszej tabeli nie zawarto rezerwy na premi¢ dla Zarzadu w wysokosci 3 946 tys. z zawiagzanej zgodnie z Regulaminem Programu
Motywacyjnego przyjetym przez Rade Nadzorcza za osiagnigte wyniki Grupy w 2021 roku. Rada Nadzorcza ustala bowiem ostateczna
wysokos$¢ tej premii i jej podzial na poszczegdlnych cztonkdw zarzadu po otrzymaniu zaudytowanego sprawozdania finansowego za caty
rok wraz ze sprawozdaniem z badania biegtego rewidenta. Ww. rezerwa ujeta zostata w kosztach ogdlnego zarzadu.

16 Sezonowos¢ dzialalnosci

W zwiazku ze zmiang w 2011 profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego, nie
wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

17 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spoéika jest strong szeregu postgpowan sadowych, w zdecydowanej wigkszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor Holding S.A.
nie jest strong pozwana w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore facznie mogltyby w sposob istotny rzutowaé na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan.

18 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W zwiazku z charakterem dziatalnosci Emitenta (dzialalnos¢ holdingowa) wpltyw pandemii COVID 19 na dzialalno$¢ Spotki jest
ograniczony. Skutki pandemii COVID 19 na Grupg kapitatlowa zostaly ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy.

19 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 13 sierpnia 2021 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.06.2021 poréwnawcze* 30.06.2021 poréwnawcze*
L PrZ}fchc?dy netFo %e sprzedazy produktow, 3916 8 140 361 1833
towarow i materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 120 535 17 331 26 508 3902
III. Zysk (strata) brutto 120 054 16 316 26 402 3674
IV. Zysk (strata) netto 120 407 19 881 26 479 4476
V. Przepiywy pienigzne netto z dzialalnosci 5486 4430 -1206 997
operacyjnej
YI. Przepiywy pienigzne netto z dzialalnosci 4347 28917 956 6511
Inwestycyjnej
VIL Przep.iywy pienigzne netto z dzialalnosci 1637 33385 360 7517
finansowej
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 498 -38 110 -9
IX. Aktywa, razem 663 943 474 720 146 864 102 869
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 848 23762 9257 5149
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 0 20 668 0 4479
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 41 848 3094 9257 670
XIII. Kapitat wiasny 622 095 450 958 137 607 97 720
XIV. Kapitat zaktadowy 257 131 185911 56 877 40 286
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 171 421 123 940
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
Z/EURO) 0,74 0,16 0,16 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
2wykla (w Z/EURO) 0,70 0,12 0,15 0,03
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w o .
ZVEURO) 3,63 3,64 0,30 0,79
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje o .
(w ZVEURO) 3,63 2,63 0,80 0,57
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zZt/EURO) B 0,00 Lo 0,00

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2020 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

** na 30.06.2021 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci
ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk

**% na 31.12.2020 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 123.940 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci
ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.649 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na 30.06.2021 r. 4,5208 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2020 r. 4,6148 z/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiagcego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegolnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,5472 z/EURO (6
miesigcy 2021 roku), 4,4413 zt/EURO (6 miesigcy 2020 roku).



