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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,
Niniejszym przekazujemy raport roczny DataWalk S.A. oraz Grupy Kapitatowej DataWalk za 2018 rok.

Konsekwentnie realizowana strategia Grupy Kapitatowej zaowocowata w ubiegtym roku pozyskaniem pierwszych
klientéw w USA oraz dlugo wyczekiwanymi referencjami z produkcyjnego wykorzystania systemu DataWalk.
Rynkowe potwierdzenie unikalnych przewag oraz osiagnigte efekty biznesowe dziatania systemu, pozwolity nam
uzyskaé zewnetrzna weryfikacje dojrzatosci produktu. Tym samym zbudowaliS§my podwaliny pod kolejny etap
rozwoju skoncentrowany na komercjalizacji.

Spotka osiggnela szereg biznesowych krokow milowych, m.in. pozyskanie pierwszych zagranicznych kontraktow
(m.in. HDI Sigorta), uzyskanie referencji i potwierdzenie wartosci biznesowej przekraczajacej oczekiwania
z wdrozenia systemu DataWalk w sektorze ubezpieczeniowym (TUiR Warta), jak rowniez pierwszy kontrakt
na produkcyjne wdrozenie DataWalk w administracji centralnej (Ministerstwo Finans6w). Powyzsze walidacje wraz
z informacjami ptynacymi z rynku amerykanskiego (pierwsze produkcyjne wdrozenia w USA) stanowia dowod
skuteczno$ci realizowanej od wielu lat strategii, jednocze$nie potwierdzaja nasza gotowos$¢ do rozpoczgcia
kolejnego etapu rozwoju.

Grupa Kapitalowa DataWalk, wraz z osiagnigtymi krokami milowymi, rozpoczyna proces intensywnego rozwoju
sprzedazy produktu w modelu vendora COTS: commercial-of-the-shelf, czyli gotowego produktu wdrazanego w tej
samej formie, bez koniecznos$ci programowania, u kazdego kolejnego klienta. W konsekwencji zmieni si¢ profil
ryzyka naszego przedsiewzigcia, gdyz najwigksze i kluczowe wyzwania: zbudowania dzialajacej technologii, jej
rozwdj i transformacja do formy produktu COTS oraz udowodnienie wnoszonej wartosci biznesowej i potrzeby
rynkowej, staja si¢ juz wydarzeniami historycznymi.

W opisywanym okresie dokonaliémy ujednolicenia marki naszego jedynego produktu i nazwy Spotki — zmieniajac
PiLab na DataWalk. Tym samym zsynchronizowali$my rozpoznawalny brand produktu z nazwami spotek w Grupie.

W aspekcie kapitatowym i finansowym, Spotka przygotowata si¢ do zmiany rynku notowan akcji z NewConnect
na Rynek Glowny GPW, co nastgpitlo napoczatku 2019 roku. Proces ten wigzal sie¢ m.in. z przejsciem
na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
przygotowaniem a nastepnie zatwierdzeniem prospektu emisyjnego w celu przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji DataWalk S.A.

Zapraszamy do zapoznania si¢ z sprawozdaniem.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzadu DataWalk S.A.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej DataWalk
oraz DataWalk S.A.

Wroctaw, dnia 30.04.2019 r.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O DATAWALK S.A.
ORAZ GRUPIE DATAWALK

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE I GRUPIE

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej DataWalk (,,Grupa”, ,,Grupa DataWalk™) jest DataWalk S.A. (,,Spotka”,
,»Emitent”). Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie zaawansowanego
systemu analitycznego nowej generacji. Zgodnie z przyjetym zatozeniem biznesowym, Grupa dziata w celu
stworzenia i wdrozenia skalowalnego modelu biznesowego dostawcy (vendora) produktow klasy enterprise IT,
kierowanych na rynki globalne.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Stanow Zjednoczonych, jak réwniez w regionie EMEA oraz Azji.

Kluczowym produktem Grupy jest autorskie oprogramowanie DataWalk, bedace platforma analityczng
zaprojektowang dla szybkiego taczenia duzych i bardzo duzych zbioréw danych, pochodzacych z réznych zrddet
i zebranych w réznych formatach, w tym danych niekompletnych oraz danych zanieczyszczonych.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca analizie
sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z potki, COTS — commercial of the
shelf), niewymagajaca budowy rozwigzania ostatecznego z réoznych komponentow. System DataWalk pozwala
na szybkie tagczenie réznorodnych danych pochodzacych zroéznych, niezwigzanych ze soba zrodet, zarowno
zewnetrznych, jak i wewngtrznych, stworzonych i gromadzonych w réznych formatach. Platforma posiada rowniez
funkcjonalno$¢ przetwarzania danych niepelnych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana
wraz z gotowymi do uzycia narz¢dziami stluzacymi prezentacji wynikoéw analiz, wiecloma regutami eksperckimi
i systemem do przechowywania danych.

Dzigki przyjaznosci i tatwosci obstugi oraz oferowanym przez platforme przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje si¢ w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajagc mozliwos¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwo$ci, w tym wypadku zdolnosci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdzialania wytudzeniom oraz
analitykom $ledczym, np. w stuzbach rzadowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia analizowanie
1 przetwarzanie bilionéw obiektow przez nietechnicznych ekspertoéw za pomoca tradycyjnych analiz, ktéore moga
by¢ prowadzone zardéwno w formie tabelarycznej, jak i grafowej, umozliwiajgcej zaawansowane mozliwosci analizy
powiagzan (tzw. link analysis). Dzigki szeroko prowadzonej analizie powigzan, spostrzezenia i obserwacje,
ktore ze wzgledu na brak narzedzi o odpowiedniej wydajnosci analitycznej dotychczas pozostawaty poza zasiegiem
ludzkiej percepcji, staja si¢ czesto dostepne.

Platforma DataWalk znajduje zastosowanie tam, gdzie pojawia si¢ konieczno$¢ analizy powigzan duzej liczby
danych, czesto rozproszonych. Spoétka koncentruje si¢ na zastosowaniach zwigzanych z identyfikacja naduzyg,
przeciwdziataniem przestepczosci oraz zapewnieniem bezpieczenstwa publicznego.

Obecnie do potencjalnych odbiorcéw naleza przede wszystkim branze: finansowa (np. sektor ubezpieczeniowy)
oraz sektor publiczny (organy $cigania, stuzba celno-skarbowa etc.). Co istotne, sg to najczesciej podmioty
posiadajace zasoby finansowe, ktore moga by¢ skierowane na walke z rosngcg liczbg i warto$cig wyludzen, oszustw
oraz S$ciganie przestepstw kryminalnych. Potencjalni klienci Grupy mierza si¢ w codziennej dziatalnosci
z konieczno$cig analizy duzej liczby danych rozproszonych w wielu zrédtach, charakteryzujacych si¢ niejednolita
strukture.
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WLADZE DATAWALK S.A.
Zarzad

Pawel Wieczynski, Prezes Zarzgdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ operacyjna oraz Pion Komercjalizacji.

Krystian Piecko, Czlonek Zarzgdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ Pionu B+R oraz wizje rozwoju technologicznego.

Sergiusz Borystawski, Czlonek Zarzqdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ administracyjng oraz Pion Komercjalizacji.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu DataWalk S.A. przedstawial si¢
nast¢pujaco:

Zarzad Okres petnienia funkcji

Pawel Wieczynski 01.01.2018 — 31.12.2018
Krystian Piecko 01.01.2018 — 31.12.2018
Sergiusz Borystawski 01.01.2018 — 31.12.2018

Zrodlo: Emitent.

Obecny Zarzad Emitenta to Zarzad trzeciej kadencji, ktora rozpoczeta si¢ z dniem 28 maja 2018 r. i zakonczy si¢
z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spoiki nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawia si¢ nastgpujaco:

e  Pan Pawetl Sobkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Pan Wojciech Dyszy - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Pan Grzegorz Dymek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Roman Pudetko - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Wojciech Szymon Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Rafat Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sig
nast¢pujaco:

Rada Nadzorcza Okres petnienia funkcji
Pawel Sobkiewicz 01.01.2018 — 31.12.2018
Wojciech Dyszy 01.01.2018 — 31.12.2018
Grzegorz Dymek 01.01.2018 - 31.12.2018
Krzysztof Piontek* 01.01.2018 — 28.06.2018
Ireneusz Wasowicz* 01.01.2018 — 28.06.2018
Roman Pudetko 28.06.2018 — 31.12.2018
Woijciech Szymon Kowalski 06.08.2018 — 31.12.2018
Rafal Wasilewski 01.01.2018 — 31.12.2018

Zrédto: Emitent.

* Pan Krzysztof Piontek oraz Pan Ireneusz Wasowicz przestali petni¢ funkcj¢ Cztonkow Rady Nadzorczej w dniu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji, z chwilg wygasnigcia
mandatu w zwigzku z uptywem kadencji.

Obecna Rada Nadzorcza Emitenta to Rada Nadzorcza trzeciej kadencji, ktdra rozpoczeta si¢ z dniem 28 czerwca
2018 r. 1 zakonczy si¢ z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoiki
za 2020 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
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STRATEGIA | KIERUNKI ROZWOJU
Strategia

Strategicznym, dlugoterminowym celem dla DataWalk S.A., jak i dla catej Grupy jest osiagnigecie pozycji jednego
z kluczowych $wiatowych dostawcow narzadzi klasy enterprise IT, stuzacych do przetwarzania bardzo duzych,
zréznicowanych zbioréw danych pod katem analizy sieci powigzan.

Sredniookresowym celem Grupy jest pozyskanie do 2022 roku okolo dwudziestu klientéw, optymalnie
stanowiacych $wiatowej klasy referencje, np. ze Stanow Zjednoczonych, wykorzystujacych Platform¢ DataWalk
na zasadach komercyjnych, w toku biezacej dziatalnosci operacyjnej. Zaréwno na rynku polskim,
jak i amerykanskim, Grupa zamierza skupia¢ si¢ na dwoch obszarach:

e rozwigzania dla sektora ubezpieczeniowego (Insurance),

e rozwigzania dla sektora publicznego, m.in. dla organéw $cigania (Law Enforcement oraz Intelligence).

Grupa planuje dziata¢ w oparciu o skalowalny model biznesowy, nastawiony na obstuge rynku globalnego. Grupa
zamierza pozycjonowac oferowang Platforme DataWalk jako tzw. system z potki (COTS —commercial of the shelf),
bedacy otwarta i transparentng dla uzytkownika platformg. Dzigki indywidualnym dla danej branzy cechom
oferowanego rozwigzania (miary, wskazniki, stowniki poje¢ etc.), Grupa zamierza ogranicza¢ do minimum
konsultacje przedwdrozeniowe, dziatania zwiazane z personalizacja (customization) oraz obstuge posprzedazowa
oferowanego oprogramowania, a tym samym uniezaleznia¢ si¢ od zasobow ludzkich potrzebnych dla §wiadczenia
ustug doradczych i1 serwisowych. Jednostkowa warto$¢ projektu wdrozenia platformy ma wynosi¢ od kilkuset
tysiecy do kilku miliondw dolarow.

Ostatnim etapem realizacji strategii Grupy jest rozpoczgcie komercyjnego wdrazania platformy DataWalk
na masowg skale w Stanach Zjednoczonych, przy jednoczesnej kontynuacji sprzedazy i wdrozen w Europie.

Dazac do osiagnigcia celu strategicznego, w 2018 roku Grupa zrealizowata szereg dziatan:

e Premiecrowe prezentacje i pilotazowo-testowe wdrozenia poza granicami Polski oraz w Stanach
Zjednoczonych, majace na celu przygotowanie do skalowania sprzedazy (budowa bazy referencyjnej).

e  Pozyskanie nowych klientéw — pierwsze wdrozenia produkcyjne w administracji publicznej na poziomie
centralnym w Polsce oraz pierwsze wdrozenia produkcyjne w USA.

e Zdobywanie i systematyczne rozwijanie glebokiej, specjalistycznej wiedzy o optymalnych zastosowaniach
produktu w oparciu o informacje zwrotne pozyskiwane z projektow realizowanych w Stanach
Zjednoczonych oraz na rzecz wymagajacych i zaawansowanych technologicznie klientéw europejskich.

e Przygotowanie zasobow oraz pozyskanie amerykanskich partneréw biznesowych dla realizacji
skutecznego wejscia i ekspansji na rynku amerykanskim.

e Kontynuacja zabezpieczania praw do wiasnosci intelektualnej, postepowania patentowe przed USPTO.

e  Przygotowanie procesu IPO oraz zmiany rynku notowan akcji Spoiki.

e Synchronizacja marki produktu z nazwa Spotki, zmiana ,,PiLab Spotka Akcyjna” na ,DataWalk Spotka
Akcyjna”.

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
( Datawalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
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Dzialania w obszarze badan i rozwoju

Gtownym celem dziatalnosci badawczo-rozwojowej (B+R) realizowanej przez Spotkg jest wypracowanie
dojrzatego rynkowo, rozpoznawalnego oprogramowania klasy enterprise IT (System DataWalk), postrzeganego
jako gotowe, unikatowe narzgdzie pracy pozwalajace na szybkie taczenie, analizowanie oraz przeszukiwanie duzych
zbioréw danych, zmiennych i réznorodnych pod wzgledem pochodzenia i struktury. Jednym z gtéwnych zadan
zespolu B+R jest wigc systematyczne aktualizowanie informacji dotyczacych nowych kierunkow i obszarow,
W ktorych mozna lub nalezy rozwija¢ System DataWalk, aby moc maksymalnie wykorzysta¢ jego mozliwosci.

Za dzialalno$¢ w zakresie prac badawczo-rozwojowych, a takze zarzadzanie prawami wiasno$ci intelektualnej
przystugujacymi Spoétce lub z ktérych Spoétka korzysta na podstawie uméw zawartych z podmiotami trzecimi,
odpowiedzialny jest Pion B+R. Dziatalno$¢ Pionu B+R obejmuje w szczegolnoscei:
e prowadzenie prac badawczych w zakresie oprogramowania bazodanowego i innych narzedzi niezbednych
dla jego pelnego wykorzystania,
e tworzenie i rozwoj oprogramowania,
e opracowanie i rozwo6j produktow Spotki,
e zapewnienie nabycia przez Spotke¢ praw wlasnosci intelektualnej w stosunku do tworzonego
oprogramowania oraz uzyskania i utrzymania praw do wszelkich jego elementéw,
e  zarzadzanie prawami wlasnosci intelektualnej przystugujacymi Spoice.

Prowadzenie dziatan w zakresie rozwoju oprogramowania ma na celu wieloptaszczyznowe rozbudowywanie
System DataWalk w celu stworzenia kompletnego, unikalnego na skale globalng narzgdzia do przetwarzania
zbiorow danych pod katem analizy sieci powigzan. Prace rozwojowe prowadzone s3 w oparciu o:
e informacje od obecnych i potencjalnych klientow, pozyskane w procesie badania rynku i dziatan
marketingowych, prowadzonych przez Grupg w kraju i zagranica,
e zapotrzebowanie zglaszane przez obecnych klientdw na etapie testowania lub wdrazania oprogramowania,
e wiedz¢ wypracowang w toku prowadzonych prac badawczych.

Prace B+R s3a realizowane w oparciu o szczegétowy harmonogram dziatania, uwzgledniajacy krétko-
i dlugoterminowe cele. Harmonogramy sa na biezaco aktualizowane lub modyfikowane.

Naktady poniesione na etapie prac badawczych sa uyjmowane na dwa sposoby:

e Naklady poniesione z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sa
w kosztach w dacie ich poniesienia, a tym samym w wyniku, biezacego okresu.

e Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja lub znajda zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu lub procesu,
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu lub procesu jest technicznie
mozliwe i ekonomicznie uzasadnione, a takze jesli Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbe¢dne srodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Celem zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spotki, ktore zostaly wypracowane w ramach
dziatalnosci B+R, Emitent prowadzi dzialania majace na celu uzyskanie ochrony patentowej, w szczegolnosci
w USA.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Patentowanie autorskich rozwigzan stanowi bardzo wazny aspekt dziatalnos$ci Spotki. Uzyskanie patentu pozwala
stwierdzi¢, iz technologia, ktorej wiascicielem jest Spotka nie narusza praw podmiotow trzecich.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Spotka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States
Patent and Trademark Office na wynalazek pn. “Computer implemented method for storing unlimited amount of
data as a mind map in relational database systems”.

W dniu 17 pazdziernika 2018 r. Spotka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States
Patent and Trademark Office na wynalazek pn. “Computer-Implemented Method For Improving Query Execution
In Relational Databases Normalized At Level 4 And Above”. Uzyskana ochrona patentowa w USPTO dotyczy

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
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wynalazku Emitenta, ktory uzyskat juz ochrong w European Patent Office, o czym Spotka informowata w raporcie
biezacym w maju 2017 r.

Nalezy rowniez doda¢, iz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w dniu 2 kwietnia 2019 r. Spotka uzyskata
czwarte potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and Trademark Office
na wynalazek pn. “Database Hierarchy-Independent Data Drilling”.

Szczegdlnego podkreslenia wymaga fakt, iz uzyskanie kolejnych patentow na oprogramowanie w USA jest
potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku IT.

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY DATAWALK
DataWalk S.A.

Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa podmiotu: DataWalk S.A.
Kraj siedziby: Polska
Forma Prawna: Spoétka Akcyjna
Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych (,,KSH”)
Adres rejestrowy: ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw
Telefon: +48 71707 2174
Fax: +48 71 707 22 73
Adres E-mail: biuro@datawalk.com
Adres www: www.datawalk.com
NIP: 894-303-43-18
REGON: 21737247
KRS: 0000405409

Zrédto: Emitent.

Rolg Emitenta w Grupie jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej, w tym rozwoj platformy analitycznej
DataWalk stuzacej do analizowania bardzo duzych zbioréw danych pochodzacych z roéznych zrodet, réwnolegle
Emitent prowadzi dziatania marketingowo-sprzedazowe w regionie EMEA i Azji oraz zarzadza Grupa.

Emitent powstal w 2011 roku. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat optacony poprzez wniesienie wktadu niepieni¢znego
(aport) w postaci dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej wezesniej przez jednego z jej zatozycieli — pana Krystiana
Piecko, skupiajacej si¢ na oferowaniu oprogramowania do zarzadzania, gromadzenia i archiwizacji dokumentéw
oraz zbioréw danych. Mimo wcze$niejszych sukceséw, ze wzgledu na zidentyfikowany znacznie wigkszy potencjat
wykorzystania autorskiej technologii, pod koniec 2013 roku wtasciciele Emitenta zdecydowali o odejsciu od modelu
przedsiebiorstwa dziatajacego na rynku lokalnym w specjalizacji ,,software house” (tj. oferujacego ustugi
programistyczno-wdrozeniowe dla klientow o réznych potrzebach, z réznych obszarow gospodarki) i rozpoczeciu
budowy firmy typu ,,global vendor of products”, skupiajacej sie na rozwoju oraz sprzedazy produktow klasy
enterprise IT, tj. specjalistycznego oprogramowania o okreslonym zastosowaniu, konkurencyjnego globalnie
i generujacego powtarzalng sprzedaz (styczen 2014 roku). Przyjety przez Spotke model biznesowy charakteryzuje
si¢ wysoka skalowalnoscia, przektadajaca si¢ na potencjalng wysoka marzowosc. Jest to mozliwe dzigki niskiemu
udziatowi ustug $wiadczonych indywidualnie na rzecz poszczegdlnych klientdéw, zaréwno na etapie konsultacji
przedwdrozeniowych, jak i po wdrozeniu (serwis). Zmiana firmy Emitenta z PiLab S.A. na DataWalk S.A. zostata
zarejestrowana w sierpniu 2018 roku.

DataWalk S.A. jest spotka utworzong na czas nieokreslony. Spotka nie posiada oddziatow.
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DataWalk Inc.

Podstawowe informacje dotyczace jednostki powigzanej kapitatowo z Emitentem na dzien 31.12.2018 r.

Nazwa podmiotu: DataWalk Inc.

Kraj siedziby: Stany Zjednoczone Ameryki
Forma prawna: Incorporated
Adres rejestrowy: 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801
Adres korespondencyjny: 2479 East Bayshore Road, Suite 205 Palo Alto, CA 94303

TIN (numer identyfikacji

. 81-3403469
podatkowej)

. . L. Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie
Przedmiot dziatalno$ci:

informatyki
Charakter dominacji: Jednostka zalezna
Metoda konsolidacji: Pelna
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 100,00%
Procentowy udzial w og(')lnej’ lic_zb'ie glosow na zgromadzeniu 100,00%
wspolnikow:
Adres E-mail: info@datawalk.com
Adres www: www.datawalk.com
Data objgcia kontroli: 27 lipca 2016 r.
Warto$¢ udziatow: 585,1 tys. zt
Korekty aktualizujace wartos¢: -
Jednostkowa wartos$¢ bilansowa udziatow (akcji) 585,1 tys. zt

Zrédto: Emitent.

DataWalk Inc. jest spOtkg prawa amerykanskiego z siedzibg statutowa w Wilmington w stanie Delaware,
w ktorej Emitent posiada 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wsp6lnikéw. Zgodnie
z umowa spotki DataWalk Inc., zarzad prowadzi sprawy spoftki i reprezentuje spotke.

W okresie od dnia zakonczenia okresu objetego raportem do dnia sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci zmianie
ulegt adres korespondencyjny spotki DataWalk Inc. na 303 Twin Dolphin Drive, Suite 600, #62044, Redwood City,
CA 94065.

W dniu 27 lipca 2016 r. DataWalk S.A. objat 100 akcji zaktadowym za cen¢ w tacznej wysokosci 5,0 tys. USD
stajac si¢ jej jedynym akcjonariuszem. Ponadto, Emitent wnidst doptaty do kapitatu DataWalk Inc. w pazdzierniku
2016 r. na kwote 100,0 tys. USD oraz w lutym 2018 r. w wysokosci 50,0 tys. USD. Celem dokapitalizowania
DataWalk Inc. bylo zapewnienie spotce srodkow na realizacje celow Grupy na amerykanskim rynku IT.

Rola DataWalk Inc. w Grupie zostata opisana w pkt ,,Rynki, segmenty dziatalnosci i oferta produktowa Grupy
DataWalk” niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

DataWalk Inc. jest spotka utworzona na czas nieokreslony.
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Struktura organizacyjna Grupy

Struktura organizacyjna Grupy DataWalk na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym:

Podmioty zalezne od Emitenta.

DataWalk S.A.

DataWalk Inc.
(100,00% udzialu
w kapitale zaktadowym i glosach)

Zrédto: Emitent.

DataWalk Inc. podlega konsolidacji przez DataWalk S.A. w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne zmiany dotyczace
struktury Grupy Kapitatowe;.

DataWalk Spétka Akcyjna  KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
( DataWalk . reeinicza32-33
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RYNKI, SEGMENTY DZIALALNOSCI I OFERTA PRODUKTOWA
GRUPY DATAWALK

Segmenty Grupy DataWalk i rynki geograficzne

Obszary biznesowe DataWalk S.A.:
e  dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,
e sprzedaz i wdrozenia platformy DataWalk w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschdd, Afryka) oraz Azji,
e  zarzadzanie Grupa;

Obszary biznesowe DataWalk Inc.:

e pozyskiwanie informacji niezbednych do komercjalizacji oprogramowania DataWalk na rynkach krajow
charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem informatyzacji, z koncentracja na rynku Stanow
Zjednoczonych (dziatania marketingowe),

e prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platforma DataWalk w Stanach
Zjednoczonych i pozostatych krajach Ameryk Poinocnej i Potudniowe;.

Grupa DataWalk skoncentrowana jest na trzech segmentach:
e Sprzedaz licencji na oprogramowanie DataWalk,
e  Uslugi (wdrozenie i asysta techniczna),
e  Pozostala dziatalnos¢ informatyczna.

Przychody Grupy w poszczegolnych segmentach dzialalnosci

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2018 roku w podziale na segmenty dziatalnosci (dane
w tys. zt).

Eaczne przychody ze sprzedazy segmentu* Udzial w sprzedazy ogélem
Sprzedaz licencji 875,0 50,5%
Ushugi (wdrozenie i asysta techniczna) 808,7 46,7%
Pozostata dziatalno$¢ 47,7 2,8%
Razem 17314 100,0%

Zrédto: Emitent.

* Sprzedaz mi¢dzy segmentami nie wystgpowala.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2017 roku w podziale na segmenty dziatalno$ci (dane
w tys. zt).

ELaczne przychody ze sprzedazy segmentu* Udzial w sprzedazy ogélem
Sprzedaz licencji 1399,3 80,1%
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 347,8 19,9%
Pozostata dziatalnos¢é 0,0 0,0%
Razem 17471 100,0%

Zrodlo: Emitent.

* Sprzedaz migdzy segmentami nie wystgpowala.
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Przychody Grupy wedtug struktury terytorialnej

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2018 roku w podziale na obszary geograficzne
dziatalno$ci (dane w tys. zt).

Wyszczegdlnienie Udzial w sprzedazy ogétem
Sprzedaz Polska 1361,7 78,6%
Sprzedaz Ameryka Ph. 0,0 0,0%
Pozostate regiony 369,7 21,4%
Razem 17314 100,0%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2017 roku w podziale na obszary geograficzne
dziatalnosci (dane w tys. zt).

Wyszczegdlnienie 2012017 Udzial w sprzedazy ogétem
Sprzedaz Polska 1709,6 97,9%
Sprzedaz Ameryka Phn. 0,0 0,0%
Pozostate regiony 37,4 2,1%
Razem 17471 100,0%

Zrodlo: Emitent.

Oferta produktowa Grupy DataWalk
Oprogramowanie DataWalk

Jedynym  produktem  Grupy jest autorskie  oprogramowanie = DataWalk, bedace  platforma
analityczng zaprojektowang w celu szybkiego taczenia bardzo duzych zbioréw danych.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzgca analizie
sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z potki, COTS — commercial of the
shelf), niewymagajaca budowy rozwigzania ostatecznego z réoznych komponentéw. System DataWalk pozwala na
szybkie taczenie réznorodnych danych pochodzacych z réznych, niezwigzanych ze soba zrodet, zaréwno
zewnetrznych, jak i wewngtrznych, stworzonych i gromadzonych w rdéznych formatach. Platforma posiada réwniez
funkcjonalno$¢ przetwarzania danych niepeinych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana wraz
z gotowymi do uzycia narzedziami stuzacymi prezentacji wynikéw analiz, wieloma regulami eksperckimi
i systemem do przechowywania danych. Analiza danych nastgpuje w jednej zaawansowanej systemowo i catkowicie
interaktywnej przestrzeni analitycznej. Platforma DataWalk stuzy jednoczes$nie jako centralna baza wiedzy
i umozliwia uzytkownikom, zaro6wno technicznym, jak i biznesowym, zadawanie pytan i uzyskiwanie odpowiedzi.

Dzigki przyjaznosci i tatwosci obstugi oraz oferowanym przez platforme¢ przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje si¢ w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajac mozliwos¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwo$ei, w tym wypadku zdolnosci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdziatania wyludzeniom oraz
analitykom $ledczym, np. w stuzbach rzadowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia analizowanie
i przetwarzanie bilionéw obiektéw przez nietechnicznych ekspertow za pomocg tradycyjnych analiz, ktoére moga
by¢ prowadzone zaréwno w formie tabelarycznej, jak i grafowej, umozliwiajacej zaawansowane mozliwosci analizy
powiazan (tzw. link analysis). Dzigki szeroko prowadzonej analizie powiazan, spostrzezenia i obserwacje, ktore ze
wzgledu na brak narzedzi o odpowiedniej wydajnos$ci analitycznej dotychczas pozostawaty poza zasiggiem ludzkiej
percepcji, staja si¢ czgsto dostepne.

Wiele tradycyjnych systemow cechuje si¢ brakiem elastycznosci i wymaga miesiecy profesjonalnych ustug, aby np.
doda¢ nowe zrdédto danych czy zmieni¢ fizyczng strukture srodowiska analitycznego. W przypadku DataWalk
dodawanie i integrowanie nowego zrddta moze by¢ wykonywane ciggu kilku minut lub godzin, a struktura danych
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(np. rodzaje i warunki polaczen migdzy danymi) moze zosta¢ zmodyfikowana za pomocag kilku kliknie¢
i predefiniowanych regut oraz algorytmow.

System DataWalk jest zbudowany na bazie zestawu technologii informatycznych opatentowanych
w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Emitent rozpoczat dziatania zmierzajace do uzyskania kolejnych
patentow.

Licencja, wdroZenie i obstuga powdroZeniowa
Licencja

Grupa oferuje oprogramowanie w dwoch formutach, sprzedajac klientom licencje¢ dozywotnig na uzytkowanie
platformy DataWalk, jak réwniez udost¢pnia licencj¢ w modelu SaaS, w szczegdlnosci na potrzeby klientow
zamierzajacych wykorzystywac platforme przez krotki okres, zapewniajac sobie wigksza elastyczno$¢ wspotpracy.

System jest gotowy do pracy natychmiast po zainstalowaniu w Srodowisku klienta.

Wdrozenie

Platforma DataWalk jest rozwigzaniem gotowym do wdrozenia (,,out-0f-the-box™), nie wymaga dhlugich
przedwdrozeniowych ustug konsultingowych oraz zaangazowania przez uzytkownika platformy osob
0 dedykowanych, specjalistycznych umiejg¢tnosciach, co znaczaco wyptywa na obnizenie kosztow uruchomienia
systemu.

Orientacyjny okres wdrozenia wynosi od kilku tygodni do kilku miesiecy, po tym czasie klient jest w stanie w petni
przeja¢ odpowiedzialnos¢ za system i jego dalszy rozwoj.

Obstuga powdrozeniowa (asysta techniczna)

Po wdrozeniu, zazwyczaj obstuga platformy wymaga jedynie okazjonalnego wsparcia technicznego, co pozytywnie
przedktada si¢ na nizsze koszt utrzymania oraz w duzej mierze uniezaleznia od zasobow ludzkich, zaréwno
po stronie Spoiki, jak i klienta.

Grupa Emitenta zapewnia doradztwo oraz ustugi asysty technicznej, tj. wsparcia i utrzymania systemu (tzw.
maintentance).

Kanaly dystrybucji produktow i ustug
Grupa DataWalk wykorzystuje nastepujace kanaty dystrybucji:

e sprzedaz w oparciu o wlasne zasoby kadrowe — aktualnie dominujacy model sprzedazy, zwiazany z wczesnym
etapem rozwoju Grupy.

e zewnetrzne podmioty partnerskie, pelnigce role dystrybutoréw produktu DataWalk i integratorow
komplementarnych produktéw — ten kanat sprzedazowy budowany jest zazwyczaj na dalszych etapach rozwoju
miodych firm high-tech operujacych w modelu vendor produktu klasy enterprise. Jednakze ze wzgledu na
specyfike wspotpracy z klientami z sektora publicznego i rzadowego, dla zastosowan zwigzanych z inwestygacja
$ledcza, Grupa podjeta dziatania zmierzajace do budowy sieci partnerskiej.

e rckomendacje dotychczasowych klientow (strategia tzw. follow the customer, ktdra pozwala znaczaco
zredukowac koszty sprzedazy na nowych rynkach).

Kanaty dystrybucji dostosowywane sg przez Grupe do zapotrzebowania klientow oraz oczekiwan rynku.
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Informacje o dostawcach i odbiorcach

Dostawcy

Do kluczowych dostawcow Grupy naleza podmioty oferujace:
e systemy wspierajace prace i systemy zarzadcze (np. workflow),
e biblioteki programistyczne,
e bazy danych.

W zakresie dostaw systeméw wspierajacych i zarzadczych Grupa wspoétpracuje z kilkoma wybranymi podmiotami.
Ze wzgledu na powszechno$¢ tego typu oprogramowania oraz duzg liczbg dostawcdéw, Grupa nie identyfikuje
istotnych ryzyk lub uzaleznienia w tym zakresie. Specjalistyczne biblioteki programistyczne i ich elementy stuzace
do rozbudowy systemu pochodza zaréwno z otwartych technologii (open source), jak i sa odplatnie nabywane
od podmiotéw komercyjnych. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa tworzy w pewnych obszarach nowe unikalne
rozwigzania analityczne, niektore z nabywanych bibliotek lub ich elementéw ze wzgledu na swoja nietypowos¢
tworzone sg na indywidualne zaméwienie Grupy.

Oferowany przez Grupe system wspolpracuje z bazg danych, w zwigzku z tym zawarto umowe OEM z dostawca
rozwigzania Vertica.

W ocenie Emitenta nie wystgpuje uzaleznienie Grupy od dostawcoéw. Poziom skomplikowania procesu i czasu
potrzebnego na ewentualng zmiane dostawcy bylyby uzaleznione od rodzaju dostarczanych ustug. Na rynku
dostepne sa jednak we wszystkich obszarach rozwigzania substytucyjne, z ktérych w razie potrzeby lub konieczno$ci
Grupa mogtaby skorzystac.

Odbiorcy

Za okres od stycznia do grudnia 2018 roku przychody z tytutu sprzedazy do dwéch klientéw osiagnety dla kazdego
z nich pojedynczo co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogotem zarowno Grupy, jak roéwniez Spotki.

Przychody ze sprzedazy do Symmetry Sp. z 0.0. wyniosty 1,1 mln zt, co stanowi 63,7% przychodow ogoétem, z kolei
sprzedaz do HDI Sigorta A.S. wyniosta 0,4 mln zt i stanowita 22,7% udzialu w sprzedazy ogdétem. Przychody
od tych klientéw zostaty ujete w segmencie sprzedaz licencji oraz w segmencie ustugi (wdrozenie i asysta
techniczna).

Miedzy Grupg DataWalk a tymi Klientami nie istnieja zadne powiazania.
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Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy i czynniki istotne dla dalszego rozwoju
Elementy i tendencje zewnetrzne moggce mieé¢ wplyw na pespektywy Grupy
Rosnace znaczenie przetwarzania i analizy danych oraz ich wykorzystania (Big Data)

Liczba informacji gromadzonych przez podmioty dziatajace w szeroko rozumianym Internecie, w szczeg6lno$ci ze
wzgledu na rosngca skalg zjawiska okreslanego jako Internet rzeczy (Internet of Things) rosnie w tempie
wykladniczym. Wiele z nich stanowi cenng informacj¢ o preferencjach, oczekiwaniach i zachowaniach
dotychczasowych i potencjalnych klientow oraz osoéb bedacych w krggu zainteresowania organdw panstwowych,
sktaniajac podmioty posiadajace informacje do jej przetwarzania a nastgpnie samodzielnego wykorzystania lub
odptatnego udostgpniania podmiotom jej potrzebujagcym, w szczegoélnosci sieciom handlowym, instytucjom
finansowym, organom administracji panstwowej oraz podmiotom z branzy e-commerce. Narzedzia do analizy
danych i analizy sieci powigzan rozwijane i oferowane przez Grupe stwarzaja dla ich uzytkownikéw wiele
dodatkowych mozliwosci biznesowych i operacyjnych (§ledczych).

Sytuacja na rynku ubezpieczeniowym w Polsce

W Polsce odnotowuje si¢ systematyczny wzrost sktadek ubezpieczeniowych zebranych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe. Po trzech kwartatach 2018 roku sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen wyniosta 46,3
mld zt i byta 0 0,33% (0,15 mld zt) wyzsza, niz w analogicznym okresie 2017 roku. W dziale pierwszym (zaklady
ubezpieczen na zycie) nastapit spadek sktadki o 10,30%, natomiast dzial drugi (zaktady ubezpieczen pozostatych
osobowych i majatkowych odnotowat wzrost 0 7,32%*. Wzrost liczby klientdw i wartosci optacanych sktadek wiaze
si¢ dla towarzystw ubezpieczeniowych z konieczno$ciag wzrostu zaangazowania w oceng ryzyka, co z kolei wymaga
analizy wielu nowych danych dotyczacych klientow oraz ich otoczenia. Majac na uwadze, ze Grupa zamierza
rozwija¢ oprogramowanie analizujace dane dla sektora ubezpieczeniowego, a istotna czg¢s$¢ przychodow Grupy jest
juz obecnie generowana we wspoltpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi, dalszy rozwoj tego sektora powinien
pozytywnie przetozyc¢ si¢ na zainteresowanie oprogramowaniem oferowanym przez Grupg.

Wzrost skali i jakosci dzialan stuzacych przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz przeciwdzialaniu unikaniu
opodatkowania

Rosnaca skala prob legalizacji pieniedzy pochodzacych z dziatalnosci niezgodnej z prawem sktania rzady wielu
panstw i organizacji migdzynarodowych do podejmowania kolejnych dziatan majgcych na celu ograniczenie skali
tego zjawiska. Dotyczy to zaréwno Standw Zjednoczonych, jak i Unii Europejskiej, gdzie od dnia 25 czerwca 2015
roku weszly w zycie przepisy Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r.
w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu
(AMLD 1V) oraz Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/847 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie
informacji towarzyszacych transferom s$rodkéw pienieznych (Rozporzadzenie). Przepisy AMLD IV zostaty
wdrozone w polskim porzadku prawnym poprzez Ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku.

Rownolegle, rzady wielu krajow prowadza intensywne dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci
egzekwowania naleznos$ci podatkowych, w szczegdlnosci od podmiotéw prowadzacych dziatalno$é gospodarcza.
Dziatania te wymagajg analizy bardzo duzych zbioréw danych, dotyczacych biezacych operacji gospodarczych
i finansowych badanych podmiotow.

W konsekwencji ww. zjawisk, w ostatnich latach, zaréwno rzady krajow europejskich, jak i Stanow Zjednoczonych,
zwigkszajg systematycznie liczbe funkcjonujgcych systeméw stuzacych wykrywaniu naduzyé i przestepstw,
zardwno podatkowych (pranie pieni¢gdzy, wytudzenia podatku VAT etc.), jak i zwigzanych z dziataniami przeciwko
terroryzmowi i innym czynnikom wptywajacym na postepujaca niestabilno$é geopolityczng. Rozbudowa tych
systemOw jest prawie zawsze zwiazana z konieczno$cia zwigkszenia wolumenow analizowanych danych i powigzan
pomiedzy nimi. Biorac pod uwagg, ze jedng z kluczowych grup klientow Grupy jest i ma nadal by¢ administracja
panstwowa, w szczegélnoSci organy $cigania (law enforcement), jest to pozytywny prognostyk dla wzrostu
zainteresowania oprogramowaniem oferowanym przez Grupg.

! https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_sektor_ubezpieczen_111Q%202018_64624.pdf
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Rosnaca liczba rejestracji nowych przedsiebiorstw w Polsce

Wedtug danych Centralnego Osrodka Informacji Gospodarczej za lata 2008-2018, liczba rejestracji nowych
przedsigbiorstw w Polsce znajdowata si¢ w dlugoterminowym trendzie wzrostowym. Pomimo tego, Polska
w dalszym ciggu posiada jeden z najnizszych w Unii Europejskiej wskaznikoéw liczby przedsigbiorstw w stosunku
do liczby mieszkancow. Systematyczny wzrost liczby rejestracji przedsi¢biorstw w Polsce przektada si¢ na wzrost
liczby podmiotow, o ktorych dane beda w przysztosci analizowane przez inne podmioty, w tym towarzystwa
ubezpieczeniowe czy organy administracji celno-skarbowej. Biorac pod uwage, ze drugg z kluczowych grup
klientow Grupy, po sektorze ubezpieczeniowym, jest administracja panstwowa, jest to pozytywnym prognostykiem
dla wzrostu skali dziatalnosci Grupy. Ponizszy wykres prezentuje liczbe rejestracji przedsiebiorstw w KRS w latach
2007-2018.
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Zrodto: Emitent na podstawie danych za strong https://www.coig.com.pl/nowe-firmy-w-krs-2018_grudzien.php

Automatyzacja proceséw analizy zbioréw danych

Postgpujaca systematycznie informatyzacja i automatyzacja procesow analizy duzych zbioréw danych, w tym sieci
powiazan, widoczna w szczegélnosci w obszarach gospodarki obstugujacych klientbw masowych (banki,
ubezpieczenia, media, branza windykacyjna etc.) przyczynia si¢ do wzrostu szybkosci i efektywnosSci ich
przetwarzania oraz obnizania kosztow. Przektada si¢ to zar6wno na zwigkszanie dostepnosci narzedzi do analizy
danych dla podmiotow, ktorych dotychczas nie bylo staé na zakup takich narzedzi, jak rowniez na rosnace
zainteresowanie tymi narzedziami ze strony podmiotow, ktore wczesniej nie widziaty dla nich zastosowania
w swojej dziatalnosci.

Rosngca przyjaznos$¢ narzedzi do analiz zbioréw danych

Dostrzezenie koniecznosci zwigkszenia przyjaznosci narzedzi do analizowania zbioréw danych dla uzytkownika
koncowego, w tym rozwijanie mozliwosci prezentacji wynikow analiz, przeklada si¢ na Systematyczne ich
modyfikowanie i dopracowywanie przez dostawcow. Za szczegoélnie istotna nalezy uznaé¢ popularyzacje opcji
wizualizacji wynikow analiz, co w bardzo istotny sposéb zwigksza potencjalne grono odbiorcow tych wynikdw,
a tym samym potencjalnych nabywcdw systemow analitycznych, w tym wsrod podmiotow, ktore wczesniej nie
braly pod uwage mozliwosci wykorzystania tego typu narzedzi.

Elementy i tendencje wewnetrzne moggce mie¢ wplyw na perspektywy Grupy
Perspektywa poziomu generowanych przychodow i kosztow ogotem

W kolejnych okresach Grupa bedzie zwickszata przychody, jednak ich warto$¢ bedzie najprawdopodobniej nadal
istotnie nizsza od sumy ponoszonych kosztow. Gtéwnym zrédtem finansowania niedoboru bedzie kapitat wlasny,
ktory w niewielkim stopniu moze by¢ uzupekliony $rodkami pochodzacymi z dotacji lub innych Zrodet
finansowania.
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Poziom planowanych nakladéw na marketing i dzialania sprzedazowe

W kolejnych okresach beda rosty wydatki Grupy na dziatania zmierzajace do budowy stabilnej bazy klientow, t;.
podmiotéw wykorzystujacych platforme¢ DataWalk w codziennej dziatalno$ci operacyjnej (wdrozenia komercyjne).
Wydatki te beda ponoszone na takie dzialania jak budowa zespotu sprzedazowego i wdrozeniowego w Stanach
Zjednoczonych, rozwoj zespotu sprzedazowego w Polsce, rozwdj proceséw sprzedazowych, utrzymanie i rozwoj
dziatow marketingu w Polsce i Stanach Zjednoczonych, budowa sieci partnerskiej, utrzymywanie zespolu
zewnetrznych konsultantow oraz dziatania promocyjne, np. udziat w konferencjach i spotkaniach branzowych.

Poziom planowanych kosztow zwigzanych z zatrudnieniem personelu i zakupem ustug informatycznych

Grupa zakonczyta z sukcesem praktyczne testy opracowanego rozwigzania (szereg zrealizowanych wdrozen
pilotazowych oraz pierwsze wdrozenia komercyjne), dalsze prace programistyczne i rozwojowe powinny wigzac
si¢ z podobnymi kosztami osobowymi oraz kosztami zakupu ustug informatycznych, jak w okresach
weczesniejszych. Zarzad ocenia, ze poziom kosztow w tych dwoch grupach powinien si¢ ksztattowaé w kolejnych
okresach na poziomie kosztow poniesionych w roku 2018 powigkszonych o stope wzrostu kosztow pracy wlasciwg
dla tej grupy zawodowej.

W zwiazku z planowanym rozwojem dziatalno$ci w Stanach Zjednoczonych, Grupa oczekuje wzrostu kosztow
zatrudnienia pracownikéw w zespotach sprzedazowych i wdrozeniowych oraz marketingowym DataWalk Inc.

Poziom planowanych inwestycji

W roku 2019 Grupa nie planuje ponoszenia istotnych nakladow na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty ani
warto$ci niematerialne i prawne inne, niz niezbedne dla rozwijania platformy DataWalk. Na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Grupa nie jest w stanie okresli¢ poziomu tych naktadow, gdyz konieczno$¢ zakupu
okres$lonego oprogramowania (licencji lub wytworzonej ustugi) bedzie zalezata od biezacych potrzeb zwigzanych
pracami rozwojowymi.

Rynek informatyczny oraz jego perspektywy
Globalny rynek Big Data

Grupa dziala w zakresie analizy sieci powigzan, a wi¢c obszarze szeroko pojetego tzw. Big Data, tj. dziedziny
zajmujace] si¢ pozyskiwaniem, gromadzeniem oraz przetwarzaniem i analizg duzych, zmiennych i réznorodnych
zbioréw danych, ktérych przetwarzanie i analiza sg trudne, ale jednoczesnie warto$ciowe, poniewaz moga
prowadzi¢ do zdobycia nowej, wczesniej nieosiggalnej wiedzy. W zaleznosci od branzy i liczby przetwarzanych
danych, analizowane sg bazy zawierajace dane wielkosci tera- lub nawet petabajtow, co dotyczy gtéwnie zastosowan
w administracji rzadowej oraz mediach spolecznosciowych. W zastosowaniach praktycznych, zwigzanych
np. z analizg zdarzen gospodarczych, analizowane sa najcze$ciej dane liczone w giga- lub terabajtach. Wyniki badan
przeprowadzone przez firme¢ Forrester wskazuja, ze do 2020 roku zysk organizacji opierajacych swoje decyzje
na analizie danych siegnie poziomu 1,2 bln dolarow?.

Wedtug dostepnych danych, warto$é §wiatowego rynku Big Data, ktorego czgscig jest rynek analizy sieci powigzan,
w roku 2019 szacuje si¢ na ok. 187 mld dolaréw, z czego okolo jednej trzeciej przypada na oprogramowanie®,
Firma IDC szacuje, ze warto$¢ tego rynku w 2020 r. wzrosnie do 203 mld dolarow.

Inne prognozy dotyczace wartoSci przychodow generowanych przez rynek Big Data oscylujag wokot 100 mld USD
w ciaggu kolejnych kilku lat: prognoza Grand View Research z grudnia 2016 roku opiewa na ok. 123 mld USD
w roku 2025°.

2 https://astrafox.pl/big-data-w-2018-roku-kierunki-rozwoju-postepujace-zmiany/

3 https://www.zdnet.com/article/big-data-analytics-expected-to-be-187-billion-market-in-2019/

4 https://www.techrepublic.com/article/big-data-business-analytics-to-hit-203-billion-by-2020-says-idc-report/
5 https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-big-data-market
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Prognoza statista.com z roku 2018 mowi o wzroscie wartosci przychodéw podmiotow z sektora Big Data do 56 mld
USD w roku 2020 i 103 mld USD w roku 20276 — szczegoty przedstawiono na ponizszym wykresie.
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Zrodto: https://www.statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/

Zarzadowi nie sg znane publicznie dostgpne raporty, opracowania ani informacje wskazujace na warto$¢ lub inaczej
mierzong wielko$¢ segmentu analizy sieci powigzan. Wedhlig nieoficjalnych danych tylko warto$¢ umow
podpisanych przez Palantir Technologies w roku 2017 wyniosta ok. 3,5 mld USD®. Dostepne badania i opracowania
dotyczace catego rynku Big Data wskazuja jednak jednoznacznie na rosngce znaczenie proceséw zwigzanych z Big
Data, w tym z analiza sieci powigzan, w gospodarce swiatowej. Oznacza to zar6wno rosngcy popyt na moce
analityczne oraz rozwoj i wzrost potencjatu analitycznego oferowanych narzedzi, jak rowniez dynamiczny rozwoj
podmiotow przygotowujacych i rozwijajacych narzgdzia stuzace obrobcee i analizie danych.

Wedtug przewidywan analitykow, o ile w roku 2017 gldéwnym celem przetwarzania zbioréw danych byly wzrost
efektywnos$ci oraz obnizanie kosztow, o tyle poczawszy od roku 2018 coraz wiekszego znaczenia nabiera
dostepno$¢ tzw. Business Intelligence (BI) opartej na big data dla matych i $rednich firm, a nawet startupow®. Nalezy
wigc oczekiwaé wzrostu zapotrzebowania na narze¢dzia do analizy danych relatywnie tanie, z krotkim okresem
wdrozenia, niewymagajace dedykowanej struktury uzytkownika, czyli np. dostgpne z chmury.

Zgodnie z przeprowadzonymi w 2017 roku badaniami, w ktorych wziglo udzial ponad 2,8 tys. doswiadczonych
uzytkownikow BI, w kolejnych latach coraz istotniejsze dla uzytkownikow bedzie ,,odkrywanie danych” (ang. data
discovery), przez co rozumie si¢ nie tylko rozumienie danych i ich analizowanie oraz badanie zaleznoéci, ale rowniez
rozszerzanie narzgdzi do prezentowania wynikow analiz, alternatywne do dotychczasowych, w szczegdlnosci oparte
na wizualizacjach'®. W obszarze samej analizy wzrost znaczenia odnotujg analizy predyktywne, umozliwiajace
symulowanie przysztych zachowan na bazie zachowan obecnych, a nie tylko analizowanie zachowan z przeszto$ci'?.
W ujeciu geograficznym najwigkszym rynkiem duzych rozwiazan do analizy danych oraz rozwigzan biznesowych
beda Stany Zjednoczone, dla ktorych prognoza wydatkéw na 2017 rok wynosita 78,8 mld USD. Drugim co do
wielkosci regionem bedzie Europa Zachodnia (prognozowane wydatki na poziomie 34,1 mld USD), nastgpnie Azja

5 https://www.statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/

7 https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-10-17/palantir-will-struggle-to-hold-on-to-20-billion-valuation-report-says
8 https://www.cnbc.com/2018/02/28/palantir-ceo-karp-says-chrysler-is-customer-and-margins-are-improving.html

9 https://www.dataversity.net/big-data-trends-2018/

10 https://www.dataversity.net/big-data-trends-2018/

1 https://www.dataversity.net/big-data-trends-2018/
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i Pacific, z wylaczeniem Japonii (13,6 mld USD) (zrédto: IDC, Worldwide Semiannual Big Data and Analytics
Spending Guide, 2017).

O rosnacych oczekiwaniach od sektora Big Data $wiadczy rowniez fakt, Ze rozwijaniem narze¢dzi zajmujg si¢ nie
tylko prywatne podmioty, ale rowniez zwracajg nan uwage rzady kluczowych gospodarek swiata. Jako pierwsze,
narodowe laboratorium rozwoju, wymiany dystrybucji technologii z obszaru Big Data otwarty Chiny. Laboratorium
skfada si¢ z trzynastu niezaleznych o$rodkéw, zarzadzanych przez rézne instytucje?.

Z kolei Korea Potudniowa stworzyta system Big Data dedykowany naukowcom z catego $wiata, zapewniajacy
mozliwo§¢ wymiany danych oraz dzielenia si¢ owocami obliczen z wykorzystaniem ultraszybkich taczy
internetowych. Korea Institute of Science and Technology Information (KISTI) dotaczyt tym samym do utworzonej
wezesniej Pacific Research Platform (PRP), bedgcej otwartg platforma dla projektow naukowych*®,

W ocenie Zarzadu, prognozy wskazuja, ze rynek Big Data bedzie si¢ nadal dynamicznie rozwijat, w szczegolnosci
widoczne bedzie przechodzenie organizacji do gromadzenia i przetwarzania danych w chmurze, w miejsce
do niedawna preferowanych wiasnych zasobow informatycznych. Bedzie to pochodng wyktadniczo rosnace;j liczby
danych, w posiadanie, ktorych wchodza organizacje, a ktorych przetwarzanie lub analizowanie staje si¢ niemozliwe
przez systemy transakcyjne w oparciu o posiadane dotychczas zasoby ze wzgledu na brak mocy obliczeniowych
oraz brak elastycznos$ci 1 mozliwos$ci szybkiego zwigkszania zasobow. Nie bez znaczenia pozostaje wyzszy poziom
bezpieczenstwa danych oraz nizsze koszty ich utrzymania. Dodatkowym stymulatorem przechodzenia do chmury
bedzie rosnaca skala zjawiska okre$lnego jako Internet rzeczy (Internet of Things), polegajacego na podtaczeniu
do Internetu coraz wickszej liczby urzadzen, ktore w sposob ciagly zbieraja dane o sposobie funkcjonowania
swojego oraz swoich uzytkownikow. Zdaniem analitykow Gartnera liczba podlaczonych do sieci urzadzen, nie
liczac komputeréw oraz telefonéw, wzrosnie z 8,4 mld w 2017 roku do 11,2 mld w 2018 roku, by w 2020 roku
siggnaé poziomu 20,4 mld**. Ze wzgledu na sektory, ktorym oferowana jest platforma DataWalk, wedlug Zarzadu
nie bez znaczenia pozostaje fakt wzrastajacego ryzyka zwigzanego z szeroko rozumianym bezpieczenstwem
organizacji czy bezpieczenstwem narodowym, tj. wyludzenia, wzrost przestgpczoscei, ataki terrorystyczne, cyber-
ataki czy konflikty zbrojne, gdzie posiadanie i analiza danych petig kluczowa role w ich przeciwdziataniu.

Co istotne z punktu widzenia Emitenta i oferowanych przezen rozwigzan, zgodnie z przewidywaniami ewolucja
zapotrzebowania na rozwigzania informatyczne bg¢dzie rowniez nakierowana na pokonywanie wyzwan zwigzanych
z dirty data, dark data oraz orphaned data, a wigc wszelkich danych pozbawionych kontekstu, wybrakowanych,
nieobrobionych czy tez tych, ktore wymagajg digitalizacji'®. Do dark data (ciemne, niewidoczne dane) zalicza si¢
przede wszystkim dane, (i) ktorych firma nie gromadzi i nie przetwarza, gdyz nie ma $§wiadomosci ich istnienia, (ii)
ktére firma posiada, jednak nie wykorzystuje drzemiacej w nich wartosci, ze wzgledu na fakt, iz nie wie, jak je
przetworzy¢, przy czym do grupy tej zaliczajg si¢ rowniez wszystkie dane wymagajace digitalizacji, (iii) bedace
W posiadaniu organizacji, jednak nie przetwarzane ze wzgledu na spodziewang niewspdtmiernos¢ potencjalnych
korzysci do wymaganych naktadow pracy. Poprzez dirty data (brudne dane) oraz orphaned data (osierocone dane)
nalezy rozumie¢ zbiory wszelkiego rodzaju danych niedoktadnych, niekompletnych lub zawierajgcych réznego
rodzaju btedu i braki, a takze pozbawionych kontekstu. Opieranie analiz prowadzonych z uzyciem narzgdzi
starszych generacji na takich zbiorach danych jest nierzadko niemozliwe albo prowadzi do btednych wnioskow.
Oferowana przez Grupg¢ Platforma DataWalk w duzej mierze potrafi analizowa¢ zbiory danych obarczonych ww.
utomnosciami, co dobrze pozycjonuje jg posrod konkurencji.

Prognozy rynku Big Data od strony technologicznej sg zbiezne z prognozami réznych wielkosci wyrazanych
w pienigdzu. Wedtug prognoz firmy International Data Corporation (IDC), w 2025 roku na $wiecie bedzie
wytwarzanych 163 zetabajtow (ZB) danych, co oznacza ponad dziesi¢ciokrotny wzrost w poréwnaniu do Stanu
7 2016 roku, kiedy byto to 16,1 ZB. Jednoczesnie, ze wzgledu na rosngce mozliwo$ci obliczeniowe i zastosowanie
danych, udzial danych generowanych przez przedsiebiorstwa ma sie zwiekszy¢ z poziomu 30% do okoto 60%?.

12 https://www.rednewswire.com/big-data-market-value-chain-forecast-by-2025/
13 https://www.rednewswire.com/big-data-market-value-chain-forecast-by-2025/
4 https://www.dataversity.net/big-data-trends-2018/

15 https://astrafox.pl/big-data-w-2018-roku-kierunki-rozwoju-postepujace-zmiany/
16 https://www.chip.pl/2017/04/163-zettabajty-danych-do-2025-roku/
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Polski rynek IT

Wedtug raportu opracowanego przez agencje PMR prognozowane przychody na polskim rynku IT w 2018 r. osiggng
poziom 32,6 min zi, co stanowi wzrost 0 5,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. W 2019 r. szacowana wartos¢
przychod6éw powinna wynies¢ 34,2 mld zt, tym samym dynamika powinna uksztattowa¢ sie na poziomie 4,8% r/r.
Przewidywana $rednia stopa wzrostu polskiego rynku IT w latach 2018-2023 ma wynosi¢ 3% rocznie, co oznacza,
ze odbiorcy technologii zwieksza w tym przedziale czasowym swoje wydatki na rozwigzania informatyczne o 8 mid
zt. Dobra koniunkture potwierdzaja opinie dostawcow, gdzie ponad 80% ze 100 najwigkszych przedsigbiorstw IT
jest zdania, iz w 2018 r. wartos¢ polskiego rynku IT wzrosnie, z kolei w 2019 r. poprawy oczekuje 75% badanych?’.

Czynnikiem wptywajacym pozytywnie na koniunkture w branzy IT jest wzrost gospodarczy, ktéry zgodnie
z prognozami Komisji Europejskiej wyniesie w Polsce w 2019 roku 3,5% a w 2020 roku 3,2%8, podczas gdy $rednia
krajach w Unii Europejskiej wynosi odpowiedni 1,9% i 1,8%%°.

17 https:/fwww.crn.pl/artykuly/rynek/puls-branzy-it-51?page=1
18 http://wgospodarce.pl/informacje/59784-komisja-europejska-nie-wierzy-w-polska-gospodarke
19 http://europa.eu/rapid/press-release_IP-19-850_pl.htm
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WAZNIEJSZE WYDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW
NA WYNIKI GRUPY DATAWALK W 2018 R.

e W dniu 25 stycznia 2018 r. zostata zawarta umowa pomi¢dzy Emitentem a HDI Sigorta A.S. nalezacym
do Grupy Talanx. Wspotpraca okre$lona w kontrakcie ma mie¢ dlugoterminowy charakter i zaktada
sprzedaz licencji wieczystej oraz petne produkcyjne wykorzystanie systemu DataWalk. Zawarcie umowy
stanowi kontynuacje wspotpracy nawigzanej pomi¢dzy podmiotami w 2017 r., o czym Emitent informowat
w tresci raportu biezacego ESPI nr 5/2017 z dnia 14 czerwca 2017 roku.

e W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zawarta umowa w ramach wspoétpracy Emitenta z firmami Symmetry
sp. z 0.0. i Comp S.A. ktorej celem jest sprzedaz i wdrozenie licencji wieczystej oraz pelne produkcyjne
wykorzystanie systemu DataWalk w Ministerstwie Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej. Zawarcie umowy
to milowy krok w rozwoju Spoétki, ze wzgledu na charakter wykorzystania platformy analitycznej
DataWalk — jest to jeden z kluczowych obszaréw, w ktérym Grupa Kapitalowa Emitenta koncentruje swoja
dzialalnos¢. Platforma zostanie wdrozona na rzecz Generalnego Inspektora Informacji Finansowej
W Ministerstwie Finanséw, do ktoérego zadan nalezy m. in. zapobieganie praniu pieni¢dzy oraz
przeciwdziatanie finansowaniu terroryzmu. Podpisana umowa jest w dotychczasowej historii Spotki
najwickszym warto§ciowo kontraktem na sprzedaz oprogramowania Emitenta. Uczestnictwo w projekcie
na rzecz centralnego organu administracji panstwowe;j jest dla Emitenta kluczowa referencja, na tym etapie
rozwoju, ponadto projekt posiada duzy potencjat rozwojowy.

e W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany
nazwy firmy z ,PiLab Spotka Akcyjna” na ,DataWalk Spotka Akcyjna”, tym samym nastapita
synchronizacja marketingowa Spotki ze swoim produktem i spotka zalezng w USA.

e W dniu 29 czerwca 2018 r. do siedziby Emitenta wptynely cztery umowy o dofinansowanie projektow
w ramach poddziatania 2.3.4 POIR, zawarte przez Emitenta z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
z siedzibg w Warszawie (“PARP”).

Pozyskane przez Spotke Srodki zostana przeznaczone na pokrycie kosztow zwigzanych z procesem
uzyskania ochrony praw wlasnosci przemystowej w trybie migdzynarodowym (patenty) dla wynalazkow
Emitenta. Na realizacje kazdego z czterech projektow Spotka otrzymata 361,2 tys. z, co oznacza,
iz Emitent pozyskatl dofinansowanie w tacznej kwocie 1 444,6 tys. zt. Catkowity koszt kazdego z projektow
wynosi 860,4 tys. z1, tak wiec otrzymana od PARP kwota dofinansowania dla kazdego z projektow stanowi
ok. 42% catkowitej jego wartosci. Zarzad Spotki uznat informacj¢ za istotna, poniewaz zdarzenie takie
moze pozytywnie wplynagé na sytuacje finansowa Spotki pozwalajac kontynuowac prace zwigzane
z zabezpieczeniem warto$ci intelektualnych nalezacych do Emitenta, co stanowi element strategii
DataWalk S.A.

e W dniu 29 czerwca 2018 r. Spotka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United
States Patent and Trademark Office na wynalazek pn. “Computer implemented method for storing
unlimited amount of data as a mind map in relational database systems”. Uzyskanie kolejnego patentu
w USA jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku
IT. Patentowanie rozwiazan informatycznych oprocz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do
Spotki ma rowniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie
patentu pozwala stwierdzié, iz technologia, ktorej wiascicielem jest Emitent nie narusza praw patentowych
innych technologii. To niezwykle istotny krok milowy w kontekscie planowanych dziatan sprzedazowych
Grupy Kapitatowej Emitenta w USA.

e W dniu 26 lipca 2018 r. Emitent powziat informacje, iz ztozony przez Spotke wniosek o dofinansowanie
projektu pn. “Rozwdj systemu analitycznego wykorzystujacego zaawansowane mozliwosci integracji
ianalizy duzych zbioréw danych do wykrywania niektorych kategorii zorganizowanych grup
przestgpczych stanowiacych zagrozenie dla bezpieczenstwa publicznego” spetnit kryteria w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 uzyskujac tym
samym wymagana liczbg¢ punktéw dla wydania przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (“NCBR”)
rekomendacji do dofinansowania.

Whioskowana kwota dofinansowania ww. projektu Spétki wynosita 4 170,0 tys. zt. Catkowity koszt
projektu oszacowany zostat na 6549,6 tys. zi, tak wiec rekomendowana przez NCBR kwota
dofinansowania projektu stanowita ok. 64% catkowitej jego wartosci.
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W dniu 5 pazdziernika 2018 r. do siedziby Emitenta wplyneta umowa o dofinansowanie wyzej opisanego
projektu, zawarta przez Emitenta z NCBR.

e W dniu 6 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto szereg istotnych uchwat,
w tym w szczegolno$ci W sprawach:

a) sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci (MSR) 1 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF),

b) sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF),

c) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoltki o kwote nie wyzsza niz 135 000,00 zt poprzez emisje
w trybie oferty publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M z wylaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany 8 6 ust. 1 Statutu Spotki w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, dematerializacji akcji serii M i praw do akcji serii M
oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

e W dniu 15 wrzesnia 2018 r. Zarzad Spolki powziat informacje, ze w dniu 14 wrzesnia 2018 r. spotka
zalezna od Emitenta DataWalk Inc. zawarta memorandum of understanding (“Memorandum”) z The
Northern Virginia Gang Task Force, instytucja bezpieczenstwa publicznego w stanie Wirginia w USA, na
potrzeby sprzedazy i wdrozenia licencji wieczystej platformy analitycznej DataWalk (“System”). Zawarcie
Memorandum to kolejny milowy krok w rozwoju Grupy Emitenta prowadzacy do pierwszego
produkcyjnego wykorzystania Systemu w Stanach Zjednoczonych. Tym samym Emitent realizuje
kluczowe =zalozenia strategii zakladajacej m.in. pozyskanie pierwszych referencji w sektorze
bezpieczenstwa publicznego w USA.

e W dniu 5 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spoétki powziat informacje, ze w dniu 5 pazdziernika 2018 r. spotka
zalezna od Emitenta DataWalk Inc. zawarla memorandum of understanding (“Memorandum™) z Liberty
Mid Atlantic High Intensity Drug Trafficking Area (“HIDTA”) instytucja bezpieczenstwa publicznego
operujacg w stanach Pennsylvania, New Jersey i Delaware w USA na potrzeby sprzedazy i wdrozenia
rocznej licencji platformy analitycznej DataWalk (“System”). Zawarcie Memorandum to milowy krok
w rozwoju Grupy Emitenta prowadzacy do kolejnego produkcyjnego wykorzystania Systemu w Stanach
Zjednoczonych. Tym samym Emitent realizuje kluczowe zatozenia strategii zaktadajacej m.in. pozyskanie
pierwszych referencji w sektorze bezpieczenstwa publicznego w USA.

e W dniu 17 pazdziernika 2018 r. Spotka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez
United States Patent and Trademark Office (“USPTO”) na wynalazek pn. “Computer-Implemented Method
For Improving Query Execution In Relational Databases Normalized At Level 4 And Above”. Uzyskana
ochrona patentowa w USPTO dotyczy wynalazku Emitenta, ktory uzyskat juz ochrong w European Patent
Office, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym ESPI nr 03/2017 z dnia 11 maja 2017 r. Trzeci
patent uzyskany w USA jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta zarowno na najbardziej
konkurencyjnym, amerykanskim rynku IT, jak i w Europie.
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INFORMACJE FINANSOWE GRUPY DATAWALK | DATAWALK S.A.

Informacje finansowe Grupy DataWalk

Wyniki finansowe Grupy DataWalk

Przychody ze sprzedazy Grupy DataWalk w 2018 roku wyniosty 1,73 min zt i byty na zblizonym poziomie
do przychodéw osiggnietych w 2017 roku, ktore uksztattowaly si¢ na poziomie 1,75 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia
2018 roku oraz okres porownywalny 2017 roku (dane w tys. zt).

Wyszczeg6lnienie

Przychody ze sprzedazy netto 17314 17471 -0,9%
Koszty operacyjne 12 796,0 10 810,5 18,4%
Wynik brutto ze sprzedazy -11 064,6 -9 063,4 22,1%
Pozostate przychody operacyjne 320,7 103,5 210,0%
Pozostate koszty operacyjne 3118,7 10 074,6 -69,0%
Wynik operacyjny -13 862,6 -19034,5 -27,2%
ZD};inilglsltUrzzz netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki 1137499 191259 -28,1%

Zrodlo: Emitent.

W pozycji pozostate koszty operacyjne Grupa ujmuje niegotdwkowe koszty zwigzane z rozliczaniem programu
motywacyjnego zgodnie z MSSF 2. W 2018 roku koszty programu motywacyjnego stanowily 89,9% wartosci tej
pozycji, tj. 2,8 min zl, podczas gdy w roku 2017 bylo to 9,96 min zt (98,9% sumy pozostatych kosztow
operacyjnych). Strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w 2018 roku wyniosta 13,7 min zt
i byla o 28,1% nizsza niz w roku 2017. Roznica ta w gldéwnej mierze wynika z ujecia w pozostatych kosztach
operacyjnych rozliczenia programu motywacyjnego, o ktébrym mowa powyzej.

Ponizsza tabela prezentuje dodatkowe wybrane skonsolidowane informacje finansowe za okres 12 miesi¢cy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz okres porownywalny 2017 roku (dane w tys. zt).

Wyszczego6lnienie Zmiana
Przychody ze sprzedazy netto* 17314 17471 -0,9%
EBIT -13 862,6 -19034,5 -27,2%
Amortyzacja 177,4 190,6 -6,9%
EBITDA -13 685,2 -18 843,8 -27,3%
Niegotoéwkowe koszty programu motywacyjnego 2802,6 9964,8 -71,9%
EBITDA skorygowana -10 882,6 -8 879,0 22,6%
CFOt -11676,0 -8 968,2 30,2%
CAPEX -1336,8 -1159,1 15,3%
FCF -13012,8 -10127,4 28,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22414 5 066,5 -55,8%
Dhug odsetkowy 57,7 734 -21,4%

Zrédto: Emitent.

* sprzedaz miedzy segmentami nie wystepowata.
EBIT = Zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
EBITDA = EBIT + amortyzacja,

EBITDA skorygowana = EBITDA + niegotdéwkowe koszty transakcji z osobami objetymi programem motywacyjnym rozliczane w formie
instrument6éw kapitatowych,

CFO, = Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym),
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CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie wartosci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

FCF = CFOy - |CAPEX]|.

Struktura przychodéw Grupy DataWalk

W 2018 roku przychody ze sprzedazy licencji wyniosty 0,87 mln zt, stanowity 50,5% przychodéw Grupy ogdtem
i byty 0 37,5% nizsze niz w roku 2017, podczas gdy przychody ze sprzedazy ustug wdrozenia oraz asysty technicznej
(tzw. ,,maintenance”) uksztaltowaty si¢ na poziomie 0,81 mln z} stanowiacych 46,7% przychodow Grupy ogdtem,
co daje wzrost 0 132,5% w stosunku do roku 2017. Wzrost pozycji pozostatych przychodow wynikat ze sprzedazy
ushug wsparcia w zakresie budowy oprogramowania dla podmiotéw publicznych.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przychody segmentow w 12 miesigcach 2018 roku oraz w okresie
poréwnywalnym w podziale na segmenty dziatalnosci (dane w tys. zt).

Wyszczego6lnienie 2018 2017 Zmiana
Sprzedaz licencji 875,0 1399,3 -37,5%
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 808,7 347,8 132,5%
Pozostate przychody 47,7 0,0 119250,0%
Suma przychodow ze sprzedazy netto 17314 17471 -0,9%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia strukture walutowsg sprzedazy za lata 2018 oraz 2017.

Wyszczegolnienie 2018 2017
PLN (ztoty polski) 77,3% 97,9%
USD (dolar amerykanski) 22, 7% 2,1%
Razem 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent.

Przeplywy pienigine Grupy DataWalk

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (CFO) Grupy wyniosty w 2018 roku -11,7 mln zt wobec -9,0 min zt
w 2017 r. W latach 2018 i 2017 istotny wptyw na CFO miata korekta warto$ci zysku (straty) netto o niegotowkowe
koszty wynikajace z rozliczenia programu motywacyjnego w kwocie odpowiednio 2,8 min zt i 9,8 min zt.

Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej (CFI) Grupy w 2018 roku uksztattowaty sie na poziomie 8,9 mln z1, na co
szczegblny wptyw mialy i) wplywy z tyt. umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym
(FIO) na taczng warto$¢ 10,1 mln z4, ii) wydatki na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie
1,32 min zt.

W 2017 r. przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -8,3 min zt. Najwickszy wptyw na CFI miaty: i) zakup
jednostek uczestnictwa w FIO na taczng warto$¢ 10,0 min zt w ramach krotkoterminowej inwestycji nadwyzek
finansowych, ii) wptywy z tyt. umorzenia jednostek uczestnictwa w FIO na taczng warto$¢ 2,7 min z1, ii) wydatki
na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie 1,1 mln zt.

Srodki pienigzne z dzialalnoéci finansowej (CFF) Grupy na koniec 2018 roku wyniosty -0,03 mln zt, co wynika
glownie ze sptaty zobowigzan z tyt. leasingu. W 2017 roku CFF uksztattowaly si¢ na poziomie 11,8 mln zl, co jest
gtownie efektem wptywu $rodkow z tyt. emisji nowych akeji serii K'i L.

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
DataWalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony
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Wyszczegélnienie (dane w tys. Zmiana
CFO -11719,8 -8 968,2 30,7%
CFI, w tym: 88674 -8 327,9 -206,5%
- CAPEX -1336,8 -1159,1 15,3%
CFF -27,6 11841,2 -100,2%
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych -2880,0 -5455,0 -47,2%

Zrodto: Emitent.

CFO = przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej,
CFI = przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

CFF = $rodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j.

Bilans Grupy DataWalk

Ponizsza tabela prezentuje wybrane pozycje bilansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz koniec grudnia 2017
roku (dane w tys. zt).

Aktywa 2018 2017 Zmiana
Aktywa niematerialne 38149 2586,3 47,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19194 1270,7 51,0%
Pozostate naleznos$ci krotkoterminowe 555,5 746,6 -25,6%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 0,0 100154 -100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22415 5 066,5 -55,8%
Pozostate aktywa 793,0 997,7 -20,5%
Aktywa razem 9 324,2 20 683,1 -54,9%

Zrodio: Emitent.

Pasywa 2018 2017 Zmiana
Kapitat wlasny 8 010,8 18 900,2 -57,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 575,9 1202,6 -52,1%
Pozostate zobowigzania 737,4 580,4 27,1%
Pasywa razem 9 324,2 20 683,1 -54,9%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy DataWalk na koniec roku 2018, jak réwniez
na 31 grudnia 2017.

Wyszczegolnienie 2018 2017
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 4,0 10,3
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowe;j 3,6 9,8
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej 1,7 2,9
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 14,1% 8,6%
Dlug / kapitat wlasny 0,0 0,0
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego 16,4% 9,4%
Kapitat pracujacy (w tys. zt) 3908,7 16 092,7

Zrodlo: Emitent.

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
DataWalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony
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Wskaznik biezacej plynnosci finansowej = Aktywa biezace (obrotowe) / Zobowigzania biezace (krotkoterminowe),

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej = (Aktywa biezace — Zapasy — Rozliczenia migdzyokresowe czynne) / Zobowigzania biezace
(krétkoterminowe),

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej = Srodki pienigzne / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),
Wskaznik ogolnego zadtuzenia = (Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Aktywa ogotem) x 100%,

Dtug / kapitat wlasny = (oprocentowane kredyty bankowe, dluzne papiery warto$ciowe + zobowigzania z tytutu leasingu finansowego) / kapitaty
wlasne.,

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / Kapitat wlasny) x 100%,

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe.

Informacje finansowe DataWalk S.A.

Wyniki finansowe DataWalk S.A.

Przychody ze sprzedazy DataWalk S.A. w 2018 roku wyniosty 1,73 mln zt i byly na zblizonym poziomie do roku
przychodow osiagnigtych w 2017, ktdre uksztattowaty si¢ na poziomie 1,75 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane jednostkowe dane finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018
roku oraz okres porownywalny 2017 roku (dane w tys. zt).

Wyszczeg6lnienie 2018 2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 17314 1709,6 1,3%
Koszty operacyjne 129110 10908,0 18,4%
Wiynik brutto ze sprzedazy -11179,5 -9198,4 21,5%
Pozostate przychody operacyjne 320,7 103,5 210,0%
Pozostate koszty operacyjne 3118,7 10 074,6 -69,0%
Wynik operacyjny -13977,5 -19 169,5 -27,1%
Zysk (strata) netto -13773,1 -19252,1 -28,5%

Zrodlo: Emitent.

W pozycji pozostale koszty operacyjne Spotka ujmuje niegotowkowe koszty zwiazane z rozliczaniem programu
motywacyjnego zgodnie z MSSF 2. W 2018 roku koszty programu motywacyjnego stanowity 89,9% wartosci tej
pozycji, tj. 2,8 min zl, podczas gdy w roku 2017 bylo to 9,96 miln zt (98,9% sumy pozostatych kosztow
operacyjnych). Strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w 2018 roku wyniosta 13,8 min zt
i byt 0 28,5% nizsza niz w roku 2017. Réznica wynika z ujecia w pozostatych kosztach operacyjnych rozliczenia
programu motywacyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Ponizsza tabela prezentuje dodatkowe wybrane jednostkowe informacje finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2018 roku oraz okres poréwnywalny 2017 roku (dane w tys. zt).

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
( Datawalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu

50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony
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Wyszczegoblnienie Zmiana
Przychody ze sprzedazy* 17314 1709,6 1,3%
EBIT -13977,5 -19169,5 -27,1%
Amortyzacja 177,1 190,6 -7,1%
EBITDA -13800,4 -18978,9 -27,3%
Niegotéwkowe koszty programu motywacyjnego 2 802,6 9964,8 -71,9%
EBITDA skorygowana -10997,8 -9014,1 22,0%
CFOnt -11 699,2 -8 807,7 32,8%
CAPEX -1333,0 -1159,1 15,0%
FCF -13032,3 -9 966,9 30,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1754,6 47741 -63,2%
Dhug odsetkowy 57,7 734 -21,4%

Zrodlo: Emitent.

* sprzedaz migdzy segmentami nie wystgpowata.
EBIT = Zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
EBITDA = EBIT + amortyzacja,

EBITDA skorygowana = EBITDA + niegotowkowe koszty transakcji z osobami objetymi programem motywacyjnym rozliczane w formie
instrumentow kapitatowych,

CFOy, = Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym),

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

FCF = CFOy - |CAPEX]|.

Struktura przychodéw DataWalk S.A.

W 2018 roku przychody ze sprzedazy licencji wyniosty 0,87 mln zt stanowily 50,5% przychodow Spotki ogotem
i byly 0 37,5% nizsze niz w roku 2017, podczas gdy przychody ze sprzedazy ustug wdrozenia oraz asysty technicznej
(tzw. ,,maintenance”) uksztattowaty si¢ na poziomie 0,81 min zt stanowigcych 46,7% przychodow Spotki ogdtem,
co daje wzrost o0 132,5% w stosunku do roku 2017. Wzrost pozycji pozostatych przychodow wynikal ze sprzedazy
ustug wsparcia w zakresie budowy oprogramowania dla podmiotéw publicznych.

Ponizsza tabela przedstawia jednostkowe przychody segmentdéw w 12 miesigcach 2018 roku oraz w okresie
poréwnywalnym w podziale na segmenty dziatalnosci (dane w tys. zt).

Wyszczegolnienie 2018 2017 Zmiana
Sprzedaz licencji 875,0 1361,8 -35,7%
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 808,7 347,8 132,5%
Pozostate przychody 47,7 0,0 100,0%
Suma przychodow ze sprzedazy 17314 1709,6 1,3%

Zrodlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia strukture walutowa sprzedazy za lata 2018 oraz 2017.

Wyszczegolnienie 2018 2017
PLN (ztoty polski) 77,3% 100,0%
USD (dolar amerykanski) 22,7% 0,0%
Razem 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent.

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
DataWalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony
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Przeplywy pieniezne DataWalk S.A.

Srodki pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej (CFO) Spétki wyniosty w 2018 roku -11,7 mln zt wobec -9,0 min z}
w2017 r. W latach 2018 1 2017 istotny wplyw na CFO miala korekta wartosci zysku (straty) netto o niegotéwkowe
koszty wynikajgce z rozliczenia programu motywacyjnego w kwocie odpowiednio 2,8 mln zt i 9,8 miln z1.

Przeplywy na dzialalnosci inwestycyjnej (CFI) Spotki w 2018 roku uksztattowaty si¢ na poziomie 8,9 mln zt, na co
szczegblny wplyw miatly i) wplywy z tyt. umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym
(FIO) na taczng warto$¢ 10,1 mln zi, ii) wydatki na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie
1,32 min z1.

W 2017 r. przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -8,3 mln zt. Najwickszy wptyw na CFI mialy: i) zakup
jednostek uczestnictwa w FIO na tgczng warto$¢ 10,0 min zt w ramach krétkoterminowej inwestycji nadwyzek
finansowych, ii) wplywy z tyt. umorzenia jednostek uczestnictwa w FIO na taczng warto§¢ 2,7 min zl, ii) wydatki
na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie 1,1 mln zi.

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (CFF) Spotki na koniec 2018 roku wyniést -0,04 min z}, co wynika
ze splaty zobowiazah z tyt. leasingu. W 2017 roku CFF uksztattowaty si¢ na poziomie 11,8 mln zt, co jest gtéwnie
efektem wptywu §rodkow z tyt. emisji nowych akcji serii Ki L.

Wyszczegélnienie (dane w tys. zt) 2018 2017 Zmiana
CFO -11 699,2 -8 807,7 32,8%
CFI, w tym: 8 652,3 -8 327,9 -203,9%
- CAPEX -1333,0 -1159,1 15,0%
CFF -27,6 11841,2 -100,2%
Zmiana stanu $rodkow pienigznych -3074,5 -5294,5 -41,9%

Zrodlo: Emitent.

CFO = przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej,
CFI = przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

CFF = §rodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j.

Bilans DataWalk S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane pozycje bilansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz koniec grudnia 2017
roku (dane w tys. zt).

Aktywa 2018 2017 Zmiana
Aktywa niematerialne 3814,9 2586,3 47 5%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1881,8 12359 52,3%
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 555,5 746,6 -25,6%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 0,0 10 015,4 -100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1754,6 47741 -63,2%
Pozostate aktywa 13474 1341,3 0,5%
Aktywa razem 9354,1 20 699,5 -54,8%

Zrodlo: Emitent.

DataWalk Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
( Datawalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu

50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony
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Pasywa 2018 2017 Zmiana
Kapitat wlasny 78215 18 792,0 -58,4%
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 841,4 13849 -39,2%
Pozostate zobowigzania 691,2 522,7 32,2%
Pasywa razem 9354,1 20 699,5 -54,8%

Zrodto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe DataWalk S.A. na koniec roku 2018, jak réwniez
na 31 grudnia 2017.

Wyszczeg6lnienie 2018 2017
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 31 9,4
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowe;j 2,8 9,0
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej 1,2 2,6
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 16,4% 9,2%
Dtlug / kapital wiasny 0,0 0,0
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego 19,6% 10,2%
Kapitat pracujacy (w tys. zt) 31377 15 618,2

Zrédto: Emitent.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = Aktywa biezace (obrotowe) / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),

Wskaznik przyspieszonej plynnosci finansowej = (Aktywa biezace — Zapasy — Rozliczenia migdzyokresowe czynne) / Zobowiazania biezace
(krétkoterminowe),

Wskaznik natychmiastowej ptynnoéci finansowej = Srodki pieniezne / Zobowiazania biezace (krétkoterminowe),
Wskaznik ogélnego zadtuzenia = (Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Aktywa ogotem) x 100%,

Dtug / kapitat wlasny = (oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery warto$ciowe + zobowigzania z tytutu leasingu finansowego) / kapitaty
wlasne.,

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Kapitat wlasny) x 100%,

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - Zzobowiazania krotkoterminowe.

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy DataWalk oraz DataWalk S.A.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, w 2019 roku Grupa bedzie koncentrowac swoje dziatania na:
e sprzedazy - rynek amerykanski i polski, w sektorze ubezpieczeniowego (Insurance) oraz publicznym, m.in.
na rzecz organéw scigania (Law Enforcement oraz Intelligence).
e kontynuacji trwajacych proceséw patentowych,
e  rozwijaniu oprogramowania DataWalk w kluczowych jego obszarach.

Szczegbdty dotyczace obszaréw oraz wartosci przewidywanych inwestycji Grupy w 2019 roku zostaty opisane
ponizej, w punkcie ,,Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych”.

W zwigzku z pozyskaniem srodkéw z emisji Akcji serii M w wysokosci 10 066,1 tys. zt, a wiec nizszej niz wartos¢
pierwotnie oczekiwana, Spétka podtrzymuje oswiadczenie dotyczace realizacji strategii zawarte w raporcie
biezacym nr 6/2019 z dnia 15 lutego 2019 roku.

DataWalk Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
DataWalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony
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AKCJE | AKCIJONARIAT DATAWALK S.A.
Akcje i akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku (udzial w kapitale zakladowym)

FGP Venture sp. z 0.0.

31,93%
Pozostali
48,09%
Investors Towarzystwo Funduszy
Aviva Investors Poland TFI S.A. Inwestycyjnych S.A.
9,11% 10,87%

Zrodlo: Emitent.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Udziat w kapitale Udziat w 0g6lnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow L ;
zaktadowym liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0.*%0 1175000 1 900 000 31,93% 43,13%
Investors Towar_zystwo Fuznlduszy 400 000 400 000 10,87% 9,08%
Inwestycyjnych S.A.

Aviva Investors Poland TFI S.A.% 335290 335290 9,11% 7,61%
Pozostali 1770210 1770210 48,09% 40,18%

REVA ] 3680 500 4 405 500 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.

* Pan Pawel Wieczynski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zakladowym oraz gtosow
na zgromadzeniu wspélnikéw FGP Venture Sp. z o.0.

Pan Krystian Piecko posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspélnikéw FGP Venture Sp. z o.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wsp6lnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

2 7godnie z raportem biezacym nr 16/2017 z dnia 28 grudnia 2017.
2 7 podmiotami zaleznymi. Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrzes$nia 2015.
22 7godnie z raportem biezacym nr 1/2018 z dnia 2 stycznia 2018.

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ DataWalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 kwietnia 2019 roku (udzial w kapitale zakladowym)

FGP Venture sp. z 0.0.
28,40%

Pozostali
53,83%

Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
9,67%
Aviva Investors Poland TFI S.A.
8,10%

Zrodto: Emitent.
Struktura akcjonariatu na dzien 30 kwietnia 2019 roku:

Udziat w kapitale Udziat w 0g6lnej
zakladowym liczbie glosow

FGP Venture sp. z 0.0.*% 1175 000 1 900 000 28,40% 39,07%
Investors Towarzystwo Funduszy

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow

Inwestycyjnych S.A.2¢ 400 000 400 000 9,67% 8,23%
Aviva Investors Poland TFI S.A.% 335290 335290 8,10% 6,89%
Pozostali 2227758 2227 758 53,83% 45,81%
Razem 4138 048 4 863 048 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.

* Struktura udzialowcow spotki FGP Venture Sp. z 0.0. zostala przedstawiona w opisie do tabeli ,,Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia
2018 roku” powyzej.

2 Zgodnie z raportem biezacym nr 11/2019 z dnia 7 marca 2019.
2+ Z podmiotami zaleznymi. Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrze$nia 2015.
% 7godnie z raportem biezacym nr 1/2018 z dnia 2 stycznia 2018.
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Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DataWalk S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego
raportu, tj. na dzien 30 kwietnia 2019 roku.

Imig i nazwisko Funkcja Liczba akcji
Pawel Wieczynski* Prezes Zarzadu 55000
Krystian Piecko* Czlonek Zarzadu 55 000
Sergiusz Borystawski* Czlonek Zarzadu 55 000
Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej 15003

Pawel Sobkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 880

Wojciech Dyszy Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 1000
Rafatl Wasilewski Czlonek Rady Nadzorczej 20 000

Zrédto: Emitent.

* Czlonkowie Zarzadu Spétki sa jednoczesnie udziatowcami oraz cztonkami zarzadu FGP Venture Sp. z 0.0., ktdrej udziat w strukturze
akcjonariatu Emitenta zostat zaprezentowany w pkt ,,Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku” oraz ,,Struktura akcjonariatu na dzief
30 kwietnia 2019 roku”.

Udzialy wiasne

Spotka nie posiada akcji whasnych.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Statut Spétki okresla ramy programu motywacyjnego, ktdry zaktada nabycie przez kluczowych cztonkow zespotu
Emitenta akcji Spotki. W zwigzku z powyzszym, istnieja osoby, z Ktorymi Emitent zawarl umowy uczestnictwa
w programie motywacyjnym. W przypadku realizacji warunkow okreslonych w umowach, osobom uprawnionym
przystugiwaé bedzie w latach 2018 - 2019 prawo objecia akcji Spotki. Z uwagi na zobowigzania Spotki wynikajace
z zawartych uméw Statut Spotki przewiduje upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatlu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisj¢ nie wiecej niz 180 000 akcji zwyktych na okaziciela.

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Czlonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
nie uczestniczg W Programie Motywacyjnym.

Emitentowi nie sg znane inne umowy, w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoétki z Grupy Kapitatowej DataWalk nie emitowaty obligacji korporacyjnych.
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DataWalk S.A. na rynku kapitalowym

Informacje o akcjach Spotki

Pierwsze notowanie akcji: sierpien 2012 r.
Liczba wyemitowanych akcji 4138048
Skrot DAT
ISIN PLPILAB00012
Rynek/Segment Podstawowy
Sektor oprogramowanie
Obecnos¢ w gietdowych indeksach WIG-Poland, WIG-INFORMATYKA, WIG

Zrédto: Emitent.

Dywidenda

Zarzad nie planuje rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy wcze$niej niz:
e po pokryciu wynikami finansowymi lat przysztych ujemnych wartosci kapitatow wtasnych wynikajacych
ze strat poniesionych we wczesniejszych latach obrotowych oraz
e  po osiagni¢ciu dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.
Ostateczna decyzja odnosnie rekomendacji dywidendy bedzie zalezata od aktualnej sytuacji finansowej
i ptynnosciowej Grupy oraz jej planow inwestycyjnych.

Relacje inwestorskie

DataWalk S.A. prowadzi aktywng komunikacje z inwestorami, w 2018 roku przedstawiciele Spotki wzieli udziat
w kilku konferencjach inwestorskich organizowanych przez: GPW ,,Innovation Day”, Pekao Investment Banking
“Small & Mid Cap Growth Stock Conference”, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych ,,WallStreet” oraz DM
Millennium ,,Sektor IT na GPW”.

W ramach prowadzonej przez Spétke akcji edukacyjnej odbyto si¢ spotkanie "Jak inwestowal w spotki
technologiczne w sektorze Enterprise IT" z legendami Doliny Krzemowej, w ktorym udziat wzieli Panowie Kirk
Bradley i Gabe Gotthard — eksperci, ktorzy przeszli droge od startupu do spotki publicznej o miliardowej
kapitalizacji.

Ponadto, utworzona zostata dedykowana strona w serwisie Strefa Inwestorow agregujaca materiaty informacyjne
Z obszaru dziatalnosci Spotki - datawalk.strefainwestorow.pl. Spotka uruchomita réwniez cykliczny newsletter
Z najwazniejszymi informacjami z zycia Spotki skierowany do inwestorow.

Spoétka komunikuje sie z rynkiem réwniez poprzez profile w mediach spotecznosciowych:
e  Facebook: https://www.facebook.com/datawalkplatform/
e LinkedlIn: https://www.linkedin.com/company/datawalk/
e  Twitter: https://twitter.com/DataWalk
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LAD KORPORACYJNY

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
Zbior zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega DataWalk

ASO NewConnect

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia 25 lutego 2019 r. akcje Emitenta byty przedmiotem obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,GPW”), wobec czego Emitent stosowat zasady tadu korporacyjnego wynikajace z zatacznika
nr 1 do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu GPW z dnia 31 marca 2010 roku. Zasady te w 2018 roku byty zamieszczone
na stronie internetowej: www.newconnect.pl/dobre-praktyki.

Rynek Glowny GPW

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Emitent stosuje zbior zasad tadu korporacyjnego pod nazwa
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (dalej ,,DPSN 2016”) przyjety uchwatg Rady Gietdy w dniu
13 pazdziernika 2015 roku nr 26/1413/2015, ktére weszly w zycie 1 stycznia 2016 r. Dokument ten jest dostepny
na stronie internetowej www.gpw.pl/dobre-praktyki.

W dniu 4 marca 2019 r. oraz 29 marca 2019 r. Spétka przekazata do wiadomosci publicznej raport dotyczacy zakresu
stosowania dobrych praktyk oraz zamiescita na swojej stronie internetowej, zgodnie z wymogami zasady 1.Z.1.13,
informacje na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w DPSN 2016.

Postanowienia, w zakresie ktérych DataWalk odstapil od zbioru zasad ladu korporacyjnego oraz przyczyny
odstgpienia

ASO NewConnect do dnia 25 lutego 2019 r.

Spotka nie stosowata nastepujacych rekomendacji i zasad: 9.2, 11 oraz 16.

Zasada 9.2

»Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.”

Ze wzgledu na koniecznos¢ zachowania tajemnicy handlowej i poufnosci zawartej umowy, Emitent nie stosowat
powyzszej praktyki w sposob ciagly.

Zasada 11

,~Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Z uwagi na fakt, iz koszty zwigzane ze spotkaniami sg niewspétmierne do potencjalnych korzysci takiego dziatania,
Spotka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady organizowania publicznych spotkan i nie stosowata
przedmiotowej Dobrej Praktyki.

Zasada 16

»Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

e  zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by w czgsci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,
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e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzagcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.”

W opinii Zarzadu Emitenta, Spotka nalezycie wypelnia obowiagzki informacyjne. Emitent publikowatl raporty
biezace 1 okresowe zawierajace informacje pozwalajace oceni¢ biezaca dziatalnos¢ Spotki i Grupy Emitenta.

Rynek Gléwny GPW
Spolka nie stosuje nastepujacych rekomendacji i zasad: 1.2.1.16., 1.2.1.20, II.R.2., IV.R.2., IV.Z.2., IV.Z.3.

Do dnia 29 marca 2019 roku nie byly réwniez stosowane zasady VL.R.1., VL.R.2, VI.Z 4., jednak w dniu 29
marca 2019 r. uchwala Zarzadu zostala przyjeta polityka wynagrodzen czlonkéw organéw spélki
i kluczowych menedzerow DataWalk S.A., w zwigzku z czym, zasady te zaczely obowigzywac.

Zasada 1.Z.1.16.

»Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie p6Zniej niz w terminie 7 dni przed
datg walnego zgromadzenia.”

Spotka nie przewiduje transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia, z uwagi na zwiazane z tym Koszty,
jak rowniez ze wzgledu na dotychczasowe doswiadczenia odno$nie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen,
ktére nie wskazuja na potrzebe zapewniania transmisji. Spotka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie mogla by¢
stosowana w przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i dokonaniu na ten cel
odpowiednich naktadow.

Zasada 1.Z.1.20.

,,Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”

Spotka nie przewiduje rejestrowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie wideo, majac na wzgledzie
te same przyczyny, dla ktorych nie zamierza podejmowac¢ si¢ transmisji obrad. Ponadto niestosowanie tej zasady
pozwala unikna¢ ryzyka ewentualnych roszczen akcjonariuszy, ktorzy mogliby nie zyczy¢ sobie upubliczniania
swojego wizerunku. Spotka deklaruje natomiast rejestracj¢ i publikacje na korporacyjnej stronie internetowej zapisu
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, w przypadku zgloszenia zainteresowania w tym zakresie
ze strony akcjonariuszy (inwestorow).

Zasada I1.R.2.

,Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny dazyé
do zapewnienia wszechstronno$ci i réznorodnosci tych organéw, migdzy innymi pod wzglgdem ptci, kierunku
wyksztatcenia, wieku i do§wiadczenia zawodowego.”

Spotka na dzien publikacji niniejszego raportu nie zapewnia zrownowazonego udzialu kobiet i mezczyzn
W Zarzadzie i Radzie Nadzorczej. Spotka wyraza poparcie dla powyzszej rekomendacji, prowadzac jednoczesnie
polityke, zgodnie z ktora w Spoélce zatrudniane sa osoby kompetentne, kreatywne oraz posiadajace odpowiednie
doswiadczenie zawodowe 1 wyksztalcenie. Jednocze$nie Spotka nie ma wplywu na decyzje w zakresie wyboru
sktadu organow.

Zasada IV.R.2.

»Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture¢ techniczng niezbgdna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczeg6lnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiada¢ si¢ w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
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3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.”

Spotka nie przewiduje przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej poprzez transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w Czasie rzeczywistym ani poprzez dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym, ani w formie umozliwiajacej wykonywanie prawa gltosu w toku Walnego
Zgromadzenia. Doswiadczenia Spotki odnosnie organizacji i przebiegu Walnych Zgromadzen nie wskazuja
na potrzebe udostepnienia takich rozwigzan. Rozwigzanie to nie jest rowniez powszechne stosowane przez spotki
publiczne na rynku polskim. Ponadto zapewnienie mozliwosci udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej mogloby si¢ wigzaé¢ z potencjalnymi trudnosciami natury
organizacyjno—technicznej, ktore w konsekwencji moglyby prowadzi¢ do watpliwosci prawnych, co do
prawidlowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia, czy podjetych uchwal. W opinii Zarzadu niestosowanie
powyzszej rekomendacji nie bedzie miato negatywnego wplywu na mozliwos¢ udziatu akcjonariuszy w obradach
Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zasada 1V.Z.2.
Zgodnie z wyjasnieniami opisanymi w [V.R.2.

Zasada 1V.Z.3.

,Przedstawicielom mediow umozliwia si¢ obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.”

W ocenie Spotki obowigzujace przepisy prawa w wystarczajacy sposob reguluja wykonywanie natozonych na spotki
publiczne obowigzkow informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bgdacych przedmiotem obrad
Walnego Zgromadzenia. Z tego wzgledu, Spotka nie przewiduje stosowana niniejszej zasady. Brak obecno$ci
przedstawicieli mediow zabezpiecza ponadto Spdtke przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy
mogliby nie zyczy¢ sobie upubliczniania swojego wizerunku oraz wypowiedzi.

Jednocze$nie zasady 1.Z.1.8., 1.Z.1.15., 1I1.Z.2, 111.Z.3. sa przez Spolke stosowane, jednak w odniesieniu
do tych zasad, Spétka dodala komentarz.

Zasada 1.Z.1.8.

»Zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dzialalnosci, w formacie umozliwiajacym
przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.”

Zasada jest stosowana. Zamiarem Spotki jest prezentowanie danych za ostatnie 5 lat dziatalnos$ci, w formacie
umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow. Spotka wskazuje jednak, ze w zwiazku
z przeksztatceniem w 2018 r. sprawozdan finansowych na zgodne z MSSF i zaprzestaniem sporzadzania przez
Spotke sprawozdan finansowych zgodnych z PSR, w pierwszym roku notowania Akcji na GPW, na stronie
internetowej Spotki dostepne bedg jedynie dane finansowe za ostatnie 3 lata dziatalno$ci Spotki.

Zasada 1.Z.1.15.

»Informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki roznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz
jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki roznorodnosci, jak pteé, kierunek
wyksztalcenia, wiek, do§wiadczenie zawodowe, a takze wskazywacé cele stosowanej polityki réznorodnosci i Sposéb
jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnoscei,
zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.”

Zasada jest stosowana. Spotka nie przewiduje publikowania na stronie internetowej informacji zawierajacej opis
stosowanej polityki roznorodnosci. Spotka popiera wprowadzenie niniejszej zasady, jednakze decyzja o sktadzie
Rady Nadzorczej podejmowana jest przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu. Zarzad natomiast powotywany
jest przez Rade Nadzorcza, co w konsekwencji oznacza, ze decyzja co do sktadu osobowego organow lezy wylacznie
w kompetencji okreslonych organéw Spotki. Kryteriami stosowanymi w pierwszej kolejnosci przy ksztattowaniu
polityki zatrudnienia i wyboru cztonkéw organdéw Spoétki oraz jej kluczowych menadzeréw sa wiedza,
doswiadczenie i umiejegtnosci.
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Zasada I11.Z2.2.

,»Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu czlonkowi zarzadu, a takze maja zapewniong mozliwos¢
raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.”

Powyzsza zasada bedzie stosowana wylacznie w czesci. Zarzad Spoétki nie wyodrebnil bowiem w strukturze
organizacyjnej Spotki jednostki odpowiedzialnej za funkcje audytu wewnetrznego ani compliance, ani tez nie
wyznaczyl 0s6b odpowiedzialnych za te funkcje. Czynno$ci te wykonywane sa w ramach kazdego z piondow
organizacyjnych w Spotce i Zarzad Spotki.

Zasada 111.Z.3.

,»W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osoéb odpowiedzialnych za realizacj¢ jej
zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, mi¢dzynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu wewngtrznego.”

Powyzsza zasada bedzie stosowana wylacznie w czeSci. Zarzad Spotki nie wyodrgbnit bowiem w strukturze
organizacyjnej Spotki jednostki odpowiedzialnej za funkcje audytu wewnetrznego ani compliance, ani tez nie
wyznaczyl 0s6b odpowiedzialnych za te funkcje. Czynnos$ci te wykonywane sa3 w ramach kazdego z pionow
organizacyjnych w Spétce i Zarzad Spoiki.

Zasada 1.Z.2.

»Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostgpnosé
swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1.
Niniejsza zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura
ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnos$ci.”

Zasada nie dotyczy spotki. Spotka nie przewiduje w najblizszym okresie zapewnienia dostgpnosci swojej strony
internetowej w jezyku angielskim, gdyz nie przemawia za tym struktura akcjonariatu spotki oraz charakter i zakres
prowadzonej dzialalnosci, jak rowniez z uwagi na wysokie koszty ustug z tym zwigzanych. Dziatania Grupy
na terenie Stanow Zjednoczonych prowadzone sg przez Spotke Zalezng, uzywajac do komunikacji marketingowej
dedykowanej, produktowej strony internetowej w jezyku angielskim.

Glowne cechy stosowanych przez DataWalk systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
W odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Spotka sporzadza skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”’). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rad¢e Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jednym z podstawowych mechanizméw kontrolnych jest
okresowa weryfikacja sprawozdan finansowych przez niezaleznego bieglego rewidenta, a w szczeg6lnosci przeglad
sprawozdania pétrocznego oraz badanie sprawozdania rocznego.

W celu zapewnienia zgodno$ci dziatania Spotki ze zmiang przepisow prawa wynikajacych z wejSciem w zycie
ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
W zwiagzku z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, poczawszy od 18 kwietnia 2019 roku, Spotka wdrozyta nowe zasady dotyczace
wyboru i rotacji podmiotu uprawnionego do przegladu/badania sprawozdan finansowych oraz §wiadczenia przez te
podmioty ustug innych niz przeglad/badanie sprawozdan finansowych. Wdrozenie przepisow skutkowato
Znaczacym wzrostem odpowiedzialno$ci, ale rowniez operacyjnego zaangazowania komitetu audytu do realizacji
zadan dotyczacych wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu/badania sprawozdan finansowych zgodnie
z wymogami prawa. Komitet Audytu Spotki odpowiada za przeprowadzenie procedury wyboru firmy audytorskiej
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oraz za przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendacji w tym zakresie, przy czym w przypadku, gdy wybor nie
dotyczy przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego, Komitet Audytu jest zobowiagzany
do przedstawienia rekomendacji poprzez wskazanie min. dwoch ofert firm audytorskich wraz z uzasadnieniem
oraz wskazanie preferencji wobec jednej z nich.

Wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza, z grona firm audytorskich, gwarantujagcych wysokie
standardy ustug i niezalezno$¢é. Umowa z firmg audytorska $wiadczacag ustugi audytorskie moze zosta¢ zawarta
na okres od 2 do 5 lat.

Firma audytorska jest wybierana w taki sposéb, aby zapewniona byla niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych jej
zadan. W celu zapewnienia niezalezno$ci wymagana jest nie tylko zmiana firmy audytorskiej, ale rowniez zmiana
kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad oraz badanie.

W ramach monitorowania proceséw rewizji finansowej w Spoélce oraz zapewnienia niezaleznosci audytorow
zewngtrznych Komitet Audytu w szczegolnoscei:

e przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje dotyczace wyboru lub zmiany firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spoiki i grupy kapitatowej,

e opracowuje polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,

e opracowuje polityke Swiadczenia przez firm¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firmg audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebgdacych badaniem,

e dokonuje oceny niezaleznoséci bieglego rewidenta oraz wyraza zgode na S$wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce,

e  okresla procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke,

e kontroluje i monitoruje niezalezno$¢ bieglego rewidenta i firmy audytorskiej i ich obiektywizm
W odniesieniu do wykonywanych ushug,

e zapewnia audytorowi wewnetrznemu i biegtemu rewidentowi mozliwos¢ odbycia spotkania z cztonkami
Komitetu Audytu bez obecnosci cztonkéw kadry zarzadzajacej,

e analizuje uwagi oraz zastrzezenia przekazane kadrze zarzadzajgcej przez bieglego rewidenta, ktore nie
zostaty uwzglednione lub poprawione,

e dokonuje przegladu efektywnos$ci procesu audytu zewngtrznego oraz czynnosci podejmowanych przez
Zarzad Spotki w zwiazku ze zgloszonymi przez audytora zewngtrznego uwagami i zastrzezeniami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie wyodrebnita komorki organizacyjnej/stanowiska
w zakresie audytu wewnetrznego.

Na system kontroli wewngtrznej w Spotce sktada si¢ szereg przyjetych mechanizméw i regulacji, ktore wspieraja
rzetelno§¢ prowadzenia ksigg rachunkowych oraz jakos$¢ generowanych danych finansowych, m.in:
e Polityka rachunkowosci oraz Plan Kont, zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
e  Procedury kontrolne ograniczajace ryzyko wynikajace ze specyfiki dziatalnosci Spotki, w ktorych badana
jest zgodno$¢é wykonywanych czynnosci z regulacjami i mechanizmami wewngtrznymi.
e Dziatania kontrolne realizowane sg przez lideréw poszczegdlnych komoérek organizacyjnych w zakresie
zgodnosci z przepisami prawa, regulacjami wewngetrznymi, standardami rynkowymi i etycznymi.

Do stosowanych przez Emitenta podstawowych rodzajéw mechanizméw kontrolnych zalicza sig, m.in.: (i)
procedury, (ii) podzial obowiazkow, (iii) autoryzacje, w tym operacji finansowych i gospodarczych, (iv) kontrole
dostepu, (v) ewidencj¢ operacji finansowych i gospodarczych. Wszystkie komorki organizacyjne i dzialy Spoiki sa
zobowiagzane do wspotpracy z Radg Nadzorcza i Komitetem Audytu, w tym w szczegolnosci w zakresie zapewnienia
dostepu do wszelkich systeméw, pomieszczen, materiatdow i informacji uzyskiwanych od pracownikoéw opinii
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia czynnosci nadzorczych. Cztonkowie Rady Nadzorczej maja prawo
do wgladu do wszelkich akt i dokumentéw, odpiséw lub wyciaggéw oraz dokonywania ogledzin, przeliczen
w zakresie koniecznym do wykonywania nadzoru. Ponadto, kazdy pracownik jest zobowigzany do przestrzegania
przepiséw prawa, obowiazujacych procedur, regut etyki biznesowej i standardéw rynkowych oraz do niezwlocznego
zglaszania wszelkich przypadkow ich naruszenia lub niezgodnosci.

W 2018 roku Spoétka nie wyodrebnita komorki audytu wewnetrznego, funkcj¢ zapewnienia zgodnosci petnit Office
Manager, Finance Manager oraz radca prawny. W ramach przyjetego przez Spotke modelu poszczegdlne dzialy
charakteryzujg si¢ odrgbnosciag rol i obowigzkow, ktore zostaly jasno zdefiniowane w procedurach oraz

DataWalk Spoétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
( Datawalk ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu

50-130 Wroctaw VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 413.804,80 zt w catosci wptacony



Q Dpatawalk svoal 4

dedykowanych politykach oraz instrukcjach. Pomimo roztacznoéci, poszczegdlne komorki komunikujg si¢ ze soba
dzielac si¢ informacjami i koordynujac dzialania w zakresie ryzyk, kontroli i tadu organizacyjnego. Liderzy
poszczegblnych komorek prezentujg wybrane zagadnienia podczas posiedzen Rady Nadzorczej. Jednocze$nie Rada
Nadzorcza, w tym Komitet Audytu monitoruje skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem, w tym w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej, dziatalno$ci operacyjnej, w oparciu m.in. o informacje
okresowo dostarczane bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za poszczegdlne komorki organizacyjne oraz
Zarzad Spoiki, na tej podstawie Rada Nadzorcza dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania systemow
kontroli. Rada Nadzorcza, w tym czlonkowie Komitetu Audytu, majg bezposredniag mozliwo$¢ uzyskania od osob
odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem oraz kontrolg¢ w Spoélce stosownych wyjasnien, co przyczynia si¢
do zapewnienia efektywnego monitorowania systeméw kontroli i zarzgdzania ryzykiem w Spotce.

Wazna role w systemie kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych,
jednostkowych i skonsolidowanych, spetnia powotany spo$rdd cztonkéw Rady Nadzorczej Komitet Audytu.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki do zadan Komitet Audytu nalezy:

e  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

e wykonywanie czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme¢ audytorska
badania;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznos$ci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegblnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki §wiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie
to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczo$ci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola komitetu
audytu w procesie badania;

e dokonywanie oceny niezaleznos$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $§wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spoétce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki §wiadczenia przez firm¢ audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firmg audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebgdacych badaniem;

e okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy audytorskiej zgodnie
z opracowanymi przez Komitet Audytu politykami;

o przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki w ramach czynno$ci nadzoru dotyczacych
monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej, Komitet Audytu w szczegdlnosci:

e analizuje przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczace istotnych zmian w rachunkowos$ci lub
sprawozdawczo$ci finansowej Spotki oraz szacunkowe dane lub oceny, ktore moga miec istotne znaczenie
dla sprawozdawczos$ci finansowej Spotki,

e analizuje metody stosowane przy rozliczeniu znaczacych, nietypowych transakcji, gdy istnieje kilka
sposobow ich ujecia ksiegowego z punktu widzenia prawidlowosci odzwierciedlenia ich tresci
ekonomicznej,
monitoruje wykonywanie czynnosci rewizji finansowej przez bieglego rewidenta,
monitoruje proces komunikacji informacji finansowych,
kontroluje terminowo$¢ poszczegdlnych etapow procesu sprawozdawczosci finansowej,
analizuje wspolnie z Zarzadem i biegltym rewidentem sprawozdania finansowe Spoétki oraz wyniki badania
tych sprawozdan przez biegltego rewidenta,

e analizuje sprawozdanie dodatkowe z badania biegltego rewidenta, omawia je z bieglym i przedstawia
whnioski Radzie Nadzorczej,
e przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci

Spolki i grupy kapitatlowej oraz zbadanych przez audytora sprawozdan finansowych.
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W ramach nadzoru nad zarzadzaniem ryzykiem i kontrola wewngtrzng Komitet Audytu w szczeg6lnosci:

e opiniuje projekty procedur dotyczacych zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych obszarach podstawowej
dziatalnosci Spotki, w tym mapy ryzyk,

e ocenia wykonywanie przez odpowiednie jednostki organizacyjne Spotki regulacji dotyczacych
informowania o nieprawidtowos$ciach w Spolice,

e analizuje informacje o zwigkszonej ekspozycji na dane ryzyko, informacje o sposobie identyfikacji
i monitorowania ryzyka oraz kroki jakie zostaty podjete w celu zmniejszenia ryzyka.

e dokonuje przegladu wprowadzonych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego,
pod katem wypelnienia planowanych celéw kontroli i sprawno$ci dzialania,

e opiniuje efektywno$¢ powyzszych systemoéw oraz przedstawia Radzie Nadzorczej wnioski dotyczace ich
oceny i rekomendacje, w tym zasadnosci ich zmiany,

e proponuje ulepszenia procedur w zakresie kontroli wewnetrznej i audytu lub wskazanie obszarow,
ktdre wymagajg bardziej szczegotowej kontroli lub audytu,

o weryfikuje, czy osoby odpowiedzialne za kontrole wewnetrzna i audyt dziataja zgodnie z powszechnie
przyjetymi i obowiazujacymi standardami pod wzglgdem kwalifikacji, niezaleznosci, organizacji i jakosci
pracy oraz zasohdw,

e wstepnie ocenia przekazywane do Rady Nadzorczej dokumenty dotyczace systemu kontroli wewnetrzne;j
i audytu wewngetrznego.

Odzwierciedleniem skutecznos$ci stosowanych procedur kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych DataWalk S.A. jest opinia bieglego rewidenta - bez zastrzezen, wydana przez firme
audytorska z badania niniejszych sprawozdan finansowych.

AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posSrednio znaczne pakiety akcji
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Udziat w kapitale Udzial w og6lnej
zakladowym liczbie glosow

FGP Venture sp. z 0.0.*% 1175000 1 900 000 31,93% 43,13%
Investors Towarzystwo Funduszy

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow

Inwestycyjnych S.A 27 400 000 400 000 10,87% 9,08%
Aviva Investors Poland TFI S.A.%8 335290 335290 9,11% 7,61%
Pozostali 1770210 1770210 48,09% 40,18%
Razem 3680 500 4 405 500 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.

* Pan Pawel Wieczynski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zakladowym oraz gtosow
na zgromadzeniu wspélnikéw FGP Venture Sp. z o.0.

Pan Krystian Piecko posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspélnikéw FGP Venture Sp. z o.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatéow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wsp6lnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

% 7godnie z raportem biezacym nr 16/2017 z dnia 28 grudnia 2017.
27 7 podmiotami zaleznymi. Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrze$nia 2015.
2 7godnie z raportem biezacym nr 1/2018 z dnia 2 stycznia 2018.
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 kwietnia 2019 roku:

Udziat w kapitale Udziat w 0g6lnej
zakladowym liczbie glosow

FGP Venture sp. 2 0.0.*%° 1175000 1 900 000 28,40% 39,07%
Investors Towarzystwo Funduszy

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

Inwestycyjnych S.A % 400 000 400 000 9,67% 8,23%
Aviva Investors Poland TFI S.A.3! 335290 335290 8,10% 6,89%
Pozostali 2227 758 2227758 53,83% 45,81%
Razem 4138 048 4 863 048 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent.

* Struktura udzialowcow spotki FGP Venture Sp. z 0.0. zostata przedstawiona w opisie do tabeli ,,Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia
2018 roku” powyzej.

Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne

W $wietle postanowien 86 ust. 5 oraz §15 ust. 5 Statutu Spotki akcjonariusz FGP Venture spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig posiada okre§lone uprawnienia osobiste zwigzane z powotywaniem i odwotywaniem jednego
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej, tak dhugo jak FGP Venture jest
akcjonariuszem posiadajagcym akcje Spotki reprezentujagcym co najmniej 20 % ogodlnej liczby gtosdéw na Walnym
Zgromadzeniu.

Ponadto zgodnie z postanowieniami 86 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki na kapitat zaktadowy sktada sie 725 000 szt. akcji
imiennych serii A, o kolejnych numerach od 1 do 725 000 uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na jedna
akcje przypadaja dwa glosy — bedace w posiadaniu FGP Venture spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Ograniczenia odno$nie do wykonywania prawa glosu

Nie wystepuja ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu, takie jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okreslonej czgéci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu
lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw warto$ciowych.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych emitenta

Zgodnie z zawartymi umowami uczestnictwa w programie motywacyjnym opisanym w pkt ,,Informacje o systemie
kontroli programOw akcji pracowniczych” niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci osoby uprawnione zobowiazaty
si¢ bezwarunkowo, ze w okresie 24 miesigcy od objecia akcji w ramach Programu nie obciaza, nie zastawia, nie
zbeda ani w inny sposob nie przeniosg wlasnosci tych akceji (ani praw do Akcji, do czasu ich rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sadowym), jak réwniez nie zobowiaze si¢ do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby,
chyba ze zgoda na takg czynno$¢ zostanie wyrazona przez Zarzad Spoétki. W przypadku naruszenia przez osobe
uprawniong zobowigzania okreslonego w zdaniu poprzedzajacym osoba uprawniona zobowigzana bgdzie do zaptaty
na rzecz Spotki kary umownej stanowiacej iloczyn liczby akcji dotknietych naruszeniem zobowigzania oraz
dwukrotnos$ci wartosci rynkowej akcji z dnia naruszenia, ustalonej wedtug kursu zamknigcia akcji Spotki na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. albo innym rynku regulowanym z tego dnia
(w przypadku braku kursu zamkniecia w tym dniu, z ostatniego dostepnego kursu zamkniecia) — w przypadku, gdy
w dniu naruszenia Spoétka jest notowana na tym rynku regulowanym.

2 7godnie z raportem biezacym nr 11/2019 z dnia 7 marca 2019.
% Z podmiotami zaleznymi. Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrze$nia 2015.
81 Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2018 z dnia 2 stycznia 2018.
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Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnienia, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad sktada si¢ z 1 do 3 czlonkow, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwolywanych przez Rade
Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu powolywani sg na wspdlng trzyletnia kadencje. Czlonek Zarzadu moze by¢
powolany na kolejne kadencje.

Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu
wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go, takze przed uplywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.

W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez Prezesa
Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkow zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwolany. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego
stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Odwotany Cztonek Zarzadu jest uprawniony
i obowigzany ztozy¢ wyjasnienia w toku przygotowywania sprawozdania zarzadu i sprawozdania finansowego,
obejmujacych okres pelnienia przez niego funkcji Cztonka Zarzadu, oraz do udzialu w walnym zgromadzeniu
zatwierdzajacym sprawozdania, o ktéorych mowa w art. 395 §2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, chyba ze akt
odwotania stanowi inaczej. Kompetencje, uprawnienia os6b zarzadzajacych zostaly opisane w Art. 371 i nast.
Kodeksu spotek handlowych.

Statut Spotki nie przewiduje specjalnych uprawnien dla Zarzadu do podjgcia decyzji w sprawie wykupu akcji Spotki.

Zgodnie z §6a Statutu Spotki Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki, o kwote nie wigksza niz 62 500,00 z1, poprzez emisj¢ nie wiecej niz 625 000 akcji zwyktych
na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja w ramach kapitatu docelowego.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze srodkow
wlasnych Spotki.

Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, chyba, ze postanowienia Statutu Spotki lub przepisy Kodeksu spotek handlowych zawieraja
odmienne postanowienia, w szczegolnosci Zarzad Spotki jest umocowany do:

e zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjng lub subemisj¢ ustugowsa lub innych uméw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji,

e podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie ubiegania si¢ o dematerializacj¢ akcji oraz zawierania
uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracj¢ akcji z zastrzezeniem
postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisoOw prawa;

e podejmowania uchwatl oraz innych dzialan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub
w drodze oferty publicznej i ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW, z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowiazujacych przepisoOw prawa;

e zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany.

Zasady zmian statutu lub umowy spotki DataWalk

Kodeks Spotek Handlowych reguluje szczegétowo zmiany statutu spotki akcyjnej w rozdziale 4, 5 1 6 przepisow
0 spélce akcyjnej (art. 430 KSH i nast.). Statut DataWalk S.A. nie przewiduje szczegdlnych postanowien
regulujgcych zmiany Statutu, w tym zakresie Spotka stosuje przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, zmiana Statutu Spo6tki wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej okreslong wiekszoscig gtoséw oraz wpisu do rejestru.
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Obowiazki rejestracyjne

Zmiana statutu staje si¢ skuteczna z chwila wpisu tej zmiany do KRS. Obowigzek zgloszenia zmiany statutu
spoczywa na zarzadzie spotki. Zarzad zobowigzany jest zglosi¢ zmiang statutu w ciggu 3 miesiecy od powzigcia
odpowiedniej uchwaty. Jezeli jednak zmiana statutu polega na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki akcyjne;,
moze ona by¢ zgloszona w ciggu 6 miesiecy od uchwalenia podwyzszenia kapitatu zakladowego, a jezeli udzielona
zostata zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu - od dnia udzielenia tej zgody, o ile
wniosek o udzielenie zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech miesiecy od dnia
powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb
ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzszym organem Spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata
zgodnie z zasadami okreslonymi w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, jak rowniez w Statucie Spotki.

Szczegdtowo sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia opisuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, przyjety
przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 6 sierpnia 2018 roku. Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia
Spotki zostaty opublikowane na stronie internetowej Spotki.

Opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych DataWalk oraz ich komitetow,
uwzgledniajgc Komitet Audytu, wraz ze wskazaniem skladu osobowego tych organdéw i zmian, ktére w nich
zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego

Szczegdtowy Opis dziatania Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu, poza zakresem wyraznie opisanym
W bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa, zostat zawarty w Regulaminach Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Zarzad

Zarzad dziata zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, w szczegdlnosci w oparciu o postanowienia art. 368 i nast.
Kodeksu Spétek Handlowych, zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regulaminem Zarzadu, przyjetym przez Rade
Nadzorczg Spotki w dniu 6 listopada 2018 roku.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu DataWalk S.A. przedstawiat si¢
nastepujaco:

Zarzad Okres petnienia funkcji

Pawel Wieczynski 01.01.2018 —31.12.2018
Krystian Piecko 01.01.2018 - 31.12.2018
Sergiusz Borystawski 01.01.2018 — 31.12.2018

Zrodlo: Emitent.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki nie ulegl zmianie.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem spraw Spotki
niezastrzezonych do wytacznej wiasciwosci Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia okreslonych w Statucie,
Kodeksie Spotek Handlowych lub innych aktach prawnych powszechnie obowigzujacych.

Zarzad inicjuje i organizuje dziatalnos¢ gospodarcza Spétki zapewniajaca realizacje celéw okreslonych w Statucie,
oraz, kierujac sie¢ interesem Spoiki, okresla strategie i gtowne cele dziatalnosci Spoltki oraz jest odpowiedzialny
zaich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywno$¢ systemu zarzadzania Spoika
oraz prowadzenie jej spraw zgodnie z przepisami prawa oraz Dobrymi Praktykami.
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Prezes Zarzadu reprezentuje Zarzad wobec pozostatych organéw Spétki oraz Kieruje pracami Zarzadu,
w szczegolnosci  koordynuje, nadzoruje oraz organizuje pracg czionkdw Zarzadu, a takze przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu.

W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spétki wykonywana jest przez Prezesa
Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwéch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, Statutem Spétki oraz Regulaminem Rady
Nadzorczej, ktory zostat przyjety Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 13 sierpnia 2018 roku.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiat si¢
nastgpujaco:

Rada Nadzorcza Okres petnienia funkcji

Pawel Sobkiewicz 01.01.2018 — 31.12.2018
Woijciech Dyszy 01.01.2018 — 31.12.2018
Grzegorz Dymek 01.01.2018 —31.12.2018
Krzysztof Piontek* 01.01.2018 — 28.06.2018
Ireneusz Wasowicz* 01.01.2018 — 28.06.2018
Roman Pudetko 28.06.2018 — 31.12.2018
Wojciech Szymon Kowalski 06.08.2018 — 31.12.2018

Rafat Wasilewski 01.01.2018 —31.12.2018

Zrodlo: Emitent.

* Pan Krzysztof Piontek oraz Pan Ireneusz Wasowicz przestali petni¢ funkcj¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej w dniu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji, z chwilg wygasnigcia
mandatu w zwigzku z uptywem kadencji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zmianie.

Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach.

Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystgpowac do Zarzadu z wnioskami
i inicjatywami. Zarzad, w terminie czternastu dni od daty otrzymania wniosku, opinii lub inicjatywy Rady
Nadzorczej, ma obowiazek zawiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
zgtoszonej inicjatywy Rady Nadzorczej. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg Spdtki wymagana bedzie
bezwzgledna wigkszos¢ gtosdw oddanych w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku réwnej liczby gtosow za i przeciwko podjeciu uchwaty gtos decydujacy bedzie miat Przewodniczacy
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty:
e naposiedzeniu;
e W trybie pisemnym;
e za pomoca $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.
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Komitet Audytu

Funkcjonowanie Komitetu Audytu reguluje 86 Regulaminu Rady Nadzorczej ,,Komitet Audytu, Komitety Rady
Nadzorczej”, jak rowniez Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej przyjety przez Rade Nadzorczg Uchwatg
z dnia 6 listopada 2018 roku.

Od dnia powotania Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

Rada Nadzorcza Funkcja

Pawel Sobkiewicz Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Dymek Czlonek Komitetu Audytu
Wojciech Szymon Kowalski Czlonek Komitetu Audytu

Zrodto: Emitent.

Kryteria niezalezno$ci spetniaja Pan Pawel Sobkiewicz, Pan Grzegorz Dymek i Pan Wojciech Szymon Kowalski,
ktérzy jednoczesnie posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
jak réwniez z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka. Kompetencje Cztonkoéw Komitetu Audytu w ww. obszarach
potwierdza przebieg ich dotychczasowej kariery zawodowe;j.

Osobami posiadajacymi wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych sg:
- Pawet Sobkiewicz z uwagi na kierunkowe wyksztatcenie (absolwent Wyzszej Szkoty Ubezpieczen i Bankowosci
w Warszawie-Akademia Finansow, Wydziat Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego, ukonczone
studium dla kandydatow na doradcOw inwestycyjnych w zakresie obrotu papierami wartosciowymi) oraz
zajmowane stanowiska w zarzadach spotek,

- Wojciech Szymon Kowalski z uwagi na kierunkowe wyksztatcenie (absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu) oraz zajmowane stanowiska w organach spdtek w tym w szczegdlnosci w Delko S.A. z siedziba
w Sremie gdzie od 2012 roku petni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej i jednoczesnie cztonka komitetu
audytu oraz Pozbud T & R S.A. z siedzibg w Wysogotowie gdzie od 2011 roku petni funkcje wiceprzewodniczgcego
rady nadzorczej i jednoczesnie przewodniczacego komitetu audytu.

Osoba posiadajacag wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Spoétka jest:

- Grzegorz Dymek z uwagi na kierunkowe wyksztalcenie (absolwent Politechniki Slaskiej) oraz zwiazek z branzg
informatyczna i telekomunikacyjng od poczatku kariery zawodowej, miedzy innymi jako dyrektor Centrum
Komputerowego Politechniki Slaskiej, dyrektor ds. technicznych i rozwoju 2Si S.A., prezes zarzadu 2Si Software;
Serwis sp. z 0.0., dyrektor zarzadzajacy Exorigo sp. z 0.0., cztonek zarzadu TELE24 sp. z 0.0., cztonek zarzadu
Anshar Studios S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Spotki nie zmienit sie.

Zakres prac Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Z uwagi na fakt, iz w roku 2018 Emitent nie posiadat statusu Jednostki Zainteresowania Publicznego, Rada
Nadzorcza realizowata swoje zadania w ramach wilasnych kompetencji. Pierwsze posiedzenie Komitetu Audytu
odbyto si¢ 12 marca 2019 roku, po debiucie Emitenta na rynku regulowanym GPW, ktory miat miejsce 28 lutego
2019 roku. Natomiast drugie posiedzenie Komitetu Audytu miato miejsce dnia 18 kwietnia 2019 r.

Do zadan Komitet Audytu nalezy w szczegdlnosci:

e  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

e monitorowanie skuteczno$ci systemow kontroli wewngtrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewngtrznego, w tym w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej;

e wykonywanie czynnosci rewizji finansowej, w szczegolno$ci przeprowadzania przez firme audytorska
badania;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczeg6lnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki §wiadczone sg przez firm¢ audytorska inne ustugi niz badanie;

e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie
to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola komitetu
audytu w procesie badania;
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e dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na §wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebgdacych badaniem w Spotce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firmg audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebgdacych badaniem;

e  okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy audytorskiej zgodnie
z opracowanymi przez komitet audytu politykami;

e przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Pozostate zadania z zakresu monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej oraz zarzadzania ryzykiem
i kontrola wewnetrzng zostaty opisane w czeSci ,,Glowne cechy stosowanych przez DataWalk systemoéw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych” niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci.

Na posiedzeniu Komitetu Audytu w dniu 18 kwietnia 2019 roku, w celu wypetnienia obowiazkéw natozonych przez
Ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, podj¢te
zostaty uchwaty w sprawie przyjecia tresci:
e Polityki wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych DataWalk S.A. i Grupy
Kapitatowej DataWalk,
e Polityki §wiadczenia innych ustug przez firme¢ audytorska uprawniona do przeprowadzania przegladu
srodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badania
i sporzadzania sprawozdania z badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,
e Procedury wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych DataWalk S.A. i Grupy
Kapitatowej DataWalk,

Powyzsze regulacje zostaly zatwierdzone przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 18 kwietnia 2019 roku.

Glownym zatozeniem Polityki oraz Procedury wyboru firmy audytorskiej jest zapewnienie wyboru zgodnie
z prawem, z uwzglednieniem kryteriow niezaleznosci, wykluczajac konflikt interesoéw, przy jednoczesnym
uwzglednieniu interesow Grupy DataWalk. Natomiast podstawowym zalozeniem Polityki $wiadczenia ustug
dodatkowych jest opisanie zasad $wiadczenia ustug dozwolonych niebedacych czynno$ciami rewizji finansowej
sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta, firm¢ audytorska oraz podmioty powigzane z ta firma
audytorska, w zwigzku z ryzykiem zagrozenia niezaleznos$ci tych podmiotow, co skutkuje niewazno$cia badania
ustawowego z mocy prawa.

Firma audytorska nie moze $wiadczy¢ bezposrednio ani posrednio na rzecz Spoiki ani zadnej kontrolowanej przez
nig spotki zaleznej, zadnych ustug niebedacych badaniem lub przegladem sprawozdan finansowych innych niz
ustugi dozwolone. Przed powierzeniem firmie audytorskiej ustug innych niz ustawowe badanie Komitet Audytu
dokonuje oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69-73 Ustawy o Biegtych.

Komitet Audytu weryfikowat réwniez niezaleznoé¢ audytora oraz wyrazit zgode na wykonanie przez audytora
czynnosci przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spo1tki oraz Grupy Kapitatowej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Komitet Audytu pozytywnie ocenit funkcjonowanie kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem w Spotce i Grupie
Kapitatowej DataWalk.

Komitet Audytu ocenit proces realizacji audytu sprawozdan finansowych jako niezalezny, w zwigzku
ze spetnieniem przez biegtego rewidenta warunkow do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Komitet Audytu nie dokonywat rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania.

Nie byty $wiadczone przez firm¢ audytorskg badajgcg sprawozdania finansowe dozwolone ustugi niebedace
badaniem.
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Opis polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta

Spotka nie przyjela dokumentu polityki réznorodnosci w odniesieniu do wladz Spoétki oraz jej kluczowych
menadzerdw. Decyzje dotyczace wyboru czlonkéw organdéw Spolki podejmowane s3 przez akcjonariuszy
na Walnym Zgromadzeniu i Rad¢ Nadzorcza. Kryteriami stosowanymi w pierwszej kolejnosci przy ksztalttowaniu
polityki zatrudnienia i wyboru czlonkéw organdéw Spolki oraz jej kluczowych menadzeréw sa wiedza,
doswiadczenie i umiejetnosci. Obecnie pomimo braku przyjetego dokumentu polityki réznorodnosci zachowana jest
roznorodno$¢ we wszystkich istotnych obszarach (tj. pte¢, wyksztalcenie, wiek, do$wiadczenie zawodowe).
Informacje dotyczace czlonkow organow Spotki sa publikowane w raportach biezacych i na stronie internetowe;j
Spotki.
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WYNAGRODZENIA ORGANOW EMITENTA

W dniu 29 marca 2019 r. zostata przyjeta polityka wynagrodzen czionkéw organdéw Spoétki i kluczowych
menedzerow DataWalk S.A.

Raport na temat polityki wynagrodzen

Celem polityki wynagrodzen jest okreslenie przez Spotke przejrzystych zasad wynagradzania Cztonkoéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki oraz jej kluczowych menedzerow.

Polityka Wynagrodzen jest elementem dlugoterminowej strategii Spotki, ukierunkowanej na $ciste powigzanie
ze strategia Spotki, jej celami krétko- 1 dlugoterminowymi interesami i wynikami Spotki.

Polityka Wynagrodzen uwzglednia rowniez rozwigzania Spotki stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.

Zarzad

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spotki ustala Rada Nadzorcza Spoétki, z uwzglednieniem zasad,
ze wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu w Spoétce powinno byé wystarczajace dla ich pozyskania, utrzymania
i motywacji w ramach pelnienia funkcji za$ poziom wynagrodzenia powinien by¢ adekwatny do powierzonego
zakresu zadan i uwzglednia¢ petnienie dodatkowych funkcji w Spotce.

Polityka wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu okresla state sktadniki wynagrodzenia wyrazone w polskich ztotych.

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu sktada si¢ z dwoch czesci. Pierwsza czesci wynagrodzenia stanowi miesigczne
wynagrodzenie wyptacane z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki na podstawie powotania. Druga czgsci
wynagrodzenia Cztonka Zarzadu zwigzana jest z wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z zawartej ze Spotka
umowy o pracg.

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia Cztonka Zarzadu Spotki brane sa pod uwage:

a) stopnien zaangazowania w realizacj¢ celow biznesowych na poziomie operacyjnym i strategicznym,

b) cele krotko i dtugoterminowe Spoiki,

€) zakres zadan powierzonych w ramach pehnienia funkcji Czlonka Zarzadu i obowiazkéw wynikajacych
ze stosunku pracy,

d) stosowania kodeksu dobrych praktyk lub innych regut etycznego postepowania, w przypadku, gdy takie
praktyki Iub reguty obowiazuja w Spotce,

e) inne istotne czynniki, patrzac przez pryzmat potrzeb i interesu Spotki.

State sktadniki wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu zaleza od dos§wiadczenia zawodowego i zakresu obowigzkow
zwiazanych z petniong funkcja w ramach Zarzadu Spoéiki i obejmuja:

a) wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Czlonka Zarzadu na podstawie powotania,

b) wynagrodzenie zasadnicze z tytutu umowy o prace.

W przypadku wynagrodzenia zasadniczego z tytutu umowy o pracg Spotka przewiduje dodatkowe state sktadniki
wynagrodzenia Cztonka Zarzadu, tj.:

a) dodatek za prace w porze nocnej,

b) wynagrodzenie za prace w godzinach nadliczbowych,

c) zwrot kosztow poniesionych w czasie delegacji stuzbowych,

d) odprawy emerytalne i rentowe.

W przypadku wprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego (opcji lub innych instrumentéw powigzanych
z akcjami Spotki) (dalej Program Motywacyjny) na rzecz Cztonkéw Zarzadu, powinien on by¢ tak skonstruowany,
aby uzaleznial poziom wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spotki od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji
finansowej Spotki oraz od dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spotki i stabilno$ci
funkcjonowania Spotki. Okres pomiedzy przyznaniem, w ramach Programu Motywacyjnego, opcji lub innych
instrumentdéw a mozliwoscig ich realizacji przez Czlonka Zarzadu, powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
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Czlonek Zarzadu moze by¢ zatrudniony w Spoétce, jak réwniez w spoéice zaleznej od Spotki. Wysokosé
wynagrodzenia Cztonka Zarzadu Spotki w spotce zaleznej jest zatwierdzane przez Rade Nadzorcza Spotki.

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie Czlonkoéw Rady Nadzorczej Spotki ustala Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej ustala si¢ adekwatnie do petnionej funkcji, zaangazowania czasowego,
a takze adekwatnie do skali dziatalnosci Spotki.

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej nie jest uzaleznione od opcji i innych instrumentéw pochodnych,
ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikow, jak i nie jest uzaleznione od wynikow Spolki.

Wynagrodzenie uzaleznione jest od liczby posiedzen Rady Nadzorczej, w ktérym Czlonek Rady Nadzorczej
uczestniczyt osobiscie lub za posrednictwem $rodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie ustalane jako okreSlona kwota zlotych za udziat
W posiedzeniu Rady Nadzorczej, w ktorym Cztonek Rady Nadzorczej uczestniczyt osobiscie lub za posrednictwem
srodkoéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki otrzymuje dodatkowe wynagrodzenie ustalane jako okreslona kwota
zlotych za udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej Spoiki.

Cztonkowie Komitetu Audytu Spétki bedacy jednocze$nie Czlonkami Rady Nadzorczej otrzymuja dodatkowo
wynagrodzenie za udzial w posiedzeniu Komitetu Audytu Spétki, gdzie wysoko$¢ wynagrodzenia jest adekwatna
do dodatkowych zadan wykonywanych w ramach danego komitetu, z uwzglgdnieniem tresci punktu 9 ponize;j.

Dodatkowe wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej pelnigcych jednoczesnie funkcje w Komitecie Audytu
Spotki uzaleznione jest od liczby posiedzen Komitetu Audytu, w okreslonej kwocie ztotych za posiedzenie,
w ktorym Cztonek Komitetu Audytu uczestniczyl osobiscie lub za posrednictwem $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosc.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej, w tym
koszty przejazdéw na posiedzenia.

Kluczowi menedzerowie

W przypadku, gdy Spoétka zidentyfikuje, ze wzgledu na powiazang ze strategia Spolki, jej celami krotko-
i dlugoterminowymi interesami i wynikami, kluczowych menedzeré6w Polityka Wynagrodzen bedzie miata
zastosowania rowniez wobec nich.

Wynagrodzenie kluczowych menedzerow ustala Zarzad Spotki.

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia kluczowych menedzeréw przez Zarzadu Spotki brane sg pod uwage:

a) stopnien zaangazowania w realizacj¢ celow biznesowych na poziomie operacyjnym i strategicznym,

b) cele krotko i dtugoterminowe Spoiki,

c) zakres zadan powierzonych w ramach obowigzkéw wynikajacych ze stosunku pracy lub stosunku
cywilnoprawnego,

d) stosowania kodeksu dobrych praktyk lub innych regut etycznego postepowania, w przypadku, gdy takie
praktyki Iub reguty obowiazuja w Spotce,

e) inne istotne czynniki, patrzgc przez pryzmat potrzeb i interesu Spoiki.

W przypadku wprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego na rzecz kluczowych menedzeréw, powinien
on by¢ tak skonstruowany, aby uzaleznial poziom wynagrodzenia kluczowych menedzerow od rzeczywistej,
dtugoterminowe;j sytuacji finansowej Spoiki oraz od dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spotki
i stabilnosci funkcjonowania Spoitki. Okres pomiedzy przyznaniem, w ramach Programu Motywacyjnego, opcji lub
innych instrumentow a mozliwoscia ich realizacji przez kluczowego menedzera, powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano catkowite wynagrodzenie brutto Czlonkdw Zarzadu z tytutu sprawowanych
funkcji w DataWalk S.A. za 2018 rok (dane w tys. zi):

Imi¢ i nazwisko 2018

Pawel Wieczynski 2440
Krystian Piecko 2217
Sergiusz Borystawski 200,8

Zrédto: Emitent.

Cztonkowie Zarzadu Spotki majg prawo do przystugujacych wszystkim pracownikom §wiadczen pozafinansowych
tj.: opieki medycznej, pakietu sportowego oraz ochrony ubezpieczeniowej na zycie. W przypadku Cztonka Zarzadu,
ktory skorzystat z wybranego $wiadczenia dodatkowego, do jego wynagrodzenia zasadniczego brutto doliczone
zostaty benefity, ktore w mys| przepiséw stanowig dodatkowy przychéd dla pracownika.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto Czlonkdw Rady Nadzorczej z tytulu sprawowanych
funkcji w DataWalk S.A. za 2018 rok (dane w tys. zt):

Rada Nadzorcza 2018

Wojciech Dyszy 2,0
Grzegorz Dymek 2,7
Pawet Sobkiewicz 13,8
Krzysztof Piontek* 13
Rafal Wasilewski 13
Ireneusz Wasowicz* 13
Roman Pudetko 1,3
Wojciech Szymon Kowalski 1,3

Zrédto: Emitent.

* Pan Krzysztof Piontek oraz Pan Ireneusz Wasowicz przestali petni¢ funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej w dniu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji, z chwilg wygasnigcia
mandatu w zwiazku z uptywem kadencji.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto CzlonkOw Zarzgdu DataWalk S.A. w innych spotkach
Grupy DataWalk za 2018 rok (dane w tys. zt):

Imig i nazwisko 2018

Pawel Wieczynski 0,0
Krystian Pie¢ko 490,4
Sergiusz Borystawski 0,0

Zrodlo: Emitent.

Cztonkowie Rady Nadzorczej DataWalk S.A. nie petnili funkcji i nie byli zatrudnieni w innych spétkach Grupy
DataWalk w 2018 roku.

W ciagu ostatniego roku nie nastapity istotne zmiany w polityce wynagrodzen.

W ocenie Spotki polityka wynagrodzen wspiera realizacj¢ jej celow oraz strategii rozwoju, w szczegolnosci
w zakresie dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.
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Umowy zawarte miedzy Grupg Kapitalowg lub Spdlka a osobami zarzgdzajacymi przewidujace
rekompensate w razie ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie istnieja umowy zawarte migdzy spotkami Grupy a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub w razie ich
odwotania lub zwolnienia z powodu potaczenia przez przejecie.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Statut Spolki okre$la ramy programu motywacyjnego, ktory zaktada nabycie przez kluczowych cztonkow zespotu
Emitenta akcji Spoétki. Zgodnie z zawartymi umowami uczestnictwa program motywacyjny obowigzuje
do 31 grudnia 2019 r.

Osoby uprawnione nabywaja prawo objgcia akcji, jesli zostang spelnione indywidualnie okre§lone warunki,
weryfikowane przez Zarzad, poprzez weryfikacje spelniania list kwartalnych w okresie rozliczeniowym wskazanym
w kazdej umowie uczestnictwa. Uczestnicy programu motywacyjnego w przypadku spetnienia warunkow
koniecznych nabywaja prawo do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
ktére zgodnie z umowa Uczestnictwa Spotka zobowigzana jest wyemitowa¢ w ramach kapitatu docelowego,
na podstawie upowaznienia udzielonego w §6a ust.l Statutu Spotki w tresci okre§lonej uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Podstawowe informacje dotyczace programu motywacyjnego zostaty przedstawione w pkt ,,Informacje o znanych
emitentowi umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy” niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci. Informacja
0 transakcjach rozliczanych w formie instrumentéw kapitatowych znajduje si¢ w punktach 17.1 i17.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz w punktach 17.1i 17.2
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Informacje dotyczace zobowigzan wynikajacych z emerytur i §$wiadczen o podobnym charakterze

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w spotce DataWalk S.A. nie wystgpuja jakiekolwiek zobowigzania wynikajace
z emerytur 1 §wiadczen o podobnym charakterze. dla bytych osob zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkoéw organdw administrujacych.
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POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE DATAWALK
| DATAWALK S.A.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Grupa kapitatlowa DataWalk monitoruje istotne czynniki ryzyka dla swojej dziatalnosci w celu ich identyfikacji,
zapobiegania i mitygowania skutkéw. W tym celu Grupa DataWalk przyjeta szereg regulacji w obszarze systemow
zarzadzania oraz procedur kontroli wewnetrznej, do ktory nalezg m.in.:

e Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ciggto$ci biznesowej,

e Polityka ochrony danych osobowych,

e Polityka uzytkowania Systemow Informatycznych,

e Polityka antykorupcyjna.

Funkcjonujgce systemy ograniczaja negatywny wpltyw czynnikow ryzyka na dziatalnos¢ Grupy DataWalk,
do ktorych m.in. naleza:

Ryzyko utraty plynnosci

Obecnie nie s3 generowane przychody na poziomie pozwalajacym na pokrycie kosztéw funkcjonowania Spoitki.
W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dzialalnos$ci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym rowniez
przej$ciowy) wystarczajacej ilosci srodkdéw pienieznych lub aktywow ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie
dziatalnosci. Do czasu osiggnigcia etapu, w ktorym generowane bgda dodatnie przepltywy gotowkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od zewngtrznych zrddet finasowania, w tym emisji akcji. Ewentualne
ograniczenie dostgpu Spolki do zrodia finansowania w postaci emisji akcji moze spowodowaé opdznienia lub
niemozno$¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz moze stanowi¢ zagrozenie
dla kontynuacji dziatalno$ci Spotki. W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnoéci moze
wystapi¢ przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, konieczno$é uzyskania pomostowego finansowania o wysokim
koszcie obshugi oraz powstawanie zaleglosci ptatniczych, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju. W takiej sytuacji Emitent dokona niezwlocznie rewiz;ji
swojej strategii i ograniczy — w pierwszej kolejnosci — wydatki zwigzane dzialaniami marketingowymi
i sprzedazowymi, jak rowniez wezmie pod uwage mozliwos$¢ ograniczenia kosztow osobowych.

Ryzyko zwigzane z osiaganymi wynikami finansowymi

W latach objetych 2016 i 2017 Grupa osiagnela strate netto w wysokosci odpowiednio -7.538,6 tys. zt oraz
-19.125,9 tys. zt. Ujemny wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto jest charakterystyczny dla przedsigbiorstw
znajdujacych si¢ we wezesnej fazie rozwoju, w szczegdlnosci w sektorze nowych technologii, jak rowniez w modelu
biznesowym dostawcy produktéw klasy enterprise IT. Nie osiggajac przychoddéw albo osiggajac je na niewielkim
poziomie ponoszg one jednocze$nie znaczgce koszty zwigzane z zatrudnianiem wysokiej klasy specjalistow
z zakresu programowania i rozwoju produktu oraz ponoszeniem wydatkow na zdobywanie rynku. Pomimo, ze
W ocenie Zarzadu Spoétki dotychczasowy rozwdj Grupy odbywa si¢ w sposob bliski pierwotnym zatozeniom nie
mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na wystgpienie nieprzewidzianych kosztow Iub na nieprzewidziane obnizenie
tempa pozyskiwania klientow oraz przychodow, zwickszajacych kazdorazowo zapotrzebowanie na finansowanie,
sytuacja finansowa Grupy istotnie odbiegnie od zatozen, co moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z faza rozwoju kluczowego produktu i celami strategicznymi

Grupa prowadzi dzialalnos¢ w zakresie projektowania, testowania i wdrazania nowatorskich, gotowych
do wykorzystania rozwigzan informatycznych, stuzgcych analizie sieci powigzan w duzych zbiorach réznorodnych
danych (tzw. Big Data). Prace sg prowadzone w oparciu o autorska technologi¢ opracowang przez Grupe.
Ze wzgledu na ztozonos$¢ planowanych dziatan, catkowity okres ich realizacji Grupa szacuje od dziesigciu
do pietnastu lat, poczawszy od stycznia 2014 roku. Strategia sktada sie z pieciu podstawowych etapdéw, wskazanych
ponizej.

e  Testowanie technologii i analiza mozliwosci budowy produktu na bazie rynku polskiego(lokalnego),

e  Wdrozenie oprogramowania u pierwszych klientow lokalnych (wdrozenia testowe i komercyjne) oraz testy

marketingowe w Stanach Zjednoczonych,
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e Budowa bazy referencyjnej wérdd $wiatowej klasy klientow, gtownie ze Stanéw Zjednoczonych oraz
udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego,

e Dynamiczny rozwoj w Stanach Zjednoczonych i na innych wybranych rynkach $wiatowych — skalowanie
biznesu,

e Uzyskanie pozycji lidera niszy oraz rentownosci netto modelu biznesowego w oparciu o osiagnicta skalg
klientow.

Zapewnienie zrodel finansowania dziatalnosci, wypracowanie marki, pozyskanie referencji, opracowanie
konkurencyjnych narzegdzi informatycznych (produktéw) i bazy klientdw, zapewniajacych tacznie stabilne lub
rosngce przychody, s3 i bedg pochodng umiejetnosci Grupy do dostosowania si¢ do warunkéw rynkowych branzy
nie tylko w Polsce, ale i na $wiecie. Spotka nie moze zagwarantowac, iz wszystkie cele strategiczne przez nia
zamierzone zostang zrealizowane. Podjecie niewtasciwej decyzji przy prognozowaniu i ocenie okoliczno$ci lub
otoczenia rynkowego, jak rowniez wystapienie nieprzewidzianych zdarzen w otoczeniu Grupy, moze doprowadzic¢
do niewykonania okres$lonych przedsigwzie¢ strategicznych lub poniesienia kluczowych naktadéw rozwojowych.
Niezrealizowanie celu strategicznego moze z kolei negatywnie wplynaé na przyszla sytuacje majatkowa
i gospodarcza Grupy, a takze jej pozycje¢ rynkowa.

Ryzyko zwiazane ze stosowanym modelem biznesowym

Grupa opiera swoja dziatalno§¢ na modelu producenta rozwigzan informatycznych klasy enterprise. Podstawowy,
charakterystyczny dla niego rozktad przychodow z projektéw komercyjnego wdrozenia oprogramowania przez
klienta ksztattuje si¢ w relacji: dziesig¢ jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wylaczeniem
przychodow z tytutu wdrozenia, ktore moga by¢ zroznicowane w zaleznosci od klienta, do dwoch jednostek w latach
kolejnych, co obejmuje oplaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance. Rozktad ten wystepuje
W podstawowym obowigzujacym cenniku. Systematyczne zwigkszenie liczby klientdw moze wigzaé sig
z konieczno$cig testowania kolejnych modeli sprzedazy. Ze wzglgdu na brak dlugookresowych danych
w stosowaniu poszczegblnych modeli nie mozna wykluczy¢, ze niektore z nich, na przyktad testowany przez Grupe
model przychodowy oparty o platnosci subskrypcyjne, nie spelni oczekiwan Grupy lub klientéw, co przetozy si¢ na
konieczno$¢ dalszego poszukiwania skutecznych modeli sprzedazy, a to z kolei moze si¢ przelozy¢ na wzrost
kosztow lub obnizenie przychodow ponad poziomy zaktadane przez Grupe.

Ryzyko zwiazane ze zwi¢kszaniem skali dzialalnoS$ci

Strategia rozwoju Grupy zaklada (i) systematyczne zwigkszanie liczby klientow oraz (ii) ciagle rozwijanie
oferowanego narzedzia informatycznego, tj. platformy DataWalk. Wplywa to w znaczacy sposob na skale i zakres
prowadzonej dziatalnosci, mogac — w niektérych przypadkach — przektada¢ sie na nowe jako$ciowo kategorie
wyzwan dla Grupy i jej kierownictwa.

Rozwijanie Systemu DataWalk wigze si¢ z podwyzszonym ryzykiem popetnienia btedéw o charakterze biznesowym
(decyzyjnym), technicznym oraz organizacyjnym. W szczego6lno$ci mozliwe jest, iz z powodu btedéw popetnionych
przez Grupe, w tym przez podmioty pracujace na jej zlecenie, lub z powodu wystgpienia nieoczekiwanych
okolicznosci, nowe funkcjonalnosci platformy DataWalk beda w swoich algorytmach zawieraty bledne mechanizmy
lub nie beda odpowiadaly oczekiwaniom klientéw z innych przyczyn lub wystapi opdznienie w ich wdrozeniu lub
brak mozliwo$ci wdrozenia w ogdle. Ponadto, dokonana przez Grupg ocena popytu na nowe uzytecznosci, przy
okreslonej ich funkcjonalnosci i cenie, moze okaza¢ si¢ bledna, przez co oferta ustug Grupy moze nie spotkac sig¢
z oczekiwanym zainteresowaniem ze strony klientow.

Dodatkowo, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Grupa jest narazona na zwickszone ryzyko popehienia biedu
w prowadzonej dziatalno$ci, nadmierny wzrost kosztow, jak rowniez ryzyko wystgpienia problemow o charakterze
technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obcigzenie infrastruktury lub zespolu pracownikow,
przektadajace si¢ na brak mozliwoséci $wiadczenia sprawnej i akceptowalnej jakosciowo obstugi klientow.
Wystgpienie wszystkich lub czeSci wymienionych wyzej zdarzeh moze wplynaé negatywnie, na jakos$¢
i efektywno$¢ obstugi klientdow, co moze spowodowaé problemy reputacyjne i wizerunkowe Grupy oraz
wygenerowa¢ dodatkowe, trudne do przewidzenia koszty, a tym samym negatywnie wptyna¢ na przyszta majatkowa
i gospodarcza Grupy, a takze jej pozycj¢ rynkowa.
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Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celéw emisyjnych

Nie mozna wykluczyé wystapienia okolicznosci, zarbwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta, jak
i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spoftki, ktore wydtuza w czasie lub uniemozliwia albo w istotny sposéb utrudnia
realizacje przyjetych celow emisji w zatozonym czasie.

W przypadku, gdy realizacja zakladanych celow z jakichkolwiek przyczyn nie bedzie mozliwa lub/i w znacznym
stopniu utrudniona, Emitent moze rozwazy¢ zmiang celéw emisji i przeznaczenie niewykorzystanych srodkoéw
na inne cele, kierujac si¢ przy wyborze tych celow kryterium najwyzszej efektywnosci ekonomicznej. W takim
przypadku Emitent poinformuje rynek o zmianie celow emisji. Zmaterializowanie si¢ powyzszych zdarzen moze
spowodowac opdznienie w realizacji strategii rozwoju Spotki, a w skrajnym przypadku moze doj$¢ nawet do zmiany
strategii. Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno§¢, wyniki, sytuacj¢ lub
perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwiazane ze zmianami wynikajacymi z post¢pu technologicznego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarach, w ktorych dokonujg si¢ liczne i znaczace zmiany w zakresie dostepnych
i stosowanych technologii, zarowno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie nowych. Pomimo
ciaglego i systematycznego monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej technologie stanowigce podstawe dziatalno$ci Grupy stang si¢ nieatrakcyjne kosztowo lub
jakosciowo dla klientow Grupy, a Grupa nie zdazy lub nie begdzie mogla z réznych powoddéw zastapi¢ ich
rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcow, efektywnymi technologicznie, biznesowo i finansowo. Realizacja
tego ryzyka moglaby mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowg lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwiazane z pozycja konkurencyjna

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na niszowym rynku, na ktéorym konkuruje z wigckszymi od siebie podmiotami
0 ugruntowanej pozycji rynkowej (Palantir Technologies, IBM). W ocenie Emitenta, oferowana przez Grup¢
Platforma DataWalk jest konkurencyjna wobec produktéw innych dostawcow pod wieloma wzgledami,
w szczeg6lnosci pod katem (i) skalowalnosci i wolumenu mozliwych do obstugi danych, (ii) czasu i zasobow
technicznych koniecznych do wdrozenia, (iii) niezbednej infrastruktury towarzyszacej, (iv) efektywnosci dziatania,
rozumianej, jako czas potrzebny na przeprowadzenie analizy oraz (v) rozbudowy zakresu danych dostgpnych
do analizy w systemie. Rowniez ze wzglgdu na znacznie nizsze koszty produkcji i wdrozenia, System DataWalk
moze by¢ oferowany w cenach kilku- a nawet kilkunastokrotnie nizszych, niz systemy konkurencyjne, zachowujac
marzowos$¢ natywng dla modelu biznesowego dostawcy produktow IT.

Ze wzgledu na relatywnie krotki okres funkcjonowania sektora, w ktorym dziata Grupa, produkty moga ulegac
istotnym i dynamicznym zmianom, jak rowniez mogg si¢ dokonywac istotne zmiany w zakresie konkurencji, w tym
mogg si¢ pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne, oferujace lepsze technologicznie lub atrakcyjniejsze kosztowo
produkty. Nie mozna rowniez wykluczy¢ zmiany modeli biznesowych przez podmioty konkurujace z Grupg lub
zmian w otoczeniu rynkowym. Wszystkie te czynniki mogg istotnie wplynaé negatywnie na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow oraz ryzyko utraty zaufania klientow

Platforma DataWalk jest rozwijana w dwoch, synergizujacych kierunkach zastosowan — w sektorze
ubezpieczeniowym oraz w sektorze rzadowym, w szczego6lnosci tzw. §ledczym (Law Enforcement i Intelligence),
w ktorych znajdujg zastosowanie podobne lub takie same funkcjonalnoéci platformy. Oba z tych sektoréw nalezy
uzna¢ za wrazliwe, gdyz gromadzone przez nie dane dotyczace osob, ich majatku, statusu rodzinnego i spotecznego,
zachowan, stanu zdrowia etc. s3 danymi wysoce wrazliwymi. Sprzedaz jakichkolwiek produktow lub ustug do
sektorow wrazliwych wiaze si¢ zawsze z trudno$cia w penetracji rynku i pozyskiwaniu klientoéw, m. in. ze wzgledu
na koniecznos$¢ zdobycia zaufania odbiorcow na etapie znacznie wezesniejszym, niz rozpoczgcie zaawansowanych
rozmoéw handlowych.

Dziatalno$¢ Grupy oraz zdolno$¢ do konkurowania na rynku jest wiec zwigzana z marka Grupy i posiadang opinig
wsrod klientow i potencjalnych odbiorcéw na temat (i) oferowanych przez Grupe rozwiagzan i ich atrakcyjnos$ci
na tle konkurencji oraz (ii) odpowiedzialnosci Grupy, jako partnera biznesowego. Pojawienie si¢ negatywnych
informacji na temat oferowanych rozwigzan produktowych lub odpowiedzialnosci biznesowej Grupy,
a w konsekwencji nadszarpnigcie lub utrata zaufania klientoéw i potencjalnych odbiorcoéw, moze negatywnie
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wplynaé na dziatalno$¢ Grupy, w szczegdlno$ci poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientow
lub utrat¢ obecnych.

Z dziatalnos$cia Grupy wiaze si¢ rowniez ryzyko zwiazane ze skutecznoscig pozyskiwania i utrzymywania klientow,
ktore wynika z dynamicznego rozwoju rynku Big Data i segmentu analizy sieci powigzan oraz z relatywnie krotkiej
historii funkcjonowania na rynku, zaréwno Grupy, jak i jej kluczowego produktu. Blednie zaprojektowana lub
modyfikowana strategia marketingowa lub sprzedazowa moze spowodowaé obnizenie tempa wzrostu liczby
klientdw, a w szczegdlnie niekorzystnej sytuacji — odejscie klientow juz obstugiwanych. Realizacja jednego lub obu
z ww. ryzyk moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

Ryzyko sprzedazy w sektorze rzadowym

Jednym z dwoéch sektorow, do ktorych Grupa kieruje swdj produkt, jest sektor rzadowy, w szczegodlnosci
tzw. §ledczy (Law Enforcement i Intelligence). Wspdlpraca Grupy z tym sektorem, jako jego dostawca, wigze si¢
z koniecznos$cig akceptacji bardzo dtugich cykli negocjacji i procesu sprzedazy, wynoszacych do czterech lat lub
dtuzej. Dodatkowa trudno$¢ w procesach sktadania ofert oraz prowadzenia negocjacji stanowi koniecznos$c
speliania rygorystycznych norm wynikajacych ze specyfiki sektora, w tym konieczno$¢ certyfikacji, uzyskania
dostepu do okre§lonych pozioméw tajemnicy etc. Brak umiejgtnosci albo mozliwosci dostosowania przez Grupe
swojej dziatalnosci do specyfiki oczekiwan sektora rzadowego moze przetozyé si¢ na istotne trudnosci
w funkcjonowaniu na nim, a to z kolei moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z koncentracja klientéw

W5srod odbiorcéw Grupy wystepowaty podmioty, ktorych udziat w przychodach Grupy wynosit ponad 10%. Czg$¢
z tych podmiotow jedynie odplatnie testowata rozwigzania oferowane przez Grupe (wdrozenia pilotazowe), cze$¢
juz je wdrozyta, jako narzedzia dla realizacji biezacej dziatalnos$ci operacyjnej (wdrozenia komercyjne).
Przewidywana struktura przychodéw z komercyjnego wdrozenia projektu przez klienta ksztaltuje si¢ w relacji:
dziesi¢¢ jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wylaczeniem przychodéw z tytulu
wdrozenia, ktore moga by¢ zrdznicowane w zaleznosci od klienta, do dwoch jednostek w latach kolejnych,
CO obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance. Nie mozna wykluczy¢, ze w kKolejnych
latach Grupa nie bedzie zdolna do pozyskiwania nowych podmiotow do wspdlpracy lub klienci, ktorzy testowali
lub wdrozyli oprogramowanie Grupy w latach 2016, 2017 lub 2018 zrezygnuja z niego w kolejnych latach lub nie
bedg rozwijali wspotpracy zgodnie z oczekiwaniami Grupy. Niemniej, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci i liczby
obstugiwanych klientéw, ryzyko to powinno ulegaé systematycznemu zmniejszaniu. Realizacja powyzszego ryzyka
moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Przy tworzeniu i rozwijaniu Systemu DataWalk Grupa korzysta z ushug $wiadczonych przez podmioty
zewngtrzne, do ktorych naleza m. in. dostawcy ushug oraz dostawcy wybranych elementéw niezbednego
oprogramowania i infrastruktury. Majac na uwadze, ze Grupa tworzy w pewnych obszarach nowe unikalne
rozwigzania analityczne, niektore z nabywanych specjalistycznych bibliotek programistycznych lub ich elementy sa
— ze wzgledu na swoja nietypowo$¢ — tworzone na indywidualne zaméwienie Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na
nowatorstwo tworzonego oprogramowania, ksztalt relacji biznesowych z niektérymi dostawcami jest
nieszablonowy i wykracza poza dotychczasows praktyke branzowa, co czyni te relacje unikalnymi na tyle, ze Grupa
nie ma pewnosci, czy uda si¢ je powtarza¢ w przysztosci. W razie probleméw w relacji z dostawca, w tym
z przedtuzeniem uméw, lub problemoéw lezacych po stronie dostawcy niezaleznie, od jakosci relacji, Grupa moze
mie¢ trudno$¢ z utrzymaniem stabilnosci wybranych komponentéw, w szczegélno$ci ze wzgledu na brak
dostatecznego wsparcia po stronie dostawcy. Powyzsze moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z awaria wykorzystywanych urzadzen i systeméw informatycznych

W calym zakresie prowadzonej dziatalnoSci Grupa opiera si¢ o nowoczesne systemy informatyczne
i telekomunikacyjne, w szczegdlnoSci serwerownie obce (serwery zewngtrzne w tzw. chmurze, bez kolokacji).
Ich prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej przez klientdw jako$ci uzytkowania
oprogramowania oferowanego przez Grupe. Pomimo, iz wigkszos$¢ kluczowych zasobow wykorzystywanych przez
Grupe posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktorymi jest w stanie zastgpi¢ cato$¢ lub czes$¢ uszkodzonych
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zasobow, nie mozna wykluczy¢ wystapienia szczegdlnych okolicznoséci, ktére uniemozliwiag roéwniez
wykorzystywanie sprzgtu zastgpczego. Dodatkowy aspekt stanowi wykonywanie przez pracownikow
i wspotpracownikow Grupy czynnos$ci na duzych zbiorach danych nalezacych do klientow Grupy. Pomimo
podejmowania przez Grupe¢ dziatan dostosowywania procedur ochrony danych do wybranych procedur klienta,
co istotnie zmniejsza ryzyko ich ujawnienia lub utraty, nie mozna wykluczy¢ szczegdlnych okolicznoscei,
spowodowanych gtéwnie btedem ludzkim, ale i awarig sprzetu, ktore beda skutkowac zawodnoscia zastosowanych
srodkow ostroznosci. Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub bezprawne
ujawnienie istotnej czesci lub cato$ci danych przetwarzanych przez Grupe moze spowodowaé czasowe lub
dlugotrwate wstrzymanie cze$ci lub catosci dziatalnosci i trudno$ci w realizacji podjetych zobowigzan, w tym juz
optaconych, jak rowniez konieczno$§¢ zaptaty kar lub odszkodowan, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko atakow na infrastrukture techniczng

W prowadzonej dziatalno$ci Grupa wykorzystuje zarowno serwery wiasne, jak i w tzw. chmurze, z tendencja
do minimalizowania wykorzystania serwerOw wilasnych. Dane klientow sg z kolei przetwarzane najczesSciej
na serwerach wskazanych przez klientow (wlasnych lub w tzw. chmurze), a w czesci przypadkow nastgpuje rowniez
nadanie Grupie uprawnien dostgpu. W zwiazku z zarzadzaniem infrastruktura informatyczng, w szczegdlnosci
serwerami nalezagcymi do Grupy, dziatalno$¢ Grupy jest narazona na ataki ze strony cyberprzestgpcoOw. Do trzech
najpowazniejszych rodzajow potencjalnych atakow naleza ataki majace na celu kradziez danych, uszkodzenie
infrastruktury oraz tzw. ataki DDoS, tj. majace na celu blokowanie serwerow, polegajace na kierowaniu na wybrane
serwery bardzo duzego, sztucznie obcigzajagcego ruchu. W ocenie Grupy, mechanizmy zapewniajace
bezpieczenstwo stosowane przez Grupe w odniesieniu do zarzadzanych przez Grupe zasoboéw, zarowno wiasnych,
jak i obcych (tzw. chmura), sa wystarczajace dla zapewnienia bezpieczenstwa klientow i samej Grupy. Pomimo
systematycznego usprawniania i modyfikacji wykorzystywanych rozwigzan nie mozna jednak wykluczy¢,
Ze W przysztosci okaza si¢ one niewystarczajace, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki i sytuacj¢ finansowa
Grupy.

Ryzyko zwiazane z prawami autorskim do oprogramowania

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje i oferuje klientom oprogramowanie stworzone
W znaczacym zakresie przez kadre zarzadzajaca lub pod jej nadzorem, pracownikow i wspotpracownikow.
Naruszenie moze nastapi¢ wskutek wykorzystania w ramach oferowanych ustug catych algorytmoéw lub ich czgsci,
do ktérych prawa autorskie przystuguja podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastapi¢ zaréwno w wyniku
nieuprawnionego wykorzystania przez Grup¢ efektow prac wspotpracownikow 1 pracownikow (takze
nieswiadomego) podlegajacych ochronie, jak tez wskutek nastepczego wygasnigcia uprawnienia np. wskutek
wygasniecia lub wypowiedzenia licencji. Powyzsze uwagi odnosza si¢ takze do chronionych prawnie baz danych.
Podstawa prawng korzystania z oprogramowania przez Grup¢ sa odpowiednie umowy licencyjne lub umowy
przenoszace autorskie prawa majatkowe. Emitent nie moze zapewni¢, ze w kazdym przypadku nabycie praw
nastapito skutecznie lub w niezb¢dnym zakresie jak rowniez, ze osoby trzecie nie beda podnosity przeciwko Grupie
roszczen zarzucajgc naruszenie ich praw wlasno$ci intelektualnej, badz, ze ochrona praw bedzie realizowana
skutecznie. Oprocz tego, w ramach prac wewngtrznych nad wilasnymi rozwigzaniami informatycznymi
prowadzonymi z udziatem os6b wspotpracujacych z Grupa na podstawie umoéw o pracg i umoéw cywilnoprawnych,
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej moga powstaé watpliwosci czy Grupa nabyta we wiasciwym zakresie
autorskie prawa majatkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby. W konsekwencji, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko zglaszania przez tworcow oprogramowania roszczen, co w przypadku uznania takich
roszczen moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é¢, wyniki, sytuacj¢ lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z licencjami

System DataWalk wykorzystuje wiele roznych bibliotek programistycznych lub obcych elementéw kodu, zaréwno
w procesie jego produkcji, rozwoju jak i jako element dzialajacego systemu. Migdzy innymi przedmiotem praw
wilasnosci intelektualnej wykorzystywanych przez Spotke sa komponenty ptatne, wsrdd ktorych koszt wigkszy niz
$200 rocznie per stanowisko generujg: Licencje Progress, Progress Software License Agreement Licencje
na bibliotek¢ KeyLines, dostarczang przez Cambridge Intelligence Ltd,; Umowa OEM na bazg¢ Vertica. Na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie jest uzalezniona od wskazanych licencji. Niemniej jednak zmiana
wymienionych licencji na inne determinowataby wzrost wydatkéw Emitenta oraz mogtaby okaza¢ si¢ czasochtonna,
co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.
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Ryzyko ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwigzan w oferowanym oprogramowaniu

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa oferuje autorskie, unikalne na skal¢ §wiatowa, oprogramowanie
stworzone przez Grupe lub na jej wylaczne zlecenie. Nie mozna wykluczy¢, ze mniejsze lub wigksze fragmenty
autorskiego oprogramowania zostang skopiowane i wykorzystane przez osoby niepozadane, jak rowniez, ze na
zlecenie 0sOb trzecich nastgpi ingerencja w oferowane oprogramowanie. Skopiowanie badz ingerencja w metody
lub efekty programowania mogg przetozy¢ si¢ na spadek konkurencyjno$ci produktéw oferowanych przez Grupe,
co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiej¢tnosci oraz do§wiadczenia branzowego
i biznesowego kadry zarzadzajacej, 0sob nadzorujgcych oraz wysokiej klasy specjalistow z zakresu programowania,
informatyki, logiki, matematyki stosowanej etc. Ewentualna utrata cztonkéw kadry zarzadzajacej lub nadzorujacej
lub innych waznych pracownikoéw, w szczegdlnosci pana Krystiana Pie¢ko, bedacego osobg kluczowa dla dalszego
rozwoju produktow Spoétki i Grupy, ktérzy dysponujg kompetencjami i wiedzg w niektorych obszarach unikalnymi
na skal¢ $wiatowa, mogltaby negatywnie wptynac na skutecznos¢ i efektywnos¢ dziatania Grupy lub wybranych jej
obszaréw oraz jako$¢ $wiadczonych ushug, co z kolei mogtoby doprowadzi¢ do przynajmniej czg¢$ciowej utraty
klientéw lub braku mozliwo$ci pozyskiwania nowych i pogorszenia wynikdw finansowych Grupy.

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych pracownikow przez DataWalk Inc.

Strategia Grupy zaklada w kolejnych latach rozbudowe zespotu ludzkiego Grupy, w szczegdélnosci w Stanach
Zjednoczonych (DataWalk Inc.). Grupa planuje zatrudnia¢ specjalistow w zakresie marketingu, sprzedazy, wdrozen
oraz utrzymania Platformy DataWalk. Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na sytuacje na rynku pracy w Stanach
Zjednoczonych, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Grupy oczekiwania ptacowe, lub ze wzgledu na fakt, ze Grupa
moze by¢ postrzegana przez potencjalnych pracownikéw jako podmiot na wczesnym etapie rozwoju z Europy
Srodkowo-Wschodniej. Grupa napotka trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikow o odpowiednim
poziomie kwalifikacji. Brak mozliwosci pozyskania odpowiedniej liczby cztonkéw zespotu o oczekiwanych
kwalifikacjach moze przetozy¢ si¢ na istotne trudnosci w realizacji celéw strategicznych Grupy, a to z kolei moze
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane ze strukturg Zarzadu oraz akcjonariatu

Cztonkami Zarzadu Spoéiki oraz wiadz spotki zaleznej od Spoélki sa zatozyciele lub akcjonariusze. Wsrod
akcjonariuszy Spotki znajduja si¢ rowniez inne osoby posiadajace unikalne na skalg §wiatowa wiedzg, umiejg¢tnosei
i doswiadczenia w zakresie dziatalnosci Grupy. Powoduje to silny zwiazek miedzy sferg wlascicielska
i dziatalnoscig biznesowa Grupy. Naturalng konsekwencja takiego modelu powigzan jest szeroka wiedza osob
zarzadzajacych Grupa i wybranych akcjonariuszy o szeregu aspektéw dziatalnosci Grupy. W razie zmiany kontroli
nad Spotka moze nastapi¢ zmiana w sktadzie organdw zarzadczych i nadzorujacych Grupe lub moga wycofac si¢
z akcjonariatu osoby majace wiedze o dzialalnosci Grupy, a ich nastepcy moga nie dysponowac rozleglta wiedza
na temat dziatalno$ci Grupy i sektora, w ktérym operuje Grupa, co wydtuzy czas potrzebny do osiggni¢cia podobne;j
efektywnosci pracy. To z kolei mogloby doprowadzi¢ do przynajmniej czgsciowej utraty klientow i pogorszenia
wynikow finansowych Grupy.

Ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporéow sadowych

Grupa ponosi odpowiedzialnos¢ wynikajacg z zawieranych uméw oraz wykonywanej dziatalno$ci. Niewykonanie
badZz nienalezyte — zawinione lub niezawinione — wykonanie umowy moze powodowaé powstanie
odpowiedzialnos$ci odszkodowawczej wobec klientow Grupy, co moze mieé negatywny wpltyw na dzialalno$é¢
oraz sytuacje finansowa Grupy. Wystapienie przez klienta z roszczeniem przeciwko Grupie rodzi rowniez ryzyko
pogorszenia wizerunku i — w konsekwencji — utraty obecnych i potencjalnych klientéw Grupy. Roszczenia
kierowane przeciwko ktorej$ ze spotek Grupy, jak rowniez konsekwencje wynikajace z utraty wizerunku, moga
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem na znaczng skale danych osobowych

W ramach biezacej dziatalnosci, Grupa na znaczng skal¢ przetwarza zbiory danych osobowych nalezace do jej
klientow. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi
ochrony danych osobowych obowigzujacymi w kraju, w ktorym sg zarejestrowane przetwarzane zbiory lub
w ktorym klienci Grupy prowadza lub beda prowadzili dziatalno§¢. Obowiazki w tym zakresie na terenie panstw
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Unii Europejskiej zostaly od maja 2018 roku znacznie rozszerzone w zwiazku z wej§ciem w zycie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osoéb fizycznych
W zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych. Emitent nie
moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania $rodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrong
przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowiazkéw prawnych przez ktorys z podmiotéw Grupy
w tym zakresie, w szczeg6lnosci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym. W przypadku
naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegodlnosci ujawnienia danych
osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej lub cztonkow
organdw spolek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych osobowych
moze réwniez skutkowaé dochodzeniem przeciwko Grupie roszczen o naruszenie dobr osobistych, co moze
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe

Charakter prowadzonej dzialalnos$ci oraz dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na niewielkg mozliwo$¢ wptywu
czynnikow nadzwyczajnych na aktywno$¢ biznesowg Grupy. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualne (i)
dziatania wojenne, (ii) dziatania o charakterze terrorystycznym, (iii) zjawiska epidemiologiczne oraz (iv) czynniki
przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne moga dtugotrwale wptynac na zachowania klientow lub na poprawnosé
dziatania infrastruktury technicznej poszczegdlnych podmiotdéw z Grupy lub jej klientow. Efekty tych zjawisk moga
— poza wpltywem na zachowania klientow — niekorzystnie wptyna¢ rowniez na wszelkie rodzaje dziatalnosci
prowadzonej w ramach Grupy, majace na celu zaré6wno realizacj¢ biezacych zamierzen operacyjnych, jak i
dlugoterminowych planéw strategicznych.

Ryzyko kontroli przez organy podatkowe lub skarbowe transakcji z podmiotami powigzanymi

Ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ oraz niejasnos¢ przepisow
prawa majacych zastosowanie do metod oceny zastosowanych cen, a takze trudnosci w identyfikacji
poréwnywalnych transakcji, jako odniesienia, nie mozna zapewni¢, ze Spotka lub Spotka Zalezna nie beda
podlegaty kontrolom lub innym czynno$ciom nadzoru podejmowanym przez organy podatkowe lub organy kontroli
skarbowej. Jezeli metody ustalania warunkow rynkowych na potrzeby powyzszych transakcji zostang
zakwestionowane, moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa i na wyniki Grupy.

Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dzialalnos$¢

Regulacje prawa polskiego, jak rowniez wielu innych krajow, w ktorych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢
dziatalnos$¢, podlegajg zmianom, przy czym w niektorych jurysdykcjach, np. w Polsce, zmiany te charakteryzuja si¢
wysoka czestotliwo$cig. Zmiany regulacji prawnych majacych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku
nowoczesnych technologii, w tym w obszarze prawa wilasno$ci intelektualnej, moga mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢, np. w zakresie, w jakim spowoduja zwigkszenie kosztow
dziatalno$ci, wprowadzenie ograniczen administracyjnych lub konieczno$ci uzyskania dodatkowych zezwolen.
Znaczaca liczba obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji majacych zastosowanie do dziatalnosci Grupy
ulegata i moze podlegaé w przysztosci zmianom, w tym réwniez wynikajacym z implementacji stosownych
regulacji UE. Z uwagi na wystepujace niejasnosci i nieprecyzyjno$¢ oraz wzajemne krzyzowanie si¢ zakresu
zastosowania, regulacje te moga podlegaé¢ takze rdéznym interpretacjom, orzeczeniom sagdowym i mogg by¢
stosowane w sposob niejednolity. Zmienno$¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza ryzyko
ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych kosztow dostosowywania prowadzonej dziatalno$ci do
zmieniajgcego si¢ otoczenia prawnego. Ponadto, w przypadku nowych przepisow prawa budzacych watpliwosci
interpretacyjne moze pojawi¢ si¢ niepewnos¢, co do obowigzujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego
skutkow, co z kolei moze pociagnaé za soba czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub realizacji jej
inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji. Moze to prowadzi¢ rowniez
do powstawania sporéw na tle interpretacji przepisow prawnych, zarOwno z organami publicznymi stosujgcymi
prawo, jak i z podmiotami prywatnymi, z ktorymi Spotki z Grupy pozostaja w stosunkach prawnych. Ponadto btedy
lub opdznienia w implementacji dyrektyw UE do prawa krajowego moga prowadzi¢ do dodatkowych watpliwosci
zwigzanych m.in. z interpretacja przepisow majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie moze zagwarantowac,
Ze stosowana przez nig interpretacja przepisOw prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana.

Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania

Ze wzgledu na wezesng faze rozwoju i brak dodatniej rentowno$ci dziatalnosci operacyjnej, Grupa ma ograniczone
mozliwos$ci pozyskania kapitatu obcego dla finansowania swojej dzialalnosci. Nalezy rowniez przyjac, ze do czasu
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osiggniecia dodatniej rentownos$ci operacyjnej mozliwosci te beda istotnie ograniczone. Rodzi to ryzyko braku
kapitalu na rozwoj w przypadku trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej ilosci kapitatu wtasnego w okresach,
w ktorych Grupa bedzie go potrzebowata na zrealizowanie dziatan zatozonych w ramach kolejnych etapach
rozwoju. Brak dostgpu do finansowania lub dostgp do finansowania w warto$ciach nizszych, niz potrzebne dla
realizacji zatozonych dziatan, moze wywrze¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z dotacjami oraz z dofinansowaniem projektéw rozwojowych

Emitent ma w planach realizowanie projektow zwigzanych z uzyskaniem ochrony prawnej wynalazkoéw oraz
w zakresie prac rozwojowych przy wspotfinansowaniu z krajowych oraz unijnych programoéw. Na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spoétce przyznano dofinansowanie ze $rodkow publicznych. Niezgodne z umowami
0 dofinansowanie wykorzystanie srodkéw pomocowych, lub tez nieprawidtowe ich rozliczanie, moze skutkowaé
zmniejszeniem wsparcia, czy tez jego catkowitym ograniczeniem, wiacznie z koniecznoscig zwrotu wyptaconych
Emitentowi $rodkow pomocowych wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania srodkow na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu oraz wraz z odsetkami
bankowymi narostymi od daty dofinansowania. Decyzja w zakresie zwrotu lub ograniczenia $rodkéw z dotacji
i dofinansowan moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub

wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w tym dotyczace wzrostu gospodarczego, inflacji, poziomu bezrobocia
1 stop procentowych, moga wptywac na zdolno$¢ Emitenta do tworzenia wartosci Grupy. W szczegdlnosci moze
to by¢ wynikiem poziomu popytu na rozwigzania oferowane przez Grupe, dla ktdrego jednym z czynnikow
determinujacych jest poziom koniunktury gospodarcze;.

W 2018 roku polska gospodarka kontynuowata wzrost PKB, ktory wyniost 5,1%, co 0znacza wzrost w stosunku
do danych za rok 2017, kiedy to wskaznik ten wyniost 4,8%°%. W kolejnych latach pozytywne trendy w zakresie
wzrostu konsumpcji prywatnej oraz wzrost eksportu i inwestycji powinny przyczynia¢ si¢ do dalszego rozwoju
gospodarki, a tym samym poprawy nastrojow i zdolnosci nabywczych polskiego spoteczenstwa i podmiotow
gospodarczych. Popytowi ze strony gospodarstw domowych, finansowanemu w czesci z kredytow i pozyczek,
powinny dodatkowo sprzyjac niskie stopy procentowe oraz niskie bezrobocie. Wedlug prognozy ekonomistow
Narodowego Banku Polskiego, przewidywany wzrost PKB w roku 2018 wyniesie 4,8% a w roku 2019 3,6%%,
Osiagganie przez polska gospodarke nizszych dynamik przyrostu PKB lub istotne pogorszenie si¢ jednego lub kilku
kluczowych parametréw makroekonomicznych, w szczegoélnos$ci wzrost bezrobocia, moze wywrze¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow

Ceny produktow oferowane obecnie przez Grupe nie sg kalkulowane w oparciu o analiz¢ kosztow zmiennych
i kosztow staltych, w tym w szczegdlnosci pracy i ustlug obcych, w tym informatycznych. Kluczowym
wyznacznikiem dla poziomu ceny jest ustalenie jej na takim poziomie, aby mozliwe byto pozyskanie kolejnego
klienta, zarowno w celu budowy do§wiadczen i referencji, jak i generowania przychoddéw. Obecny poziom kosztow
statych w Grupie nalezy uzna¢ za adekwatny do fazy rozwoju Grupy i skali jej dziatalno$ci. Istotna zmiana poziomu
kosztow statych w przysztosci, jak i istotna zmiana poziomu kosztow zmiennych, moga wywrze¢ negatywny wplyw
na dzialalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko kursowe

Strategia  rozwoju  Emitenta  koncentruje sic na  ckspansji geograficznej do  krajow
wysokorozwinigtych, W szczegélnosci Standow Zjednoczonych. W ramach realizacji dziatan strategicznych
i operacyjnych czg$¢ kosztow pracowniczych oraz kosztow ustug obeych Grupy jest i bedzie ponoszona w walucie
(gtéwnie USD), z zalozeniem wzrostu ich warto$ci w przysziosci. Jednocze$nie, zgodnie z realizowang strategia,
W przyszlosci znaczaca cze$¢ przychodow Grupy ma by¢ realizowana w walucie, glownie w USD. Do czasu
uzyskania symetrii przychodéw i kosztow osigganych w walucie oraz po jej utracie Grupa jest narazona na ryzyko
wynikajace ze zmienno$ci kursow walut. Do czasu osiagnigcia zblizonej warto$ci przychodow i kosztow

32 https://businessinsider.com.pl/finanse/makroekonomia/wzrost-pkb-polski-w-2018-r-dane-gus-komentarze-ekonomistow/I12q1sfk
33 http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pieniezna/dokumenty/projekcja_inflacji.html
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ponoszonych w walucie, niekorzystng dla Grupy jest slabos$¢ ztotego wobec dolara, natomiast po osiggnieciu
nadwyzki przychodéw w walucie nad kosztami w walucie niekorzystng bedzie sita ztotego wobec dolara. Grupa nie
stosuje instrumentow shuzacych zabezpieczaniu si¢ przed ryzykiem kursowym. Zmiennos$¢ kursow walut moze wigc
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko niewlasciwego oszacowania zakresu prac projektowych

Przychody Grupy pochodza gtownie z realizacji ztozonych projektow informatycznych prowadzonych na podstawie
uméw o ustalonym z goéry wynagrodzeniu. Realizacja takich projektéw wymaga bardzo dobrego planowania
zaréwno w zakresie harmonogramu prac, jak i zasobdw potrzebnych do realizacji obiecanego zakresu projektu.
Grupa stosuje w tym zakresie zlozone procedury, ktore z jednej strony utatwiaja przygotowanie wiasciwego planu,
a z drugiej strony zapobiegaja sytuacji wystapienia nieprzewidzianych kosztéw. Zarzadzanie ryzykiem
niewlasciwego oszacowania zakresu prac projektowych polega na stosowaniu przez Grupe opartych na wlasnych
doswiadczeniach metod szacowania kosztdéw w projektach, okreslania harmonogramu oraz szacowania ryzyk
mogacych zagrozi¢ terminowej, merytorycznej lub finansowej realizacji zadan. Wystapienie ryzyka moze wywrzeé
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W roku 2018 nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy i DataWalk
S.A.

Istotne zdarzenia majace wplyw na dzialalnos¢ Grupy po 31 grudnia 2018 roku

e 15 stycznia 2019 r. Emitent powziat informacje o zawarciu umowy z klientem z sektora ubezpieczeniowego
z siedzibg w Warszawie (“Klient”), ktorej celem jest wykorzystanie platformy DataWalk na potrzeby Klienta
skoncentrowane na przeciwdziataniu naduzyciom oraz identyfikacji zorganizowanych grup przestgpczych
(“Umowa”).

Przedmiotem Umowy jest m.in.: udzielenie licencji oraz okre$lenie warunkow S$wiadczenia wsparcia
technicznego. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Klient nalezy do jednej z kilku najwickszych grup
ubezpieczeniowych na $wiecie, to kolejny podmiot z sektora ubezpieczeniowego, ktory wdraza platforme
DataWalk i pierwszy, z ktorym Grupa rozpoczyna wspolprace w nowym modelu sprzedazy subskrypcyjnej
(dtugoterminowa optata abonamentowa). Wspotpraca z Klientem w Polsce stanowi istotny, pozytywny kontekst
dla procesow handlowych z Grupa Kapitalowg Klienta jest rowniez kolejnym przyktadem realizacji przez
Emitenta strategii land and expand. Decyzje o wdrozeniu DataWalk poprzedzily pilotaze w spotkach Grupy
Kapitatlowej Klienta, projekty skoncentrowane byly na wykrywaniu wytudzen i wszechstronnej analizie procesu
likwidacji szkdd. Ze wzgledu na rozwojowy charakter wspotpracy o zasiggu miedzynarodowym oraz kontekst
handlowy, nazwa Klienta pozostanie tymczasowo niejawna.

e 25 stycznia 2019 r. DataWalk Inc. rozpoczeta realizacje projektu pilotazowego (“Pilot”) z Praesidium Partners
LLC. (“Praesidium”).

Praesidium jest prywatng instytucja bezpieczenstwa publicznego. Pilot realizowany bedzie celem przetestowania
dziatania platformy analitycznej DataWalk (“System”) w kolejnym zastosowaniu zwigzanym
z przeciwdziataniem handlowi ludzmi i koordynacja wymiany informacji i efektow analiz §ledczych pomiedzy
ré6znymi instytucjami prywatnymi i rzgdowymi walczacymi z handlem ludzmi. Rozpoczecie Pilota to wazny
krok w rozwoju Grupy Emitenta prowadzgcy do zbudowania pozycji rynkowej w Stanach Zjednoczonych.

e 5lutego 2019 r. Zarzad DataWalk S.A., na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 9 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 6 sierpnia 2018 r., dokonat przydziatu akcji serii M oferowanych w ramach
oferty publicznej.

Zarzad dokonat przydziatu tacznie 457 548 akcji zwyktych na okaziciela serii M, w tym:
a) 57 548 akcji w Transzy Detalicznej;
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b) 400 000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena emisyjna akcji byla réowna 22,00 zl za jedna akcje serii M. Laczna warto§¢ wplat wyniosta
10 066,1 tys. zt.

e 28 lutego 2019 r. do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wprowadzone zostalty akcje zwykle na
okaziciela DataWalk S.A. serii od B do L, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, jak rowniez prawa do akcji
zwyktlych na okaziciela serii M, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

e 6 marca 2019 r., Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian w Statucie Spoélki, przyjetych uchwatami nr 9 oraz 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 sierpnia 2018 r. W zwiazku z rejestracja
wspomnianych zmian w Statucie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 413,8 tys. zt i dzieli si¢ na 4 138 048 akcji
0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

e 11 marca 2019 r. Pan Mark Massop zostal powotany na stanowisko Vice President of Sales w spotce zaleznej
Emitenta — DataWalk Inc. Zarzad Spotki uznat fakt pozyskania do wspotpracy Pana Marka Massopa za istotng
informacje¢, ze wzgledu na jego planowang role¢ w organizacji, w ktorej bedzie odpowiedzialny za rozwoj
sprzedazy na rynku Ameryki Pétnocnej, istotnie przyczyniajac si¢ do wzrostu wartosci Grupy.

Pan Mark Massop jest ekspertem w obszarze analityki sieci powigzan, posiada imponujace osiggniecia
w sprzedazy systemow analitycznych. Wydarzenie to wpisuje si¢ w strategiec rozwoju Grupy Kapitatlowej
Emitenta, ktorej celem jest zbudowanie wiodacego, globalnego produktu w sektorze analitycznym, jest rowniez
potwierdzeniem konsekwentnej realizacji celow emisyjnych Emitenta.

Informacje na temat kwalifikacji i przebiegu pracy zawodowej:

Mark Massop rozpoczat swoja kariere w organach $cigania w 1988 roku w Independence Missouri Police
Department, gdzie stuzyl z honorami przez 16 lat. Podczas jego stuzby, uzyskal dwa odznaczenia za Odwage
od Kansas City Metropolitan Police Chiefs and Sheriffs Association. Byt rowniez wyrdzniony przez Drug
Enforcement Administration za Nadzwyczajne Efekty w obszarze inwestygacji narkotykowych, jak réwniez
przez National HIDTA (High Intensity Drug Trafficking Area) Program, gdzie uzyskal tytul Analityka
Wywiadowczego Roku.

Po udanej karierze w shuzbach, Mark dotaczyl do firmy i2, dostawcy systeméw analitycznych dla organdéw
$cigania i innych podmiotéw zainteresowanych analityka sledcza. Po przejeciu i2 przez IBM, Mark zostat
odpowiedzialny za sprzedaz w Ameryce, na stanowisku North America Technical Sales Leader. Podczas jego
kadencji, zesp6t konsekwentnie uzyskiwat wyniki ponad 100% celow sprzedazowych.

Po 11 latach w IBM, Mark dotaczyt do firmy Sintelix w 2017 roku jako Vice President of the Americas, celem
wprowadzenia systemow przetwarzania jezyka naturalnego i ekstrakcji tekstu do dziatan $ledczych i operacji
organdéw S$cigania. Mark szybko zbudowat sprzedaz w USA, m.in. budujac pipeline (strumien) projektéw
0 wartosci ponad 10 mln USD w ciggu pierwszych sze$ciu miesigcy od rozpoczecia pracy.

e 25 marca 2019 r. do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wprowadzone zostaly akcje zwykle
na okaziciela serii M Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zrejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierow wartosciowych pod kodem ISIN PLPILAB00012.

e 28 marca 2019 r. Emitent podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie projektu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1. zawartej
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie (“NCBR”).

Dofinansowanie przyznane zostalo na rzecz realizacji projektu pn. “Rozwdj systemu analitycznego
wykorzystujacego zaawansowane mozliwo$ci integracji i analizy duzych zbioréw danych do wykrywania
niektdrych kategorii zorganizowanych grup przestgpczych stanowiacych zagrozenie dla bezpieczenstwa
publicznego”. Konieczno$¢ odstapienia od realizacji projektu zostata spowodowana wystgpieniem
niemozliwych do przewidzenia na etapie przygotowania zatozen projektu okolicznos$ci, majacych istotny wptyw
na zakres i wykonanie zadan przewidzianych w ramach poszczeg6lnych etapéw. Biorac pod uwage zaistniate
czynniki Zarzad Spotki podjat decyzj¢ o nie realizacji rzeczonej inwestycji w ksztatcie wskazanym we wniosku
i wypowiedzeniu przedmiotowej umowy.
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W zwiazku z odstapieniem od realizacji projektu wg pierwotnych zatozen, Spétka moze koncentrowa¢ dziatania
zwigzane zrozwijaniem systemu w kierunku wskazanym we wniosku w sposdb bardziej efektywny,
wykorzystujac aktualng wiedze¢ uzyskiwang w trakcie realizacji przez Grupg projektow w tym obszarze. Majac
na uwadze powyzsze, jak rowniez fakt, iz W trakcie obowigzywania umowy Emitent nie otrzymal zadnych
ptatnosci wynikajacych z dofinansowania z NCBR, rozwiazanie umowy nie begdzie miato istotnego wptywu
na sytuacje finansowa Spoiki.

Zarzad Spotki jednocze$nie wyjasnia, iz czynniki bedace podstawa wypowiedzenia umowy nie maja wptywu
na realizowane projekty w ramach Grupy Emitenta lub projekty mogace rozpoczaé si¢ w przysztosci.

e 3 kwietnia 2019 r. Zarzad Spotki powzigl wiadomo$¢ o uzyskaniu przez Spotke w dniu 2 kwietnia 2019 r.
potwierdzenia przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and Trademark Office na wynalazek
pn. “Database Hierarchy-Independent Data Drilling”.

Uzyskanie czwartego patentu w USA jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej
konkurencyjnym rynku IT.

Patentowanie rozwigzan informatycznych oprocz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spotki
ma rowniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie patentu
pozwala stwierdzi¢, iz technologia, ktorej wilascicielem jest Emitent nie narusza praw patentowych innych
technologii. To niezwykle istotny krok w kontekscie planowanych dziatan sprzedazowych Grupy Kapitatowej
Emitenta w USA.

Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych
W okresie objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci

W okresie objetym raportem Emitent rozpoczat oferte publiczna akcji Spotki serii M (publikacja prospektu
emisyjnego 27 grudnia 2018 r.). Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 24 stycznia 2019 r., a zamknigcie subskrypcji
nastapito w dniu 1 lutego 2019 r. W dniu 5 lutego 2019 r. nastgpito dokonanie przydziatu akcji. L.aczna wartosé
objetych akcji serii M wyniosta 10,07 min zi.

Wykorzystanie przez Emitenta srodkow z emisji zostalo szerzej opisane w pkt ,,Ocena mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych”.

Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W raporcie 6/2019 z dnia 15 lutego 2019 roku Zarzad Spétki podat do wiadomosci publicznej informacje dotyczace
- zakonczenia oferty publicznej akcji serii M, podtrzymania Strategii Grupy oraz realizacji celow emisji zgodnie
z prospektem emisyjnym:

»Zarzad o$wiadcza, ze pomimo braku pozyskania maksymalnej kwoty wynikajacej z warunkow Oferty, zamierza
konsekwentnie realizowa¢ Strategi¢ Grupy i nie widzi podstaw do zmiany przeznaczenia $rodkéw pozyskanych
z emisji, ani zmiany Strategii Grupy, przy czym Emitent nie wyklucza, ze terminy przyjete na realizacje
poszczegolnych celow emisyjnych moga ulec wydtuzeniu.

Jednoczes$nie Zarzad oswiadcza, ze w okresie kolejnych dwunastu miesigcy nie wystepuje niedobor kapitalu
obrotowego w scenariuszach, w ktoérych Emitent realizuje tylko czg¢§¢ z inicjalnie zaplanowanych inwestycji
w Grupie w 2019 roku, nie zmieniajgc jednoczesnie istotnie ani Strategii Grupy, ani opisanych w Prospekcie celow
emisyjnych. Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Spotki zdecydowal o realizacji konserwatywnego podejscia
do tempa, skali rozwoju i przesuniecia cze$ci z inwestycji na okres 2020 roku.

Powyzsze scenariusze zaktadaja:

e Konserwatywne podejscie do rekrutacji handlowcow, w szczegdlnosci w USA. W skrajnym przypadku
zakltada si¢ przesunigcie rekrutacji niektorych zespotow handlowych do 2020 Iub do czasu pozyskania
dodatkowego finansowania lub przychodoéw operacyjnych nie ujetych w konserwatywnym planie cash-
flow;
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e Przesunigcie na 2020 rok inwestycji nie zwigzanych z biezacymi operacjami, takich jak: kolejne procesy
patentowe w USA i UE, zakup dodatkowych bibliotek programistycznych, udziat w konferencjach
branzowych poza USA i Polska, ushugi eksperckie, zakup dodatkowych srodkéw trwatych (sprzet
komputerowy).

W zwiazku z powyzszym, kwota Srodkow z emisji zostanie przeznaczona w nastgpujacy sposob:
Dziatalno$¢ w Stanach Zjednoczonych — do 3,90 min zi;

Rozwoj platformy analitycznej DataWalk — do 1,95 min z;

Ochrona warto$ci intelektualnych — do 0,35 mln zt;

Dziatalno$¢ operacyjna DataWalk S.A. — do 3,80 mln zt.

Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Spotki zdecydowat o realizacji konserwatywnego podejscia do tempa, skali
rozwoju i przesuniecia czesci z inwestycji na rok 2020, co przektada si¢ na scenariusz, w ktorym Spoétka nie
przewiduje niedoboru kapitatu w okresie kolejnych dwunastu miesi¢cy.

W celu realizacji strategii Grupy w dtuzszym horyzoncie i zaspokojenia potrzeb kapitatowych Emitent bedzie dazyt
do pozyskania dodatkowych $rodkéow pienigznych poprzez kolejna — publiczng lub prywatna — emisje¢ akcji, lub za -
pomocg innych instrumentow finansowych.”

Prognozy finansowe

Grupa DataWalk i DataWalk S.A. nie publikowaty prognoz wynikow finansowych na 2018 rok.

Zmiany zasad zarzadzania Grupg kapitalowa i Spotka
W roku 2018 nie wystapily zmiany w zakresie zasad zarzadzania Grupa DataWalk i DataWalk S.A.

Opis zmian w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego, wyjasnienie, na czym polegaly zmiany, uzasadnienie
ich dokonania i podanie ich wptywu na wynik finansowy oraz kapital wiasny

Opis zmian w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego wraz ze stosownym wyja$nieniem, uzasadnieniem oraz podaniem ich wptywu na wynik finansowy
oraz kapitat wlasny zostal przedstawiony w pkt ,,Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej”, ppkt ,,Nowe i zmienione standardy i interpretacje” informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w pkt ,,Zgodnosé¢
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej”, ppkt ,,Nowe i zmienione standardy
i interpretacje” informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego DataWalk S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku.

Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej i Spotki

Umowy handlowe

Istotne umowy handlowe zawarte w 2018 roku zostaly opisane w pkt ,,Wazniejsze wydarzenia, ktore miaty wplyw
na wyniki Grupy DataWalk w 2018 roku” niniejszego sprawozdania.

Umowa pomiedzy Emitentem a Spotka Zalezna (DataWalk Inc.)

Umowa licencyjna dystrybucji z ograniczonym ryzykiem pomiedzy Emitentem (jako licencjodawcg) oraz spotka
zalezna (jako licencjobiorca) obowiazuje od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. i zostanie automatycznie
przedtuzona na kolejne okresy roczne, chyba ze ktoras ze stron wypowie umowg przez ztozenie zawiadomienia na 6
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miesiecy przed data wypowiedzenia. Zgodnie z umowg Spétka Zalezna zaoferuje klientom sublicencje
na oprogramowanie DataWalk jak réwniez implementacje oprogramowania oraz jego konserwacje, za ktdre bedzie
pobiera¢ optaty od klientow. Cennik sublicencji oferowany klientom bedzie przedmiotem konsultacji pomiedzy
Spotka Zalezng i Emitentem. Rozliczenia miedzy Emitentem a DataWalk Inc. odbywaja si¢ na warunkach
rynkowych.

Emitent oferuje spétce zaleznej na czas okreslony w umowie, swiatowsg, niewytagczng licencje na oprogramowanie
DataWalk w zakresie: demonstracji oprogramowania potencjalnym klientom, implementacji i konfiguracji
oprogramowania DataWalk w systemach IT klientow w trakcje realizacji projektow ,,proof of concept/beta test”,
reklamy oprogramowania DataWalk, sublicencjonowania oprogramowania DataWalk klientom, implementacji
i konserwacji oprogramowania DataWalk, ktdre zostato licencjonowane klientom.

Spotce zaleznej przyshuguje licencja i prawo do uzywania nazw handlowych, znakéw towarowych i znakow ustug
uzywanych przez Emitenta w odniesieniu do Systemu DataWalk wylacznie w celu promowania, oznaczania
i sublicencjonowania oprogramowania DataWalk zgodnie z warunkami umowy. Znaki moga pojawiaé si¢ bez
ograniczen na stronie internetowej, materiatach sprzedazowych, reklamowych, informacyjnych. Strony maja prawo
i mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy w dowolnej chwili po uprzednim pisemnym zawiadomieniu drugiej strony
na 180 dni przed wypowiedzeniem. Kazda ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowg za pisemnym zawiadomieniem,
jezeli: druga strona istotnie narusza swoje zobowigzania wynikajace z umowy i nie naprawi takiego naruszenia
w ramach 30 dni od otrzymania pisemnego zawiadomienia od strony.

Umowy Ubezpieczenia

Emitent posiada Polise Ubezpieczeniowa odpowiedzialno$ci cywilnej cztonkow wiadz spotek zawartg z TUIR
Allianz Polska S.A.

Emitent posiada Polise Ubezpieczeniowg Szkod powstatych w Nastepstwie Roszczen z Tytuty Odpowiedzialno$ci
Zawodowej Konsultantdw Komputerowych zawartg z Colonnade Insurance S.A.

Emitent posiada Polise Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, ubezpieczenia mienia zawartg Z ERGO Hestia
S.A.

W opinii Zarzadu Emitent posiada adekwatng ochrone ubezpieczeniows zgodng z praktyka innych podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ na tym samym lub podobnym rynku, co Spotka.

Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
Z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Spoiki z Grupy Emitenta nie zawarly zadnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktorych mogga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Statut Spotki okresla ramy programu motywacyjnego, ktory zaktada nabycie przez kluczowych cztonkéw zespotu
Emitenta akcji Spotki. Zgodnie z zawartymi umowami uczestnictwa program motywacyjny obowigzuje
do 31 grudnia 2019 r. Szczegdty programu motywacyjnego zostaly przedstawione w pkt ,,Informacje o systemie
kontroli programdw akcji pracowniczych” niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci.

Na datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania istnieja osoby, ktore zawarly Umowy Uczestnictwa i w przypadku
realizacji warunku okreslonego w zawartych umowach, przystugiwaé¢ im bedzie w latach 2018 - 2019 prawo objecia
akcji Spoiki. Z uwagi na zobowigzania Spotki wynikajace z zawartych uméw Statut Spédtki przewiduje
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, Zgodnie ze Statutem
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Spotki, Zarzad uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ nie wigcej niz 180 000 akcji
zwyklych na okaziciela, ktore zgodnie ze Statutem przeznaczone maja by¢ na realizacj¢ Programu Motywacyjnego.
Szczegdty upowaznienia zostaty okreslone w §6a Statutu Spotki.

Na dat¢ sporzadzenia niniejszego sprawozdania Czlonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
nie uczestniczg W Programie Motywacyjnym.

Poza powyzszym Emitentowi nie sa znane inne umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w powigzaniach kapitalowych

W 2018 roku nie zaszty zmiany w powiazaniach kapitalowych Grupy DataWalk.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte przez Emitenta z jednostka zalezng DataWalk Inc. zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w pkt 43 dodatkowych not i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
oraz punkcie 43 dodatkowych not i objasnien do jednostkowego sprawozdania finansowego DataWalk S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Kredyty, umowy pozyczek, poreczenia, gwarancje

DataWalk S.A. i DataWalk Inc. na dzien 31 grudnia 2018 r. nie posiadaja zadnych naleznosci ani zobowigzan
Z tytutu udzielonych lub zaciggnigtych kredytow, pozyczek, poreczen lub gwarancji.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza
podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Grupa finansuje dziatalnos¢ wptywami z dziatalno$ci operacyjnej oraz kapitatem wiasnym.

Zobowigzania ogdtem Grupy DataWalk na koniec 2018 roku spadty o0 26,3% w poréwnaniu do stanu na koniec roku
2017, z Kkolei aktywa ogétem r/r zmniejszyty si¢ 0 11 359,0 tys. zt. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego liczony jako
stosunek zobowigzan ogotem do sumy aktywow ogoétem latach 2018 oraz 2017 wynidst odpowiednio 14,1% i 8,6%.

Zobowiazania ogotem Spotki na koniec 2018 roku spadty o 19,7% w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017,
z kolei aktywa og6tem r/r zmniejszyty sie 0 11 345,5 tys. zt. Wskaznik zadtuzenia og6lnego w latach 2018 oraz 2017
wynidst odpowiednio 16,4% i 9,2%.

Spoika, jak i Grupa DataWalk na dzien 31 grudnia 2018 roku posiadaty zadtuzenie finansowe w wysokosci 57,7
tys. zt co oznacza spadek o 21,4% r/r, ktory wynika w szczegdlnosci ze splaty rat leasingowych zgodnie z przyjetym
harmonogramem.

Grupa zarzadza zasobami finansowymi w spos6b racjonalny i efektywny. Decyzje o ewentualnym zawarciu
transakcji poprzedzone sg wezesdniejszymi analizami, rozpoznaniem potrzeb i mozliwo$ciami rynku.
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Opis pozycji pozabilansowych

W okresie obj¢tym sprawozdaniem z dziatalnos$ci Grupy spoétki nie posiadaty zobowigzan pozabilansowych.

Instrumenty finansowe w zakresie zarzadzania ryzykiem

W latach 2018 i 2017 Spoétka lokowata nadwyzki finansowe na lokatach bankowych, a takze przez nabywanie
i zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym typu dtuzne polskie korporacyjne (PLN).
Polityka inwestycyjna funduszu zakladata lokowanie od 66% do 100% aktywow w diuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w dtuzne papiery wartoSciowe
emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP. Pozostate srodki mogty by¢ inwestowane w korporacyjne
oraz skarbowe instrumenty rynku pieni¢znego.

Lokaty bankowe nie byty obarczone ryzykiem zmiany stopy procentowej, poniewaz ich oprocentowanie bylo state.
Lokaty te byty narazone na ryzyko kredytowe.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa w FIO wigzalo si¢ z nastgpujacymi czynnikami ryzyka: rynkowym, stop
procentowych, kredytowym, rozliczenia, ptynnosci, a takze innymi czynnikami ryzyka zwigzanymi
z inwestowaniem w fundusze inwestycyjne.

Spotka na dzien 31 grudnia 2018 r. nie posiadata aktywnych lokat bankowych, jak réwniez nie posiadata jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Na koniec 2017 r. Spotka posiadata lokaty bankowe na taczng sume 2 706,3 tys. zt., a takze jednostki uczestnictwa
w funduszu inwestycyjnym otwartym opisanym powyzej, o tacznej wartosci 10 015,4 tys. zt.

Spoltki z Grupy nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen ani nie zabezpieczaja si¢ w zaden inny sposob przed
ryzykiem walutowym, kredytowym, czy stopy ryzykiem procentowej.

Opis struktury glownych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach Grupy
DataWalk

Do kluczowych inwestycji realizowanych przez spotki z Grupy nalezy zaliczy¢:
e wydatki na prace rozwojowe,
e rozwoj dzialalno$ci na rynku amerykanskim.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa zostata opisana w pkt ,,Dzialania w obszarze badan i rozwoju” niniejszego
sprawozdania.

Wydatki kapitatowe poniesione na realizacj¢ powyzszych celow w 2018 roku przedstawia ponizsza tabela (dane
W tys. z}).

Wyszczeg6lnienie 2018

Prace rozwojowe 1 318,07

Rozwoj dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych 4 136,32

Razem 5 454,39

Zrédto: Emitent.

W latach 2018 i 2017 Spotka lokowata nadwyzki finansowe na lokatach bankowych, , a takze przez nabywanie
i zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym typu dhuzne polskie korporacyjne (PLN).

Szczegbdly dotyczace ww. inwestycji zostaly opisane w pkt ,Instrumenty finansowe w zakresie zarzgdzania
ryzykiem” powyzej.
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Informacje dotyczace istotnych postepowan sadowych

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotki z Grupy DataWalk nie byly strong postgpowan toczacych si¢
przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Informacja dotyczaca zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 19 marca 2018 roku zawarta zostata umowa z firmg audytorska UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. w przedmiocie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za rok 2017. Spétka korzystala z ustug
wybranego podmiotu w zakresie badania jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2016 i 2015.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza DataWalk S.A.

Ponizsza tabela przedstawia informacje w zakresie wynagrodzenia netto firmy audytorskiej za obowigzkowe
badanie sprawozdania finansowego za rok 2017 (dane w tys. zt).

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania 12 miesigcy

sprawozdania finansowego do 31 grudnia 2017
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 12,8

Zrodlo: Emitent.

W dniu 1 czerwca 2018 roku Spotka zawarta umowe z firmg audytorska UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp.k. w przedmiocie przeprowadzenia badania historycznych informacji finansowych za lata
2016 oraz 2017 na potrzeby prospektu emisyjnego, sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF, przeprowadzenia
przegladu $rédrocznych informacji finansowych za potrocze 2018 roku na potrzeby prospektu emisyjnego,
przedstawionych zgodnie z MSR/MSSF, a takze innych czynnosci zwigzanych z zaangazowaniem firmy
audytorskiej w proces pierwszej oferty publicznej akcji Spoiki.

Ponizsza tabela przedstawia informacje¢ w zakresie wynagrodzenia netto firmy audytorskiej za ww. czynno$ci (dane
w tys. zt).

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania finansowego
Proces IPO 42,0

Zrédto: Emitent.

W dniu 1 kwietnia 2019 roku podpisana zostata umowa z firma audytorska UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. w przedmiocie badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy DataWalk
i jednostkowych sprawozdan finansowych DataWalk S.A. za lata 2018 i 2019 oraz przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2019
do 31 czerwca 2019 roku.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza DataWalk S.A.

Ponizsza tabela przedstawia informacje w zakresie wynagrodzenia netto firmy audytorskiej za obowigzkowe
badanie sprawozdania finansowego za rok 2018 (dane w tys. zt).

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania 12 miesigcy

sprawozdania finansowego do 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 25,00

Zrédto: Emitent.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DATAWALK S.A. DO RAPORTU ROCZNEGO

Oswiadczenie Zarzadu DataWalk S.A. na podstawie przepisow §70 ust. 1 pkt 6 oraz §71 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zarzad DataWalk S.A. o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
DataWalk za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe DataWalk S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, tj. z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Zarzad o$wiadcza takze, iz zaprezentowane dane odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowana Spotki i Grupy oraz ich wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
DataWalk S.A. oraz DataWalk S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢é oraz sytuacji Grupy i Spofki,
W tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejszym zatwierdzamy Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej DataWalk S.A. oraz DataWalk
S.A. oraz potwierdzamy prawdziwo$¢ powyzszego o§wiadczenia.

Pawet Wieczynski Krystian Piecko Sergiusz Borystawski
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Podstawowe informacje o jednostce dominujacej i spofce zaleznej

Jednostka dominujaca:
Nazwa:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:
NIP:

Czas trwania spotki:

Jednostka zalezna:
Nazwa:
Adres rejestrowy:

Adres korespondencyjny:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Czas trwania spotki:

Sposéb konsolidacji:

DataWalk Spétka Akcyjna
ul. RzeZnicza 32-33

50-130 Wroctaw

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
Przetwarzanie danych.

DataWalk S.A. (,Spodtka”) zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000405409

21737247
894-303-43-18

Nieograniczony

DataWalk Inc.
1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

2479 East Bayshore Road, Suite 205 Palo Alto, CA 94303

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Nieograniczony

Metoda petna

Przedmiotem dziatalnosci DataWalk S.A. (dalej ,Spodtka”, ,,Emitent”) jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie
zaawansowanego systemu analitycznego nowej generacji. Spétka dziata w celu stworzenia i wdrozenia skalowalnego modelu
biznesowego dostawcy (vendora) produktow klasy enterprise IT, kierowanych na rynki globalne.

Gtéwnga rolg Emitenta w Grupie jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym w szczegdlnosci rozwijajgcej
platforme analityczng pod nazwg DataWalk, stuzgcg do analizowania duzych i bardzo duzych zbioréw danych pochodzacych
z réznych zrédet i zebranych w réznych formatach, w tym danych niekompletnych oraz danych zanieczyszczonych. Réwnolegle
Emitent prowadzi dziatania marketingowo-sprzedazowe w Europie oraz zarzadza Grupa.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca analizie sieci
powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z pétki, COTS — commercial of the shelf),
niewymagajgca budowy rozwigzania ostatecznego z réznych komponentéw. System DataWalk pozwala na szybkie tgczenie
réznorodnych danych pochodzacych z réznych, niezwigzanych ze sobg zrédet, zaréwno zewnetrznych, jak i wewnetrznych,
stworzonych i gromadzonych w réinych formatach. Platforma posiada réwniez funkcjonalnos¢ przetwarzania danych
niepetnych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana wraz z gotowymi do uzycia narzedziami stuzgcymi
prezentacji wynikow analiz, wieloma regutami eksperckimi i systemem do przechowywania danych.
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Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania i statutu Spotki z 18 pazdziernika 2011 r. (Repertorium A numer
12309/2011). Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 15 grudnia 2011 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie Spoétki
do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000405409.

W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 27, w sprawie zmiany Statutu Spétki,
w ten sposdb, ze firma Spotki zostata zmieniona z PiLab spdtka akcyjna na DataWalk spdtka akcyjna. Przedmiotowa zmiana
zostata zarejestrowana na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 21 sierpnia 2018 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalna dla jednostki dominujacej
i walutg prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej DataWalk (,,Grupa”).

Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest waluta kraju, w ktérym maja siedzibe. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym
na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po $rednim kursie wymiany za dany okres
obrotowy, obliczonym jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu miesigca danego roku.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujace kursy NBP:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2018 31.12.2017
1EUR 4,3000 4,1709
1USD 3,7597 3,4813

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw
1USD 3,6227 3,7439

31.12.2018 31.12.2017

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31.12.2018 roku i obejmuje okres 12 miesiecy,
tj. od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dziert 31.12.2017 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Dane poréwnywalne zostaty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spétki dominujacej uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j.

Sktad organdw jednostki dominujgcej na dziert 31.12.2018 r.

Zarzad

Pawet Wieczynski Prezes Zarzadu
Krystian Piecko Cztonek Zarzadu
Sergiusz Borystawski Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu po dniu bilansowym:

Nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu po dniu bilansowym.

Rada Nadzorcza

Pawet Sobkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Dyszy - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Dymek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Pudetko - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Szymon Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym:

Nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu po dniu bilansowym.

Grupa Kapitatowa

W sktad Grupy na dziert 31.12.2018 roku wchodzi DataWalk S.A. jako jednostka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Procentowy udziat Spoétki w kapitale

Adres

Jednostka R Zakres dziatalnosci 31.12.2018 31.12.2017
rejestrowy
Delaware Dziatalnos$¢ zwigzana
DataWalk Inc. (USA) z doradztwem w zakresie 100% 100%

informatyki

Na obecnym etapie rozwoju Grupy i platformy DataWalk, gtéwna rolg DataWalk Inc. jest pozyskiwanie informacji niezbednych
do rozwoju platformy i jej komercjalizacji na rynkach krajéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem informatyzacji,
w szczegolnosci informacji o konkurencji wsrdd dostawcow rozwigzan do analizy duzych zbioréw danych, z koncentracja
na rynku Standw Zjednoczonych. Zadaniem réwnolegtym jest prowadzenie dziatan marketingowo-sprzedazowych w Stanach
Zjednoczonych, tj. m. in. poszukiwanie potencjalnych klientéw dla pilotazu i wdrozern komercyjnych, prezentacja platformy
DataWalk oraz dystrybucja oprogramowania wytwarzanego przez DataWalk. Dziatalnos¢ DataWalk Inc. jest finansowana
z funduszy przekazywanych przez DataWalk oraz — aktualnie w niewielkim stopniu — przychodami osigganymi z obstugi klientow
zewnetrznych.
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Informacja o konsolidacji

Dane finansowe jednostki zaleznej konsolidowane sg metodg petna.

Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogag sie rdznic
od przewidywanych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany w sposobie dokonywania
szacunkéw w poréwnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017
roku.

W odpowiednich pozycjach not objasniajgcych przedstawiono gtéwne obszary, w ktdrych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat takze profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych
zmiana szacunkdéw moze miec istotny wptyw na wyniki Grupy w przysztosci.

Dodatkowo Grupa ujawnia zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktére wywierajg znaczacy wptyw na biezacy okres.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$é¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

DataWalk Inc. prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez przepisy
lokalne. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostki nalezacej do
Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Pawet Wieczynski Krystian Pie¢ko Sergiusz Borystawski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

WroctaW, dNia ....cceeeeeeeeieceiceceece e
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa nr noty 31.12.2018 31.12.2017
A. | Aktywa trwate 4113,03 2 852,19
. Rzeczowe aktywa trwate 1 122,30 191,44
1. Aktywa niematerialne 2 3 814,85 2 586,33
IIl. | Aktywa finansowe 3 0,00 0,00
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 4 172,93 71,14
V. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2,95 3,27
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe 6 0,00 0,00
B. | Aktywa obrotowe 5211,15 17 830,95
I Zapasy 7 0,00 591,94
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1919,38 1270,70
IIl. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
IV. | Pozostate naleznosci 10 555,45 746,58
V. | Aktywa finansowe 11 0,00 10 015,37
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe 12 494,84 139,90
VII. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 2 241,48 5 066,45
Aktywa razem 9324,19 20 683,14
Pasywa nr noty 31.12.2018 31.12.2017
A. | Kapitat wtasny 8 010,83 18 900,21
I. | Kapitat podstawowy 14 368,05 368,05
Il. | Pozostate kapitaty 15 54 783,20 54 783,20
Ill. | Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 16 -36 203,42 -17 077,48
IV. | Wynik finansowy biezgcego roku -13 749,90 -19 125,94
V. | Kapitat rezerwowy 17 2 802,60 0,00
VI. | Réznice kursowe z przeliczenia 10,31 -47,62
B. | Zobowigzania diugoterminowe 10,92 44,71
I. | Pozostate rezerwy 18 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 2,95 3,27
lll. | Pozostate zobowigzania 20 7,98 41,44
C. | Zobowiazania krétkoterminowe 1302,43 1738,22
I. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 575,93 1202,56
Il. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 24,44 28,79
lll. | Pozostate zobowigzania 23 355,16 297,50
IV. | Pozostate rezerwy 24 124,49 104,50
V. | Rozliczenia miedzyokresowe 25 222,41 104,85
Kapitat wtasny i zobowigzania 9324,19 20 683,14
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Wartosc aktywow netto na jedng akcje 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ aktywow netto 8010,83 18 900,21
Liczba akcji 3680500 3025842
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje 2,18 6,25
Rozwodniona liczba akgji 3860 500 3269623
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na jedna akcje 2,08 5,78

Wartos$¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujgcej na jedng akcje obliczono w stosunku do $redniej wazonej liczby
akcji jednostki dominujacej dla danego okresu. Liczba ta wynosita 3 680 500 na dziert 31.12.2018 ., z kolei na dziern 31.12.2017 r.
ilo$¢ akcji byta réwna 3 025 842. Rozwodniona ilo$¢ akcji uwzglednia akcje oferowane (180.000 szt.) w ramach programu

motywacyjnego.

Wroctaw, dnia

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzqdu

Krystian Pie¢ko
Cztonek Zarzgdu

Sergiusz Borystawski
Cztonek Zarzgdu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem

z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskéw i strat nr noty 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

A. | Przychody ze sprzedazy 26 1731,43 1747,12
B. | Koszt operacyjne razem 29 12 796,03 10 810,49
Zuzycie surowcow i materiatow 114,81 99,76
Swiadczenia pracownicze 4 923,99 3771,96
Amortyzacja 177,39 190,63
Ustugi obce 6 300,10 6 144,04
Koszty wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby 0,00 0,00
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1279,74 604,10
C. | Wynik brutto ze sprzedazy -11 064,60 -9 063,37
Pozostate przychody operacyjne 27 320,67 103,45
Pozostate koszty operacyjne 28 3118,66 10 074,55
D. | Wynik operacyjny -13 862,59 -19 034,47
Przychody finansowe 30 176,71 181,44
Koszty finansowe 31 20,16 233,74
E. | Wynik przed opodatkowaniem -13 706,05 -19 086,77
Podatek dochodowy 32 43,85 39,17
biezacy 43,85 47,44
odroczony 0,00 -8,26
F. | Zysk (strata) netto -13 749,90 -19 125,94

Zysk (strata) netto przypadajacy /a na: 21]:?112'.2200118 8- 0311'?112'.220 01 177-
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej -13 749,90 -19 125,94
- akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 0,00 0,00

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 031(;?019..22001188- 0311'?112"22(:)1177-
Zysk (strata) netto -13 749,90 -19 125,94
Inne catkowite dochody 57,93 -84,95

1. Inne catkowite dochody, ktére bedq mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku 0,00 0,00
2. Inne catkowite dochody, ktdre nie bedq mogty w przysztosci zostac

przekwalifikowane do wyniku 37,93 84,95
taczne catkowite dochody -13 691,97 -19 210,89

taczne catkowite dochody przypadajace na: 0311'?112'.22001188 (;1]:?112'.22001177
- akcjonariuszy jednostki dominujqcej -13 691,97 -19210,89
- akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 0,00 0,00

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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. . 01.01.2018 - 01.01.2017 -

Zysk (strata) netto na jedng akcje 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji 3 680 500 3025842
Zysk (strata) netto na jedng akcje -3,74 -6,32
Rozwodniona ilos$¢ akcji 3 860 500 3269623
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje -3,56 -5,85

Wartos¢ zysku (straty) netto przypadajacego/przypadajacej jednostce dominujgcej na jedna akcje obliczono w stosunku
do s$redniej wazonej liczby akcji jednostki dominujacej dla danego okresu. Liczba ta wynosita 3 680 500 na dzien 31.12.2018 r.,
z kolei na dzien 31.12.2017 r. ilos¢ akcji byta rowna 3 025 842. Rozwodniona ilo$¢ akcji uwzglednia akcje oferowane
(180.000 szt.) w ramach programu motywacyjnego.

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzqdu

Krystian Pie¢ko
Cztonek Zarzgdu

Wroctaw, dnia ....coceeeeeieceiciceeee s

Sergiusz Borystawski
Cztonek Zarzgdu
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Lo . . . . Pozostate Réznice Kapitat NiepoSizieIony Wynik .
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny Kapitaty kurste ' rezerwowy wyfuk zlat finansowy Kapitatly razem
z przeliczenia ubiegtych

Stan na poczatek okresu 01.01.2018 368,05 54 783,20 -47,62 0,00 -17 077,48 -19 125,94 18 900,21
Zmiana polityki rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 skorygowany 368,05 54 783,20 -47,62 0,00 -17 077,48 -19 125,94 18 900,21
Wynik okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -13 749,90 -13 749,90
Przeliczenie jednostek zagranicznych 0,00 0,00 57,93 0,00 0,00 0,00 57,93
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty 0,00 0,00 0,00 0,00 -19 125,94 19 125,94 0,00
Zmiany kapitatu wynikajgce zgodnie z MSSF2 0,00 0,00 0,00 2 802,60 0,00 0,00 2 802,60
Stan na koniec okresu 31.12.2018 368,05 54 783,20 -47,62 2 802,60 -36 203,42 -13 749,90 8 010,83

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny Pozo.staie I?uc:zsr;:lee Kapitat va?;?\?lflzell:tn ! ' Wynik Kapitaty razem

kapitaty 2 przeliczenia rezerwowy ubiegtych finansowy

Stan na poczatek okresu 01.01.2017 300,55 32 988,20 37,33 0,00 -9538,93 -7 538,55 16 248,60
Zmiana polityki rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek okresu 01.01.2017 skorygowany 300,55 32 988,20 37,33 0,00 -9 538,93 -7 538,55 16 248,60
Wynik okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -19 125,94 -19 125,94
Przeliczenie jednostek zagranicznych 0,00 0,00 -84,95 0,00 0,00 0,00 -84,95
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 67,50 21 795,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21 862,50
Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty 0,00 0,00 0,00 0,00 -7 538,55 7 538,55 0,00
Stan na koniec okresu 31.12.2017 368,05 54 783,20 -47,62 0,00 -17 077,48 -19 125,94 18 900,21

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto -13 749,90 -19 125,94
Korekty o pozycje: 2 746,35 10 006,16
Amortyzacja 177,39 190,63
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -55,02 182,94
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -30,22 -121,11
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -148,40 -102,51
Podatek dochodowy biezgcego okresu 43,85 39,17
Pozostate pozycje netto 2 802,60 9817,03
Zaptacony podatek dochodowy -43,85 0,00
(I:rbzri;::)yv\:lvggzienieine netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu -11 003,55 -9119,78
Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: -716,28 151,55
Zmiana stanu naleznosci -559,33 3,80
Zmiana stanu zapasow 591,94 -591,94
Zmiana stanu zobowiqzarn z tytutu Swiadczen pracowniczych 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw 19,98 43,09
Zmiana stanu zobowiqgzan krétkoterminowych -589,42 580,88
Zmiana stanu pozostatych aktywow -297,01 11,70
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw 117,56 104,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 719,84 -8 968,24
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych 19,51 15,86
Whptyw ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach pozostatych 0,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 10 144,26 2 688,08
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1336,77 -1159,12
Woydatki na aktywa dotyczace poszukiwan i oceny zasobéw mineralnych 0,00 0,00
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach pozostatych 0,00 0,00
Wydatki na nabycie krdotkoterminowych papieréw wartosciowych 0,00 -10 000,00
Wptywy z udzielonych pozyczek 0,00 0,00
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
Wptywy z pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 40,43 127,24
Otrzymane dywidendy 0,00 0,00
Whptywy z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Pozostate pozycje netto 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 867,43 -8 327,94

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku




18

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Z\;p;é\:/\égi':c;:amydama udziatéow (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych oraz 0,00 11 897,70
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 16,09 0,54
Whptywy z emisji papieréw dtuznych 0,00 0,00
Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 -0,44
Wykup papieréw dtuznych 0,00 0,00
Sptat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -33,47 -50,51
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Wyptacone dywidendy 0,00 0,00
Zaptacone odsetki -10,21 -6,13
Pozostate pozycje netto 0,00 0,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -27,59 11 841,16
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -2 880,00 -5 455,02
Rdznice kursowe netto 55,02 -182,94
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5121,37 10 576,39
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2241,37 5121,37

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzqdu

Krystian Piec¢ko
Cztonek Zarzgdu

Wroctaw, dnia ....ccceceeeeeeee e,
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Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi
dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania
w UE.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére zostaty zatwierdzone i opublikowane przez UE i weszty w zycie w 2018 roku
obejmuja:

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardow zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 15 — zastosowanie po raz pierwszy i zmiany w polityce rachunkowosci

Grupa wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanej metody
retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa zastosowata dopuszczony w MSSF 15 wyjatek praktyczny i zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Oznacza to wiec, ze dane na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o obowigzujace dotychczas standardy:
MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodéw przed wejsciem
w zycie MSSF 15.

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny 5-stopniowy model ujmowania przychodéw,
obejmujacy nastepujgce kroki:

e identyfikacja umowy z klientem

o identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia wynikajgcych z umowy,

e okreslenie ceny transakcji,

e  przypisanie ceny do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e  ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzarn do wykonania swiadczenia.

Nowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard
wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku szczegétowych kwestii.

Grupa przeprowadzita analize realizowanych transakcji (kontraktow), w wyniku ktérej ustalono, iz z uwagi na ich specyfike
wdrozenie MSSF 15 nie wptywa istotnie na aktywa netto na bilans otwarcia 2018 roku, jak réowniez nie wptywa istotnie
na warto$¢ przychoddw iposzczegdlne poziomy wyniku finansowego. W zwigzku z powyiszym Grupa podjeta decyzje
o niewykazywaniu rdéznic na dzien 1.01.2018 roku z uwagi na nieistotne wartosci.

MSSF 9 — zastosowanie po raz pierwszy i zmiany w polityce rachunkowosci

MSSF 9 definiuje cztery kategorie aktywow finansowych, ktérych rozréznienia dokonuje sie w zaleznosci od modelu
biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych:

e aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — s3 to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow finansowych przewiduje
powstawanie przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI - solely
payment of principal and interest (pol. test TKiO - tylko ptatnosci kapitatu i odsetek)),

e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — s3 to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywow finansowych,
a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych,
ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI - solely payment of principal and interest (pol.
test TKiO - tylko ptatnosci kapitatu i odsetek)),

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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e aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa finansowe,
e instrumenty finansowe zabezpieczajace - s3 to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas,
gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzadzania aktywami
finansowymi zalicza sie:
e model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,
e model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy,
e  model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to model
oznaczajacy utrzymywanie aktywoéw w celu ich zbycia).

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie majg do niej zastosowania.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy. S3 one w dalszym ciggu wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Tabela ponizej przedstawia zmiany klasyfikacji instrumentdéw finansowych na dzien 1 stycznia 2018 r. bedacy dniem pierwszego
zastosowania MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce dotychczas obowigzujacego MSR 39, nie spowodowato
zmian wartosci wyceny aktywow i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe

Klasyfikacja wg MSR 39

Klasyfikacja wg MSSF 9

Wartos¢ bilansowa wg
MSR 39 oraz MSSF 9
wg stanu
na 1 stycznia 2018 r.

Kaucje diugoterminowe i inne
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Lokaty bankowe
krétkoterminowe

Krétkoterminowe papiery
wartosciowe

Zobowiazania finansowe

Inne (wartos¢ ksiegowa)

Pozyczki i naleznosci
wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Inne (wartos$¢ ksiegowa)

Utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Przeznaczone do obrotu
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Klasyfikacja wg MSR 39

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Klasyfikacja wg MSSF 9

71,14

1270,70

2241,48

2 706,32

10 015,37

Wartos¢ bilansowa wg
MSR 39 oraz MSSF 9
wg stanu
na 1 stycznia 2018 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe
wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania finansowe
wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania finansowe
wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania finansowe
wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Zasadnicza zmiana jaka wprowadza MSSF 9 dotyczy sposobu ujmowania ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami
stanowigcymi instrumenty finansowe. Dotychczasowy model strat poniesionych zostat zastgpiony nowym modelem strat
oczekiwanych.

Grupa do szacowania odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujace podejscia:
e  podejscie ogdlne,
e  podejscie uproszczone.

Grupa stosuje podejscie ogdlne do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej inne catkowite dochody
oraz do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem naleznosci i aktywdéw z tytutu uméw
z klientami.

W podejsciu ogélnym Grupa szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych na bazie 3- stopniowego modelu
bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywoéw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia. Jezeli ryzyko
kredytowe danych aktywdw finansowych nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia (stopien 1), Grupa szacuje
odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku zidentyfikowania przez Grupe znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego aktywdw finansowych (stopien 2 i 3), odpis z tytutu utraty wartosci szacowany jest w horyzoncie zycia aktywow
finansowych.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa analizuje, czy wystapity przestanki wskazujace na znaczny wzrost ryzyka kredytowego
posiadanych aktywoéw finansowych.

W przypadku naleznosci i aktywow z tytutu umow oraz aktywow z tytutu umow z klientami, Grupa stosuje uproszczone
podejscie i w zwigzku z tym nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis z tytutu utraty wartosci wycenia
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci. Grupa do oszacowania wartosci odpisu
z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug stosuje macierz rezerw opracowang na podstawie danych
historycznych dotyczacych sptat naleznosci przez kontrahentéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzierh 31 grudnia 2018 r. Grupa nie zidentyfikowata skfadnikéw aktywdéw finansowych,
w odniesieniu, do ktérych mogtaby dokona¢ wyboru opcji wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy celem
zmniejszenia lub wyeliminowania niedopasowania ksiegowego (rozumianego jako niespdjnos$¢ wyceny lub ujecia),
ktére w przeciwnym razie powstatoby w wyniku wyceny aktywéw finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Grupa nie dokonata réwniez wyboru opcji wyceny zobowigzan finansowych do wartosci godziwej. W przypadku wyboru tej
opcji, zmiana wartosci godziwej wynikajgca ze zmian w poziomie wtasnego ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
zobowigzaniami byftaby odnoszona do innych dochodéw catkowitych, a w momencie usuniecia sktadnika zobowigzania
finansowego z ksigg rachunkowych wartos$¢ poprzednio ujeta w innych dochodach catkowitych nie podlegataby odniesieniu
do wyniku finansowego.

MSSF 16 — zastosowanie po raz pierwszy i zmiany w polityce rachunkowosci

MSSF 16 zawiera kompleksowy model identyfikacji uméw leasingowych i ich ujecia w sprawozdaniu finansowym zaréwno
dla leasingodawcoéw, jak i leasingobiorcéw. MSSF 16 zastepuje obecne wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing
i zwigzane z nimi interpretacje, od momentu obowigzywania tj. dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2019 i pdzniej. Data pierwszego zastosowania MSSF 16 dla Grupy Kapitatowej DataWalk to 1 stycznia 2019 roku.

Grupa Kapitatowa DataWalk wybrata podejscie zmodyfikowane dla zastosowania standardu zgodnie z MSSF 16: C5 (b).
W zwigzku z tym Grupa ujawnia wptyw standardu retrospektywnie, z tgcznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa Kapitatowa DataWalk skorzystata z uproszczenia, ktére dopuszcza standard przy przejsciu na MSSF 16, aby nie oceniac¢
ponownie, czy umowa jest lub zawiera umowe leasingu. W zwigzku z tym, sama definicja leasingu zgodnie z MSR 17 i KIMSF 4
bedzie nadal obowigzywac¢ w odniesieniu do umow leasingu zawartych lub zmodyfikowanych przed 1 stycznia 2019 roku.
Zmiana definicji leasingu dotyczy gtéwnie pojecia samej kontroli.

MSSF 16 rozréznia umowy leasingu od umow o Swiadczenie ustug na podstawie tego, czy korzystajacy z okreslonego sktadnika
aktywdw kontroluje aktywo bedgce przedmiotem umowy. Uwaza sie, ze kontrola istnieje, jesli Grupa:
e posiada prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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e  posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

Grupa zastosowata definicje leasingu i zwigzane z nig wytyczne okreslone w MSSF 16 do wszystkich uméw leasingu zawartych
lub zmodyfikowanych w dniu 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej (bez wzgledu na to, czy jest leasingodawca, czy leasingobiorcg w
umowie leasingu).

Przygotowujac sie do zastosowania po raz pierwszy MSSF 16, Grupa dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na przyszte
sprawozdania finansowe oraz przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych uméw pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajg
leasing lub komponent leasingowy zgodnie z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujace obszary, na ktére MSSF 16 ma potencjalny wptyw:
e umowy najmu,
e umowy leasingu samochodow.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa stwierdzita, iz umowy najmu sg leasingiem krotkoterminowym i ptatnosci leasingowe
zich tytutu bede ujmowane w rachunku wynikéw metoda liniowa w trakcie trwania umowy leasingu.

Grupa na moment wydania sprawozdania finansowego ujmuje czes¢ leasingowanych samochoddw jako aktywa trwate, z drugiej
zas strony rozpoznaje z tego tytutu zobowigzanie. Od momentu obowigzywania MSSF 16, umowy te rowniez beda
rozpoznawane jako sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych.

Dla pozostatej czesci umdw leasingu samochoddéw Grupa uznata, ze umowy te podobnie jak umowy najmu, spetniaja warunki
leasingu kréotkoterminowego i ptatnosci leasingowe z ich tytutu bede ujmowane w rachunku wynikéw metoda liniowa w trakcie
trwania umowy leasingu.

W zwigzku z powyiszym, Grupa nie spodziewa sie w 2019 r. istotnego wptywu zmiany sposobu ujmowania i prezentacji
leasingdw zgodnie z MSSF 16 na wartos¢ aktywoéw trwatych oraz zobowigzan finansowych.

Pozostate zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujace od dnia 1 stycznia 2018 roku
Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé zastosowany
w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym
jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub
otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkdédw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z goéry, wowczas
jednostka okresla dzieri zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub
z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku, gdy dana
nieruchomosc spetnia lub przestaje spetniac definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody swiadczgce o zmianie
sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu
Swiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji celem
wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkdéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia
uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w
formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji
ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MISSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
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Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia
1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogg dalej sporzadzaé sprawozdania
finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Grupy.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce czescig Zmian wynikajgcych
z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktdra jest organizacjg zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym,
funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze
zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli
jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujagc metode praw wtasnosci, zdecydowac sie na
utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie,
bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu: a) poczagtkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej
lub tego wspdlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub
to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktéorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne
przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostka dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedgce czescig
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej;

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e  Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
publikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Grupa jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na jej sprawozdania finansowe.
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg wyceniane wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

W ramach wartosci niematerialnych moga wystepowaé wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
oraz wartosc¢ firmy. Wartosé firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.
Podlegajg one corocznym testom na utrate wartosci.

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartos$cig godziwa przejmowanych
aktywdw, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu wartosé firmy jest
wykazana jako cena nabycia pomniejszona o dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana
jest corocznie lub czesciej testom na utrate wartosci.

Waznym elementem polityki rachunkowosci w obszarze kapitalizacji kosztéw rozwoju technologii informatycznych (,,Projekt”)
jest rozgraniczenie momentu uznania ponoszonych kosztéw za koszty prac badawczych oraz koszty prac rozwojowych. W tym
celu DataWalk S.A. rozpoznaje dwa etapy realizacji Projektu zwigzane z wypracowaniem dojrzatego rynkowo, rozpoznawalnego
oprogramowania klasy Enterprise, postrzeganego jako gotowe, unikatowe narzedzie pracy pozwalajgce na szybkie tgczenie,
analizowanie oraz przeszukiwanie duzych, zmiennych i réznorodnych zbioréw danych (tzw. ,Big Data”). Prace badawcze
i rozwojowe sg prowadzone przez jednostke dominujaca w siedzibie DataWalk S.A.

Etap pierwszy zwigzany jest w szczegdlnosci uzyskaniem informacji dotyczacych nowych kierunkéw, czy tez obszaréw, w ktérych
mozna rozwija¢ dang technologie, aby mdc maksymalnie wykorzystaé jej mozliwosci. Powyzsze dziatania DataWalk S.A,
klasyfikuje jako etap prac badawczych, a koszty z nim zwigzane odnoszone sg bezposrednio w koszty okresu i ujmowane w tych
kosztach w momencie ich poniesienia. W ramach prac badawczych Spétka w sposéb zaplanowany:

a) poszukuje nowatorskich rozwigzan w celu zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej,

b) poszukuje, ocenia i dokonuje koncowej selekcji sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy innego
rodzaju,

a) poszukuje alternatywnych produktéw, proceséw, systemow lub ustug,

b) formutuje, projektuje, ocenia i dokonuje konicowej selekcji nowych lub udoskonalonych produktéw, proceséw,
systeméw lub ustug.

Drugi etap realizacji projektu zwigzany jest z prowadzeniem prac w zakresie rozwoju technologii i ma na celu rozbudowywanie
okreslonej technologii informatycznej na réznych ptaszczyznach w celu stworzenia kompletnego, unikalnego na globalng skale
produktu IT. Prace rozwojowe prowadzone sg w oparciu o:
a) wiedze wypracowang w toku prowadzonych prac badawczych,
b) informacje od potencjalnych klientéw pozyskane w procesie badania rynku i dziatann marketingowych, prowadzonych
przez Grupe w kraju i zagranica,
c) zapotrzebowanie zgtaszane przez obecnych klientdw Grupy na etapie testowania lub wdrazania oprogramowania.

Po podjeciu przez kierownictwo Grupy Kapitatowej DataWalk decyzji o rozwijaniu danej technologii w kierunku lub obszarze
wyselekcjonowanym na pierwszym etapie realizacji projektu zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 38 ,Wartosci
niematerialne”, Grupa kapitalizuje wybrane koszty rozwoju technologii i ujmuje w bilansie jako aktywa, gdyz spetnione s3
wszystkie warunki wymienione w lit. a-f par. 57 standardu, o ktérym mowa, a wiec Grupa jest w stanie udowodni¢:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedaz,

c) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodnié¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznos¢ sktadnika
wartosci niematerialnych,

e) dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych.

f)  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowacé
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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Kapitalizacja dotyczy aktywa biznesowego rozumianego jako platforma pozwalajagce na szybkie tgczenie, analizowanie
oraz przeszukiwanie Big Data.

Zgodnie z par. 66 i 67 MSR 38 koszty kapitalizowane sg w zakresie zwigzanym bezposrednio zdoprowadzeniem aktywa do petnej
uzytecznosci i obejmujg w szczegdlnosci koszty wynagrodzen pracownikéw oraz podwykonawcow zaangazowanych w prace na
poszczegdlnych etapach realizacji projektu, jak réwniez wszystkie uzasadnione koszty nieosobowe z tym zwigzane, ktdre mozna
bezposrednio przyporzadkowac do przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania.

Zidentyfikowane koszty sg ewidencjonowane jako wartos$ci niematerialne i prawne w ramach prac rozwojowych w trakcie
realizacji. Identyfikacja, ewidencja oraz rozliczanie ww. kosztéw rozwoju technologii informatycznych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy s3 wykonywane w DataWalk S.A. na podstawie przyjetych kryteridw kwalifikacji kosztow. Jesli
prace badawcze lub rozwojowe bedg prowadzone podmioty zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DataWalk (dalej ,,GK
DataWalk”), wéwczas spoétki te nie powinny same rozpoznawac aktywa bez uprzedniej konsultacji z DataWalk S.A., ze wzgledu
na koniecznos¢ utrzymania spdéjnej metodologii w ramach catej GK DataWalk.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdéw niematerialnych wynosi:

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5lat
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3-5lat
Pozostate aktywa niematerialne 5-10lat

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez
weryfikacji aktywdéw niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych
z tego tytutu. Nastepuje to woéwczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany skfadnik aktywdéw nie przyniesie
w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o jaka wartosé bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Wartos¢
odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego
sprzedazg lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji aktywdw niematerialnych w okresie, kiedy
stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa z dostateczng pewnoscia stwierdzi
ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie przychodéw.

Rzeczowe aktywa trwate

Grupa uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkéow trwatych w MSR
16 aktywa, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3 500 PLN. Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500 PLN
sg jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesigcu nabycia o ile, ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, nie
stanowig w swojej masie istotnego sktadnika majgtkowego.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego
w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio
zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne
do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich sSrodkéw trwatych, az do momentu oddania tych
srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych wowczas,
gdy jest prawdopodobne, Zzeztego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, zas koszty poniesione
na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkow
trwatych odnosi sie w ciezar rachunku zyskoéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Do srodkéw trwatych Grupa zalicza rowniez srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntéow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej od miesigca nastepujgcego
po miesigcu przyjecia srodka do uzytkowania.
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Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 3-10lat
Pozostate srodki trwate 5-10lat

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci srodkéw trwatych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane
sq w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji
rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego
tytutu. Nastepuje to wdweczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie
w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢
odzyskiwalna to wyisza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego
sprzedazg lub wartosci uzytkowej.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywow trwatych w okresie, kiedy
stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa z dostateczng pewnosciag stwierdzi
ustanie przyczyny, z powodu ktdrej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartosé aktywa, przeprowadza odwrdcenie uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci, badZ w catosci, poprzez uznanie przychoddw.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w Rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych (z wyjatkiem rdznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Inne aktywa finansowe (poza inwestycjami w jednostki zalezne)

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow finansowych, poza kategoria
aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawieraja istotny komponent finansowania zgodnie
z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Grupa
klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie zostaty
wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

e  sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg wytacznie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej
do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku



29

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad MSSF 9),
e  Pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad MSSF 9,

o  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e  Lokaty bankowe.

Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Przychody z tytutu odsetek, z uwagi na nieistotne kwoty, Grupa nie wyodrebnia jako osobnej pozycji, lecz ujmuje je
w przychodach finansowych. Pozostate zyski i straty z aktywdéw finansowych ujmowane s3 w wyniku, w tym réznice kursowe
i prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwe] przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody. Ponadto, do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSSF 9. Do tej kategorii Grupa zalicza
wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (nie dotyczy pochodnych instrumentow
zabezpieczajacych, gdyz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartos$ci godziwej, a skutki wyceny ujmowane s w wyniku odpowiednio
w pozycji ,,Przychody finansowe” lub , Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez
zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzier bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy
pod katem ryzyka kredytowego. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie i zbudowata model
stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunki odpiséw s3 dokonywane na zasadzie zbiorowej,
a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim
o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i poziomy niesciggalnosci.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Podstawowg metodg okreslania wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci w ramach modelu strat oczekiwanych jest metoda,
zgodnie z zatozeniami ktdrej Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych w stosunku do poczatkowego jego ujecia oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego ztrzech stopni
wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci (podejscie ogdlne). Metoda ta stosowana jest do aktywdéw finansowych
wycenianych wedtug wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz zamortyzowanego kosztu innych niz
naleznosci handlowe.

Stopnie wyznaczania odpisOw z tytutu utraty wartosci to:

e stopien 1 — aktywa finansowe obstugiwane na biezaco (stosowany w odniesieniu do aktywow, ktérych ryzyko
kredytowe nie wzrosto istotnie od poczatkowego ujecia),

e stopien 2 — aktywa finansowe z pogorszong obstugg (stosowany w przypadku istotnego wzrostu ryzyka kredytowego
w stosunku do poczatkowego ujecia, przy jednoczesnym braku obiektywnych przestanek utraty wartosci),

e stopien 3 — aktywa finansowe nieobstugiwane (stosowany w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek utraty
wartosci).

W odniesieniu do stopnia 1 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rdwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym, a w odniesieniu do stopnia 2 i 3 w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie zycia instrumentu finansowego.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny wystgpienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych stopni wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Dokonujac takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang
kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania
dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu
finansowego na dzien poczgtkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore s3
dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
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poczgtkowego ujecia. Informacje te moga przyktadowo obejmowaé zmiany ratingu dtuznika, powziecie informacji o jego
problemach finansowych lub o wystgpieniu istotnych niekorzystnych zmian w jego srodowisku ekonomicznym, prawnym,
technologicznym lub rynkowym. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa stara sie wykorzystywac przede
wszystkim ratingi kredytowe i powigzane z nimi wskazniki niewyptacalnosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa stosuje — zgodnie z mozliwoscia, jaka daje standard — uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci. Podejscie to wynika z faktu, iz naleznosci Grupa nie zawieraja istotnego elementu finansowania w rozumieniu MSSF
15. Do wyliczenia odpisu Grupa stosuje metode macierzy rezerw, w ramach ktdrej odpisy aktualizujgce ustala sie dla naleznosci
zaliczonych do réznych przedziatéw przeterminowania. Metoda ta uwzglednia dane historyczne dotyczace strat kredytowych
oraz wptyw istotnych i mozliwych do zidentyfikowania przysztych czynnikéw (np. rynkowych lub makroekonomicznych).

Prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania szacowane jest na podstawie danych historycznych dotyczacych
niesptaconych naleznosci. W celu oszacowania parametru niewykonania zobowigzania przez kontrahenta Grupa wyodrebnita
pie¢ przedziatéw przeterminowania:

e Nieprzeterminowane,

e  Przeterminowane od 1 do 30 dni,

e  Przeterminowane od 31 do 60 dni,
e  Przeterminowane od 61 do 90 dni,
e  Przeterminowane od 91 do 180 dni,
e  Przeterminowane powyzej 180 dni.

Dla kazdego z powyzszych przedziatdw Grupa szacuje parametr niewykonania zobowigzania, ktéry uwzglednia historyczny brak
zaptaty za faktury sprzedazowe przez kontrahentéw w okresie dwach lat, poprzedzajacych rok poprzedni w stosunku do roku,
za ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej liczona jest w wyniku przemnozenia
wartosci naleznos$ci w danym przedziale przeterminowania przez wyliczony parametr niewykonania zobowigzania.

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa dopuszcza réwniez indywidualng mozliwos¢ okreslania oczekiwanych strat
kredytowych. W szczegdlnosci dotyczy to:

e naleznosci od dtuznikéw znajdujacych sie w stanie likwidacji lub w stanie upadtosci, naleznosci kwestionowanych
przez dtuznikow oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega,

e  pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci
jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu (w szczegdlnosci, gdy przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne
zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci s réwne albo wyzsze od dochodzonej kwoty).

W powyzszych sytuacjach odpis na naleznosci moze zosta¢ utworzony w wysokosci 100% ich wartosci.

W wyniku indywidualnej analizy, w sytuacji, gdy mimo przeterminowania naleznosci powyzej 180 dni, Grupa posiada
wiarygodna i popartg dokumentami deklaracje ptatnosci kontrahenta, odpis moze nie zosta¢ utworzony.

Aktywa finansowe sg spisywane w catosci, gdy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie mozliwosci dziatania w zakresie
$ciggniecia naleznosci i uzna, ze nie ma juz racjonalnych podstaw do oczekiwania, iz nalezno$¢ uda sie odzyskacé.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Grupa wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy s3g wyceniane
w wartosci nominalnej po pomniejszeniu o wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych. Do wyliczenia odpisu Grupa stosuje
metode macierzy rezerw, w ramach ktorej odpisy aktualizujgce ustala sie dla naleznosci zaliczonych do réznych przedziatow
przeterminowania.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Naleznos$¢ z tytutu nadwyzki VAT naliczonego nad VAT naleznym do rozliczenia w przysztym okresie wykazywany jest w pozycji
,,Pozostate naleznosci”.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie, na objecie
udziatow i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezafakturowanych

S3 to naleznosci z tytutu ustug, ktére zostaty wykonane w okresie sprawozdawczym (Grupa spetnita swoje zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia), ale za ktére do dnia bilansowego nie zostata wystawiona faktura sprzedazy. Na dzieri bilansowy
Grupa uznaje jednak, ze ma bezwarunkowe prawo do otrzymania wynagrodzenia, dlatego klasyfikuje te pozycje aktywdw jako
naleznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z géry, natomiast w catosci lub
czesci dotyczg przysztych okresow.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w celu zaliczenia tych przychoddéw do przysztych okreséw
sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Od momentu wdrozenia w Spdtce MSSF 15 tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku w rozliczeniach miedzyokresowych prezentowane
sq zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw wdrozeniowych oraz przychody dotyczgce nierozliczonych na dzief bilansowy
licencji z prawem do dostepu, a takze przyszte przychody z tytutu ustug takich jak asysta techniczna (maintenance), ktére sg
rozliczane w czasie.

Aktywa z tytutu wyceny kontraktéw wdrozeniowych wynikaja z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw
wdrozeniowych w stosunku do wystawionych faktur. W przypadku tych aktywdéw Grupa réwniez spetnita swoje zobowigzanie
do wykonania Swiadczenia, ale prawo do wynagrodzenia zalezy od spetnienia warunkéw innych niz tylko uptyw czasu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane
lub wykonane, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczerh miedzyokresowych w uktadzie krétko- i dtugoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Krétkoterminowe
inwestycje, ktére nie podlegajg istotnym zmianom wartosci i ktdre mogg by¢ tatwo zamienione w okreslong kwote Srodkéw
pienieznych i stanowig czes¢ polityki zarzadzania ptynnoscig Jednostki, s3 ujmowane jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Na dzien sprawozdawczy waluty zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasach dewizowych wyceniane s3 wedtug kursu
$redniego ustalanego dla danej waluty przez Prezesa NBP.

W przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, dla ktérych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci z tytutu
ryzyka kredytowego oszacowanie odpisow aktualizujgcych odbywa sie z wykorzystaniem indywidualnych parametréow
wyznaczanych w oparciu o benchmarki (przy wykorzystaniu informacji o ratingach bankéw), przeskalowane do horyzontu
szacowania oczekiwanych strat kredytowych. W przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, dla ktorych wystgpity
przestanki utraty wartosci z tytutu ryzyka kredytowego Grupa dokonuje analizy odzyskéw z wykorzystaniem scenariuszy
wazonych prawdopodobieristwem ich wystgpienia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszga zasadniczo cate potencjalne korzysci i ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym, zalezy od tresci ekonomicznej
transakcji, a nie od formy umowy.

Grupa nie jest strong umow, na podstawie ktérych bytaby leasingodawca.
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Grupa jest strong umow, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu
posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy. Przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug
nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego s ujmowane jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
metoda liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Grupa w zakresie leasingu stosuje zasady zgodne z MSR 17 ,,Leasing”.

Kapitat wtasny

Na kapitat wtasny Grupy sktadajg sie:

e  Kapitat podstawowy,

e  Pozostate kapitaty,

e Niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
e  Wynik finansowy biezgcego okresu,
e  Kapitat rezerwowy,

e  RoOznice kursowe z przeliczenia.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Pozostate kapitaty tworzone s3 z:

e nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji,

e  tytutu przeszacowan wartosci aktywow,

e odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych nie przeniesione
w drodze uchwaty organu zatwierdzajacego do innej pozycji kapitatdw lub do wyptaty dywidendy.

Kapitat rezerwowy — zgodnie z MSSF 2 , ptatnosci w formie akcji wtasnych” jednostka ujawnia w tej pozycji wzrost kapitatéw
zwigzany z uchwalonym programem motywacyjnym dla kluczowego personelu. W przypadku, w ktérym nabycie uprawnien
do okreslonej puli instrumentow kapitatowych nie nastepuje az do momentu, gdy uptynie ustalony czas osiggania okreslonych
zadan przez uczestnikdw programu motywacyjnego, Grupa zaktada, ze zadania, ktére majg by¢ osiggniete (warunek konieczny)
w zamian za instrumenty kapitatowe, beda otrzymywane w przysztosci w okresie nabywania uprawnien. Grupa traktuje
wskazane zadania jako ustugi Swiadczone przez uczestnikéw programu motywacyjnego w okresie nabywania uprawnien, wraz
z odpowiadajgcym im wzrostem w kapitatach.

W celu rozliczenia programu motywacyjnego Grupa w kazdym okresie jego trwania zalicza w ciezar kosztdw proporcjonalng
cze$¢ jego wartosci godziwej, zwiekszajac jednoczesnie kapitat rezerwowy. Z chwilg, gdy zostang spetnione okreslone warunki
konieczne dla objecia akcji w ramach programu motywacyjnego kapitat rezerwowy zostanie rozliczony poprzez zwiekszenie
kapitatu podstawowego oraz przeniesienia ewentualnego agio na kapitat zapasowy w momencie podwyzszenia kapitatu
podstawowego w zwigzku z emisjg akcji skierowang do jego uczestnikéw.

Rdéznice kursowe z przeliczenia — stanowi kapitat wynikajgcy z przeliczenia kapitatéw wtasnych spotki zaleznej z siedzibg poza
terytorium kraju.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych
korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

W przypadku rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane s3 na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany
dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajgcego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki na ubezpieczenia
spoteczne pracodawcy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania
szacunkow do zgodnych ze stanem wiedzy Grupy na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako dtugo- i krotkoterminowe.

Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktérego wypetnienie spowoduje wyptyw
z Grupy srodkéw zwierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym, niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym, niz 12 miesiecy.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych zobowigzan odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowigzania z tytutu nadwyzki VAT naleznego nad VAT naliczconym do rozliczenia w przysztym okresie wykazywany jest
w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

e wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach,

e  kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktdry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe
wiasnych instrumentdow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony
w inny sposob niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw finansowych
na ustalong liczbe witasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty,
umozliwiajace nabycie ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote
srodkow pienieznych w dowolnej walucie, stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru,
opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentow
kapitatowych tej jednostki, w tym réwniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
kategorig zobowigzan wycenianych w wartos$ci godziwej poprzez wynik.

Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (dotyczy instrumentéw
pochodnych bedacych zobowigzaniami, ktdre nie s ujmowane jako instrumenty zabezpieczajgce) lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
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godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe to przede wszystkim zobowigzania warunkowe, przez ktére Grupa rozumie: mozliwy obowigzek,
ktéry powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub
braku wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,
lub obecny obowiagzek, ktéry powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu poniewaz: (i) nie
jest prawdopodobnie, aby wypetnienie obowigzku spowodowato koniecznosé wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne, badz (ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje
o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
znikome.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa, ktéra nie spetnia kryteriow umozliwiajgcych uznanie jej za umowe leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
zobowigzania pozabilansowe. Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg, jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie,
w ktoérym stajg sie nalezne.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychodéw i kosztow,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zaptacie w przysztosci ujmowany w petnej
wysokosci metodg bilansowg, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i zobowigzan, aich
wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci, wyliczany metoda
bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Podstawowe roznice przejSciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celow
podatkowych i bilansowych oraz przychody z tantiem uzyskiwane po dniu bilansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku, gdy dotyczy on transakcji rozlicznych z kapitatem
wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.
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Podstawowe réznice przejsciowe dotyczag odmiennej wyceny aktywdw i zobowigzan rozliczanych czasie dla celéw podatkowych
i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Zobowigzanie lub aktywo z tytutu podatku
odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy. Ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne obcigzenia zwigzane ze sprzedaza.

Sprzeda: licencji wtasnych

Kluczowym produktem Grupy jest autorskie oprogramowanie DataWalk. DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta
i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca analizie sieci powigzan, oferowana, jako gotowy do wykorzystania produkt
(tzw. system z potki, COTS — commercial of the shelf), niewymagajaca budowy rozwigzania ostatecznego z rdéznych
komponentéw.

W przypadku gdy licencje wtasne sprzedawane sg odrebnie, Grupa rozwaza, czy przyrzeczenie udzielenia licencji ma na celu
zapewnienie klientowi:

e prawa do dostepu do wiasnosci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej istnieje ona przez caty okres waznosci
licenciji; czy
e prawa do korzystania z wtasnosci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej istnieje ona w momencie udzielenia
licenciji.
Licencje wtasne sprzedawane przez Grupe oddzielnie, tj. stanowigce odrebne zobowigzanie do dokonania swiadczenia, maja
charakter licencji z prawem korzystania z wtasnosci intelektualnej, co oznacza, ze przychdd ze sprzedazy takich licencji
rozpoznawany jest jednorazowo w momencie przekazania kontroli nad licencjg klientowi.

W Grupie istniejg réwniez jednak przypadki sprzedazy licencji, ktére maja nature przyznania prawa do dostepu do wtasnosci
intelektualnej. Licencje takie sprzedawane sg co do zasady na czas okreslony (sprzedaz w modelu subskrypcyjnym). Dla licencji
zawartych na czas okreslony przychéd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu (w trakcie okresu, na jaki udzielono licencji).

Ustugi asysty technicznej (maintenance)

Przychody z tytutu ustug zwigzanych ze $wiadczeniem asysty technicznej stanowig odrebne zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia, w przypadku ktérego klient korzysta z dostarczanych ddbr/ustug, w miare jak s3 one do niego dostarczane.
W konsekwencji powoduje rozpoznanie przychodu po stronie Grupy w okresie $wiadczenia ustugi.

W przypadku nadwyzki przychoddéw rzeczywiscie zafakturowanych nad ustalonymi, warto$¢ rdznicy odnoszona jest
na rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw.

Ustugi (kontrakty) wdrozeniowe

W przypadku sprzedazy ustug wdrozeniowych, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty s
rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopienn zaawansowania
mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji,
gdy taki sposdb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Jesli wartos$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie
oszacowana, przychody sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu
zostang nimi pokryte.

W przypadku nadwyzki przychodéw rzeczywiscie zafakturowanych nad ustalonymi, warto$¢ réznicy odnoszona jest
na rozliczenia miedzyokresowe - zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw wdrozeniowych.

Stopien zaawansowania kontraktu moze by¢ ustalony na dwa sposoby:
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e  wedtug udokumentowanego zaawansowania prac na kontrakcie (mozliwe dokumenty: protokoty odbioru kolejnych
etapow pracy, rozliczenie czaséw pracy na kontrakcie),

e w przypadku braku mozliwosci oceny stopnia zaawansowania prac mozliwe jest przyjecie zatozenia, ze stopien
zaawansowania kontraktu jest proporcjonalny do poniesionych w danym okresie kosztéw.

Na kazdym etapie rozliczania kontraktu w przypadku rozpoznania straty na nim — niezwtocznie ujmuje sie jg w wynikach.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane s3 jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest natychmiast
rozpoznawana i ujmowana jako koszt okresu.

Nadwyzka przychodow zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktéw prezentowana jest w aktywach
w pozycji rozliczenia miedzyokresowe - aktywa z tytutu wyceny bilansowej kontraktéw wdrozeniowych.

Za okres rozliczenia kontraktdw przyjmuje sie okresy raportowe (kwartaty).

Kontrakty wieloelementowe

W przypadku kontraktéw wieloelementowych Grupa dokonuje ich szczegdtowej analizy celem zapewnienia prawidtowego
ujecia w sprawozdaniu finansowym. Wiasciwe ujecie przychoddédw wynikajacych z kontraktéw wieloelementowych polega
na ocenie, czy dostarczane produkty i ustugi powinny by¢ rozliczane jako samodzielne elementy, dla ktdrych przychdd jest
rozpoznawany niezaleznie, czy tez kontrakt powinien by¢ rozpoznawany jako nierozerwalna cato$¢. W przypadku
wyodrebnienia w ramach kontraktu sprzedazy niezaleznych elementéw, cena kontraktu jest alokowana do poszczegdlnych jego
elementdéw, w oparciu o ich relatywng wartos$¢ godziwa badz koszt prognozowany powiekszony o marze.

Zmienne wynagrodzenie

Jedli wynagrodzenie okres$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢
lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi odwrocenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

W przypadku uméw, w ktdérych przewidziano kary umowne za niewykonanie lub nieprawidtowe wykonanie zobowigzan
umownych, spodziewane kary umowne moga powodowac, ze wynagrodzenie, ktére w umowie zakwotowano w kwocie statej,
bedzie jednak podlega¢ zmianom. W ramach szacowania wysokosci wynagrodzenia, do ktérego Grupa jest uprawniona
na podstawie umowy szacuje sie w Grupie warto$¢ oczekiwang zaptaty uwzgledniajgc prawdopodobienstwo zaptacenia takich
kar umownych iinnych elementéw, ktére mogtyby potencjalnie zmieni¢ wynagrodzenie. Wptywa to wiec na pomniejszenie
wartosci przychododw, nie zas$, jak to byto do tej pory, powiekszenie wartosci rezerw i odpowiednich kosztow.

Istotny element finansowania

Ustalajac cene transakcyjna, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza w czasie, jesli
rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposéb wyrazny lub domysiny) daje klientowi lub Spoétce istotnie
korzysci z tytutu finansowania przekazania dobr lub ustug klientowi. W takich okolicznosciach uznaje sie, ze umowa zawiera
istotny element finansowania.

Grupa nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia
umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro
lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Istotny element finansowania nie wystepuje w umowie z klientem m.in. wtedy, gdy rdznica miedzy przyrzeczonym
wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotowkowej dobra lub ustugi wynika z powoddw innych niz udostepnienie finansowania
klientowi lub Grupie oraz réznica miedzy tymi kwotami jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zazwyczaj ma to miejsce, gdy
zgodnie z warunkami ptatnosci klient Grupy moze by¢ zabezpieczony przed brakiem witasciwego wywigzania sie z czesci lub
catosci zobowigzan umownych przez drugg strone umowy.
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Koszty uméw z klientami

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe (przyrostowe) koszty pozyskania umowy
ponoszone przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie
zostataby zawarta. Grupa ujmuje te koszty jako skfadnik aktywdw, jezeli spodziewa sig, ze koszty te odzyska. Okres amortyzacji
aktywowanych kosztéw z tytutu pozyskania umowy to okres, w ktérym Grupa wypetnia obowigzki Swiadczenia wynikajace z tej
umowy.

Z praktycznego punktu widzenia Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie
ich poniesienia, tylko jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, wynosi jeden rok lub krécej.

Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem. Grupa ujmuje te koszty
jako sktadnik aktywdw, gdy nie sg objete zakresem innego standardu (np. MSR 2 Zapasy, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub
MSR 38 Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniajg one wszystkie nastepujace kryteria:

e  koszty te sg bezposrednio powigzane z umowa lub z przewidywang umowag z klientem,

e  koszty te prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia zasobdw Grupy, ktére beda wykorzystywane do spetnienia (lub do
dalszego spetniania) zobowigzan do wykonania swiadczenia w przysztosci; oraz

e  Grupa spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Koszty te sg wykazywane w rozliczeniach miedzyokresowych.

Koszty operacyjne
Grupa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

Koszty zuzytych materiatéw, towardw Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim s3 ujmowane przychody ze sprzedazy tych
sktadnikdéw zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodow i kosztéw.

Dla kontraktéw rozliczanych w czasie na kontach rozliczed miedzyokresowych kosztéw prowadzona jest szczegdétowa analityka
pozwalajaca wyodrebnic koszty prowadzenia poszczegdlnych projektow.

Koszty niezwigzane bezposrednio z konkretnymi zleceniami, odnoszone sg na wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowe;j

Na przychody finansowe sktadaja sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki
od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych
dziatalnosci finansowe;j.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytéw i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan, utworzone
rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akgji,
papieréw wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, wartos¢ inwestycji krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe.

Szacunki kierownictwa

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnych osgadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.

Szacunki Zarzagdu, wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e rezerw na zobowigzania,

e  okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych,
e aktywa i rezerw na odroczony podatek dochodowy,

e  testow na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych,
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e  rozpoznawania przychodéw w umowach wdrozeniowych,
e  odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywow.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami
MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdéb ciggty wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego.

Dotacje unijne i rzadowe

Zgodnie z MSR 20, Grupa nie ujmuje dotacji rzgdowych, tagcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej,
dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje bedg otrzymane. Fakt, iz
jednostka gospodarcza otrzymata dotacje, nie stanowi sam w sobie przekonujgcego dowodu na to, ze zwigzane z dotacjg
warunki zostaty lub bedg spetnione.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w ksiegach w taki sposdb, aby przychdd z tytutu dotacji byt ujmowany wspoétmiernie
do ponoszonych kosztéw z nig zwigzanych. Grupa przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu
finansowym:

e dotacje do aktywdéw — poczatkowo jako osobna pozycja w rozliczeniach miedzyokresowych (przychody przysztych
okresdw), a nastepnie w sposdb systematyczny prezentowane jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania
sktadnika aktywow;

e dotacje do przychoddw — jako pozycja ,,Pozostate przychody operacyjne/finansowe”.

Od momentu ujecia dotacji rzagdowej w sprawozdaniu do wszystkich powigzanych z nig zobowigzan lub aktywéw warunkowych
stosuje sie MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Dotacje rzagdowg, ktdra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub przyznana Grupie
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jako
przychdd w okresie, w ktédrym stata sie nalezna.

Dla celéw zachowania odrebnej ewidencji zdarzen zwigzanych z dofinansowaniem w ramach dotacji w systemie ksiegowym
utworzone zostang obiekty odrebnie dla kazdego projektu.

Wykazywanie transakcji w walutach obcych

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy korczacy kolejny kwartat danego roku obrotowego wycenia sie po Srednim kursie
Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow.

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej, ujmuje sie odpowiednio
po kursie:

e  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa —w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e  Zobowigzania w przypadku importu towardéw przechodzacych odprawe celng — kurs przyjety w dokumencie odprawy
celnej (SAD) lub innym wigzagcym dokumencie,

e  Operacje gospodarcze polegajgce na wewnatrzwspdlnotowym nabyciu lub wewnatrzwspdlnotowej dostawie towaru
(WNT lub WDT) — kurs obowigzujacy dla celéw podatku dochodowego i VAT,

e  Pozostate operacje — kurs obowigzujacy dla celéw podatku dochodowego.

Na podstawie art. 12 ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jedn.: Dz. U.
22014 r. poz. 851 z pdzn. zm.) — dalej u.p.d.o.p. przychody wyrazone w walutach obcych przelicza sie na PLN po kursie $srednim
NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 15 ust. 1 u.p.d.o.p. koszty uzyskania przychodu w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego
NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien ich poniesienia.
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Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych po srednim kursie NBP dla danej waluty obowigzujacym na dzien
bilansowy.

Réznice kursowe dotyczgce aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zapfacie naleznosci i zobowigzan, jak réwniez sprzedazy lub kupnie walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych. Przy ewidencji
rozchodu walut z rachunku walutowego stosowana jest metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Raportowanie segmentdéw dziatalnosci

Grupa prezentuje segmenty dziatalnosci wg uktadu produktowego, co jest zgodne z regutami stosowanymi do wewnetrznego
raportowania.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na jedng akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i Sredniowazonej liczby akcji wg stanu na dzien
bilansowy.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i sumy sredniowazonej liczby akcji
w danym okresie sprawozdawczym oraz wszystkich potencjalnych akcji nowych emisji.

Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedu.
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Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017

a) srodki trwate, w tym: 122,30 191,44
- grunty 0,00 0,00
- budynki i budowle 7,62 8,57
- urzgdzenia techniczne i maszyny 46,20 66,76
- srodki transportu 61,38 106,07
- inne srodki trwate 7,11 10,05
b) srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Razem 122,30 191,44

Grupa posiada rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego — Srodki transportu oraz sprzet
komputerowy.

Grupa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Grupa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych w latach 2018 i 2017 zostaty odniesione w koszty wtasne sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzadu.

Na koniec roku obrotowego 2018 i 2017 nie wystepowaty zobowigzania umowne w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywéw
trwatych.

Na koniec roku obrotowego 2018 i 2017 nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkdéw i budowli.
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Nota 1.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywdw trwatych wedtug grup rodzajowych

2018
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty witasne . Budynki ?::::.zs::: Srodki transportu Pozostate $rodki Razem
i budowle i maszyny trwate

1. | wartoé¢ brutto na poczatek okresu 0,00 9,52 163,39 269,24 14,70 456,85
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 18,71 0,00 0,00 18,71
— nabycie 0,00 0,00 18,71 0,00 0,00 18,71
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 34,09 0,00 34,09
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 34,09 0,00 34,09
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. | Warto$¢ brutto na koniec okresu 0,00 9,52 182,10 235,15 14,70 441,47

3. | Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,95 96,63 163,17 4,66 265,41
Zwigkszenia 0,00 0,95 39,27 44,69 2,94 87,85
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 34,09 0,00 34,09
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 34,09 0,00 34,09
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. | Umorzenie na koniec okresu 0,00 1,90 135,90 173,76 7,60 319,16

5. | Warto$é netto na poczatek okresu 0,00 8,57 66,76 106,07 10,05 191,44

6. | Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 7,62 46,20 61,38 7,11 122,30

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku



43

2017
. Urzadzenia . .
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty wiasne i I:)t:r\‘nll(lle t.ec:niczne Srodki transportu Pozoi:::ae{:rodkl Razem
i maszyny

1. | Warto$é brutto na poczatek okresu 0,00 9,52 144,53 201,74 14,70 370,49
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 18,86 104,70 0,00 123,56
— nabycie 0,00 0,00 18,86 104,70 0,00 123,56
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 37,20 0,00 37,20
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 37,20 0,00 37,20
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 9,52 163,39 269,24 14,70 456,85
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 59,10 143,60 1,72 204,41
Zwiekszenia 0,00 0,95 37,54 56,77 2,94 98,20
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 37,20 0,00 37,20
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 37,20 0,00 37,20
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. | Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,95 96,63 163,17 4,66 265,41
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0,00 9,52 85,43 58,14 12,99 166,08

6. | Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 8,57 66,76 106,07 10,05 191,44
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Nota 1.3 Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywdw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017
Witasne 77,24 108,27
Obce 45,07 83,18
Razem 122,30 191,44

Rzeczowe aktywa trwate obce stanowig aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego.

Nota 1.4 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw
trwatych uzywanych na podstawie umoéw oraz wartosé gruntéow uzytkowana wieczyscie

DataWalk S.A najmuje lokale uzytkowe znajdujgce sie we Wroctawiu na podstawie umowy najmu. Umowa zawarta jest na czas
oznaczony i obowigzuje do dnia 31.03.2020 r., ktéra moze by¢ wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Koszty najmu pomieszczerh biurowych w 2018 roku wyniosty 475 709,40 PLN,
a w poprzednim roku wyniosty 521 294,43 PLN.

Ponadto, jednostka zalezna DataWalk Inc. do dnia 28.02.2019 r. wynajmowata biuro znajdujace sie w Palo Alto na podstawie
umowy najmu. Koszty najmu biura w 2018 r. wyniosty 13 041,72 PLN. Od dnia 28.02.2019 r. DataWalk Inc. wynajmuje biuro
w Redwood City. Umowa zostata zawarta na okres jednego roku i moze by¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Nota 1.5 Koszty wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych
na witasne potrzeby

Grupa nie poniosta kosztdw na wytworzenie srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Nota 2.1 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne 31.12.2018 31.12.2017
Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 3 425,25 2107,19
Wartosc firmy 389,60 389,60
Inne wartosci niematerialne 0,00 89,55
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00
Razem 3 814,85 2 586,33

Na pozycje innych aktywdw niematerialnych sktadaty sie zakupione licencje, programy komputerowe.

Szczegdtowe informacje dotyczace kosztéw prac rozwojowych w trakcie realizacji zostaty przedstawione w nocie 2.4
do niniejszego sprawozdania.

Szczegdtowe informacje dotyczace wartosci firmy w trakcie realizacji zostaty przedstawione w nocie 2.5 do niniejszego
sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Nota 2.2 Zmiany stanu aktywéw niematerialnych wedtug grup rodzajowych

2018
rzf\:lz:j\:)clr:;h Inne wartosci Zaliczki na
Lp. Wyszczegdlnienie w trakcie Wartos¢ firmy niematerialne | . wartos'.ci Razem
realizacji niematerialne
1. | Wartoéé brutto na poczatek okresu 2 107,19 389,60 716,15 0,00 3212,94
Zwiekszenia, w tym: 1318,07 0,00 0,00 0,00 1318,07
— nabycie 1318,07 0,00 0,00 0,00 92,43
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wartoé¢ brutto na koniec okresu 3 425,25 389,60 716,15 0,00 4531,00
3. | Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 626,60 0,00 626,60
Zwiekszenia 0,00 0,00 89,55 0,00 89,55
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 716,15 0,00 716,15
Wartos¢ netto na poczatek okresu 2 107,19 389,60 89,55 0,00 2 586,33
6. | Warto$¢ netto na koniec okresu 3 425,25 389,60 0,00 0,00 3 814,85
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2017
.. rgf\:lzc:jza::;h e Inne wartosci Zaliczkiln.a
Lp. Wyszczegdlnienie w trakcie Wartos¢ firmy niematerialne | . wartos:u Razem
realizacji niematerialne
1. | Warto$é brutto na poczatek okresu 966,93 389,60 716,15 0,00 2 072,67
Zwiekszenia, w tym: 1 140,26 0,00 0,00 0,00 1 140,26
— nabycie 1140,26 0,00 0,00 0,00 1140,26
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2 107,19 389,60 716,15 0,00 3212,94
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 534,17 0,00 534,17
Zwiekszenia 0,00 0,00 92,43 0,00 92,43
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 626,60 0,00 626,60
Wartos¢ netto na poczatek okresu 966,93 389,60 181,98 0,00 1 538,50
6. | Wartos¢ netto na koniec okresu 2 107,19 389,60 89,55 0,00 2 586,33
Grupa nie posiada aktywow niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.
Grupa nie posiada aktywdw niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Grupa nie posiada kredytow bankowych, ktére bytyby zabezpieczone aktywami niematerialnymi.
Nota 2.3 Struktura wtasnosciowa aktywdw niematerialnych
Aktywa niematerialne 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 3 814,85 2 586,33
Obce 0,00 0,00
Razem 3 814,85 2 586,33
Nota 2.4 Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji
Aktywa niematerialne 31.12.2018 31.12.2017
Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 3425,25 2107,19
Razem 3425,25 2107,19
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DataWalk S.A. prowadzi prace w zakresie rozwoju platformy DataWalk, ktére maja na celu rozbudowywanie tej technologii
na réznych ptaszczyznach w celu stworzenia kompletnego, unikalnego na globalng skale produktu IT. Prace rozwojowe
prowadzone s3 w oparciu o:

e wiedze wypracowang w toku prowadzonych prac badawczych,

e informacje od potencjalnych klientéw pozyskane w procesie badania rynku i dziatan marketingowych, prowadzonych

w kraju i zagranicg,

e  zapotrzebowanie zgtaszane przez obecnych klientéw na etapie testowania lub wdrazania oprogramowania.
Koszty kapitalizowane s3 w zakresie zwigzanym bezposrednio z doprowadzeniem aktywa do petnej uzytecznosci i obejmuja
w szczegdlnosci koszty wynagrodzen pracownikdw oraz podwykonawcéw zaangazowanych w prace na poszczegdlnych etapach
realizacji projektu, jak réwniez wszystkie uzasadnione koszty nieosobowe z tym zwigzane, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac do przystosowania sktadnika aktywdéw do uzytkowania.

Zgodnie z MSR 36 jednostka gospodarcza jest zobowigzana do przeprowadzania corocznego testu na utrate wartosci sktadnikow
aktywow trwatych. W razie stwierdzenia zaistnienia przestanek, ktére mogty spowodowac utrate wartosci aktywdw, konieczne
jest przeprowadzenie testu na utrate wartosci w celu oszacowania ich wartosci odzyskiwalnej.

Paragraf 10 w/w standardu wprowadza regulacje, z ktérych wynika, ze bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja,
Ze nastgpita utrata wartosci aktywoéw, jednostka gospodarcza jest zobowigzana do przeprowadzenia corocznego testu na utrate
wartosci w odniesieniu m.in. do sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika
wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, zgodnie z zasadami okreslonymi MSR 36.

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej zostanie przeprowadzone z zasadami okreslonymi par. 6 MSR 36, tj. na podstawie
oszacowania wartosci odzyskiwalnej odpowiadajacej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa zostanie oszacowana w oparciu o przepisy okreslone w MSR 36 oraz MSSF 13 stosujgc podejscie rynkowe.
W podejsciu tym wzieto pod uwage ceny oraz inne istotne informacje wygenerowane przez transakcje rynkowe dotyczace
identycznych lub poréwnywalnych sktadnikéw aktywdw.

Do przygotowania wyceny poroéwnawczej przyjeto nastepujgce zatozenia:

e Majac na wzgledzie obecny etap prac rozwojowych dotyczacych platformy DataWalk, jak i rozwoju DataWalk S.A.
zidentyfikowano akwizycje poréwnywalnych technologii (software), w przypadku ktérych znane sg wartosci takich
transakcji.

e Katalog przejec technologii poréwnywalnych do testowanej wartosci niematerialnej nalezy zawezi¢ do transakcji akwizycji
technologii od podmiotdw bedacych na etapie PRE REVENUE, ktére podobnie jak Spdtka byly na wczesnym etapie
komercjalizacji rozwijanego produktu lub tuz przed jej rozpoczeciem. Kazda z wybranych spétek posiadata technologie,
ktéra zostata przejeta po wycenie rynkowej o nieskrajnej wartosci, jak w wypadku innych poréwnywalnych podmiotow,
ktére wyceniane byty bardzo wysoko.

Wycena koricowa uwzglednia korekty wynikajace z rdinic miedzy testowanym aktywem a danymi
poréwnywalnymi, ktorych wartos¢ wynika z dokonanego osgdu i wziecia pod uwage wszelkich znanych istotnych faktow
i okolicznosci. W celi okreslenia wartosci godziwej zastosowano ponizsze korekty:

Korekta w celu odzwierciedlenia réznicy wynikajacej z lokalizacji wycenianego sktadnika aktywoéw,

Korekta o stopien, w jakim dane wejsciowe sg powigzane z pozycjami pordwnywalnymi do sktadnika aktywow,

Korekta wynikajgca z poziomu aktywnosci na rynkach, na ktérych dane wejsciowe sg obserwowalne,

Korekta z tyt. oczekiwanej premii za ryzyko odzwierciedlajgca kwote, ktérej uczestnicy rynku domagaliby sie jako
rekompensaty z tytutu niepewnosci wigzacej sie z przeptywami pienieznymi sktadnika aktywoéw,

v’ Korekta o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

ASRNENEN

e Spodtka przeanalizowania znane jej fakty i okolicznosci akwizycji dokonanych przez inne podmioty, co pozwolito ocenié,
iz przyjete do porédwnania ceny transakcyjne sg reprezentatywne dla wartosci godziwej wykazanych przez Spétke kosztow
prac rozwojowych w trakcie realizacji w dniu wyceny, a podane wartosci i zatozenia odzwierciedlaja dotychczasowe
doswiadczenia i sg spdjne z przestankami pochodzacymi z zewnetrznych zrédet informacji.

Z przeprowadzonego na dzien bilansowy testu wynika, iz w odniesieniu do przedmiotu wyceny, tj. kosztow prac rozwojowych
w trakcie realizacji, uzyskana wartos¢ byta wyzsza od wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw — nie stwierdzono zatem
koniecznosci przeprowadzania korekty wyceny do wartosci godziwej.
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Nota 2.5 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31.12.2018 31.12.2017
,,f’lljab Zaawansowane technologie i szkolenia informatyczne Krystian 389,60 389,60
Pie¢ko

Razem (netto) 389,60 389,60

W dniu 15 stycznia 2010 r. Pan Krystian Piec¢ko, rozpoczat prowadzenie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej pod nazwa
,PiLab” Zaawansowane technologie i szkolenia informatyczne Krystian Piecko z siedzibg w Chocianowie. W latach 2008 - 2011
dzieki szeroko zakrojonej wspétpracy pomiedzy srodowiskiem akademickim a praktykami w zakresie cyfryzacji i archiwizacji
pod przewodnictwem zatozyciela DataWalk S.A., powstawaty nowe wersje i rodziny programéw stuzacych do przechowywania
i zarzadzania informacjami.

Firma prowadzona Pana Krystiana Piecko zostata wniesiona do Spétki jako wktad niepieniezny w postaci catego przedsiebiorstwa
o tgcznej wartosci 487 000,00 PLN w zamian za 725 000 akcji imiennych serii A i tgcznej wartosci nominalnej 72 500,00 PLN,
uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy, w dniu zawigzania spétki akcyjnej
(18.10.2011 r.). Tym samym DataWalk S.A. stat sie wtascicielem pierwotnej wersji oprogramowania DataWalk oraz zdobytej
wiedzy i doswiadczenia Pana Krystiana Piecko, ktdry jednoczesnie objat funkcje w Zarzadzie Emitenta i petni jg nieprzerwanie
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Nabyte w ramach powyzszej transakcji oprogramowanie jest stale rozwijane
i stanowi dla Grupy gtéwne Zrédto korzysci ekonomicznych.

Proporcja
L . — przejetych ..
Przejete jednostki Data przejecia udziatéw Koszt przejecia
(%)
»PiLab” Zaawansowane technologie i szkolenia 2011-10-18 100,00% 487,00

informatyczne Krystian Piecko

W wyniku tej transakcji powstata firma pod nawg PiLab S.A. (obecnie DataWalk S.A.) jako nastepca dziatalnosci gospodarczej
Pana Krystiana Piecko. Przeksztatcenie firmy w spétke akcyjng byto kolejnym krokiem w budowaniu globalnego biznesu, jak
rowniez umozliwiato pozyskanie od inwestoréw dodatkowego kapitatu na rozwdj oraz debiut na rynku NewConnect.

Zgodnie z MSR 36 jednostka gospodarcza jest zobowigzana do przeprowadzania corocznego testu na utrate wartosci sktadnikéw
aktywow trwatych. W razie stwierdzenia zaistnienia przestanek, ktére mogty spowodowac utrate wartosci aktywow, konieczne
jest przeprowadzenie testu na utrate wartosci w celu oszacowania ich wartosci odzyskiwalnej.

Paragraf 10 w/w standardu wprowadza regulacje, z ktérych wynika, ze bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja,
Ze nastgpita utrata wartosci aktywow, jednostka gospodarcza jest zobowigzana do przeprowadzenia corocznego testu na utrate
wartosci w odniesieniu m.in. do wartosci firmy przejetej w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w paragrafach 89 — 90 MSR 36.

Majac na uwadze fakt, iz bez firmy ,PiLab” Zaawansowane technologie iszkolenia informatyczne Krystian Pie¢ko, firma
DataWalk S.A. nie bytaby w stanie poradzi¢ dziatalnosci gospodarczej w obecnym przedmiocie, dlatego w ocenie Zarzadu
zasadne jest by na potrzeby testowania trwatej utraty wartosci uwzglednic informacje dotyczgce DataWalk S.A.

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy zostato przeprowadzone z zasadami okresSlonymi par. 6 MSR 36, t;j.
na podstawie oszacowania wartosci odzyskiwalnej odpowiadajgcej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa zostata oszacowana w oparciu o przepisy okreslone w MSR 36 oraz MSSF 13 stosujac podejscie rynkowe.
W podejsciu tym wzieto pod uwage ceny oraz inne istotne informacje wygenerowane przez transakcje rynkowe dotyczace
identycznych lub poréwnywalnych sktadnikéw aktywodw.

Do przygotowania wyceny przyjeto nastepujace zatozenia:
e DataWalk S.A. jest w trakcie rozwoju na etapie ‘rundy A’, czyli inicjujgcego zaangazowania inwestordow instytucjonalnych
w Spotke, wedtug metodologii rozwoju spotek high-tech. Pierwsi inwestorzy instytucjonalni w DataWalk S.A. pojawili sie
w 2014 roku (m.in. nowojorski fundusz Venture Capital: NEV), nastepnie w 2015 roku w Spoétke zaangazowaty sie
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profesjonalne podmioty finansowe: Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

e Katalog spdtek porownywalnych do DataWalk S.A. nalezy zawezi¢ do podmiotéw o identycznym modelu biznesowym
(vendor produktéw globalnych) oraz dziatajacych w tym samym sektorze Analityki lub Business Intelligence. Wybrane
spotki posiadaty na etapie rundy A wycene rynkowa o nieskrajnej wartosci, jak w wypadku innych poréwnywalnych
podmiotdéw, ktére wyceniane byty bardzo wysoko.

e W zwigzku, iz znane sg wartosci transakcji dla spétek poréwnywalnych, gdy byty one na etapie rundy A, natomiast nie sg
podawane do publicznej wiadomosci doktadne wartosci rozwodnienia na tym etapie inwestycji, przyjeto zatozenie,
iz runda A powoduje rozwodnienie na poziomie 40%. Jest to znacznie wiecej niz standardy rynkowe (20-35%) i wiecej niz
rozwodnienie DataWalk, podczas ostatniej rundy finansowania (okoto 15% za ponad 20 min zt). Mimo to przyjecie tak
konserwatywnego zatozenia uznaje sie za stosowne przy wycenie poréwnawcze;j.

e Na dzien wyceny Spoétka zweryfikowata réoznice miedzy testowanym aktywem a danymi poréwnywalnymi i dokonata
stosownych korekt do wyceny, ktérych wartos¢ wynikata z dokonanego osgdu i wziecia pod uwage wszelkich znanych
istotnych faktéw i okolicznosci. W celi okreslenia wartosci godziwej zastosowano ponizsze korekty:

Korekta w celu odzwierciedlenia réznicy wynikajgcej z lokalizacji wycenianego skfadnika aktywdéw,

Korekta o stopien, w jakim dane wejSciowe sg powigzane z pozycjami poréwnywalnymi do sktadnika aktywow,

Korekta wynikajaca z poziomu aktywnosci na rynkach, na ktérych dane wejsciowe sg obserwowalne,

Korekta z tyt. oczekiwanej premii za ryzyko odzwierciedlajgca kwote, ktérej uczestnicy rynku domagaliby sie jako

rekompensaty z tytutu niepewnosci wigzacej sie z przeptywami pienieznymi sktadnika aktywow,
v" Korekta o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

e Spodtka przeanalizowania znane jej fakty i okolicznosci inwestycji dokonanych przez innych inwestoréw, co pozwolito
oceni¢, iz przyjete do pordwnania ceny transakcyjne sg reprezentatywne dla wartosci godziwej posiadanych przez Spotke
instrumentéw kapitatowych w dniu wyceny, a podane wartosci i zatozenia odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenia
i s3 spdjne z przestankami pochodzgcymi z zewnetrznych zrédet informaciji.

ANENENEN

Z przeprowadzonego na dzien bilansowy testu wynika, iz w odniesieniu do przedmiotu wyceny, tj. wartosci firmy powstatej
w procesie wniesienia do Spotki DataWalk S.A. jako wktad niepieniezny w postaci catego przedsiebiorstwa ,PilLab”
Zaawansowane technologie i szkolenia informatyczne Krystian Pie¢ko, uzyskana wartos¢ byta wyzsza od wartosci bilansowej
tego sktadnika aktywdw - nie stwierdzono zatem koniecznosci przeprowadzania korekty wyceny do wartosci godziwej.

Nota 3 Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Nie dotyczy.

Nota 4 Naleznosci (dtugoterminowe)

Naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w tym: 172,93 71,14
- naleznosci zafakturowane 0,00 0,00
- naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
- kaucja 172,93 71,14
Razem 172,93 71,14

Na te pozycje naleznosci sktadajg sie wptacone przez Grupe kaucje zwrotng zabezpieczajgcg naleznosci z tytutu najmu lokalu
oraz kaucje zwrotng stanowigcg zabezpieczenie pod nalezyte wykonanie kontraktu.
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Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017
Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 3,27 28,10
- odniesionych na wynik finansowy 3,27 28,10
- odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 3,27
- odniesione na wynik finansowy 0,00 3,27
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,32 28,10
- odniesione na wynik finansowy 0,32 28,10
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Stan aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 295 397
okresu, w tym: ! !
odniesionych na wynik finansowy 2,95 3,27
odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroc’z?n.ego poc.lflt'ku dochoc.iov'vego, ktérych podstawa 31.12.2018 31.12.2017
sg réznice przejSciowe wynikajace z:
Réznice kursowe bilansowe 0,01 62,91
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 84,99 66,87
ZUS niezaptacony 40,62 39,62
Odpisy aktualizujace inwestycje 0,00 38,63
Niewyptacone wynagrodzenia 50,15 51,85
Utworzenie rezerw 0,00 15,00
Pozostate 267,28 3,25
Razem 443,04 278,13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (15%) 66,46 41,72
Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu odroczonego podatku 63,51 38,45
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2,95 3,27
Nota 6 Rozliczenia miedzyokresowe (dtugoterminowe)
2018
Rozliczenia mied'zyokresowe Wartosc Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢
(dtugoterminowe) na 01.01.2018 na 31.12.2018
iy keryeh i uro Jestga prayehodow 000 000 000 000
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
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Wartosc

(dtugoterminowe) na 01.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia na 31.12.2017
Wyda’Ekl ZW|a‘zan‘e z rt.eallzaqq ustug, , 0,00 0,00 0,00 0,00
dla ktérych nie ujeto jeszcze przychodéw
Aktywa z’tytu’ru w.yce'ny bilansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
kontraktéw wdrozeniowych
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 7.1 Zapasy
2018
Nie wystepuja.
2017
Zapasy 31.12.2017
Materiaty 0,00
Towary 591,94
Odpisy aktualizujace 0,00
Razem 591,94

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, Grupa co do zasady nie wykazuje zapaséw. Wykazana na koniec roku
2017 wartosé 591,94 tys. zt odzwierciedlata wartos¢ licencji oprogramowania DataWalk odkupionej od klienta, z ktorym
nie zostat sfinalizowany projekt wdrozenia. Licencja zostata odkupiona w celu odsprzedazy w roku 2018 innemu klientowi,

z zwigzku z innym projektem. Odsprzedaz nastgpita w pierwszym kwartale 2018 roku.

Nota 7.2 Odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw

Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujacych zapaséw.
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Nota 8.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w tym: 2 540,60 1624,64
- naleznosci zafakturowane 2 540,60 1624,64
- naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace -621,22 -353,94
Razem 1919,38 1270,70

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na kwote 353,94 tys. zt zostat utworzony w roku 2016 i byt zwigzany w catosci
z niezaptacona przez klienta naleznoscig. Na 31.12.2018 roku naleznos¢ nie zostata zaptacona.

Na koniec 2018 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci na kwote 267,28 tys. zt zwigzany w catosci
z niezaptaconymi naleznosciami od klienta. Odpis zostat dokonany wedtug indywidualnej oceny Zarzadu z uwagi na znaczace
ryzyko niesciggalnosci. Na 31.12.2018 roku naleznosci te nie zostaty zaptacone.

Nota 8.2 Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2018

Odpisy aktualizujgce wartos¢

Wartosc

Zmniejszenia - | Zmniejszenia -

Wartos¢

naleznosai Zg::'u dostaw na 01.01.2018 Zwigkszenia wykorzystanie rozwigzanie na 31.12.2018
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Od jednostek pozostatych 353,94 267,28 0,00 0,00 621,22
Razem 353,94 267,28 0,00 0,00 621,22
2017
O:;:Znaokétct;azhtz:ﬁze d‘z:tr;x'c Wartosc Zwiekszenia Zmniejszenia - | Zmniejszenia - Wartos¢
i us}lug na 01.01.2017 ¢ wykorzystanie rozwigzanie na 31.12.2017
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Od jednostek pozostatych 353,94 0,00 0,00 0,00 353,94
Razem 353,94 0,00 0,00 0,00 353,94
Nota 8.3 Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
- do miesigca 662,84 0,00
- powyzej miesigca do 3 miesiecy 0,00 421,28
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 681,68
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00
- przeterminowane 1877,76 521,68
- odpisy aktualizujgce naleznosci -621,22 -353,94
Razem 1919,38 1270,70
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Nota 8.4 Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 662,84 1102,96
Przeterminowane, w tym: 1877,76 521,68
- do 90 dni 834,37 1,30
-90-180 dni 9,18 0,29
- 180 - 360 dni 517,46 162,46
- powyzej 360 dni 516,76 357,63
Odpisy aktualizujgce naleznosci -621,22 -353,94

Razem 1919,38 1270,70
Nota 9 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Na dzier 31.12.2018 oraz na dzien 31.12.2017 pozycja nie wystepuje.
Nota 10.1 Pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Z tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 545,58 742,42
Inne naleznosci 9,87 4,15
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Razem 555,45 746,58

Gtéwng pozycje naleznosci z tytutu podatkéow i innych swiadczen publiczno-prawnych stanowi réznica podatku VAT naliczonego

nad naleznym.

Nota 10.2 Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci

Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujacych na inne naleznosci krétkoterminowe.

Nota 11 Aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Aktywa finansowe (krétkoterminowe) 31.12.2018 31.12.2017
W jednostkach powigzanych, w tym: 0,00 0,00
a) udzielone pozyczki 0,00 0,00
W pozostatych jednostkach, w tym: 0,00 10 015,37
a) udzielone pozyczki 0,00 0,00
b) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 10 015,37
Razem 0,00 10 015,37
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Inne krétkoterminowe aktywa finansowe:
Na dzien 31.12.2018 Grupa nie posiadata jednostek uczestnictwa.

Na dzien 31.12.2017 Grupa posiadata 6956,81211 jednostek uczestnictwa — instrumenty te wyceniane sg w wartosci godziwej
ich wartos$¢ na dzien bilansowy wynosita 10 015 374,55 PLN.

Grupa nadwyzki finansowe inwestuje w krétkoterminowe instrumenty finansowe takie jak lokaty bankowe.

Nota 12 Rozliczenia miedzyokresowe (krétkoterminowe)

2018
Rozliczenia miedzyokresowe Wartos¢ Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢
(krétkoterminowe) na 01.01.2018 na 31.12.2018
Wydatki zwigzane z realizacja ustug,
dla ktérych nie ujeto jeszcze przychododw, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
Koszty umdw z klientami 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa z tytutu wyceny bilansowej

kontraktéw wdrozeniowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Subskrypcje i optaty licencyjne 40,12 46,14 52,19 34,07
Polisy i ubezpieczenia 28,12 44,35 30,67 41,79
Czynsze 39,95 0,00 39,95 0,00
Pozostate 31,71 6,35 35,89 2,17
Koszty emisji obligacji 0,00 416,80 0,00 416,80

Razem 139,90 513,64 158,70 494,84

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 oraz Grupa nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosc
aktywodw z tytutu wyceny bilansowej kontraktéw wdrozeniowych.

2017
Rozliczenia miedzyokresowe Wartos¢ Zwiekszenia Zmnieiszenia Wartos¢
(krétkoterminowe) na 01.01.2017 @ ’ na 31.12.2017

Wydatki zwigzane z realizacjg ustug,

dla ktdérych nie ujeto jeszcze przychoddw, 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym:

Koszty umow z klientami 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa zltytufu w.yce'ny bilansowej 0,00 0,00 0,00 0,00

kontraktéw wdrozeniowych

Subskrypcje i optaty licencyjne 91,64 40,12 91,64 40,12

Polisy i ubezpieczenia 18,74 28,12 18,74 28,12

Czynsze 41,23 39,95 41,23 39,95

Pozostate 0,00 31,71 0,00 31,71
Razem 151,60 139,90 151,60 139,90

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 oraz Grupa nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartosé¢
aktywow z tytutu wyceny bilansowej kontraktéw wdrozeniowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Nota 13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 1,98 2,42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 2 239,50 5 064,04
a) lokaty bankowe 0,00 2 706,32
Razem 2 241,48 5 066,45

W pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Grupa wykazuje krotkoterminowe instrumenty finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci, ktéore wynikaja z utrzymywanych lokat bankowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Nota 14 Kapitat podstawowy

2018
fx oy s llos¢ akcji - iat % w kapital . L .
Udziatowiec llo$¢ akcji zwyktych o:sc? < Wartos¢ akgji Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie gtosow
uprzywilejowanych podstawowym
FGP Venture Sp. z 0.0. 450,00 725,00 117,50 31,93% 43,13%
Investors Towarz.ystwo Funduszy 400,00 ) 40,00 10,87% 9,08%
Inwestycyjnych S.A.
Aviva Investors Poland TFI S.A. 335,29 - 33,53 9,11% 7,61%
Pozostali 1770,21 - 177,02 48,10% 40,18%
Razem 2 955,50 725,00 368,05 100,00% 100,00%
Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 PLN.
2017
fa oy s llos¢ akcji P Udziat % w kapital . L .
Udziatowiec llos¢ akcji zwyktych O?c.a o Wartos¢ akgji ziat % w kapitale Udziat % w liczbie gtosow
uprzywilejowanych podstawowym
FGP Venture Sp. z 0.0. 450,00 725,00 117,50 31,93% 43,13%
Investors Towarz'ystwo Funduszy 400,00 ) 40,00 10,87% 9,08%
Inwestycyjnych S.A.
Aviva Investors Poland TFI S.A. 335,29 - 33,53 9,11% 7,61%
Pozostali 1770,21 - 177,02 48,10% 40,18%
Razem 2 955,50 725,00 368,05 100,00% 100,00%

W dniu 17.11.2017 r. Zarzad Spotki DataWalk S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego z kwoty 300 550,00 PLN do kwoty 368 050,00 PLN w drodze emisji 675 000
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda w tym 320 000 akgji serii K o cenie emisyjnej 0,10 PLN (program motywacyjny) oraz 355 000 akgcji serii L o cenie
emisyjnej 34,00 PLN. Wszystkie nowo wyemitowane akcje zostaty pokryte wptatami od akcjonariuszy.

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Nota 15.1 Pozostate kapitaty

2018
Pozostate kapitaty 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 54 783,20 54 783,20
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Razem 54 783,20 54 783,20

Nota 15.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

2018
Zmiany w pozostatych kapitatach Kapitat zapasowy
Stan na poczatek roku 54 783,20
Wycena instrumentéw finansowych 0,00
Emisja akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00
Emisja akcji - program motywacyjny 0,00
Stan na koniec roku 54 783,20
2017
Zmiany w pozostatych kapitatach Kapitat zapasowy
Stan na poczatek roku 33018,73
Wycena instrumentéw finansowych -30,53
Emisja akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11 830,20
Emisja akcji - program motywacyjny 9 964,80
Stan na koniec roku 54 783,20

Nota 16 Straty do pokrycia z zyskéw przysztych okreséw

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 31.12.2018 31.12.2017
Straty do pokrycia z przysztych zyskéw -49 953,33 -36 203,42

Nota 17.1 Kapitat rezerwowy

W Grupie obowigzuje Program Motywacyjny (,Program”), ktéry zaktada — pod okreslonymi warunkami — nabycie przez
kluczowych cztonkéw zespotu Emitenta (,Uczestnikow programu”) akcji Grupy. Jednostka w pozycji kapitat rezerwowy
zaprezentowanej w kapitale wtasnym Grupy wykazuje warto$¢ kapitatu wtasnego wynikajacego z Programu, do objecia
w przysztosci. Program wygasa z koricem 2019 roku.

Szczegoty dotyczgce programu motywacyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Gtéwne warunki programu:

Data wyceny Programu
llos$¢ akcji wynikajgca z warunkéw Programu
Wartosc¢ jednej akcji wynikajaca wyceny

Koszt ujety w wyniku finansowym z lat ubiegtych

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia

2018r.

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na dzien 31 grudnia 2018 r.

llos¢ akcji wynikajgca z warunkdw Programu na dzien 31.12.2018 r.

Zasady uczestnictwa w Programie

Okres trwania Programu

Okres realizacji warunkow Programu przez Uczestnikdéw programu

30.06.2017
500 000 szt.
31,14 PLN
9964 800 PLN

2 802 600 PLN

12 767 400 PLN

180 000 szt.

Indywidualnie okreslone warunki, wskazane
w mowach uczestnictwa w Programie.

W trakcie — 2,5 kolejnych lat obrotowych
poczawszy od 30.06.2017

Do 31 grudnia 2019-r.

Znaczacymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny

llos¢ akcji wynikajgca z warunkéw Programu
Cena akcji na 30.06.2017

Cena wykonania

Oczekiwana zmiennos$¢ kursu

Sredni okres trwania zycia prawa do objecia akcji
Stopa wolna od ryzyka

2018

symulacji Blacka-Scholesa
500 000 szt.

31,14 PLN

0,10 PLN

5,64%

2,5 roku

1,50%

Na 31.12.2017 roku kapitat rezerwowy wyniést 2 802 600,00 PLN. Zmiany w pozycji ,Kapitat rezerwowy” ujeto w nocie 17.2.

2017

W 2017 roku kapitat rezerwowy nie wystepowat.

Nota 17.2 Zmiany w kapitale rezerwowym

2018
Kapitat rezerwow Wartos¢ Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc
P 4 na 01.01.2018 i ] na 31.12.2018
Zmiany kapitatu wynikajgce
2g0dnie z MSSF2 0,00 2 802,60 0,00 2 802,60
Razem 0,00 2 802,60 0,00 2 802,60
2017
Kapitat rezerwow Wartos¢ Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢
P 4 na 01.01.2017 < ) na 31.12.2017
Emisja akdji - program 0,00 9 964,30 9 964,80 0,00
motywacyjny
Razem 0,00 9 964,80 9 964,80 0,00

W okresie trwania programu motywacyjnego Grupa zaliczata w ciezar kosztéw proporcjonalng cze$¢ jego wartosci godziwej,

zwiekszajgc jednoczesnie kapitat rezerwowy. Z koricem roku 2017 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze

emisji akcji serii K skierowanej do oséb objetych Programem motywacyjnym w ramach rozliczenia danej transzy, w zwigzku

z czym kapitat rezerwowy zostat zmniejszony poprzez przeniesienie agio na kapitat zapasowy (Pozostate kapitaty).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
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Nota 18 Pozostate rezerwy (dtugoterminowe)

Grupa na koniec roku 2018 i 2017 nie posiadata pozostatych dtugoterminowych rezerw.

Nota 19 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017

Stan zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym: 3,27 45,75
- odniesionych na wynik finansowy 3,27 33,66
- odniesionych na kapitat wtasny 0,00 8,10
Zwiekszenia, w tym: 0,00 3,27
- odniesione na wynik finansowy 0,00 3,27
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,32 41,75
- odniesione na wynik finansowy 0,32 33,66
- odniesione na kapitat wtasny 0,00 8,10
Stan zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 295 397
okresu, w tym: ! !

- odniesionych na wynik finansowy 2,95 3,27
- odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00

Zobowiazania z tytutu od’rf)c.zonego quatku doc.hOf:Iowego, ktorych 31.12.2018 31.12.2017
podstawa sa réznice przejSciowe wynikajace z:

Aktualizacja aktywdw finansowych 9,28 15,37
Rdznice kursowe dodatnie 2,97 0,11
Odsetki od lokat 7,39 6,32
Inne 0,00 0,00
Razem 19,65 21,80
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (15%) 2,95 3,27

Nota 20 Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe)

2018

Pozostate zobowigzania wynikajg w catosci z umdw leasingowych, przedmiotem leasingu sg srodki transportu.

t3czna kwota zobowigzan leasingowych na dzien bilansowy wynosi 41 630,12 PLN, z czego:

e 7977,12 PLN do sptaty w okresie powyzej 1 roku do 3 lat;

e 33653,00 PLN do sptaty w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego (wykazane jako zobowigzania

krotkoterminowe pozostate.

Wartos¢ wyceniona wg. skorygowanej cenie nabycia, tj. z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
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Pozostate zobowigzania wynikajg w catosci z umodw leasingowych, przedmiotem leasingu sg srodki transportu.

taczna kwota zobowigzan leasingowych na dzien bilansowy wynosi 72 903,89 PLN, z czego:

e 41444,19 PLN do sptaty w okresie powyzej 1 roku do 3 lat;

e 31 459,70 PLN do sptaty w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego (wykazane jako zobowigzania

krotkoterminowe pozostate.

Wartos¢ wyceniona wg. skorygowanej cenie nabycia, tj. z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Nota 21.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
Wobec powigzanych jednostek 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 575,93 1202,56
- zobowiqzania zafakturowane 575,93 1202,56
- zobowiqzania niezafakturowane 0,00 0,00
Razem 575,93 1202,56
Nota 21.2 Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
- do miesigca 545,58 1173,39
- powyzej miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
- powyZej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00
- przeterminowane 30,35 29,17
Razem 575,93 1202,56

Nota 22 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

2018

Na dzier 31.12.2018 r. zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego Grupy wynosi 24 438,35 PLN i jest to w catosci zobowigzanie

podatkowe spoétki DataWalk Inc.

2017

Na dzier 31.12.2017 r. zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego Grupy wynosi 28 793,83 PLN i jest to w catosci zobowigzanie

podatkowe spoétki DataWalk Inc.
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Nota 23.1 Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe) 31.12.2018 31.12.2017

Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 355,16 297,50
a) kredyty i pozyczki 16,09 0,54
b) inne zobowigzania finansowe 33,65 31,46
¢) tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 166,17 137,45
d) wynagrodzenia 116,68 115,99
e) inne 22,57 12,07

Razem 355,16 297,50

W pozycji krotkoterminowych kredytow i pozyczek Grupa wykazata saldo z tyt. rozliczenia kart kredytowych.

Nota 23.2 Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje

i poreczenia, takze wekslowe

Nie wystepuja.

Nota 24.1 Pozostate rezerwy (krétkoterminowe)

Pozostate rezerwy (krétkoterminowe) 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 84,99 66,87
a) na niewykorzystane urlopy 84,99 66,87
Pozostate rezerwy, w tym: 39,50 37,63
a) rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 25,00 15,00
b) rezerwa na sprawozdanie finansowe 14,50 22,63
Razem 124,49 104,50
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Nota 24.2 Zmiana stanu pozostatych rezerw (krotkoterminowych)

2018
s Wartos¢ . . . - . Wartos¢
Wyszczegdlnienie na 01.01.2018 Zwiekszenia Wykorzystanie | Rozwigzanie na 31.12.2018
Bezerwy na $wiadczenia emerytalne 66,87 84,99 0,00 66,87 84,99
i podobne, w tym:
a) na niewykorzystane urlopy 66,87 84,99 0,00 66,87 84,99
Pozostate rezerwy, w tym: 15,00 39,50 15,00 0,00 39,50
q) rezerwa na audyt sprawozdania 15,00 25,00 15,00 0,00 25,00
finansowego
b) rezerwa na sprawozdanie 22,63 14,50 22,63 0,00 14,50
finansowe
Razem 81,87 124,49 15,00 66,87 124,49
2017
e Wartos¢ . . . . . Wartos¢
Wyszczegdlnienie na 01.01.2017 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie na 31.12.2017
_Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 50,92 66,87 0,00 50,92 66,87
i podobne, w tym:
a) na niewykorzystane urlopy 50,92 66,87 0,00 50,92 66,87
Pozostate rezerwy, w tym: 10,50 37,63 10,50 0,00 37,63
q) rezerwa na audyt sprawozdania 10,50 15,00 10,50 0,00 15,00
finansowego
b') rezerwa na sprawozdanie 0,00 22,63 0,00 0,00 2263
finansowe
Razem 61,42 104,50 10,50 50,92 104,50
Nota 25 Rozliczenia miedzyokresowe
2018
Rozliczenia miedzyokresowe Wartos¢ Zwigkszenia Zmniejszenia Wartosé
edzy na 01.01.2018 ¢ ! na 31.12.2018
Przychody z tytutu udzielenie licencji 0,00 0,00 0,00 0,00
z prawem do dostepu
Przychody z 'tytuh_J swuf\dczenla ustug 104,85 301,23 183,67 222,41
asysty technicznej (maintenance)
ZObO\.NIQ?anIa z tytutu wyceny kontraktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
wdrozeniowych
Razem 104,85 301,23 183,67 222,41
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2017
Rozliczenia miedzyokresowe Wartos¢ Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢
eazy na 01.01.2017 ¢ ! na 31.12.2017

Przychody z tytutu udzielenie licencji 0,00 0,00 0,00 0,00
z prawem do dostepu
Przychody z jcytuhjl SW|e.1dczen|a ustug 0,00 104,85 0,00 104,85
asysty technicznej (maintenance)
Zobowlq?anla z tytutu wyceny kontraktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
wdrozeniowych

Razem 0,00 104,85 0,00 104,85

Nota 26.1 Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa

2018
Przychody ze sprzedazy 01.01.2018 - 31.12.2018
Sprzedaz licencji 874,99
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 808,69
Pozostate przychody 47,74
Razem 1731,42
2017
Przychody ze sprzedazy 01.01.2017 - 31.12.2017
Sprzedaz licencji 1399,27
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 347,81
Pozostate przychody 0,04
Razem 1747,12
Nota 26.2 Przychody ze sprzedazy — struktura terytorialna
2018
Przychody ze sprzedazy 01.01.2018 - 31.12.2018
Sprzedaz Polska 1361,72
Sprzedaz Ameryka Pin. 0,00
Pozostate regiony 369,70
Razem 1731,42
2017
Przychody ze sprzedazy 01.01.2017 - 31.12.2017
Sprzedaz Polska 1709,64
Sprzedaz Ameryka Pin. 0,04
Pozostate kraje 37,44
Razem 1747,12
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Nota 27 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 19,51 15,86
Inne przychody operacyjne, w tym: 301,15 87,59
- przychody z refakturowania kosztow 301,15 23,10
- otrzymane odszkodowania 0,00 38,60
- dotacje 0,00 9,92
- pozostate 0,00 15,97
Razem 320,67 103,45

Nota 28 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartos$¢ naleznosci 267,28 0,00
Inne koszty operacyjne, w tym: 2 851,38 3223,75
- szkody majgtkowe 0,00 37,64
- koszty do refakturowania 0,00 23,10
- koszty programu motywacyjnego 2 802,60 9 964,80
- pozostate 48,78 49,01
Razem 3118,66 10 074,55

Nota 29 Podziat kosztow

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 177,39 190,63
Zuzycie materiatéw i energii 114,81 99,76
Ustugi obce 6 300,10 6 144,04
Podatki i optaty 0,91 59,50
Wynagrodzenia 3908,46 2 995,81
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 015,52 776,15
Pozostate koszty rodzajowe 686,89 544,60
Koszty wedtug rodzaju razem 12 204,09 10 810,49
Koszt whasny sprzedazy, w tym: 12 796,03 10 810,49
- wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow 591,94 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 0,00 0,00
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Razem 12 796,03 10 810,49
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Nota 30 Przychody finansowe

Przychody finansowe 31.12.2018 31.12.2017

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 47,82 79,42
Od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- odsetki od pozyczek 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w tym: 47,82 79,42
- odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 40,43 73,10
- odsetki niezaptacone 7,39 6,32
Zysk ze zbycia inwestycji, w tym: 128,89 86,65
- sprzedaz inwestycji 10 144,26 2 686,65
- koszt sprzedanych inwestycji 10015,37 -2 600,00
Zysk z wyceny inwestycji 0,00 15,37
Inne 0,00 0,00

Razem 176,71 181,44

Nota 31 Koszty finansowe
Koszty finansowe 31.12.2018 31.12.2017

Odsetki 10,21 6,17
Od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- odsetki zarachowane od otrzymanych poZyczek 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w tym: 10,21 6,17
- odsetki leasing 8,62 6,13
- odsetki inne 1,59 0,04
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne, w tym: 9,96 227,57
- roznice kursowe 9,96 227,57
- dyskonto kaucji dfugoterminowych 0,00 0,00

Razem 20,16 233,74
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Nota 32 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017

Zysk brutto -13 706,05 -19 086,77
Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 4 378,89 10578,15
- rezerwy urlopowe 96,54 66,87
- niewyptacone wynagrodzenie 50,15 51,85
- amortyzacja bilansowa - podatkowa 10,95 46,98
- niezaptacony ZUS 41,78 39,62
- rezerwa na badanie SF 39,50 15,00
- ubezpieczenie OC zarzqd 14,60 11,59
- pozostate koszty 1090,52 10,20
- uzgodnienie rozrachunkow 0,00 34,30
- koszty programu motywacyjnego 2 802,60 9 964,80
- ujemne réznice kursowe z wyceny 0,00 190,73
- odwrdcenie wyceny aktywow finansowych 0,00 101,43
- odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow -38,63 38,63
- odsetki od zobowigzan leasingowych 3,60 6,13
- odpis na naleznosci 267,28 0,02
Zwiekszenia kosztow podatkowych, w tym: 197,31 235,99
- rezerwy na badanie SF rok ubiegty 15,00 10,50
- optacone ZUS za rok ubiegty 39,62 28,97
- optaty leasingowe 34,87 49,71
- rozwigzanie innych rezerw roku ubiegtego 55,97 50,92
- zaptacone wynagrodzenia roku ubiegtego 51,85 95,90
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi, w tym: -67,58 21,80
- odsetki od lokat niezaptacone 7,39 6,32
- réznice kursowe bilansowe 65,68 0,11
- aktualizacja wartosci inwestycji 9,28 15,37
- dotacje 0,00 0,00
- przychody bilansowo rozliczane w czasie -149,93 59,63
Zwiekszenia przychoddw podatkowych, w tym: 6,32 59,63
- otrzymane odsetki od lokat naliczone w latach ubiegtych 6,32 59,63
Dochéd /strata -9 450,57 -8 706,79
Odliczenia od dochodu 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania -9 450,57 -8 706,79
Podatek wedtug stawki 15% 0,00 0,00
Dochéd spétki zaleznej 114,94 135,01
Odliczenia od dochodu spétki zaleznej 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania spétki zaleznej 114,94 135,01
Podatek wedtug stawki obowigzujacej w USA 43,85 47,44
Zmiana stanu aktywa na podatek odroczony 2,95 24,83
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -2,95 -33,10

Razem obcigzenia wyniku brutto 43,85 39,17
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Nota 33 Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa DataWalk dziata na globalnym rynku informatycznym w zakresie analizy danych (tzw. big data) oferujac
firmom i instytucjom unikatowg technologie, potwierdzong europejskimi i amerykanskimi patentami, w postaci platformy
analitycznej DataWalk. Grupa dostarcza licencje na wtasny produkt w sektorze enterprise IT, wprowadzajgc metodyki zwinne
do bardzo skomplikowanych i zaawansowanych srodowisk analitycznych.

W ramach sprzedawanej licencji Grupa oferuje szkolenia dla pracownikéw klienta w zakresie obstugi programu, zapewnia ustugi
doradcze oraz ustugi wsparcia i utrzymania systemu DataWalk (tzw. maintentance), a takze $wiadczy ustugi w zakresie
informatyki, w tym optymalizacji architektury i dostepu do danych.

Gtéwnym decydentem operacyjnym jest zarzad podmiotu dominujacego, ktéry analizuje funkcjonowanie Grupy na kazdej
ptaszczyznie. Majac na uwadze specyfike prowadzonej dziatalnosci, w tym:
a) generowanie kosztow, w ktorych znaczacy udziat stanowia Swiadczenia pracownicze oraz ustugi obce informatyczne
i programistyczne, wykonywane przez te same podmioty w zwigzku z osigganiem przychoddw z réznych segmentow;
b) wykorzystywanie w wiekszosci tych samych aktywow w celu osiggania przychoddw z réznych segmentow;

oraz ze wzgledu na niewielka skale dziatalnosci komercyjnej w latach 2016 i 2017, Grupa nie byta w stanie dokonac przypisania
aktywdw oraz kosztow do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych w tych okresach. Majac na uwadze powyzsze, obecnie
Grupa wykazuje informacje o zysku lub stracie, aktywach i zobowigzaniach jako wspdlne dla wszystkich segmentéw
prowadzonej dziatalnosci.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzgdczej oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci,
jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski
na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy s3 eliminowane. Niezrealizowane straty réowniez podlegaja eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku



68

INFORMACJE O SEGMENTACH DLA CELOW SPRAWOZDAWCZYCH

2018
Wyszczegdlnienie Sprzedaz licencji i:::/lﬁia(:: S;:s:.::) d:i:::::::ﬁaé* Koszty wspoélne** Razem
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 874,99 808,69 47,74 0,00 1731,42
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych 874,99 808,69 47,74 0,00 1731,42
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
taczne koszty sprzedazy wg segmentu 0,00 0,00 0,00 12 796,03 12 796,03
ggségybf’opr‘zﬁ‘ggv\e;:tgs:;;: dotyczace sprzedazy 0,00 0,00 0,00 12 796,03 12 796,03
- w tym amortyzacja 0,00 0,00 0,00 177,11 177,11
Egz?;dc;sesreagc:qustsaeﬁ?wentu dotyczace sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik brutto ze sprzedazy 874,99 808,69 47,74 -12 796,03 -11 064,61
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 320,67 320,67
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 3118,66 3 118,66
Wynik operacyjny 874,99 808,69 47,74 -15 594,02 -13 862,60
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 176,71 176,71
Koszty finansowe 0,00 0,00 20,16 20,16
Wynik przed opodatkowaniem 874,99 808,69 47,74 -15 437,48 -13 706,06
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 43,85 43,85
Zysk (strata) netto w tym: 874,99 808,69 47,74 -15 481,33 -13 749,90
;2/;7’17/; ;:erépadajqcy akcjonariuszom jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wynik przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

* Zadna z dziafalnosci wykazywanych w ,,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progdw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” skutkujgcych
wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.

** Kolumna "Koszty wspdlne" zawiera sume kosztow dziatalnosci, ktérych Grupa nie jest w stanie przypisa¢ do poszczegdlnych segmentow.
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Ustugi (wdrozenie

Aktywa/Zobowigzania

Wyszczegdlnienie Sprzedaz licencji i asysta techniczna) Pozostata dziatalnosc wspélne* Razem
Aktywa 9 324,19 9324,19
Zobowigzania 1313,35 1313,35
* Kolumna "Aktywa/Zobowigzania wspdlne" zawiera sume aktywdéw/zobowigzan, ktdrych Grupa nie jest w stanie przypisac¢ do poszczegdlnych segmentow.
Naktady inwestycyjne, w tym: Sprzedaz licencji Ustugi (wdrozenie Pozostata dziatalnosc* Naktady wspdlne* Razem
v ycyjne, wtym: P ) i asysta techniczna) y wsp
Prace rozwojowe X X X 3425,25 3425,25
Pc.)zostafe. zw:eksgenla wartosci X X X 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych
Pozostate zwiekszenia aktywow trwatych
(innych niz instrumenty finansowe i aktywa X X X 0,00 0,00
Z tytutu podatku odroczonego)
Naktfady inwestycyjne razem X X X 3 425,25 3425,25

* Kolumna "Naktady wspdlne" zawiera sume naktaddw inwestycyjnych, ktérych Grupa nie jest w stanie przypisac¢ do poszczegdlnych segmentow.
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2017
Wyszczegdlnienie Sprzedaz licencji i:::/lﬁia(:z S;z::ni:) d;:::f::;i* Koszty wspoélne** Razem
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 1399,27 347,81 0,04 X 1747,12
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych 1399,27 347,81 0,04 X 1747,12
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 0,00 0,00 0,00 X 0,00
taczne koszty sprzedazy wg segmentu X X X 10 810,49 10 810,49
e ey S ey x : < wmos| s
- w tym amortyzacja X X X 190,63 190,63
Egz?;dc;sesreagc:jzstsaeﬁ?wentu dotyczace sprzedazy X X X 0,00 0,00
Wynik brutto ze sprzedazy X X X X -9 063,37
Pozostate przychody operacyjne X X X 103,45 103,45
Pozostate koszty operacyjne X X X 10 074,55 10 074,55
Wynik operacyjny X X X X -19 034,47
Przychody finansowe X X X 181,44 181,44
Koszty finansowe X X X 233,74 233,74
Wynik przed opodatkowaniem X X X X -19 086,77
Podatek dochodowy X X X 39,17 39,17
Zysk (strata) netto w tym: X X X X -19 125,94
;Iz/;llvrgll(l ;:erépadajqcy akcjonariuszom jednostki X X X X -19125,94
- wynik przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli X X X X 0,00

* Zadna z dziafalnosci wykazywanych w ,,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progdw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” skutkujgcych

wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.

** Kolumna "Koszty wspdlne" zawiera sume kosztow dziatalnosci, ktérych Grupa nie jest w stanie przypisac do poszczegdlnych segmentéw.
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Ustugi (wdrozenie

Aktywa/Zobowigzania

Wyszczegdlnienie Sprzedaz licencji i asysta techniczna) Pozostata dziatalnos¢ wspélne* Razem
Aktywa 20 683,14 20 683,14
Zobowigzania 1782,93 1782,93
* Kolumna "Aktywa/Zobowigzania wspdlne" zawiera sume aktywéw/zobowiqzar, ktérych Grupa nie jest w stanie przypisa¢ do poszczegdlnych segmentow.
Nakfady inwestycyjne, w tym: Sprzedaz licencji Ustugi (wdrozenie Pozostata dziatalnos¢* Naktady wspdlne* Razem
v yeyine, w tym: P ] i asysta techniczna) y wsp
Prace rozwojowe X X X 1140,26 1140,26
P(.Jzostafe. zwn;ks?en/a wartosci X X X 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych
Pozostate zwiekszenia aktywow trwatych
(innych niz instrumenty finansowe i aktywa X X X 123,56 123,56
z tytutu podatku odroczonego)
Naktfady inwestycyjne razem X X X 1263,82 1263,82

* Kolumna "Naktady wspdlne" zawiera sume naktaddw inwestycyjnych, ktérych Grupa nie jest w stanie przypisac¢ do poszczegdlnych segmentow.
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INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug siedziby kraju kontrahenta, ktéry dokonuje

zakupu:

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych 2018 2017

Sprzedaz na terenie Polski, w tym:

Sprzeda:z licencji 638,74 1361,83
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 675,25 347,81
Pozostata dziatalnos¢ 47,74 0,00
Razem sprzedaz na terenie Polski 1361,72 1709,64
Sprzedaz na terenie Ameryki Pin., w tym:

Sprzedaz licencji 0,00 0,00
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 0,00 0,00
Pozostata dziatalnos¢ 0,00 0,04
Razem sprzedaiz na terenie Ameryki Pin. 0,00 0,04
Sprzedaz w pozostatych krajach, w tym:

Sprzedaz licencji 236,25 37,44
Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna) 133,45 0,00
Pozostata dziatalnos¢ 0,00 0,00
Razem sprzedai w pozostatych krajach 369,70 37,44
Razem przychody ze sprzedazy 1731,42 1747,12
Przychody ze sprzedazy — podziat geograficzny wedtug kraju kontrahenta, ktéry dokonuje zakupu:

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych 2018 2017
Polska 1361,72 1709,64
Ameryka Pin. 0,00 0,04
Pozostate kraje 369,70 37,44
RAZEM 1731,42 1747,12

INFORMACJE DOTYCZACE GtOWNYCH KLIENTOW

2018

Za okres od stycznia do grudnia 2018 roku przychody z tytutu sprzedazy do dwéch klientdw przekroczyty dla kazdego z nich
pojedynczo 20% przychoddéw ze sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy jednego z nich wyniosty 1 103 083,31 PLN,
do drugiego 393 695,36 PLN. Przychody ze sprzedazy tych klientéw zostaty ujete w segmencie sprzedaz licencji oraz
w segmencie ustugi (wdrozenie i asysta techniczna).

2017

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przychody z tytutu sprzedazy do trzech klientéw przekroczyty dla kazdego z nich
pojedynczo poziom 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy do jednego z nich wyniosty 779 280,10 PLN,
do drugiego 576 135,00 PLN, a do trzeciego z nich 198 081,63 PLN. Przychody ze sprzedazy do tych klientow zostaty ujete w
segmencie Sprzedaz licencji oraz w segmencie Ustugi (wdrozenie i asysta techniczna).
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Nota 34 Propozycja co do sposobu podziatu zysku/pokrycia straty za rok obrotowy

Zgodnie z propozycjg Zarzadu strata netto w roku 2018 w catosci winna zostac pokryta zyskami jakie Grupa osiggnie w latach
nastepnych.

Zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dominujacej z dnia 28 czerwca 2018 r. w sprawie sposobu
pokrycia straty netto za rok obrotowy 2017, strata netto w roku 2017 w catosci winna zosta¢ pokryta zyskami osiggnietymi w
latach nastepnych.

Nota 35 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 15 stycznia 2019 r. Grupa powzieta informacje o zawarciu umowy z klientem z sektora ubezpieczeniowego z siedzibg
w Warszawie (“Klient”), ktérej celem jest wykorzystanie platformy DataWalk na potrzeby Klienta skoncentrowane
na przeciwdziataniu naduzyciom oraz identyfikacji zorganizowanych grup przestepczych (“Umowa”). Przedmiotem Umowy jest
m.in.: udzielenie licencji oraz okreslenie warunkéw sSwiadczenia wsparcia technicznego. Umowa zawarta jest na czas
nieokre$lony. Klient nalezy do jednej z kilku najwiekszych grup ubezpieczeniowych na swiecie, to kolejny podmiot z sektora
ubezpieczeniowego, ktéry wdraza platforme DataWalk i pierwszy, z ktéorym Grupa rozpoczyna wspotprace w nowym modelu
sprzedazy subskrypcyjnej (dtugoterminowa optata abonamentowa). Wspodtpraca z Klientem w Polsce stanowi istotny,
pozytywny kontekst dla proceséw handlowych z Grupg Kapitatowa Klienta jest réwniez kolejnym przyktadem realizacji przez
Emitenta strategii land and expand. Decyzje o wdrozeniu DataWalk poprzedzity pilotaze w spétkach Grupy Kapitatowej Klienta,
projekty skoncentrowane byty na wykrywaniu wytudzen i wszechstronnej analizie procesu likwidacji szkéd. Ze wzgledu
na rozwojowy charakter wspdtpracy o zasiegu miedzynarodowym oraz kontekst handlowy, nazwa Klienta pozostanie
tymczasowo niejawna.

W dniu 25 stycznia 2019r. DataWalk Inc. rozpoczeta realizacje projektu pilotazowego (“Pilot”) z Praesidium Partners LLC.
(“Praesidium”), prywatng instytucja bezpieczeristwa publicznego. Pilot realizowany bedzie celem przetestowania dziatania
platformy analitycznej DataWalk (“System”) w kolejnym zastosowaniu zwigzanym z przeciwdziataniem handlowi ludZmi
i koordynacjg wymiany informacji i efektéw analiz $ledczych pomiedzy réznymi instytucjami prywatnymi i rzadowymi
walczacymi z handlem ludZmi. Rozpoczecie Pilota to wazny krok w rozwoju Grupy Emitenta prowadzacy do zbudowania pozyc;ji
rynkowej w Stanach Zjednoczonych.

W dniu 5 lutego 2019 r. Zarzad DataWalk S.A., na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 sierpnia 2018 r., dokonat przydziatu akcji serii M oferowanych w ramach oferty publicznej. Zarzad
dokonat przydziatu tgcznie 457 548 akcji zwyktych na okaziciela serii M, w tym:

a) 57 548 akcji w Transzy Detalicznej;

b) 400 000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Cena emisyjna akcji byta réwna 22,00 PLN za jedng akcje serii M. taczna wartos¢ wptat wyniosta 10 066 056,00 PLN.

Z dniem 28 lutego 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzone zostaty akcje zwykte na okaziciela
DataWalk S.A. serii od B do L, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, jak réwniez prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii M,
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

W dniu 6 marca 2019 r., przez S3d Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, zmian w Statucie Spétki, przyjetych uchwatami nr 9 oraz 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 6 sierpnia 2018 r. W zwigzku z rejestracjg wspomnianych zmian w Statucie kapitat zaktadowy Spotki wynosi
413 804,80 PLN i dzieli sie na 4 138 048 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Z dniem 25 marca 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzone zostaty akcje zwykte na okaziciela serii
M Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, zrejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow wartosciowych pod kodem
ISIN PLPILABOO0O12.

W dniu 28 marca 2019 r. Emitent podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie projektu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1. zawartej z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju z siedzibg w Warszawie (“NCBR").
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Dofinansowanie przyznane zostato na rzecz realizacji projektu pn. “Rozwdj systemu analitycznego wykorzystujgcego
zaawansowane mozliwosci integracji i analizy duzych zbioréw danych do wykrywania niektérych kategorii zorganizowanych
grup przestepczych stanowigcych zagrozenie dla bezpieczenstwa publicznego”. Konieczno$¢ odstgpienia od realizacji projektu
zostata spowodowana wystgpieniem niemozliwych do przewidzenia na etapie przygotowania zatozen projektu okolicznosci,
majacych istotny wptyw na zakres i wykonanie zadan przewidzianych w ramach poszczegdélnych etapéw. Biorgc pod uwage
zaistniate czynniki Zarzad Spétki podjat decyzje o nie realizacji rzeczonej inwestycji w ksztatcie wskazanym we wniosku
i wypowiedzeniu przedmiotowej umowy.

W zwigzku z odstgpieniem od realizacji projektu wg pierwotnych zatozen, Spétka moze koncentrowaé dziatania zwigzane
z rozwijaniem systemu w kierunku wskazanym we wniosku w sposéb bardziej efektywny, wykorzystujgc aktualng wiedze
uzyskiwang w trakcie realizacji przez Grupe projektéw w tym obszarze. Majgc na uwadze powyzsze, jak réwniez fakt, iz w trakcie
obowigzywania umowy Emitent nie otrzymat zadnych ptatnosci wynikajgcych z dofinansowania z NCBR, rozwigzanie umowy nie
bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki.

Zarzad Spotki jednoczesnie wyjasnia, iz czynniki bedace podstawa wypowiedzenia umowy nie majg wptywu na realizowane
projekty w ramach Grupy Emitenta lub projekty mogace rozpoczgc sie w przysztosci.

Nota 36 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach

Brak wspdlnych przedsiewzied.

Nota 37.1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy moze by¢ narazona na nastepujgce ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
e ryzyko walutowe,
e ryzyko stopy procentowe;j,
e inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe — to ryzyko, ktdre powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujgc sie ze swoich
zobowigzan na rzecz Grupy i spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku
naleznosci, sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytdw, wniesionych kaucji.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy - sprzedaz do duzych instytucji finansowych, ze wzgledu na swojg specyfike, jest
w nieistotnym stopniu narazony na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz tych segmentdw kierowana jest w znacznym stopniu do statego
grona odbiorcow i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak systematyczne regulowanie zobowigzan
przez kontrahentéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest wysoka. Grupa stosuje wewnetrzne
procedury i mechanizmy ograniczajacych ten element ryzyka: odpowiedni dobdr klientdw, system weryfikacji nowych klientow
oraz biezgcy monitoring naleznosci. Grupa konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci i na biezgco dokonuje
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci. Grupa lokuje posiadane srodki pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie
ocen ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko kredytowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ktore powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi. Grupa dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, ktére wynika z faktu, iz DataWalk S.A. znajduje sie na wczesnym
etapie rozwoju biznesu, natomiast przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci specyficznej dla firm ustugowych. W opinii
kierownictwa Grupy potencjalne ryzyko wystepuje z uwagi na takie czynniki, jak:

e mozliwos$¢ wystgpienia trudnosci w pozyskaniu nowych kontraktéw,

e  mozliwosé wydtuzenia sie procesdw sprzedazowych,

e mozliwosé niezrealizowania w oczekiwanym terminie kluczowych kontraktow,

o mozliwosé wystgpienia opdznien ptatniczych,

e mozliwos¢ utrudnionego dostepu do finansowania zewnetrznego.
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W opinii Zarzadu, jednostka dominujaca monitoruje wystepowanie powyzszych czynnikdw w sposéb, ktéry pozwala
na odpowiednie zminimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci przez Grupe. DataWalk S.A. zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac
odpowiednig wielkos¢ kapitatu obrotowego, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz analizujac
profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych. Ponadto, Grupa jest w statym kontakcie zaréwno ze swoimi
kontrahentami, jak i z instytucjami finansowymi zapewniajgcymi finansowanie. Majac na uwadze powyzsze, w opinii
kierownictwa Grupy, czynnik ryzyka w postaci utraty ptynnosci jest wtasciwie monitorowany, a mozliwos¢ wystgpienia
negatywnych zdarzen w istotny sposéb ograniczona.

Ryzyko rynkowe — to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje
ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe — to ryzyko, gdy wartosc godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow pienieznych z nim
zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ze wzgledu na charakter prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci, w ramach ktérej przychody generowane sg réwniez w EUR i USD, i tak dtugo jak stan ten bedzie sie
utrzymywat jest ona narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci
umocnienia ztotego wzgledem walut obcych. Réwniez utrzymywane zasoby pieniezne w walucie narazone s3 na te ryzyko.

Ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkow pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Grupa lokuje
nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa (lokaty bankowe), stad jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych.

Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2017 roku Grupa korzystata
z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje) w niewielkim stopniu i w zwigzku
z tym nie byta istotnie narazona na zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyka cenowe —to ryzyka, ktére powstajg, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi
dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich
podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Grupa korzysta z instrumentéw finansowych
z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe (jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych). Grupa jest narazona na inne
ryzyko cenowe.
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
Instrumenty finansowe klasyfikujemy wg zasad pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie odzwierciedlajgcg wykorzystanie réznych danych zrédtowych do wyceny.

Poziom 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub zobowigzan.

Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1, ktére sg obserwowalne dla aktywdw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (jako cena) lub posredni (pochodne cen).
Do tego poziomu zaklasyfikowano jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Poziom 3: dane wejsciowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane Zzrédtowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano
nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody dochodowej lub metody pozostatosciowe;.

W sytuacji, gdy do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych poziomdw hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie
do najnizszego poziomu, z ktérego pochodza dane wejsciowe, majace istotny wptyw na catos¢ wyceny.

) L 31.12.2018 31.12.2017
Klasy instrumentdw finansowych
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 10 015 374,55 0,00
- krotkoterminowe papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 10015 374,55 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 10 015 374,55 0,00
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Analiza wrazliwosci

Ryzyko walutowe 01.01.2018 —31.12.2018

Instrumenty finansowe wedtug pozycji

Wartosc¢ ksiegowa
instrumentow

Wptyw na wynik
finansowy przed

Wptyw na kapitat

Wptyw na wynik
finansowy przed

77

Wptyw na kapitat

bilansowych finansowych opodatkowaniem wtasny (wzrost 10%) opodatkowaniem wiasny (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E:\:‘chcj)iedrfnt:ig:sjvr;mnowe i inne naleznosci 172,93 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1919,38 14,77 14,77 14,77 -14,77
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne, w tym: 2 241,48 55,77 55,77 55,77 -55,77
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 241,48 55,77 55,77 55,77 -55,77
- lokaty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe, w tym: 16,09 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 16,09 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy 41,63 0,00 0,00 0,00 0,00
E:\L:chiiedrfrt:ﬂg:si/r?inowe i inne zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 575,93 12,96 12,96 12,96 -12,96
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

bedace zobowigzaniami finansowymi
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Ryzyko walutowe 01.01.2017 —31.12.2017

Instrumenty finansowe wedtug pozycji

Wartos¢ ksiegowa
instrumentow

Wptyw na wynik
finansowy przed

Wptyw na kapitat

Wptyw na wynik
finansowy przed
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Wptyw na kapitat

bilansowych finansowych opodatkowaniem wtasny (wzrost 10%) opodatkowaniem wiasny (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E:\:‘chcj)iedrfnt:ig:sjvr;mnowe i inne naleznosci 7114 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1270,70 33,07 33,07 33,07 33,07
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 10 015,37 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne, w tym: 5 066,45 192,20 192,20 192,20 192,20
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 360,13 192,20 192,20 192,20 192,20
- lokaty bankowe 2 706,32 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe, w tym: 0,54 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,54 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy 72,90 0,00 0,00 0,00 0,00
E:\L:ch(j)iedrfr:ig:gjvr?inowe i inne zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 202,56 11,33 11,33 11,33 11,33
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

bedace zobowigzaniami finansowymi
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Nota 37.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta w przysztosci generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic korzysci pozostatym interesariuszom,
a takze aby utrzymad optymalna strukture kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika
kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdéw rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony
o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych
zobowigzan finansowych do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe oznaczajg taczng kwote zobowigzan
z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po powiekszeniu o amortyzacje.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego przy
rozsadnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,4,
natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA na poziomie do 2,0.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 8010,83 18 900,21
Wartosci niematerialne 3 814,85 2 586,33
Kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne 4 195,98 16 313,87
Suma bilansowa 9 342,19 20 683,14
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,45 0,79
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -13 862,59 -19 034,47
Amortyzacja 177,39 190,63
EBITDA -13 685,20 -18 843,84
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 57,72 73,44
Wskaznik Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA 0,00 0,00
Nota 38 Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w 2018 r. (w przeliczeniu na petne etaty)
Wyszczegdlnienie
razem pracownicy umystowi pracownicy fizyczni
Przecietne zatrudnienie 19 19 0
Przecietne zatrudnienie w 2017 r. (w przeliczeniu na petne etaty)
Wyszczegdlnienie
razem pracownicy umystowi pracownicy fizyczni
Przecietne zatrudnienie 17 17 0

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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Nota 39 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie przeprowadzita firma UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Moniuszki 50.

Za wykonane badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego przystuguje wykonawcy
wynagrodzenie w wysokosci 25 000,00 PLN netto.

Nota 40 Pozyczki dla oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych udzielone przez Grupe

W okresie obrachunkowym Grupa nie przeprowadzata takich transakcji z cztonkami Zarzadu lub tez z ich matzonkami, krewnymi
i powinowatymi.

Nota 41 Zobowigzania pozabilansowe

2018

Na dzien 31.12.2018 roku Grupa nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

2017

Na dzien 31.12.2017 roku Grupa nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

Nota 42 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego
W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto poszczegélnych Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej z tytutu
sprawowanej przez nich funkcji w DataWalk S.A. za 2018 i 2017 rok.

Wynagrodzenie brutto jest sumg wynagrodzenia z umowy o prace, z tytutu powotania, a takze przychoddw z tytutu Swiadczen
wyptaconych w naturze w przedmiocie opieki medycznej, pakietéw sportowych oraz polisy ubezpieczeniowe;j.

Zarzad 2018 2017
Pawet Wieczynski 244,04 232,82
Krystian Pie¢ko 221,65 211,94
Sergiusz Borystawski 200,77 191,50
Razem 666,46 636,26

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto nalezne Cztonkom Zarzadu DataWalk S.A. za sprawowanie funkcji lub
prace w innych spoétkach Grupy DataWalk za 2018 rok. Wynagrodzenie brutto jest sumg wynagrodzenia z umowy o prace.

Zarzad 2018 2017
Pawet Wieczynski 0,00 0,00
Krystian Piec¢ko 490,42 0,00
Sergiusz Borystawski 0,00 0,00
Razem 490,42 0,00

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie poszczegdlnych Cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki z tytutu sprawowanej
przez nich funkcji w DataWalk S.A. za 2018 i 2017 rok.

Rada Nadzorcza 2018 2017

Woijciech Dyszy 2,01 1,06
Grzegorz Dymek 2,68 1,06
Pawet Sobkiewicz 13,76 1,06
Krzysztof Piontek * 1,34 0,65
Rafat Wasilewski 1,19 0,59
Ireneusz Wasowicz* 1,34 0,67
Roman Pudetko 1,34 0,00
Wojciech Szymon Kowalski 1,34 0,00

Razem 25,00 5,09

* Pan Krzysztof Piontek oraz Pan Ireneusz Wgsowicz przestali petnic¢ funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji, jednoczesnie z chwilg wygasniecia mandatu w zwigzku
z uptywem kadencji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej DataWalk S.A. Spétki nie petnili funkcji i nie byli zatrudnieni w innych spdtkach Grupy DataWalk
w latach 2018 i 2017.

Nota 43 Transakcje z podmiotami powigzanymi

2018

e W roku 2018 spdtka DataWalk Inc. dokonata sprzedazy na rzecz spétki DataWalk S.A. na taczng kwote 1 094 593,57 USD
w przeliczeniu po s$rednim kursie na koniec kazdego miesigca NBP wyniosto 3 965 384,13 PLN. Stan wzajemnych
rozrachunkéw z tego tytutu na dzier bilansowy 31.12.2018 wynosit 82 659,28 USD w przeliczenia po kursie na dzien
bilansowy 310 774,10 PLN.

2017

e W roku 2017 spotka DataWalk Inc. dokonata sprzedazy na rzecz spétki DataWalk S.A. na tgczng kwote 695 459,62 USD
w przeliczeniu po s$rednim kursie na koniec kazdego miesigca NBP wyniosto 2 603 731,00 PLN. Stan wzajemnych
rozrachunkéw z tego tytutu na dzien bilansowy 31.12.2017 wynosit 84.895,12 USD w przeliczenia po kursie na dzien
bilansowy 295 545,38 PLN.

e W dniu 21.12.2017 r. Pan Pawet Wieczynski - Prezes Zarzagdu podmiotu dominujgcego objgt 55 000 szt. akcji serii K
wyemitowanych przez DataWalk S.A. po cenie 0,10 PLN w ramach przyjetego programu motywacyjnego.

e W dniu 21.12.2017 r. Pan Sergiusz Borystawski - Cztonek Zarzadu podmiotu dominujgcego objat 55 000 szt. akcji serii K
wyemitowanych przez DataWalk S.A. po cenie 0,10 PLN w ramach przyjetego programu motywacyjnego.

e W dniu 21.12.2017 r. Pan Krystian Pie¢ko - Cztonek Zarzadu podmiotu dominujgcego objat 55 000 szt. akcji serii K
wyemitowanych przez DataWalk S.A. po cenie 0,10 PLN w ramach przyjetego programu motywacyjnego.

e W dniu 21.12.2017 r. Pan Wojciech Dyszy - Przewodniczacy Rady Nadzorczej podmiotu dominujgcego objat 1 000 szt. akcji
serii K wyemitowanych przez DataWalk S.A. po cenie 0,10 PLN w ramach przyjetego programu motywacyjnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcgjonariuszy | Rady Nadzorczej Jednostki dominujace/

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej DataWalk (, Grupa Kapitatowa”), w ktoérej Jednostka dominujaca
jest DataWalk S.A. (,Jednostka dominujaca”) z siedziba we Wroctawiu, ktére zawiera
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych za
okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r., skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31.12.2018 r., oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r., oraz informacje
dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Grupy
Kapitatowej na dziert 31.12.2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej;

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 30.04.2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdZn.zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw
dotyczacych ustawowych badar sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania:
. Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego" .

Jestesmy niezalezni od Jednostki dominujacej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Jednostki dominujacej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok zakoriczony
31.12.2017 r. zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej
biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania
w dniu 09.05.2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Wartosci niematerialne

Przeprowadzone przez nas procedury na
etapie poznania jednostki oraz analiza
danych skutkowata, iz przypisalismy
ryzyko zwigzane z wycenga wartosci
niematerialnych, a w szczegdlnosci
wartosci prac rozwojowych.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko

istotnego  znieksztatcenia z uwagi na

wysoki udziat wartosci niematerialnych

w sumie bilansowej (3.814,8 TPLN , co

stanowi  40,91%  aktywow) oraz

znaczny wplyw osadow kierownictwa

na ujawnione w skonsolidowanym

sprawozdaniu  finansowym  wartosci

aktywow.

Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozaaniu
finansowym

Ujawnienia dotyczace zasad wyceny
wartosci  niematerialnych, ~w  tym
obejmujacych  zasady  dokonywania

odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci, a takze szczegdlty dotyczace
przeprowadzonego testu na utrate
wartosci na dzien bilansowy zostaty
ujawnione w nocie 2 do

skonsolidowanego
finansowego.

sprawozdania

Przychody ze sprzedazy

Przeprowadzone przez nas procedury na
etapie poznania jednostki oraz analiza
danych skutkowata, iz przypisalismy
ryzyko  zwigzane z  potencjalna
mozliwoscig znieksztatcenia ujmowania
przychodéw.

W szczegoInosci ryzyko
nieprawidtowego rozpoznania
przychodéw moze wynikac

UHY*A

Jak nasze badanie odniosto
sie do tej sprawy

Podczas  wykonywanych  czynnosci
przeprowadzilismy procedury, ktérych
celem byta analiza ujecia w ksiegach
rachunkowych wydatkéw ponoszone na
prace badawcze jak i rozwojowe oraz
zasad rachunkowosci w zakresie wyceny
wartosci niematerialnych.

Nastepnie badania za

pomoca:

* ocena prawidtowosci zapisow zasad
polityki rachunkowosci w  zakresie

wyceny wartosci niematerialnych;

dokonalismy

* ocena sporzadzonego testu na utrate
wartosci pod katem poprawnosci

matematycznej, zasadnosci
przyjetych przez Spotke kluczowych
parametréw, zgodnosci

zastosowanej metody z MSR 36;

+ omoéwienie z Zarzadem Spotki oraz
innymi upowaznionymi  osobami
kluczowych zatozen ujetych w tescie
na utrate wartosci;

< ocena poprawnosci i kompletnosci
ujawnien  w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Podczas  wykonywanych
przeprowadzilismy procedury, ktérych
celem  byto  zrozumienie  procesu
sprzedazy oraz poprawnos¢
zaprojektowania i wdrozenia systemu
kontroli wewnetrznej w tym obszarze.

Czynnosci

Nastepnie badania za

pomocg:

dokonalismy
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z naduzy¢ polegajacych na rozpoznaniu

przychodéw ze sprzedazy produktéw

oraz towaréw w niewtasciwym okresie z

uwagi na:

* nieprawidtowe ujecie uzgodnionych
z kupujacymi warunkow dostawy,

» zwroty produktéw oraz towaréw po
dniu bilansowym dotyczace
sprzedazy w badanym okresie.

Odniesienie do
skonsolidowanym

ujawnienia w
sprawozadaniu

UHY*A

« weryfikacji  proby transakci  z
przetomu roku i niezaleznej oceny
poprawnosci ujecia przychodéw do

dokumentéw zrodtowych dla
transakdji,
« analizy  transakcji  nietypowych

i dokonanych korekt przychodéw po
dniu bilansowym.

Przeprowadzone testy wiarygodnosci w

finansowym : , : ;
wy potaczeniu z oceng srodowiska kontroli

L , : wewnetrznej dostarczyty nam
Ujawnienia dotyczace zasad ujmowania : : o
. . wystarczajacych [ odpowiednich
przychod6w oraz szczegiowych dowoddéw badania niezbednych do
informacji do pozyci przychodow

zaadresowania opisanego
zwigzanego z ujeciem przychoddw.

ryzyka
zostaty  zaprezentowane w notach y2y

sporzadzonych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w
szczegodlnosci w nocie 26.

Odpowiedzialnos¢  Zarzadu 1 Rady Nadzorcze/ Jednostki  dominujace/  za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe] i finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrznga,
ktéra Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania
dziafalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziafalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidadji
Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidagji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dn. 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozn.
zm.) Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy Kapitatowe;.
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Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie
mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Jednostki dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Jednostki dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwroécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktoére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy
te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informagji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z
oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czescia
tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018
r. (,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Oadpowiedzialnosc Zarzaadu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujacel

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informadji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.
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Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i
czyniac  to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas
badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowiagzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowiazani do poinformowania, czy
Grupa Kapitatowa sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz
wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uzyskaliSmy przed data niniejszego
sprawozdania z badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku,
kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym Rade Nadzorcza Jednostki dominujace.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” — Dz. U. z 2018 r,
poz. 757),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa
Kapitatowa zawarta informacje okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie  na  temat  swiadczonych — ustug — niebedacych — badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze w badanym
okresie nie $wiadczylismy na rzecz Jednostki dominujacej i Jednostek przez Nig
kontrolowanych zadnych innych ustug poza badaniem rocznych sprawozdan
finansowych, przegladem srédrocznych sprawozdan finansowych, oraz badaniem
historycznych informacji  finansowych do prospektu, o ktérym mowa w
rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informagji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Wybor firmy auadytorskies

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej nr 1/02/2019 z dnia
11.02.2019 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] badamy
po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest biegty rewident
Pawet Mrdz, dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3115.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Elektronicznie

Pa We* podpisany przez
Pawet Mréz
| P Data: 2019.04.30
M rOZ 14:48:42 +02'00'
Pawet Mréz

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12600

Wroctaw, 30.04.2019r.
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