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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 12 lutego 2018 roku Zarzad Cloud Technologies S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zatwierdzit
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cloud
Technologies (,Grupa”), sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej
,MSR 34”), na ktére sktadajg sie:

e skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 pazdziernika 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy zysk w wysokosci 5 560 433 PLN,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia
1 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce catkowite dochody
ogotem w wysokosci 5 560 433 PLN,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien
31 grudnia 2017 roku, wykazujgce po stronie aktywow i pasywéw sume 70 155 674 PLN,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie
srodkow pienieznych netto o kwote 25 674 094 PLN,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 12 439 567 PLN,

e noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wartosciami wyrazonymi w PLN (o ile nie zaznaczono inaczej).

Zarzad Cloud Technologies S.A., jednostki dominujgce;j:

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu

Warszawa, 12 lutego 2018 roku
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Oswiadczenie o zgodnosci i ogélne zasady sporzadzania sprawozdan

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat
2017 roku, zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, ktore =zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,MSSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem: (a)
prezentacji segmentéw operacyjnych, co zostato opisane w nocie nr 7, (b) korekty btedow
prezentacyjnych kapitatow witasnych w roku 2016, co zostato opisane w nocie nr 13, (c)
ujawnienia kosztow zakonczonych prac rozwojowych platformy OnAudience jako elementu
wartosci niematerialnych i prawnych, co zostato opisane w nocie nr 14.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktére nie weszty jeszcze w zycie i mogg
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, zostaly przedstawione w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Nieuwzglednione
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym dalsze zmiany w MSSF, majgce miejsce do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego, to publikacja przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci nastepujgcych standardow i interpretacji:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (publikacja w dniu 18 maja 2017 roku) z datg wejscia
w zycie w 2021 roku,

o Interpretacja 23 ,Niepewno$¢ dotyczaca rozliczen podatku dochodowego” — publikacja
w dniu 7 czerwca 2017 roku) z datg wejscia w zycie od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Ponadto, Rada MSR opublikowata nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow:

e Zmiany, ograniczenia lub rozliczenia planu (zmiany do MSR 19) — publikacja w dniu 7 lutego
2018 roku z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2019 roku

e Zmiany do MSSF 9: Cechy przedptaty z ujemng rekompensatg — publikacja w dniu 12
pazdziernika 2017 roku z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2019 roku

e Zmiany do MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych przedsiewzieciach — publikacja w dniu 12 pazdziernika 2017 roku
z datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2019 roku

e Roczne poprawki do MSSF Cykl 2015-2017 — publikacja w dniu 12 grudnia 2017 roku z datg
wejscia w zycie od 1 stycznia 2019 roku.

Powyzsze zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE. Grupa zamierza przyjgc
opublikowane - lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego - zmiany
w MSSF po ich zatwierdzeniu przez UE i zgodnie z ich datg wejscia w zycie w UE. Wedtug oceny
Zarzadu powyzej wymienione zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe Grupy.

Natomiast w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok Zarzad

przedstawi ocene skutkow zastosowania przez Grupe MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”
oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ktére bedg obowigzywaty Grupe od 1 stycznia 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przyszto$ci.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto
badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (firme audytorskg).



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
11l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

F. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zysk brutto przed opodatkowaniem

J. Podatek dochodowy

K. Zysk po opodatkowaniu, w tym przypadajacy na:

- wlascicieli jednostki dominujacej

- udziatlowcow niekontrolujgcych

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

Nota IV kwartat 2017 roku

od 1 pazdziernika 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku

6 18 229 835
9901 983

304 923

39 192

8 9012 886
35 850

283 275

22 376

203 481

0

8 327 852

28 921

107 801

8 248 972

10 0
10 1837 189
6411783

11 851 350
5560 433

5560 433

0

1,21
1,21
1,21

IV kwartat 2016 roku
od 1 pazdziernika 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku

15 817 827
7730 057
262 511
42 870

7 207 527
28 462

94 519

14 102
80 066

0

8087 770
194 608
13 847
8268 531
875694
2436
9141789
1754 491
7 387 298
7 387 298
0

1,61
1,61
1,61

IV kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku

68 987 020
38 382 072
566 064
160 826

36 269 370
106 963
838 645

72 318
314 055

53 831

30 604 948
624 222
163 748

31 065 422
0

3848 841
27 216 581
5204 399
22 012 182
22 012 182
0

4,79
4,79
4,79
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IV kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku

48 235 508
24 871 997
1089 385
201 808
22 839 234
82719
394 514
61200
203 137

0

23 363 511
574 934

40 824

23 897 621
1255 649
9853
25143 417
4 805 835
20 337 582
20 337 582
0

4,42
4,42
4,42
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wartosci w PLN IV kwartat 2017 roku IV kwartat 2016 roku IV kwartaty 2017 roku IV kwartaty 2016 roku
od 1 pazdziernika 2017 roku od 1 pazdziernika 2016 roku od 1 stycznia 2017 roku od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2016 roku
Zysk po opodatkowaniu 5560 433 7 387 298 22 012 182 20 337 582
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 5560 433 7 387 298 22 012 182 20 337 582
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajagce na: 5560 433 7 387 298 22012182 20 337 582
AT " Tt 5560 433 7 387 298 22 012 182 20 337 582

- whascicieli jednostki dominujgcej
- udziatowcow niekontrolujgcych 0 0 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wartosci w PLN Nota IV kwartat 2017 roku IV kwartat 2016 roku IV kwartaty 2017 roku IV kwartaty 2016 roku
od 1 pazdziernika 2017 roku od 1 pazdziernika 2016 roku od 1 stycznia 2017 roku od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2016 roku

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk przed opodatkowaniem 6411783 9141789 27 216 581 25143 417
Il. Korekty razem 12 (11 831 493) (1338 468) (20 874 180) (11 685 328)
Ill. Zaptacony podatek (889 214) (503 251) (6 048 136) (2 750 058)
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 308 924) 7300070 294 265 10 708 031

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 12 (1319 143) (25 221) (2071 190) (94 941)
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j (1319 143) (25 221) (2071 190) (94 941)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 0 0 2797 17 801
II. Wydatki (18 046 027) (103 559) (18 103 657) (156 467)
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (18 046 027) (103 559) (18 100 860) (138 666)
Przeptywy pienigezne netto (25 674 094) 7171 290 (19 877 785) 10 474 424
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (25674 094) 7171 290 (19 877 785) 10 474 424
Roznice kursowe netto (1121 863) (452 046) (2 489 989) (477 797)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 697 922 28 730 323 35901613 25427 189
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 023 828 35901 613 16 023 828 35901 613



Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Stan na 1 pazdziernika 2017 roku
Emisja akcji

Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych

Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Stan na 1 pazdziernika 2016 roku
Emisja akcji

Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych

Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony

Podziat zysku netto
Suma dochodoéw catkowitych
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat Kapitat zaktadowy Akcje Kapitat

zaktadowy niezarejestrowany wilasne zapasowy

460 000 0 0 43618298

(18 000 000)

(18 000 000)

460 000 0 (18 000 000) 25618 298
Kapitat Kapitat zaktadowy Akcje Kapitat
zaktadowy niezarejestrowany wilasne zapasowy
460 000 0 0 23280716
460 000 0 0 23280716

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

0

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

0

0

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

0

0
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Niepodzielony =~ Wynik finansowy
wynik finansowy  biezacego okresu

(24 415 000) 16 451 749

5560 433

(24 415 000) 22 012 182
Niepodzielony =~ Wynik finansowy

wynik finansowy  biezacego okresu

(24 415 000) 12 950 284
7 387 298
(24 415 000) 20 337 582

Kapitat wtasny
razem

74 220 047
0

0

(18 000 000)
0

0

0

5560 433
61 780 480

Kapitat wtasny
razem

50 381 000

o O ©o o o o

7 387 298
57 768 298



Kapitat
zaktadowy
Stan na 1 stycznia 2017 roku 460 000
Emisja akcji
Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych
Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto
Suma dochodoéw catkowitych
Stan na 31 grudnia 2017 roku 460 000
Kapitat
zaktadowy

Stan na 1 stycznia 2016 roku 420 000

Emisja akcji 40 000
Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych

Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony

Podziat zysku netto
Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2016 roku 460 000

Kapitat zaktadowy
niezarejestrowany

Kapitat zaktadowy
niezarejestrowany

40 000

(40 000)

Akcje Kapitat ~ Kapitat zapasowy
wilasne zapasowy ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej
0 23 280 716 13 690 000
(18 000 000)
(18 000 000)
20 337 582
(18 000 000) 25618 298 13 690 000
Akcje Kapitat Kapitat zapasowy
wlasne  zapasowy ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej
0 8456482 1100 000
12 590 000
14 824 234
0 23280716 13 690 000

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

12 585 000
(12 585 000)

0

0

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

0
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Niepodzielony =~ Wynik finansowy
wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat
wilasny razem

(24 415 000) 20 337 582 57 768 298

0

0

(18 000 000)

0

0

(20 337 582) 0

22012 182 22012 182

(24 415 000) 22 012 182 61 780 480
Niepodzielony ~ Wynik finansowy Kapitat

wynik finansowy biezgcego okresu wilasny razem

37425716
45000

(40 000)

0

0

(9 590 766) 9590 766 0
(14 824 234) 0
20 337 582 20 337 582
20 337 582 57 768 298

0 (9 590 766)

(24 415 000)



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Wartosci w PLN

I. Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

lll. Aktywa razem

Pasywa
Wartosci w PLN

I. Kapitat wlasny razem

Kapitat wtasny przypadajacy na
wiascicieli jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Wycena programu motywacyjnego

Kapitat rezerwowy

Niepokryte straty z lat ubiegtych

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

lll. Pasywa razem

Nota

15
16
21

17
18
19

Nota

20

20

21
22
23
24

31 grudnia
2017 roku

3913 824
3435 953
284 162

22 561

171 148

66 241 850
48 772 450
16 023 828
1445 572
70 155 674

31 grudnia
2017 roku

61 780 480
61 780 480

460 000
(18 000 000)

39 308 298

24 415 000
18 000 000
(24 415 000)
22012 182
0

8375 194

0

0

7800 194
575 000

70 155 674
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31 grudnia
2016 roku

626 987
136 042
485 802
5143

0

64 496 677
26 765 844
35904 411
1826 422
65 123 664

31 grudnia
2016 roku

57 768 298
57 768 298

460 000
0

36 970 716

24 415 000
0

(24 415 000)
20 337 582
0

7 355 366
137 206

63 966
6962 140
192 054

65 123 664
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Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nota 1. Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie objetym sprawozdaniem

Szczegdtowy opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cloud Technologies zostat zamieszczony
w ,Raporcie skonsolidowanym za IV kwartat 2017 roku”.

Do najwazniejszych zdarzen i transakcji zawartych w IV kwartale 2017 roku zaliczy¢ nalezy:

I. Wyznaczenie ostatecznej ceny zakupu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa OAN sp.
z o.o. (,ZCP”)

W dniu 7 sierpnia 2017 roku Cloud Technologies S.A. (,CT”) podpisata przedwstepng umowe
zakupu ZCP za szacunkowg cene nabycia w wysokosci 2 min PLN. Nastepnie CT utworzyta nowg
spotke — Online Advertising Network sp. z 0.0. — przeznaczong do finalizacji transakgji,
wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego 25 sierpnia 2017 roku.

Finalna cena nabycia, wyznaczona dnia 7 listopada 2017 roku, wyniosta 2,3 min PLN. Cena ta
zostata juz uwzgledniona w rozliczeniu nabycia szczegétowo opisanym w raporcie za Il kwartat
2017 roku.

Czwarty kwartat 2017 roku jest pierwszym petnym kwartatem dziatalnosci spotki Online
Advertising Network.

Il. Przeprowadzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Cloud
Technologies S.A.

W dniu 27 listopada 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Cloud Technologies S.A. (,NWZA”). W ramach NWZA podjeto uchwaty w ramach, ktérych:

- odwotano z funkcji cztonka Rady Nadzorczej p. Rafata Gajowego, jednoczesnie powotujgc na
stanowisko czionka Rady Nadzorczej p. Kamila Bargiela, zatozyciela firmy SentiOne;

- ustalono wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w kwocie 3 tys. PLN brutto
per posiedzenie Rady Nadzorczej dla danego czionka;

- upowazniono Zarzad Spodtki do dokonania skupu akcji witasnych CT na kwote do 18 min PLN
i wydzielenia w kapitatach wtasnych Spdiki kapitatu rezerwowego w kwocie do 18 min PLN.

lll. Przeprowadzenie skupu akcji wtasnych Spétki

W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad Spotki oglosit oferte zakupu akcji wlasnych CT. W dniu 22
grudnia 2017 roku Zarzad CT poinformowat, iz zaakceptowat oferty sprzedazy 299 400 akgiji
o0 tgcznej wartosci 18 min PLN. Srednia cena zakupu akcji wyniosta 60,12 PLN. Rozliczenie
nabycia akcji nastgpito 28 grudnia 2017 roku. Spdtka nabyta akcje wiasne wytgcznie od
inwestoréw finansowych, w przeprowadzonym skupie nie wziety udziatu podmioty powigzane,
w tym pracownicy i wspoétpracownicy Spotki.

IV. Zajecie 9-tego miejsca w rankingu Deloitte Technology Fast 50 Central Europe

W czwartym kwartale 2017 roku Spotka zostata laureatem rankingu Deloitte Technology Fast 50,
obejmujgcego najszybciej rosngce spotki technologiczne w Europie Srodkowo-Wschodnie;.
Gtéwnym kryterium uzytym w rankingu do uszeregowania spotek byta historyczna dynamika

przychodow ze sprzedazy. W rankingu sporzgdzonym w roku 2017 Cloud Technologies zajeto 9
miejsce, w tym trzecie wsrdd polskich spotek uczestniczacych w rankingu.

10
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Nota 2. Istotne zmiany wartosci szacunkowych

Najwazniejsze szacunki i zatozenia ksiegowe uzyte do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zmienity sie istotnie w poréownaniu do szacunkéw i zatozen przyjetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Nota 3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie posiadata instrumentoéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej (z wyjatkiem srodkéw pienieznych). Jednoczesnie - w przypadku instrumentow
finansowych nie wycenianych wedtug wartosci godziwej - nie zidentyfikowano istotnej roznicy
miedzy ich wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg na dzien sprawozdawczy.

Nota 4. Grupa kapitatlowa i zmiany w strukturze Grupy

| Sktad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa sktadata sie z nastepujacych podmiotow:

e Cloud Technologies S.A. — jednostka dominujaca

o Audience Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna

o Audience Network s.r.o. (50% udziatu w gtosach i kapitale) —
wspétkontrolowane przedsiewziecie

o Online Advertising Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka
zalezna

o OnAudience Ltd (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna (aktualnie nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej)

Il Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petna.

Przedsiewziecia wspotkontrolowane sg wyceniane metodg praw witasnosci.
lll Zmiany w strukturze Grupy

W okresie objetym sprawozdaniem, nie doszto do zmian w strukturze Grupy. Okres IV kwartatu
2017 roku byt pierwszym petnym kwartatem dziatalnosci spétek Online Advertising Network Sp.
z 0.0. oraz Audience Network s.r.o.

Nota 5. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W  przypadku najbardziej istotnego segmentu dziatalnosci Spotki — marketingu
efektywnosciowego — nie odnotowano istotnego poziomu sezonowosci.

Sezonowos¢ dziatalnosci ma najwieksze znaczenie w przypadku dziatalnosci spotek zaleznych:
Audience Network sp. z o0.0. oraz Online Advertising Network sp. z o0.0. W wynikach
wymienionych spotek widoczna jest sezonowosc¢ typowa dla catego rynku reklamy internetowej,
odznaczajgcego sie co do zasady mniejszym poziomem zlecen w okresie wakacyjnym oraz
zwiekszong iloscig zamowien w czwartym kwartale roku. Jednoczesnie dla czwartego kwartatu
2017 roku typowy jest wzrost kosztow zakupu powierzchni reklamowej, wynikajgcy z duzego
popytu na tg powierzchnie w sezonie swigtecznym.

W przypadku dziatalno$ci z zakresu dystrybucji gier mobilnych, cyklicznos¢ przychoddw
powigzana jest z cyklem wydawniczym poszczegdlnych gier mobilnych.

Nota 6. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy za IV kwartat 2017 roku prezentujg sie nastepujgco:
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Wyszczegodlnienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug

Sprzedaz towaréw i materiatéw

Zmiana stanu produktéw

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej
Przychody ze sprzedazy tagcznie

01.10.2017 - 31.12.2017

18 720 804
0

(490 969)
18 229 835
0

18 229 835

CS:) CloudTechnologies

01.10.2016 - 31.12.2016

16 057 650
0

(239 823)
15817 827
0

15 817 827

Przychody ze sprzedazy tgcznie Grupy wzrosty o 15,2% w IV kwartale 2017 roku w poréwnaniu
do IV kwartatu 2016 roku, natomiast przychody ze sprzedazy ustug Grupy wzrosty o 16,6% w
analogicznym okresie. Wzrost ten zostat osiggniety w wiekszosci przez:

- wiekszy poziom przychodow CT z tytutu bezposredniej sprzedazy danych,

- rosngce przychody spotki zaleznej Audience Network (wzrost sprzedazy o okoto 70%
w poréwnaniu do IV kwartatu 2016),

- uwzglednienie sprzedazy nowej spotki zaleznej Online Advertising Network (powstatej w I
kwartale 2017 roku).

Jednoczesnie w IV kwartale 2017 roku Grupa odnotowata nieznaczny spadek sprzedazy
z segmentu Performance Marketingu, wynikajacy w gtéwnej mierze ze znaczaco nizszego kursu
EUR/PLN uzytego do przeliczenia przychodéw zagranicznych Spotki na PLN (kurs 4,42 dla IV
kwartatu 2016 roku, w poréwnaniu do kursu 4,17 dla IV kwartatu 2017 roku).

Przychody ze sprzedazy Grupy narastajgco za IV kwartaty 2017 roku prezentuja sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz ustug 70 612 086 48 424 283

Sprzedaz towaréw i materiatéw 52 845 0
Zmiana stanu produktéw (1677 911) (188 775)
Przychody ze sprzedazy tacznie 68 987 020 48 235 508

W ujeciu IV kwartatdbw 2017 roku przychody Grupy ze sprzedazy facznie wzrosty o 43,0%,
natomiast przychody ze sprzedazy ustug wzrosty o 45,8% w poréwnaniu do okresu IV kwartatow
2016 roku.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Sprzedaz towarow i materiatéw dotyczy odsprzedazy samochodu osobowego, wykupionego w
ramach zakonczenia umowy leasingu.

Wartosci wskazywane jako zmiana stanu produktu dotyczg przede wszystkim nastepujgcych
zdarzen:

- zawigzania rezerw na koszty (jednoczesnie ujawnianych w pasywach jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne), gtéwnie w przypadku poniesionych przez Grupe kosztéw mediow
reklamowych w przypadku ktérych nie otrzymano jeszcze faktur od kontrahentow,

- ujmowania w ramach czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztoéw opracowywania howych
gier mobilnych, ktére to koszty sg rozliczane, od momentu, gdy pozycje te bedg gotowe do
uzytkowania lub rozpoczng generowanie przychodéw,

- ujawnienie zakonczonej w styczniu 2017 roku platformy DMP OnAudience jako odrebnej
wartosci niematerialnej i prawnej, sklasyfikowanej jako zakonczone z sukcesem prace
rozwojowe, szczegotowo opisanej w nocie 14.
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Udziat poszczegolnych spétek w skonsolidowanych przychodach Grupy wedtug danych za IV

kwartat 2017 roku prezentuje sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie

01.10.2017 - 31.12.2017

01.10.2016 - 31.12.2016

Cloud Technologies S.A. 74,7% 86,7%
Audience Network sp. z o.0. 19,5% 13,3%
Online Advertising Network sp. z 0.0. 5,8% 0,0%
OnAudience Ltd 0,0% 0,0%
tacznie 100,0% 100,0%

Spoétka Online Advertising Network rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2017 roku, 1V kwartat
2017 roku jest pierwszym petnym okresem dziatalnosci spotki w ramach Grupy.

W IV kwartale 2017 roku spétka zalezna Audience Network kontynuowata dynamiczny rozwoj
skali dziatalnosci, w efekcie czego jej udziat w skonsolidowanych przychodach Grupy wzrost z
poziomu 13,3% w IV kwartale 2016 roku do poziomu 19,5% w IV kwartale 2017 roku.

Nota 7. Segmenty operacyjne
Wyodrebnione segmenty dziatalnosci
Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
I.  Performance marketing (w roku 2016 raportowany jako ,marketing efektywnosciowy”)

Il. Data services (w roku 2016 raportowane jako segmenty: ,dziatalno$¢ agencyjna” oraz
,consulting”; w poprzednich raportach Grupy za rok 2017 opisywany jako ,Data
consulting”)

Z uwagi na rosngcy udziat ustug opartych na sprzedazy danych poczawszy od Il kwartatu
2017 roku, Grupa zdecydowata o zmianie nazwy segmentu Data consulting na nazwe Data
services. Zdaniem Grupy obecna nazwa lepiej odzwierciedla specyfike dziatalnosci
segmentu.

1. Pozostate, w tym Mobile

Z uwagi na malejgcy udziat przychodéw w catosci sprzedazy Grupy z dziatalnosci dystrybucji
gier mobilnych (poprzednio identyfikowanych jako oddzielny segment ,Mobile”),
zdecydowano, iz poczgwszy od Il kwartatu 2017 roku, dziatalno$¢ w zakresie gier mobilnych
bedzie prezentowana w ramach segmentu ,Pozostate”.

Segmenty Performance marketing oraz w mniejszym stopniu Data services (w obszarze produktu
Data Exchange — sprzedaz danych) oraz ,,Pozostate, w tym Mobile” sg przedmiotem dziatalnosci
spotki Cloud Technologies S.A.

Segment Data services jest przedmiotem dziatalnosci spotek Audience Network sp. z 0.0. oraz
Online Advertising Network sp. z 0.0. (od wrzesnia 2017 roku).

Zrédta generowania przychodéw w ramach segmentéw
l. Performance marketing

Segment dziatalnosci Grupy aktualnie generujgcy najwigksze przychody ze sprzedazy.
W ramach tego segmentu prowadzone sg kampanie marketingowe gtéwnie dla klientéw
e-commerce przy uzyciu sieci afiliacyjnych jako posrednika pomiedzy Grupg a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach segmentu rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy
zakupie mediéw giéwnie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujgc zewnetrzng
platforme DSP (Demand Side Platform), ktéra jest licencjonowana od spotki powigzanej IIT
Sp. Z 0.0. sp. k.
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Przychod powstaje wiec w przypadku osiagniecia przez Grupe konkretnego efektu pozadanego
i okreslonego przez klienta finalnego na etapie okreslenia parametrow kampanii (np. transakcje
zakupu danego produktu przez odbiorce tresci reklamowych, pozostawienie przez Internaute
danych kontaktowych itp.).

Kontrahentami Grupy w tym segmencie sg gtéwnie sieci afiliacyjne, rozliczajgce zbiorczo
wszystkie kampanie prowadzone na rzecz Kklientdw e-commerce w danym okresie
rozliczeniowym, przewaznie kwartalnie. Z uwagi na fakt, ze sieci afiliacyjne petnig role
posredniczacg w kontakcie z klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiadac
siedzibie klienta koncowego ustug Grupy w segmencie.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych s zlecane przez klientéw dziatajgcych na okoto 40
rynkach geograficznych znajdujgcych sie najczesciej w Europie.

1. Data services

W ramach segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim przez swoje spotki zalezne
i wspotkontrolowane, tj. Audience Network, Online Advertising Network oraz Audience Network
s.r.o.

Z wymienionych podmiotéw, Audience Network oraz Online Advertising Network sg zorientowane
na dziatalno$¢ na rynku polskim, natomiast Audience Network s.r.o. operuje na rynku czeskim
i stowackim.

Dziatalno$é spétek zaleznych koncentruje sie na tzw. Data consultingu, tj. dostarczaniu ustug
z branzy marketingu internetowego, w tym realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie
w modelu Big Data as a Service, dla dwoch gtéwnych grup klientdéw: agencji reklamowych
i doméw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotéw na rynku polskim), jak
rowniez do klientéw bezposrednich (wsrod ktérych przewazajg duze przedsiebiorstwa operujgce
na rynkach B2C).

W ramach segmentu pokazywana jest rowniez sprzedaz generowana przez Cloud Technologies
w ramach dziatalnosci Data Enrichment, {j. przychodéw z produktu Data Exchange (bezposrednia
sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, gtéwnie do kontrahentéw w Europie
oraz na rynku USA) oraz przychodow z platformy DMP (Data Management Platform), czyli
analizy, wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane
przez zewnetrzne instytucje.

Dziatalnos¢ komercyjna Cloud Technologies S.A. na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod
markg OnAudience.com. Ustugi Data Exchange oferowane klientom w ramach marki
OnAudience.com nalezg do najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie ustug Spotki i stanowig
strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy. W ramach ustugi
Grupa udostepnia swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane (np. wg
zainteresowan, intencji zakupowych) profile uzytkownikéw Internetu, ktére zostaty uprzednio
poddane procesowi anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki’ co najmniej kilku tysiecy rekordéw
(przez co nie stanowig danych osobowych i nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej osoby).
Kontrahenci spotki w obszarze Data Exchange to gtdwnie zagraniczne platformy technologiczne,
bedace dystrybutorem danych do klientéw koncowych (gtéwnie pochodzacych z branzy
marketingu internetowego i wykorzystujgcych dane do lepszego profilowania kampanii).
Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue sharing, j. dzielg sie ze Spétkg
przychodami ze sprzedazy danych pochodzgcych od Grupy do klientéw koncowych, zazwyczaj
bez ptacenia z gory za dostep do danych Spotki. Intencjg Spotki w okresie najblizszych miesiecy
jest nawigzanie wspotpracy z wiekszym gronem kontrahentéw dla ustugi Data Exchange oraz
ukonczenie procesu petnej technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

1. Pozostate, w tym Mobile

Wsréd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug
wspierajgcych sprzedaz w zakresie Performance marketing oraz Data services, przychody
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z ustug barterowych, jak réwniez przychody z tytutu produktu UnBlock. Produkt UnBlock jest
rozwigzaniem przeznaczonym dla wydawcow (gtownie operatoréw i wiascicieli portali
internetowych). Umozliwia wysSwietlanie reklam uzytkownikom Internetu stosujgcym
w przeglgdarkach wtyczki blokujgce reklamy, np. ,Ad-Block”.

Poczawszy od lll kwartatu 2017 roku, w ramach segmentu pokazywane sg rowniez wyniki
poprzednio oddzielnie identyfikowanego segmentu Mobile, dotyczacego sprzedazy gier
mobilnych na systemy Android oraz iOS pod markg Manastick Games. Grupa posiada jednego
dystrybutora dziatajgcego na wytgcznosc¢, mieszczgcego sie na terenie Unii Europejskiej (firma
Ketchapp, obecnie czes¢ Ubisoft Mobile Games). Gry dziatajg na podstawie modelu F2P (free-
to-play), co oznacza, ze same gry sg darmowe, natomiast przychody z gier pochodzg
z wyswietlanych reklam oraz mikroptatnosci.

Wyniki segmentéw w okresie

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w IV kwartale 2017 roku zamieszczono
W ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie Performance Data Pozostate Wyltaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 12 357 707 8 323 291 177 205 (2137 398) 18 720 804
sprzedaz do klientow zewnetrznych 12 177 593 6 366 006 177 205 18 720 804

sprzedaz miedzy segmentami 180 113 1957 285 0 (2137 398) 0
Koszty wytworzenia 4176 493 5778 690 356182 (2137 398) 8173 967
Marza brutto segmentu 8181214 2544 601 (178 977) 10 546 838
Koszty sprzedazy 43 207 170 110 23 700 237 017
Koszty ogdlnego zarzadu 1121922 871976 21842 (33771) 1981 969
Zysk na sprzedazy segmentu 7016 084 1502 516 (224 519) 33771 8 327 852
Pozostate przychody operacyjne 44 776 17 273 643 (33771) 28 921
Pozostate koszty operacyjne 52 520 54 527 754 107 801
EBIT segmentu 7008 341 1 465 261 (224 630) 8248 972
Amortyzacja 221 548 80 198 3177 304 923
EBITDA segmentu 7 229 889 1545459 (221 453) 8 553 895
Suma aktywoéw segmentu 35 884 933 15 480 321 514577 (3107 381) 48772450

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w IV kwartale 2016 roku zamieszczono
W ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie Performance Data Pozostate Wytaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 13 197 531 3408 381 490 651 (1038913) 16 057 650
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 13 094 263 2472735 490 651 16 057 650

sprzedaz miedzy segmentami 103 268 935 645 0 (1038913) 0
Koszty wytworzenia 4 652 401 3050 753 476 343 (1038913) 7 140 583
Marza brutto segmentu 8 545 130 357 628 14 308 8917 067
Koszty sprzedazy 35 800 214 017 50 287 300 104
Koszty ogdlnego zarzadu 215 391 301989 82 340 (70 527) 529 193
Zysk na sprzedazy segmentu 8 293 940 (158 378) (118 318) 70 527 8087 770
Pozostate przychody operacyjne 235 549 20 829 8757 (70 527) 194 608
Pozostate koszty operacyjne 12 311 1078 458 13 847
EBIT segmentu 8517 177 (138 628) (110 019) 8268 531
Amortyzacja 232 885 20 967 8659 262 511
EBITDA segmentu 8750 062 (117 661) (101 360) 8531 042
Suma aktywoéw segmentu 23 098 782 4139 518 858 755 (1331212) 26 765 844
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W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug wzrosty w IV kwartale 2017 roku o 16,6% w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu w 2016 roku.

Skonsolidowany zysk EBITDA uksztattowat sie na bardzo podobnym poziomie jak w 1V kwartale
2016 roku (wzrost rok-do-roku o 0,3%).

Segment Performance marketingu pozostaje gtéwng sktadowg sprzedazy i rentownosci Grupy,
aczkolwiek przychody ze sprzedazy tego segmentu (pochodzgce w wiekszosci od kontrahentéw
zagranicznych) zmalaty w IV kwartale 2017 roku o okoto 7% w poréwnaniu do kwartatu roku
poprzedniego (z czego za wigkszos¢ spadku odpowiada zmiana kursu EUR/PLN). Efektywnosé
realizowanych kampanii (mierzona udziatem kosztéw wytworzenia — tj. przede wszystkim
kosztow zakupu powierzchni reklamowej — w przychodach segmentu lub procentowg marzg
brutto segmentu) ksztaltowata sie na poréwnywalnym poziomie. Jednoczesnie EBITDA
segmentu spadta o okoto 17% w poréwnaniu do danych za IV kwartat 2016 roku, w gtdéwnej
mierze za sprawg istotnie wyzszych kosztéw ogdélnego zarzgdu alokowanych do segmentu
Performance Marketingu.

Nalezy rowniez odnotowac rosngce znaczenie segmentu Data services, zardbwno na poziomie
sprzedazy oraz w kontekscie udziatu segmentu w wyniku tgcznym Grupy. W IV kwartale 2016
roku segment ten odnotowat strate na poziomie EBITDA, natomiast w IV kwartale 2017 roku
odpowiadat on juz za blisko 20% catosci wyniku EBITDA Grupy.

Rentownos¢ poszczegdlinych segmentéw Grupy w IV kwartale 2017 roku oraz w analogicznym
okresie roku poprzedniego przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie Performance Data Pozostate Ogotem
marketing services

01.10.2017 - 31.12.2017

% Marza brutto segmentu 67,2% 40,0% -101,0% 56,3%
% EBIT segmentu 57,6% 23,0% -126,8% 44,1%
% EBITDA segmentu 59,4% 24,3% -125,0% 45,7%

01.10.2016 - 31.12.2016

% Marza brutto segmentu 65,3% 14,5% 2,9% 55,5%
% EBIT segmentu 65,0% -5,6% -22,4% 51,5%
% EBITDA segmentu 66,8% -4,8% -20,7% 53,1%

Rentownos¢ na poszczegolnych poziomach zyskownosci Grupy zostata policzona poprzez
podzielenie odpowiedniej kategorii zysku segmentu przez poziom sprzedazy do klientéw
zewnetrznych segmentu w danym okresie.

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za IV kwartaty 2017 roku narastajgco zamieszczono
W ponizszej tabeli:

16



Wyszczegodlnienie

Przychody ze sprzedazy ustug

sprzedaz do klientéw zewnetrznych
sprzedaz miedzy segmentami

Koszty wytworzenia

Marza brutto segmentu

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk na sprzedazy segmentu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

EBIT segmentu

Amortyzacja

EBITDA segmentu

Suma aktywoéw segmentu

Performance
marketing

52 323 709
49 186 286
232926

21 807 081
30 516 628
427 268
2893 838
27 195 521
548 081

95 453

27 648 150

402 493
28 050 643

35 884 933

Data
services

22 354 463
20 344 365
4 914 594
16 305 860
6048 603
349 622
2148 843
3550 139
178 108

70 056
3658 190

155973
3814163

15 480 321

Pozostate

1081 435
1081435
0

1077 399
4036

241 951
65 135
(303 050)
11 005
1718
(293 763)

7598
(286 165)

514 577
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Wytaczenia

(5 147 520)

(5 147 520)
(5 147 520)

(109 493)
109 493
(112 972)
(3 479)

(3107 381)

Ogotem

70 612 086
70 612 086
0

34 042 820
36 569 267
1018 841
4998 323
30 552 103
624 222
163 748
31012 577

566 064
31 578 641

48 772 450

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za IV kwartaty 2016 roku narastajgco zamieszczono

W ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie

Przychody ze sprzedazy ustug

sprzedaz do klientow zewnetrznych
sprzedaz miedzy segmentami

Koszty wytworzenia

Marza brutto segmentu

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk na sprzedazy segmentu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

EBIT segmentu

Amortyzacja

EBITDA segmentu

Suma aktywoéw segmentu

Performance
marketing
39 182 746
38942 083
240663

15 443 988
23 738 758
528 725
1147 536
22 062 498
548 025
32840

22 577 682
889 865

23 467 547
23 098 782

Data
services
9 354 519
6 876 063
2478 455
8014 836
1339 683
317 268
639 882
382533
76 061
5845
452 748
136 816
589 565
4139 518

Pozostate

2606 136
2606 136
0

1561 408
1044 728
55 046
154 685
834 998
34 331
2139
867 190
62 704
929 895
858 755

Wytaczenia
(2719 118)
(2719 118)

(2719 118)

(83 483)
83 483
(83 483)

(1331212)

Ogotem

48 424 283
48 424 283
0

22 301 113
26 123 170
901 039
1858 620
23 363 511
574 934

40 824

23 897 621
1089 385
24 987 006
26 765 844

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug wzrosty narastajgco w IV kwartatach 2017
roku o 45,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2016.

Skonsolidowany zysk EBITDA wzrést 0 26,4% w poréwnaniu do danych narastajgcych za cztery

kwartaty 2016 roku.

Rentownos¢ poszczegolnych segmentow Grupy w okresie IV kwartatow 2017 roku oraz
w analogicznym okresie roku poprzedniego przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie

01.01.2017 - 31.12.2017
% Marza brutto segmentu
% EBIT segmentu
% EBITDA segmentu

01.01.2016 - 31.12.2016
% Marza brutto segmentu
% EBIT segmentu

% EBITDA segmentu

Performance
marketing

56,1%
50,3%
51,1%

61,0%
58,0%
60,3%

Data
services

35,4%
26,0%
26,6%

19,5%
6,6%
8,6%

Pozostate

0,4%
-27,2%
-26,5%

40,1%
33,3%
35,7%

Ogotem

51,8%
43,9%
44,7%

53,9%
49,4%
51,6%
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Rentownos¢ Grupy na poziomie marzy brutto obnizyta sie w analizowanym okresie nieznacznie:
z poziomu 53,9% w okresie IV kwartatéw 2016 roku do poziomu 51,8% w okresie IV kwartatéw
2017 roku. Wiekszy spadek procentowej marzowosci Grupy odnotowano na poziomie EBITDA,
w czym najwieksze oddziatywanie miato istotne zwiekszenie kosztéw ogodlnego zarzadu Grupy
w poréwnaniu do danych za rok 2016.

Dane za rok 2016 zostaty przeksztatcone zgodnie z biezgcymi segmentami dziatalnosci Grupy.

Sprzedaz segmentow zostata podzielona na sprzedaz skierowang do klientéw zewnetrznych
oraz sprzedaz miedzy segmentami.

Przez koszty wytworzenia rozumie sie przede wszystkim koszt zakupu mediéw oraz koszty oséb
bezposrednio zaangazowanych w dziatalno$¢ segmentu.

Koszty sprzedazy uwzgledniajg przede wszystkim wydatki marketingowe Grupy, koszty podrézy
stuzbowych, udziatu w targach branzowych oraz koszty oséb zajmujgcych sie bezposrednio
pozyskiwaniem nowych klientow Grupy.

Koszty ogdlnego zarzgdu stanowig wszystkie inne koszty operacyjne, nie zaliczone do kosztéw
wytworzenia i sprzedazy. Koszty ogdlnego zarzgdu sg alokowane do poszczegdlnych
segmentéw dziatalnosci Grupy kluczem przychodowym.

Przez aktywa segmentu w powyzszej tabeli rozumie sie nalezno$ci krétkoterminowe przypisane
do danego segmentu.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.
Uzgodnienie wynikow segmentow do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikéw segmentéw do wyniku Grupy
przed opodatkowaniem:

Wyszczegodlnienie 01.10.2017 - 01.10.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
EBIT segmentéw ogétem 8248 972 8268 531 31012 577 23 897 621
Korekta sprzedaz towaréw 0 0 52 845 0
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 8 248 972 8 268 531 31 065 422 23 897 621
Przychody finansowe 0 875 694 0 1255 649
Koszty finansowe 1837 189 2436 3848 841 9853
Wynik przed opodatkowaniem 6411 783 9141789 27 216 581 25143 417

Nota 8. Ustugi obce
Najistotniejszg pozycjg kosztow operacyjnych Grupy sg koszty ustug obcych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje skitadowe kosztu ustug obcych Grupy
w okresie IV kwartatu 2017 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

Ustugi obce 01.10.2017 - 31.12.2017  01.10.2016 - 31.12.2016
Zakup mediéw i danych 5152 576 2940 076
Narzedzia i licencje 2437 585 3255752
Koszty wspotpracownikow 1345 449 738 328
Pozostate ustugi obce 77 276 273 371
Koszt ustug obcych tgcznie 9 012 886 7 207 527

tacznie koszt ustug obcych wzrést o 25% w IV kwartale 2017 roku w poréwnaniu do IV kwartatu
2016 roku. Najwigkszy wzrost (na poziomie 75%) odnotowano w przypadku kosztéw zakupu
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mediow. Wzrost kosztu zakupu medidw jest naturalng konsekwencjg rosngcej skali dziatalnosci
Grupy (jest to gtowny koszt zmienny dziatalnosci). Dodatkowo z uwagi na rosngcy udziat
sprzedazy generowanej przez spotki zalezne Audience Network i Online Advertising Network
w cafosci sprzedazy Grupy, nalezy spodziewac sie rosngcego udziatu kosztu zakupu mediow
w cafosci struktury OPEX Grupy (udziat kosztéw mediowych w kosztach operacyjnych w spétkach
zaleznych jest co do zasady wyzszy niz w Cloud Technologies S.A.).

Koszty narzedzi i licencji spadty o 25% kwartat-do-kwartatu, z uwagi na fakt, ze w grudniu 2016
roku Spotka poniosta istotne jednorazowe koszty wdrozenia nowych funkcjonalnosci platformy
licencjonowanej od IlIT. W IV kwartale 2017 roku nie odnotowano jednorazowych kosztow
rozwoju narzedzi i technologii wykorzystywanych przez Grupe.

Bardzo istotny wzrost odnotowano w przypadku kosztéw ustug wspotpracownikow (ponad 80%
kwartat-do-kwartatu). W poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku praktycznie wszystkie spoftki
z Grupy zwigkszyly ilos¢ wspotpracownikow, w tym w poréwnaniu do zesztego roku koszty
wspotpracownikow uwzgledniajg rowniez nowg spotke — Online Advertising Network. Dodatkowo
w IV kwartale 2017 roku przyznano istotny poziom dodatkowego wynagrodzenia za ustugi
wybranym kluczowym wspotpracownikom. W poréwnaniu do roku 2016, w trakcie roku 2017
Grupa istotnie rozbudowata istotne funkcje wspierajgce (finanse, marketing, administracja), co
przetozyto sie na wzrost kosztow wspotpracownikéw. Jednoczesnie Grupa stara sie oferowac
istotnym wspotpracownikom stawki za ustugi na poziomie rynkowym, zgodnie z panujgcymi
trendami w gospodarce, w tym w szczegdlnosci na rynku specjalistycznych ustug IT.

Poziom pozostatych ustug obcych w IV kwartale 2017 roku wyniést jedynie 77 tys. PLN (spadek
o ponad 70% kwartat-do-kwartatu), wskutek uwzglednienia w kosztach pozostatych ustug obcych
korekty reklasyfikacyjnej zwigzanej z ujawnieniem kosztéw prac rozwojowych platformy
OnAudience jako odrebnej wartosci niematerialnej i prawnej, zgodnie z informacje przedstawiong
w nocie 14. Catosc¢ historycznych kosztéw netto platformy wg stanu na 1 stycznia 2017 roku — tj.
1,1 min PLN (doktadnie 1 102 619 PLN), zostato rozpoznane w kosztach grudnia 2017 roku w
nastepujacy sposob:

(a) Zmniejszenie ustug obcych grudnia 2017 o 1,1 min PLN (wskazane w powyzszej tabeli jako
jednorazowa korekta kosztéw pozostatych ustug obcych),

(b) Zmniejszenie zmiany stanu produktu grudnia 2017 roku o 1,1 min PLN (w efekcie czego
pomniejszono przychody grudnia o 1,1 min PLN).

Powyzsza operacja jest neutralna z punktu widzenia wyniku operacyjnego Grupy w IV kwartale
2017 roku (ujemna korekta przychodéw, powigzana z ujemng korektg kosztéw w tej samej
wysokosci). Ujawnienie platformy wptyneto na wyniki Grupy w IV kwartale 2017 roku jedynie
w wyniku rozpoznania w grudniu amortyzacji platformy za okres 11 miesiecy 2017 roku
w wysokos$ci 253 tys. PLN.

Koszty pozostatych ustug obcych przed korektg o rozpoznanie platformy w IV kwartale 2017 roku
bytyby odpowiednio wyzsze o 1,1 min PLN (przychody ze sprzedazy réwniez analogicznie bylyby
wyzsze 0 1,1 min PLN).

Struktura narastajgcych kosztéw ustug obcych za IV kwartalty 2017 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Ustugi obce 01.01.2017 - 31.12.2017  01.01.2016 - 31.12.2016
Zakup mediéw i danych 20 621 750 10 840 537
Narzedzia i licencje 9675 406 8 060 899
Koszty wspotpracownikow 4278 792 2666 033
Pozostate ustugi obce 1693 422 1271765
Koszt ustug obcych tacznie 36 269 370 22 839 234
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W ujeciu catych IV kwartatéw 2017 roku, koszty ustug obcych tgcznie wzrosty o 59%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, z czego najwiekszg dynamikg
odznaczaly sie koszty zakupu mediéw oraz wspotpracownikéw.

Wzrost kosztéw zakupu mediow w catym okresie 2017 roku jest rowniez spowodowany realizacjg
w pierwszej potowie 2017 roku istotnego poziomu kontraktéw przez spotke zalezng Audience
Network w obszarze posrednictwa w nabyciu mediow reklamowych (w ramach ktérych spétka
nabywa na swoj rachunek media reklamowe, a nastepnie refakturuje je na kontrahenta
z naliczeniem prowizji). Tego typu kontrakty odznaczajg sie duzym wolumenem sprzedazy, lecz
niskim poziomem marzy.

Koszty pozostatych ustug obcych w okresie catych IV kwartatéw 2017 narastajgco réwniez
istotnie wzrosty (o ponad 30%), gtéwnie z uwagi na koszty ustug doradczych przy realizaciji
strategicznych dla Grupy projektow (takich jak akwizycje lub skup akgc;ji).

Koszty mediow uwzgledniajg przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej oraz danych.
W przypadku ustug w modelu Software as a Service koszt zakupu mediéw moze by¢ rozliczany
razem z optatami naleznymi za wykorzystanie narzedzi. W wiekszosci przypadkéw w ramach
zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje jednoczesnie w ramach tego samego kosztu
dane, zwigzane bezposrednio z wyswietlong reklamg, za ktéra Grupa zapfacita.

Koszty narzedzi uwzgledniajg w szczegolnosci licencje na platforme DSP (Demand Side
Platform, umozliwia zakup mediéw w modelu RTB — Real Time Bidding), licencjonowang od
podmiotu powigzanego IlIT sp. z o.0. sp. k., wykorzystywang przez Grupe do prowadzenia
wigkszosci kampanii marketingowych w segmencie Performance marketingu. Jednoczesnie
w ramach zawartej umowy (i w ramach kosztow narzedzi), IlIT $wiadczy Grupie rowniez ustugi
utrzymania, wsparcia i rozwoju, jak rowniez refakturuje na Grupe koszty infrastruktury technicznej
zwigzanej z platformg (gtéwnie koszt wynajmu i obstugi serwerdw).

Koszty wspotpracownikow uwzgledniajg koszty oséb swiadczgcych ustugi na rzecz spétek Grupy
w oparciu o kontrakty typu B2B, jak rowniez koszty zewnetrznych firm dostarczajgcych Grupie
ustugi outsourcingu pracowniczego. W celu wyznaczenia tgcznych kosztéw osobowych
ponoszonych przez Grupe nalezy do kosztu wspétpracownikéw doda¢ réwniez koszty
wynagrodzen, ubezpieczen i $wiadczen socjalnych (ujete w rachunku zyskow i strat).

Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery,
hosting), koszty powierzchni biurowej, mediéw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz
koszty doradcow i ekspertéw, w tym firm zatrudnionych do wsparcia realizacji procesow
akwizycyjnych Grupy.

Nota 9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ponizszych tabelach zaprezentowano wysoko$¢ oraz strukture pozostatych przychodéw oraz
kosztow operacyjnych w IV kwartale 2017 roku:

Pozostate przychody operacyjne 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
Dotacje rzgdowe 0 192 259
Refaktura kosztow 4438 2418
Inne przychody operacyjne 24 483 (69)
Razem 28 921 194 608
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Pozostate koszty operacyjne 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
Zawigzanie rezerw 0 0
Odpisy naleznosci 22 609 0
Inne koszty operacyjne 85 192 13 847
Razem 107 801 13 847

Do czerwca 2017 roku Grupa - w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych - rozliczata
przyznane historycznie dotacje i dofinansowania unijne. W czwartym kwartale 2017 roku nie
odnotowano juz przychoddw z tego tytutu.

W IV kwartale 2017 roku dokonano catkowitych odpiséw nalezno$ci przeterminowanych powyzej
365 dni na tagczng kwote 23 tys. PLN.

Inne koszty operacyjne obejmujg przede wszystkim koszty swiadczen dla wspotpracownikéw
Grupy oraz koszt poniesiony z tytutu przekazania samochodu stuzbowego wykupionego
z leasingu.

W okresie czterech kwartatow 2017 roku, wysokos¢ tych pozycji ksztattowata sie nastepujgco:

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Dotacje rzgdowe 67 418 560 541
Refaktura kosztow 25 225 14 142
Inne przychody operacyjne 531579 252
Razem 624 222 574 934
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Zawigzanie rezerw 0 0
Odpisy naleznosci 29 592 0
Inne koszty operacyjne 134 156 40 824
Razem 163 748 40 824

Najwazniejszg pozycjg pozostatych przychoddéw operacyjnych w 2017 roku byta otrzymana
trakcie trzeciego kwartatu 2017 roku przez Grupe rekompensata w wysokosci 500 tys. PLN od
spotki 1Q Investments Sp z o0.0. sp. k. — podmiotu, ktéry wynajmuje Grupie Cloud Technologies
powierzchnie biurowg. Rekompensata zostata wyptacona w ramach zgody udzielonej przez
Cloud Technologies za przedwczesne rozwigzanie umowy najmu powierzchni biurowej przy ul.
Herberta 2 w Warszawie. Na mocy porozumienia, Cloud Technologies opusci biezacg
powierzchnie biurowg do 31 grudnia 2018 roku i nie bedzie wnosi¢ roszczeh w stosunku do spotki
IQ Investments.
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Nota 10. Przychody i koszty finansowe

W ponizszych tabelach zaprezentowano strukture przychodoéw i kosztéw finansowych Grupy za
IV kwartat 2017 roku:

Przychody finansowe 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
Odsetki 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 875 694
Inne 0 0
Razem 0 875 694
Koszty finansowe 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
Odsetki 840 2436
Ujemne réznice kursowe 1836 487 0
Inne (138) 0
Razem 1837 189 2436

Odpowiednie dane za IV kwartaty 2017 roku narastajgco zostaty zaprezentowane w ponizszych
tabelach:

Przychody finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Odsetki 0 43
Dodatnie réznice kursowe 0 1255 606
Inne 0 0
Razem 0 1 255 649
Koszty finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Odsetki 8495 9853
Ujemne réznice kursowe 3836 175 0
Inne 4171 0
Razem 3 848 841 9 853

Z racji praktycznie braku zadtuzenia odsetkowego Grupy, gtéwng pozycje przychodow i kosztow
finansowych Grupy stanowig réznice kursowe.

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast
zdecydowana wiekszos¢ przychodow realizowana jest w walutach obcych, w tym przede
wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu w PLN oraz w USD). W przypadku przede wszystkim
aprecjacji kursu PLN w stosunku do EUR, Grupa moze wykazac¢ ujemne réznice kursowe.

W okresie IV kwartatu 2017 roku, jak i w samym catym okresie IV kwartatéow 2017 roku, doszto
do statego umocnienia PLN wzgledem EUR. Kurs EUR w stosunku do PLN zmienit sie w IV
kwartale 2017 roku z poziomu 4,31 na koniec Il kwartatu 2017 roku na 4,17 na koniec IV kwartatu
2017 roku. W efekcie Grupa odnotowata bardzo istotny poziom ujemnych réznic kursowych
(pokazywanych w powyzszych tabelach w szyku zwartym, {j. jako saldo dodatnich i ujemnych
roznic kursowych). Na koniec IV kwartatu 2016 roku kurs EUR w stosunku do PLN wynidst okoto
4,42, stagd rowniez istotny poziom ujemnych réznic kursowych w catym okresie IV kwartatéw 2017
roku (przy czym w IV kwartale 2016 roku Grupa byta beneficjentem ostabienia PLN wobec EUR).
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Wysokos¢ réznic jest zalezna rowniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania
przychodu od kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu nalezno$ci
zagranicznych. Analogicznie w przypadku zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie
z tytutu zakupu mediow. Grupa dokonuje tez bilansowej wyceny walutowych naleznosci
i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego powstaje kolejne zrodto réznic
kursowych.

Z racji otrzymywania $rodkéw od kontrahentéw gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie
dokonuje transakcji spotowej wymiany walut, w efekcie czego moze pokazaé zrealizowane
roznice kursowe na tych transakcjach. W szczegdlnosci w IV kwartale 2017 roku doszio do
wymiany istotnej czesci srodkéw pienieznych Grupy, denominowanych w EUR, na PLN, w celu
zgromadzenia $rodkow potrzebnych na przeprowadzenie skupu akcji wlasnych (w kwocie 18 min
PLN).

Z uwagi na fakt, ze Grupa posiada znaczace wolne $rodki pieniezne, w wiekszosci

denominowane w EUR, kolejnym Zrédtem réznic kursowych jest wycena bilansowa srodkow
pienieznych na date raportowania wynikéw finansowych.

Nota 11. Podatek dochodowy

Informacje o wysokosci naliczonego podatku dochodowego oraz ewentualnym podatku
odroczonym za 2017 rok przedstawiono ponize;j:

Podatek dochodowy 01.10.2017 - 31.12.2017 01.10.2016 - 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 1159 704 1644 811
Odroczony podatek dochodowy (308 354) 109 680
Razem 851 350 1754 491
Podatek dochodowy 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 5512753 4696 155
Odroczony podatek dochodowy (308 354) 109 680
Razem 5204 399 4805 835

Spoitki Cloud Technologies oraz Audience Network ptacg podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Przy
rosngcej skali dziatalnosci i duzym poziomie rentownos$ci oznacza to konieczno$¢ uiszczenia
istotnego poziomu doptaty do podatku w | kwartale roku nastepnego.

Zmiana wartosci podatku odroczonego widoczna w IV kwartale 2017 roku wynika gtdwnie ze
zmiany charakteru réznic kursowych odnotowanych w poprzednim okresie (réznice kursowe
dodatnie) w poréwnaniu do biezgcego okresu (réznice kursowe ujemne).
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Nota 12. Korekty dotyczace operacyjnych przeptywow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje wchodzgce w sktad korekt operacyjnych
przeptywdw pienieznych:

01.10.2017- 01.10.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 304 923 262 511 566 064 1089 385
Odsetki i udziaty w zyskach 703 5936 6539 10 425
Zmiana stanu rezerw (137 206) 0 (137 206) 0
Zmiana stanu zapasow 0 158 697 0 0
Zmiana stanu naleznosci (12 809 838) (1998 568) (22 006 606) (7989 754)
Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych 606 216 978 378 1786 607 (2501 736)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (35 179) (750 565) 592 648 (2298 791)
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP 1311 000 0 (614 423) 0
Wycena udziatéw metodg praw wtasnosci (138) 0 4171 0
Ujawnienie prac rozwojowych: platforma OnAudience (1102619) 0 (1102619) 0
Inne korekty 30 645 5143 30 645 5143
Korekty razem (11 831 493) (1 338 468) (20 874 180) (11 685 328)

Gtéwng sktadowg korekt operacyjnych przeptywéw pienieznych w analizowanych okresach
stanowita zmiana (przyrost) naleznosci handlowych Grupy, wywotany przede wszystkim rosnacg
skalg dziatalnosci Grupy oraz opdznienia w regulowaniu naleznosci od kontrahentéw segmentu
Performance Marketingu (w tym sieci afiliacyjnej bedacej gtownym kontrahentem Grupy).

W okresie IV kwartatu 2017 roku spétka Online Advertising Network zaptacita 1.3 min PLN z tytutu
zaptaty za cene zakupu ZCP (transakcja szczegotowo opisana w raporcie za Q3 2017 roku). Wg
stanu na 31.12.2017, spétka Online jest zobowigzana uisci¢ jeszcze brakujgce 308 tys. PLN
w terminie do 30 czerwca 2018 roku.

W korektach do operacyjnych przeptywow pienieznych ujawniono rowniez w IV kwartale 2017
roku szczegotowo wptyw ujawnienia prac rozwojowych zwigzanych z platformg OnAudience,
widocznego poprzez:

(a) Wysokos¢ korekty amortyzacji, uwzgledniajgcg wartos¢ amortyzacji platformy za okres
11 miesiecy 2017 roku w wysokosci 253 tys. PLN

(b) Korekty niepienieznego rozliczenia kosztow platformy w wysokosci 1.1 min PLN,
zmniejszajgcego RMK z jednej strony, a nastepnie korygowanego przez lustrzane
ksiegowanie w osobnej pozycji ,ujawnienie prac rozwojowych”, w efekcie czego
ujawnienie platformy nie ma wptywu na niepodatkowe przeptywy pieniezne Grupy w IV
kwartale 2017 roku.

Nota 13. Przeksztatcenie prezentacji bilansu otwarcia kapitatéw wtasnych

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie kwartalne Grupy za okres IV kwartatu 2017 roku, Grupa
dokonata kolejnego przegladu dotychczasowego sposobu prezentowania kapitatow witasnych
Grupy. Dokonana zmiana sposobu prezentacji spowodowata, ze dane poréwnywalne Grupy za
rok 2016 wymagajg przeksztatcenia. Dodatkowo jak informowano przy okazji raportu za okres lli
kwartatu 2017 roku, przy okazji sporzadzania przeksztatcenia danych historycznych, Grupa
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zidentyfikowata btedy prezentacyjne w wybranych pozycjach bilansu otwarcia kapitatéw wtasnych
za rok 2016.

Uzgodnienie pomiedzy kwotg bilansu otwarcia kapitatow wiasnych prezentowang dla danych za
rok 2016 w sprawozdaniu Grupy za IV kwartat 2016 roku, z istniejgcg kwotg kapitatow wtasnych
pokazywanych jako bilans otwarcia danych poréwnywalnych za rok 2016 w niniejszym
sprawozdaniu, zaprezentowano w tabeli ponize;:

Wyszczegodlnienie 01.01.2016-31.12.2016
Bilans otwarcia kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2016 raportowanych

w sprawozdaniu za IV kw. 2016 24 800 497
Kapitat zapasowy z emisji akcji pow. wart. nom. dot. kapitatu. niezarejestrowanego -69 573
Kapitat z aktualizacji wyceny programu motywacyjnego 24 415 000
Strata z tyt. wyceny programu motywacyjnego -24 415 000
Korekta o wynik z lat ubiegtych 69 573
Korekta btednej sumy wartosci kapitatu wtasnego w bilansie otwarcia 12 625 219
Bilans otwarcia kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2016 raportowanych

w sprawozdaniu za IV kw. 2017 37 425716

Nota 14. Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych na daty
bilansowe objete sprawozdaniem:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ firmy 2526 018 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 60 000 136 042
Prace rozwojowe: platforma OnAudience 849 935 0
Razem 3435953 136 042

Prezentowana wartos¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie Il kwartatu 2017 roku w wyniku
transakcji zakupu zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa przez spotke zalezng, wchodzgca
w skfad Grupy — Online Advertising Network, z uwzglednieniem korekty ceny sprzedazy z dnia
7 listopada 2017 roku. Wartos¢ firmy podlega podatkowej amortyzacji, poczawszy od
pazdziernika 2017 roku. Szczegdtowe wyliczenie wartosci firmy oraz pozostate ujawnienia
zwigzane z nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zaprezentowano w raporcie za lll
kwartat 2017 roku.

Wartos¢ firmy nie podlega ksiegowej amortyzacji, lecz jest przedmiotem testéw na utrate
wartosci, sporzgdzanych co najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy. Zarzad Grupy przeprowadzit test na utrate wartosci wg stanu na dzien 31
grudnia 2017 roku. Dla potrzeb testu wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka generujgcego
srodki pieniezne jakim jest spdtka Online Advertising Network. W ramach testu sporzadzono
model finansowy dla spdtki Online Advertising Network, w ramach ktérego oszacowano
potencjalne wyniki finansowe spotki w perspektywie najblizszych lat. Tak opracowane prognozy
postuzyly do stworzenia wyceny DCF spétki Online Advertising Network. Sporzadzona wycena
zostata przyrownana z wartoscig bilansowg skonsolidowanych aktywoéw netto spétki Online
Advertising Network, z uwzglednieniem przypisanej do nich wartosci firmy. Z uwagi na fakt, iz
wartos¢ otrzymanej wyceny byta wyzsza niz tak ustalona warto$¢ osrodka, Zarzad Grupy nie
znalazt podstaw do przeprowadzenia odpisu wartosci firmy. Bardziej szczegétowe informacije
o0 wykonanym tedcie i jego zatozeniach zostang zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.

W danych za IV kwartat 2017 roku dotyczacych wartosci niematerialnych i prawnych dokonano

ujawnienia zakonczonych z sukcesem prac rozwojowych dotyczgcych ukonczonej przez Spotke
platformy OnAudience. Ujawnienie to polegato na dokonaniu korekty reklasyfikacyjnej w kwocie
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1102 619 PLN z rozliczen miedzyokresowych kosztow czynnych do wartosci niematerialnych
i prawnych oraz naliczeniu amortyzacji za caty 2017 rok w kwocie 252 684. Amortyzacja ta
w catosci obcigzyta wyniki grudnia. Platforma OnAudience stanowi drugg generacje platformy
DMP (Data Management Platform), bedacej podstawa technologiczng dziatalnosci Grupy. Za
pomocg DMP Spétka gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane
o zachowaniach uzytkownikow Internetu. Platforma ta zostata ukonczona z sukcesem, umozliwia
Grupie generowanie przychodow (m.in. z ustugi Data Exchange, juz generowanych w catym 2017
roku) i pierwotnie prezentowana byta przez Spotke w pozycji rozliczen migdzyokresowych
czynnych. Oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci platformy to 4 lata.

Inne wartosci niematerialne i prawne na dziehn 31 grudnia 2017 roku dotyczg m.in. warto$ci
ksiegowej netto znakéw towarowych przejetych przez spétke Online Advertising Network
w ramach transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Nota 15. Srodki trwate

Gtéwne pozycje srodkow trwatych Grupy w podziale na daty bilansowe objete sprawozdaniem,
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Budynki i budowle 27 873 25173
Maszyny i urzgdzenia 82 455 105 556
Srodki transportu 173 834 355073
Razem 284 162 485 802

Pozycja ,Budynki i budowle” uwzglednia inwestycje w obce srodki trwate (przestrzen biurowg)
poczynione przez Grupe.

Pozycja ,Maszyny i urzadzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy
zakupiony przez Grupe.

Pozycja ,Srodki transportu” obejmuje przede wszystkim warto$é bilansowg netto $rodkéw
transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku, na mocy umow leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu.

Nota 16. Inwestycje diugoterminowe

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje inwestycji dtugoterminowych Grupy:

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2017 31.12.2016
jednostka zalezna OnAudience Ltd 4700 5143
jednostka wspotzalezna Audience Network s.r.o. 17 861 0
Razem 22 561 5143

Dnia 3 sierpnia 2016 roku dokonano zakupu 100% udziatéw (1 000 udziatéw po cenie 1 GBP za
kazdy) w nowoutworzonej na mocy prawa brytyjskiego spotce OnAudience Ltd, ktéra obecnie
znajduje sie w fazie organizacji i moze rozpoczg¢ dziatalnos¢ operacyjng w przysztosci.

W lipcu 2017 roku dokonano rejestracji spotki Audience Network s.r.o., podmiotu
wspotkontrolowanego przez Grupe. Warto$¢ bilansowa udziatow w podmiocie odzwierciedla
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wktad Audience Network sp. z 0.0. na kapitat zaktadowy Audience Network s.r.o., wycenionych
metodg praw wiasnosci, tj. uwzgledniajgca odpowiednig czes¢ (50%) wyniku netto spotki
Audience Network s.r.0. za okres od lipca do grudnia 2017 roku.

Nota 17. Naleznosci krétkoterminowe

Wysokos$¢ i strukture naleznosci krétkoterminowych z podziatem na daty bilansowe objete
niniejszym sprawozdaniem, przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
I. Naleznosci od jednostek powigzanych, z czego: 1276 432 287 451
z tytutu dostaw i ustug 1251 084 280 792
inne 25 348 6 659
Il. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 47 496 018 26 478 393
z tytutu dostaw i ustug 46 536 140 25307 135
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 936 911 1155 326
inne 22 967 15932
lll. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 48 772 450 26 765 844

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowig gtéwng skladowg naleznosci
krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim naleznosci spotki zaleznej
Audience Network od ITF sp. z 0.0. sp. k. oraz spdiki zaleznej Online Advertising Network od
OAN sp. z o.0. Spotka Cloud Technologies stanowi gtdéwne centrum zakupowe wiekszosci
mediow reklamowych dla spétek Grupy.

Wzrost naleznosci handlowych od pozostatych jednostek na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynika
z czterech gtéwnych powoddw:

(@) Wzrost naleznosci spotki zaleznej Audience Network, wynikajgcy ze wzrostu skali
dziatalnosci spofki;

(b) Wzrost naleznosci spotki zaleznej Online Advertising Network, bedacy typowym procesem
spotki na weczesnym etapie rozwoju dziatalnosci (IV kwartat roku 2017 jest pierwszym petnym
okresem dziatalnosci spotki);

(c) Wzrost naleznosci od kontrahentow Grupy w segmencie Performance Marketingu, w tym
gtéwnego kontrahenta Grupy — jednej z sieci afiliacyjnych;

(d) Generalnego wzrostu skali dziatalnosci Grupy, gdzie z uwagi na czesto odlegte terminy
ptatnosci i diugie terminy rozliczen kampanii tempo przyrostu naleznosci zazwyczaj
wyprzedza ich konwersje na przeptywy pieniezne.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach) na daty bilansowe
przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Wyszczegodlnienie Razem Nieprzeter Przeterminowane
minowane <60 dni 60 — 90 90 - 180 180 -360 >360
dni dni dni dni
31.12.2017 47 787 224 15 147 098 15 617 954 42 687 12 781 420 4198 064 0
Wobec jednostek 1251084 875 846 375238

powigzanych
Wobec jednostek 46 536 140 14 271 252 15242716 42 687 12 781 420 4198 064

pozostatych

31.12.2016 25587 927 14704 419 886413 128532 9849 071 19 492

Wobec jednostek 280 792 280 792 0 0 0 0
powigzanych

Wobec jednostek 25307 135 14 423 627 886413 128532 9849 071 19 492 0
pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie
przekraczajgcy 60 dni. Wyjgtkiem sg sieci afiliacyjne, w stosunku do ktérych termin ptatnosci
faktur moze przekroczy¢ 180 dni, z uwagi na czasochtonny proces rozliczenia ustug
zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére
nalezatoby uznac¢ za niesciggalne i w zwigzku z tym objgé odpisem aktualizujgcym, za wyjatkiem
wszystkich naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni, ktdre objeto odpisem w wysokosci
petnej (na tgczng kwote 23 tys. PLN), w wyniku przeglagdu naleznosci o planach ktérego
informowano w raporcie za Il kwartat 2017 roku.

Roéwniez zgodnie z informacjg zamieszczong w Il kwartale 2017 roku Grupa podjeta aktywne
dziatania w odniesieniu do przeterminowanych nalezno$ci od kontrahentéw z segmentu
Performance Marketingu, w tym w odniesieniu do gtéwnego kontrahenta Grupy. W efekcie
dziatan Zarzadu w dniu 9 lutego 2017 roku podpisano porozumienie dotyczgce ustalenia
warunkow i terminu spfat naleznosci handlowych na kwote okoto 7.1 min EUR. Podpisane
porozumienie przewiduje, iz naleznosci objete porozumieniem bedg ptathe w transzach
w terminie do 30 kwietnia 2018 roku. Wszystkie naleznosci objete porozumieniem zostaty
potwierdzone i uznane przez strony jako prawnie wigzgce zobowigzanie wobec Grupy.
W zwigzku z powyzszym Zarzad nie widzi przestanek do dokonywania dalszych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci. Jednakze w przypadku braku sptaty naleznosci w terminach
przewidywanych w porozumieniu istnieje materialne ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych
naleznosci objetych porozumieniem, w catodci lub w czesci, przy okazji publikacji
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy za rok 2017 lub raportu okresowego Grupy za okres
| kwartatu 2018 roku.
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Nota 18. Inwestycje krétkoterminowe

Gtéwne pozycje inwestycji krotkoterminowych
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie

$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe tacznie

CS:) CloudTechnologies

na daty bilansowe objete sprawozdaniem

31.12.2017 31.12.2016
16 023 828 35901613
0 0
0 2798
16 023 828 35904 411

Przewazajgca wiekszos¢ wolnych Srodkéw pienieznych jest utrzymywana w walucie EUR,
pozostata czes¢ gtownie w PLN oraz w nieznacznym stopniu w USD. Struktura walutowa srodkow
pienieznych jest odzwierciedleniem wptat od kontrahentow Grupy, wsrdd ktdrych przewazaja

kontrahenci zagraniczni.

Poziom srodkéw pienieznych Grupy ulegt istotnemu zmniejszeniu w poréwnaniu do danych za lll
kwartat 2017 roku. Gtéwng przyczyng zmiany poziomu gotowki Grupy jest przeprowadzony w
grudniu 2017 roku skup akcji wtasnych na kwote 18 min PLN, jak réwniez rosngcy poziom
naleznosci handlowych (ktéremu nie towarzyszyt réwnoleglty wzrost zobowigzan Grupy

w porownywalnej wysokosci).

Nota 19.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtéwnych sktadowych czynnych rozliczen

miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczegodlnienie

ubezpieczenia majgtkowe

domeny

koszty wytworzenia nowych gier mobilnych
platforma OnAudience

rozliczenia migdzyokresowe przychodow
pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

31.12.2017 31.12.2016
29 060 19 272

0 1307

1026 646 638 112
0 1102 619

382000 35000

7 866 30 112
1445 572 1826 422

Gtéwng pozycjg czynnych RMK sg koszty wytworzenia nowych gier mobilnych, obejmujace
przede wszystkim koszty osobowe oraz koszty narzedzi. Koszty wytworzenia nowych gier
zaliczane sg do czynnych RMK, w podziale na poszczegdlne tytuty, do momentu osiggniecia
przez dany produkt pierwszych przychodow ze sprzedazy. Nastepnie sg one rozliczane w czasie,
zgodnie z przewidywanym okresem gtéwnej ekonomicznej uzytecznosci gry (zazwyczaj 3 lata).
Z uwagi jednak na fakt, ze wiekszo$¢ sprzedazy nowych gier jest generowana w okresie krétszym
niz 12 miesiecy od daty publikacji, Spotka nie zdecydowata sie uzna¢ wytworzonych gier za
wartosci niematerialne i prawne. W chwili obecnej Spodtka ukonczyta dwa nowe tytuty i dokonuje
dziatan w celu wprowadzeniach ich do dystrybucji (z czego jedna z gier objeta jest juz umowg
z dystrybutorem, Ubisoft Mobile Games, o ktérej informowano w raporcie za 1l kwartat 2017 roku).
W przypadku braku rozpoczecia generowania przychodow przez nowe tytuty w dtuzszym okresie
czasu, Grupa moze by¢ zmuszona do jednorazowego obcigzenia wynikow biezgcych okresow
przez historyczny koszt wytworzenia obu tych tytutow.

29



CSZ) CloudTechnologies

Historycznie drugim istotnym komponentem czynnych RMK byty koszty wytworzenia w Cloud
Technologies S.A. platformy DMP (Data Management Platform) nowej generacji, oferowane;
klientom zewnetrznym pod markg OnAudience.com. Zgodnie z informacjg w nocie 14, platforma
zostata rozpoznana jako warto$¢ niematerialna i prawna, a tym samym usunieta z RMK.

W ramach czynnych RMK Zarzad podjat réwniez decyzje o zawigzaniu rezerw przychodowych.
Rezerwy dotyczg tych kontrahentéw, w przypadku ktorych istnieje miesieczne przesuniecie
pomiedzy okresem fakturowania, a dostarczeniem przez kontrahenta rozliczenia wykonanych
ustug, bedacych podstawg do wystawienia przez Spodtke faktury. Zawigzany poziom rezerw
stanowi estymacje miesiecznych przychodéw z tych kontrahentéw i bedzie poddawany korekcie
na bazie faktycznego poziomu po ich otrzymaniu przez Grupe.

Nota 20. Akcje wiasne i kapitat rezerwowy

W celu przeprowadzenia skupu akcji wtasnych, zgodnie z uchwatg NWZA Cloud Technologies
S.A. z dnia 27 listopada 2017 roku, Spotka wydzielita z kapitatu zapasowego kapitat rezerwowy
w wysokosci 18 min PLN.

Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wiasnych, Spodtka
skupita 299 400 akgcji po sredniej cenie 60,12 PLN, o tacznej wartosci 18 min PLN.

Zgodnie z MSSF, nabyte akcje wtasne ujmuje sie w kapitatach wtasnych i prezentuje odrebnie
jako ujemng pozycje. Akcje wiasne wyceniono wg ceny nabycia. Wartos¢ ta nie podlega dalszej
aktualizaciji.

Nota 21. Rezerwy na zobowiagzania

Specyfikacja rezerw na zobowigzania zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 137 206
Rezerwy na zobowiazania tacznie 0 137 206

Historycznie za wyjgtkiem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Grupa nie
wykazuje istothego poziomu rezerw. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczyta dodatnich réznic kursowych odnotowanych w roku 2016. Z uwagi na fakt, iz w okresie
IV kwartatdw 2017 roku Grupa odnotowata per saldo ujemne réznice kursowe, dokonano
rozwigzania rezerwy, a w jej miejsce utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (prezentowane jako dtugoterminowe RMK w ramach aktywéw trwatych).

Rezerwa na urlopy jest prezentowana jako element rozliczen miedzyokresowych biernych
opisanych w Nocie 24 ponize;.

Nota 22. Zobowiazania dlugoterminowe
Historycznie w IV kwartale 2016 roku jedyng pozycjg dtugoterminowych zobowigzan stanowity
inne zobowigzania finansowe wobec jednostek pozostatych, dotyczgce dtugoterminowej czesci

leasingéw finansowych samochodéw osobowych.

Wg stanu na 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiada zadnych dtugoterminowych zobowigzan.
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Nota 23. Zobowigzania krétkoterminowe

Wysokos¢ i gtdwne pozycje, sktadajgce sie na zobowigzania krétkoterminowe Grupy w podziale
na daty bilansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
l. Wobec jednostek powiazanych, z czego: 1361924 1854 097
z tytutu dostaw i ustug o okresie 1041 486 1848 952
inne 320438 5145
Il. Wobec pozostalych jednostek 6 438 270 5108 043
kredyty i pozyczki 0 572
inne zobowigzania finansowe 28 606 133422
z tytutu dostaw i ustug 3910 054 1953 893
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 2445 460 2970970
z tytutu wynagrodzen 47 255 40 280
inne 6 895 8901
lll. Zobowiazania krétkoterminowe tacznie 7 800 194 6962 140

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim:

I.  w pozycji ,dostaw i ustug”: biezgcej ptatnosci do spétki IlIT z tytutu miesiecznej optaty
za korzystanie z platformy DSP,

II.  w pozycji ,inne”: pozostate do zaptaty zobowigzanie spétki zaleznej Online Advertising
Network wobec spotki OAN sp. z 0.0., z tytutu uregulowania ceny zaptaty za zakupiong
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa OAN.

Inne zobowigzania finansowe wobec pozostatych jednostek dotyczg krétkoterminowej czesci
leasingéw finansowych samochodéw osobowych.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek dotyczg
przede wszystkim biezgcych, nieprzeterminowanych ptatnosci wobec kontrahentéw Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo wiekowanie zobowigzan krétkoterminowych Grupy
z tytutu dostaw i ustug, w podziale na jednostki powigzane i pozostate:

Wyszczegodlnienie Razem Nieprzeter Przeterminowane

minowane <60 60-90 90-180 180-  >360

dni dni dni  360dni dni

31.12.2017 4951 540 3741594 1186314 23632 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 1041 486 1041 486
Wobec jednostek pozostatych 3910 054 2700108 1186314 23632
31.12.2016 3802 850 3205849 516 611 1343 69152 8470 1425
Wobec jednostek powigzanych 1848 957 1835 051 13 906 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 1953 893 1370798 502705 1343 69152 8470 1425

Grupa na biezagco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne opdznienia
w ptatnosciach zazwyczaj dotyczg sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda
rozliczen z kontrahentem, co w przypadku kontrahentéw zagranicznych moze by¢ czasochtonne.
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Nota 24. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Najwazniejsze pozycje skladajgce sie na rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupy,
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa na koszty 575000 192 054
Rezerwa na urlopy 0 121 559
Dotacje 0 1077
Pozostate 0 67 418
Rozliczenia miedzyokresowe razem 575000 2000

Najwazniejsza pozycja RMK biernych sg zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty,
dotyczgce przede wszystkim poniesionych kosztéw mediowych na realizacje kampanii, co do
ktorych - na date bilansows - spotki z Grupy nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych.

Zwiekszenie rezerw na koszty prezentowanych w ramach RMK biernych z perspektywy
Rachunku Wynikow Grupy jest prezentowane jako zwiekszenie pozycji ,zmiana stanu produktu”,
a tym samym stanowi ujemng korekte przychodéw.

Nota 25. Dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca transakcje wyptaty dywidendy.

Nota 26. Zdarzenia po dniu bilansowym
Do najwazniejszych zdarzen zaistniatych po dniu bilansowym, zaliczy¢ nalezy:

l. Wygasniecie udzielonego przez spotke zalezng Online Advertising Network poreczenia
do weksla zabezpieczajgcego umowe kredytowa.

Dnia 10 pazdziernika 2017 roku spotka OAN sp. z.0.0. — sprzedajgcy zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa OAN do Online Advertising Network — podpisata aneks do istniejgcej umowy
kredytowej. Zgodnie z zapisami umowy przyrzeczonej migdzy OAN a Online Advertising
Network z dnia 15 wrzesnia 2017 roku, spotka Online Advertising Network zobowigzata sie
udzieli¢ poreczenia lub gwarancji do wspomnianej umowy kredytowej, na wypadek Zgdania
udzielenia takiego dodatkowego zabezpieczenia przez bank finansujgcy. Poreczenie zostato
udzielone w formie poreczenia do deklaracji wekslowej. Z uwagi na uregulowanie przez spotke
OAN kwoty kredytu w catosci do konca stycznia 2018 roku, poreczenie ulegto wygasnigciu.

. Podpisanie porozumienia ws. sptaty przeterminowanych naleznosci.

Zgodnie z informacjg w nocie 17, 9 lutego 2018 roku Zarzad Spotki podpisat porozumienie ws.
ustalenia harmonogramu spfat przeterminowanych naleznosci na kwote okoto 7,1 min EUR.

1. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2017.

W dniu 22 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. umowe na badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.
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Informacja o wynikach finansowych

Cloud Technologies S.A.

za IV kwartat 2017 roku
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Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
11l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk na sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
F. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe
H. Koszty finansowe
I. Zysk brutto przed opodatkowaniem
J. Podatek dochodowy
K. Zysk po opodatkowaniu

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat Cloud Technologies S.A.

IV kwartat 2017 roku

od 1 pazdziernika 2017 roku

do 31 grudnia 2017 roku
15282 808
7112768
285973
23 981
6433 270
20 996
185 589
3350

159 609

0

8170 040
57 797

67 792

8 160 045
18 745
1834 309
6 344 481
870 525
5473 956

1,19
1,19
1,19

IV kwartat 2016 roku

od 1 pazdziernika 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku
14 643 567
6 925 644
262 210
36 220

6 463 660
20 048

66 263

10 031

67 212

0

7717 923
265 209

13 862

7 969 270
881 265
2418

8 848 117
1697 381
7150 736

1,55
1,55
1,55

IV kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku

56 551 206
27 553 082
539 683
111727

26 006 906
46 001
589 322

23 766
235677

0

28 998 124
731649
123 113

29 606 660
18 745
3839 658
25785 747
4 863 785
20 921 962

4,55
4,55
4,55

QI) CloudTechnologies

IV kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku

44 964 821
22 193 033
1089 084
167 073

20 419 335
62 438

255 806

34 540

164 757

0
22771788
656 491

39 568

23 388 711
1269 470
9287

24 648 894
4706 251
19 942 643

4,34

4,34
4,34
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN IV kwartat 2017 roku IV kwartat 2016 roku IV kwartaty 2017 roku IV kwartaty 2016 roku

od 1 pazdziernika 2017 roku od 1 pazdziernika 2016 roku od 1 stycznia 2017 roku od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zysk po opodatkowaniu 5473 956 7150 736 20 921 962 19 942 643
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Calkowite dochody ogétem 5473 956 7150 736 20 921 962 19 942 643
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Wartosci w PLN

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem
1. Korekty razem
Ill. Zaptacony podatek
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy
Il. Wydatki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy
Il. Wydatki
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

IV kwartat 2017 roku

od 1 pazdziernika 2017 roku

do 31 grudnia 2017 roku

6 344 481
(12 137 337)
(861 090)

(6 653 946)

0
(1399 892)
(1399 892)

0
(18 046 027)
(18 046 027)
(26 099 865)
(26 099 865)
(31 937)

40 798 673
14 698 808

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Cloud Technologies S.A.

IV kwartat 2016 roku

od 1 pazdziernika 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku

8848 117
(1177 794)
(501 799)
7168 524

7364
(19 597)
(12 233)

0
(105 614)
(105 614)
7050 677
7 050 677

509 885

28 441 913

35 492 590

IV kwartaty 2017 roku
od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku

25 785 747
(20 229 716)
(5 905 898)
(349 867)

0
(2 340 257)
(2 340 257)

0
(18 103 658)
(18 103 658)
(20 793 782)
(20 793 782)
(1288 600)
35 492 590
14 698 808
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IV kwartaty 2016 roku
od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku

24 648 894
(11 609 144)
(2 735 829)
10 303 921

7364
(89 317)
(81 953)

100 882
(148 474)
(47 592)
10 174 377
10 174 377
477 246
25318 213
35 492 590



Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Cloud Technologies S.A.

Stan na 1 pazdziernika 2017 roku
Emisja akcji

Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych

Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Stan na 1 pazdziernika 2016 roku
Emisja akcji

Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych

Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Suma dochodoéw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat Kapitat zakladowy
zaktadowy niezarejestrowany

460 000 0
460 000 0
Kapitat Kapitat zakladowy

zaktadowy niezarejestrowany

460 000 0

460 000 0

Akcje wlasne Kapitat
zapasowy
0 23211143
(18 000 000)
(18 000 000)
19 942 643
(18 000 000) 25 153 786
Akcje Kapitat
wiasne  zapasowy
0 23206143
0 23206143

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akciji

powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

0

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

0

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

0

0

QI) CloudTechnologies

Niepodzielony ~ Wynik finansowy
wynik finansowy  biezacego okresu

-24 415 000 35 390 649
(19 942 643)
5473 956
-24 415 000 20 921 962
Niepodzielony =~ Wynik finansowy
wynik finansowy biezgcego
okresu
(24 415 000) 12 796 907
7150 736
(24 415 000) 19 947 643

Kapitat wtasny
razem

72 751 792
0

0

(18 000 000)
0

0

0

5473 956
60 225 748

Kapitat wtasny
razem

50 153 050

o O ©o o o o

7150 736
57 303 786
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Kapitat
zaktadowy
Stan na 1 stycznia 2017 roku 460 000
Emisja akcji
Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych
Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto
Suma dochodoéw catkowitych
Stan na 31 grudnia 2017 roku 460 000
Kapitat
zaktadowy
Stan na 1 stycznia 2016 roku 420 000
Emisja akcji 40 000
Emisja akcji - kapitat niezarejestrowany
Nabycie akcji wtasnych
Utworzenie kapitatu rezerwowego
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto
Suma dochodoéw catkowitych
Stan na 31 grudnia 2016 roku 460 000

Kapitat zaktadowy
niezarejestrowany

Kapitat zaktadowy
niezarejestrowany

40 000

(40 000)

Akcje
wilasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje wlasne

Kapitat
zapasowy

23 211 143

(18 000 000)

19 942 643

25153 786

Kapitat
zapasowy

8 456 482

14 754 661

23 211143

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej

13 690 000

13 690 000

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akciji
powyzej wartosci
nominalnej

1100 000

12 590 000

13 690 000

Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji

dotyczacy kapitatu
niezarejestrowanego

0

Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji
dotyczacy kapitatu

niezarejestrowanego

12 585 000

(12 585 000)

0

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415 000

24 415 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy
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Niepodzielony
wynik finansowy

(24 415 000)

(24 415 000)

Niepodzielony
wynik finansowy

(9 660 339)
(14 754 661)

-24 415 000

Wynik finansowy

biezgcego
okresu

19 942 643

(19 942 643)
20 921 962
20 921 862

Wynik finansowy
biezgcego
okresu

-9 660 339

9660 339

19 942 643
19 942 643

Kapitat
wilasny razem

57 303 786
0

0

(18 000 000)
0

0

0

20 921 962
60 225 748

Kapitat wtasny
razem

37 356 143
12 630 000
(12 625 000)
0

0

0

0

19 942 643
57 303 786
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Cloud Technologies S.A.

Aktywa

Wartosci w PLN

I. Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Inwestycje dlugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

lll. Aktywa razem

31 grudnia
2017 roku

3862 389
849 935
272 266

2569 040
171 148

62 457 821
46 320 192
14 698 808

1438 821
66 320 210

31 grudnia
2016 roku

871273
136 042
480 088
255143

0

63 322 185
26 013 341

35492 590

1816 254
64 193 458

QI) CloudTechnologies
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Pasywa
Wartosci w PLN

I. Kapitat wlasny razem

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Wycena programu motywacyjnego

Pozostate kapitaly rezerwowe

Niepokryte straty z lat ubiegtych

Zyski zatrzymane

ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

lll. Pasywa razem

31 grudnia
2017 roku

60 225 748
460 000

(18 000 000)
38 843 786
24 415 000
18 000 000
(24 415 000)
20 921 962
6 094 462

0

0

5869 462

225000
66 320 210

31 grudnia
2016 roku

57 303 786
460 000

0

36 901 143
24 415 000
0

(24 415 000)
19 942 643
6 889 672
143 742

63 966

6519910

162 054
64 193 458
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