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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EMC Instytut
Medyczny S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku EMC Instytut Medyczny Spoétka Akcyjna (,,Spotka™) z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Pilczycka 144-148, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw i strat, rachunek
przeptywdéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych
i okresowych™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa, a takze statutem Spolki. Zarzad Spoéiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm,

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calos¢ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opinie.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii,
nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwagg dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewngtrznej Spéiki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spoéiki obecnie lub
w przyszlosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie §wiadczyli$my ushug
niebgdacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 21 lipca 2017 roku. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla
innego podmiotu. '

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardzie;j
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. Oprocz kwestii opisanych w sekcji Uzasadnienie opinii z zastrzezeniami oraz
Uzupelniajqce objasnienie w dalszej czesci niniejszego sprawozdania, okreslilismy réwniez
wskazane ponizej ryzyko jako kluczowa sprawe z badania w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego.
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W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglgdnione w kontekscie naszego badania zataczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym.
W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci aktywow trwatych

Wartos¢ ksiggowa netto
dlugoterminowych aktywow
finansowych Spétki obejmujacych

udzialy w jednostkach zaleznych oraz
pozyczki udzielone tym jednostkom
wyniosta 116.833 tys. zlotych na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Ze wzgledu na wystepujace przestanki
utraty wartoSci w odniesieniu do
niektérych aktywéw finansowych, na
dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka
przeprowadzila testy na utrate wartosci
na poziomie osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne. W
efekcie Spotka rozpoznata odpisy z
tytulu utraty wartosci udzialéw w
Spolce EMC Silesia Sp. z o0.0. w
kwocie 962 tys. zlotych.

Warto§¢  odzyskiwalna  aktywéw
trwatych jest uzalezniona m.in. od
zalozen makroekonomicznych
zwigzanych z przyjetymi stopami
dyskontowymi, a takze od zalozen
wewngtrznych, ktére sa zwigzane m.in.
z zakladanym poziomem przyszlych
przychodéw i kosztéw operacyjnych.

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie sposobu przeprowadzenia testow na
utrate wartosci, jak réwniez dokonali$my analizy
przeprowadzonego przez Spéike testu na utrate
wartosci.

Nasze procedury badania obejmowaly miedzy
innymi:

- analiz¢ osadéw Zarzadu Spolki w zakresie
przestanek do utraty wartosci aktywéw trwalych,
a takze ocene kluczowych zalozefi lezacych u
podstaw przeprowadzonego testu na utrate
wartosci,

- oceng osadow Zarzadu Spoétki odnosnie
grupowania skiadnikéw aktywoéw w osrodki
wypracowujace Srodki pieni¢zne,

- oceng przyjetych przez Spolke zalozen i
dokonanych szacunkéw shuzagcych okresleniu
wartoSci  odzyskiwanej aktywéw trwalych,
korzystajac w tym wzgledzie, w wybranych
obszarach  ze  wsparcia  wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen, w tym: ocene
racjonalnosci przyjetych przez Zarzad Spotki
zalozenn makroekonomicznych na kolejne lata
glownie w zakresie stopy dyskonta poprzez ich
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Prognozy te sg obarczone znaczacym | poréwnanie do danych rynkowych, ocene
ryzykiem zmian. znaczacych danych wsadowych oraz zalozen
przyjetych przy testowaniu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywow
niematerialnych, w szczeg6lnosci poziomu
przychodéw oraz kosztéw operacyjnych, a takze
oceng modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych wykorzystanego przez Spoétke pod
Ujawnienie dotyczace utraty wartosci | katem  jego zgodnosci z  odpowiednimi
udzialow zostato zamieszczone w nocie | standardami sprawozdawczosci finansowe;,

10 »lnwestycje” zalgczonego
sprawozdania finansowego.

Odniesienie do sprawozdania

ZInansowego

- ocen¢ budzetow na podstawie danych
historycznych w poréwnaniu do biezacych
wynikow,

- analiz¢ wrazliwosci na zmiany parametréw
dotyczacych kluczowych zalozen
ekonomicznych,

- oceng adekwatnosci ujawnien do sprawozdania
finansowego w zakresie utraty wartosci.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniami

1) Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016
roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego
podmiotu, ktéry w dniu 10 marca 2017 roku wydat opinie z zastrzezeniem oraz
dodatkowym objasnieniem dotyczacym mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. Zastrzezenie
wynikalo z faktu, iz Zarzad nie ujat odpisu z tytutu utraty wartosci osrodkéw generujacych
srodki pienigzne w wysokosci 13.359 tys. z1, ktéry wynikat z przeprowadzonych testow na
utratg wartosci. W zwigzku z tym, w opinii zastrzezono, ze rzeczowe aktywa trwate Spotki
zostaty zawyzone o kwotg 11.524 tys. zt, warto$¢ firmy o 1.835 tys. zt, a wynik netto Sp6iki
0 13.359 tys. zl.

Jak opisano w nocie 3 dodatkowych not objasniajgcych w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, odpis z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w kwocie 13.359 tys. zk
zostal ujety jako korekta bilansu otwarcia, dodatkowo jak opisano w notach 5 oraz 6
dodatkowych not objasniajacych Spétka dokonala odwrécenia powyzszego odpisu
w rachunku zyskow i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
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W naszej ocenie, w odniesieniu do powyzszego, dostarczone nam analizy dotyczace
ustalenia osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, przypisania prognozowanych
wyptywow srodkéw pienieznych do aktywéw oraz szacunku wartosci odzyskiwalnej nie
spetnily warunkow zgodno$ci z wymogami Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 4
Utrata wartosci aktywéw, ponadto nie przedstawiono nam oceny wystepowania przestanek
wskazujgcych na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci w odniesieniu do wszystkich
osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne co uniemozliwito nam ocene wartosci kwoty
ujetego jako korekta bilansu otwarcia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych
oraz jego odwrécenia, o ktorej mowa powyzej. W zwigzku z tym, nie jeste$my w stanie
okredli¢ poprawnosci wartosci kwoty ujetego odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci
aktywow trwatych na dzieni 31 grudnia 2016 roku ani ewentualnego wptywu odwrécenia
na wynik finansowy Spélki za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Jednoczesnie, w zwigzku przeprowadzonymi przez Spotke testami na date bilansowa oraz
ujeciem zaktualizowanego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw powyzsza kwestia
pozostaje bez wplywu na poprawno$é¢ wykazanego w zalgczonym sprawozdaniu
finansowym kapitatu wlasnego Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku.

2) Jak opisano w nocie 8 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego Spétki
w trakcie 2017 roku doszto do potaczenia Spéltki z niektorymi jej jednostkami zaleznymi.
W takich przypadkach zgodnie z art.44c ustawy o rachunkowosci wymagane jest aby
sprawozdanie finansowe na koniec okresu sprawozdawczego, w ciggu ktérego nastapito
polaczenie, zawieralo dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki
sposob, jakby polgczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.
W odniesieniu danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy powyzszy wymog nie
zostal dotrzymany. Wybrane przeksztalcone dane poréwnawcze za poprzedni rok
obrotowy zostaly zaprezentowane w nocie 8 wprowadzenia do zalgczonego sprawozdania
finansowego.

Opinia z zastrzezeniami

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw sprawy opisanej w pkt 1) oraz
z wyjatkiem skutéw sprawy opisanej w pkt 2) w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniami”
zalaczone sprawozdanie finansowe:
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoélki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spélke przepisami prawa w tym
rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych i statutem Spélki.
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Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na note 3 wprowadzenia do zalgczonego
sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spotki wskazal wystepujace w Spolce zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci powodujace niepewno$é¢ co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Spotke i podjete dla zapobiezenia im dziatania naprawcze.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalno$ci spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spétce
1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dzialalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. I Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (,,Rozporzadzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. cf, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spéitka sporzadzila
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrgbniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Wroctaw, dnia 16 marca 2018 roku
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