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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Suwary S.A. w Pabianicach

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
sprawozdanie finansowe Suwary S.A. w
Pabianicach ("Spotka"):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej Spétki na dzien 30
wrzesnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeptywOw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z
obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa
oraz jej statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$cr”
— tekst jednolity — Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z
pézn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Suwary S.A. w
Pabianicach, ktére zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2019 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
pazdziernika 2018 r. do 30 wrzes$nia 2019 r.:

e sprawozdanie z wyniku;

e sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym;

e sprawozdanie z przeplywow pienieznych, oraz

« informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019
r., poz. 1421, z pézn. zm.) a takze
Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdanh finansowych jednostek interesu

publicznego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z KSB
zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp.k., Ogrodowa Office, ul. Ogrodowa 8 106, 91-062 £.6dz, Polska,

T: +48 (42) 664 3300, F: +48 (22) 742 7900, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp.k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem

IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Spéiki.

Istotnosé

e Istotnos¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na
poziomie 780 tys. zt, co stanowi 0,8% przychodow ze sprzedazy

Zakres

e PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania
badania finansowego Spotki za okres zakohczony 30 wrzesnia 2019 r.

Kluczowe
sprawy
badania

e Utrata warto$ci dla wartosci firmy
e Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

e Woycena zapasow i rozliczenie produkcji w Zaktadzie Suwary
S.A. w Bydgoszczy

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztafcenia sprawozdania finansowego. W
szczegolnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spofki
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w
odniesieniu do znaczgcych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen
oraz rozwazenia wystgpienia przyszitych zdarzen,
ktére z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie
réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztafcenia.
Znieksztalcenia mogg powstac na skutek

oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0g0lIng istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako catosci, ktérg przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
umozliwity nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen,
zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie na
sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
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biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
wszystkie opinie, oswiadczenia i stwierdzenia ustalonego zgodnie ze standardami badania i
zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta z zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

badania sg wyrazane z uwzglednieniem

Ogodlna istotnos¢ 780 tys. zt

Podstawa ustalenia 0,8 % przychodow ze sprzedazy

Uzasadnienie przyjetej PrzyjeliSmy przychody ze sprzedazy jako podstawe okreslenia
podstawy istotnosci, poniewaz warto$¢ przychodow ze sprzedazy jest,

naszym zdaniem, wskaznikiem powszechnie uzywanym do oceny
dziatalnosci dla tego typu spofki przez uzytkownikow sprawozdan

finansowych. Spdtka osigga stosunkowo niskie marze, natomiast

zysk brutto ulegat w przesziosci istotnym wahaniom.

Istotno$¢ przyjelismy na poziomie 0,8% poniewaz na podstawie
naszego profesjonalnego osadu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progéw ilosciowych istotnosci.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére badania sprawozdania finansowego jako cato$ci
wediug naszego zawodowego osgdu byty oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
najbardziej znaczace podczas naszego badania podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje
sprawozdania finansowego za biezgcy okres. ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali§my za
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze

rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
ocenione rodzaje ryzyka istotnego Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw.

spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
Utrata wartosci dla wartosci firmy Nasze procedury badania objety w szczegdlnosci:

Na dzien bilansowy saldo wartosci firmy e zrozumienie i ocene modelu wyceny oraz procedur
wyniosto 28.936 tys. zt. Powstata ona w stosowanych przez Zarzad,

wyniku nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — Zaktadu Produkcyjnego w
Bydgoszczy. Pozycja ta zostata szczegétowo
opisana w nocie 5 sprawozdania finansowego.

upewnienie sie co do stosownosci identyfikacji Zaktadu
Produkcyjnego w Bydgoszczy jako jeden osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne na cele alokowania
wartosci firmy,

Zgodnie z MSR 36, Zarzad przeprowadza test i . L . . .
na utrate wartosci na dziei bilansowy lub e poréwnanie zatozen stosowanych w tescie do budzetu i

------ planéw biznesowych zatwierdzonych przez Zarzad i

Rade Nadzorczg oraz ocene ich zasadnosci,
Test utraty warto$ci zostat przygotowany dla

Zarzadu przez zewnetrznego eksperta e potwierdzenie prawidtowosci przyjetego modelu oraz
specjalizujgcego sie w wycenach (podmiot kluczowych zatozen z wewngtrznymi ekspertami
niezalezny od Spotki) na podstawie prognoz specjalizujgcymi si¢ w wycenach,

przygotowanych przez Zarzad. Szacunek
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wartosci odzyskiwalnej opiera sie na
znaczgcych osagdach i zatozeniach takich jak:

e stopy dyskontowe, w tym Sredniowazony
koszt kapitatu,

o wartos$¢ przeptywdw pienieznych
obejmujgcych 5-letni horyzont czasowy,

e zaktadany poziom przeptywéw pienieznych
po okresie prognozy,

e zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Wartosc firmy jest testowana pod kagtem utraty
wartosci w oparciu o warto$é uzytkows.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacji nie
rozpoznano odpisu z tytutu utraty wartosci dla
wartosci firmy.

Wycena wartosci firmy to obszar szczegdlnie
istotny dla badania, ze wzgledu na jego
znaczgcg wartos¢ w bilansie oraz subiektywna
nature osgdow i zatozen Zarzadu, ktére sg
konieczne do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci i kalkulacji jej wartosci odzyskiwane;.

Majgc na uwadze istotno$¢ zagadnienia dla
sprawozdania finansowego, a takze ze
wzgledu na wrazliwo$¢ wynikow ww. testu na
przyjete zatozenia, kwestie te uznaliSmy za
kluczowg sprawe badania

e ocene kompetenciji, umiejetnosci i obiektywizmu
ekspertow Zarzadu sporzgdzajgcych opisywany test na
utrate wartosci,

e analize poprawnos$ci ujawnien zawartych w
sprawozdaniu finansowym dotyczgcych utraty wartosci
dla wartosci firmy i ich zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,

e analize i potwierdzenie, na podstawie dostepnych
zewnetrznych zrédet, poprawnosci przyjetych
sktadowych do wyliczenia $redniego wazonego kosztu
kapitatu, stanowigcego podstawe ustalenia stopy
dyskontowej ,

e przeprowadzenie analizy wrazliwo$ci kluczowych
zatozen modelu (takich jak stopy dyskontowe, w tym
sredniowazony koszt kapitatu, czy zaktadany poziom
przeptywow pienieznych po okresie prognozy) w celu
oceny potencjalnego wptywu réznych mozliwych
czynnikow na efekt koncowy wyceny.

W ramach naszych procedur, przeprowadziliSmy réwniez
analize czynnikéw zewnetrznych, ktére w sposaéb istotny
mogtyby wplyng¢ na wycene wartosci firmy, miedzy innymi
oceniliSmy zagrozenie braku kontynuacji wspotpracy z
gtéwnym odbiorcg produktow Zaktadu.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, oceniliSmy
zatozenia oraz przyjetg przez Zarzgd metodologie za
racjonalng, przeprowadzong kalkulacje jako wolng od btedéw
i zgodng z przyjetymi standardami, a zawarte w
sprawozdaniu finansowym ujawnienia dotyczace testu na
utrate wartosci dla wartosci firmy jako spetniajgce wymogi
standardow.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych

Na dzien bilansowy warto$¢ inwestycji w
jednostkach zaleznych ujeta na bilansie
wynosita: 48 455 tys. zi.

Na te pozycje skfadata sie miedzy innymi
warto$¢ udziatéw w Kartpol Group Sp. z 0.0. w
wysokosci 31 118 tys. zi.

Szczegotowe informacije na temat inwestycji w
jednostkach zaleznych znajdujg sie w nocie nr
4 sprawozdania finansowego.

Wycena wartosci udziatow to obszar
szczegolnie istotny dla badania, ze wzgledu na
jego znaczacag warto$¢ w bilansie oraz
subiektywng nature osgadéw i zatozen Zarzadu,
ktére sg konieczne do ustalenia czy istnieje
utrata warto$ci oraz kalkulacji jej wartosci
odzyskiwane;.

Nasze procedury badania objety w szczegdlnosci:

e zrozumienie i ocene modelu wyceny oraz procedur
stosowanych przez Zarzad,

e poréwnanie zatozeh stosowanych w tescie do budzetu i
planéw biznesowych zatwierdzonych przez Zarzad oraz
ocene ich zasadnosci,

e potwierdzenie prawidtowosci przyjetego modelu oraz
zatozen z wewnetrznymi ekspertami specjalizujgcymi sie
w wycenach,

e ocene kompetencji, umiejetnosci i obiektywizmu
ekspertow, sporzgdzajgcych opisywany test na utrate
wartosci,

e analize poprawnosci ujawnien zawartych w
sprawozdaniu finansowym dotyczgcych inwestycji w
jednostkach zaleznych i ich zgodnosci z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,




.

pwec

Zarzad przeprowadzit analize wystgpienia
przestanek utraty wartosci udziatow. W jej
wyniku stwierdzono, ze konieczne jest
wykonanie testu na utrate wartosci dla
inwestycji w Kartpol Group Sp. z 0.0.

Zarzad zlecit przeprowadzenie testu na utrate
wartosci podmiotowi niezaleznemu od Spétki.

Test utraty warto$ci zostat przygotowany dla
Zarzadu na podstawie prognoz
przygotowanych przez Zarzad. Szacunek
wartosci odzyskiwalnej opiera sie na
znaczgcych osgdach i zatozeniach takich jak:

o stopy dyskontowe, w tym Sredniowazony
koszt kapitatu,

o wartos¢ przeptywow pienieznych
obejmujgcych 5-letni horyzont czasowy,

e zakladany poziom przeptywdw pienigznych
po okresie prognozy,

e zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Wartos¢ udziatéw jest testowana pod katem
utraty wartosci w oparciu o wartos¢ godziwag
pomniejszong o koszty sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych analiz nie
zidentyfikowano utraty wartosci inwestyc;ji.

e analize i potwierdzenie, na podstawie dostepnych
zewnetrznych zrodet, poprawnosci przyjetych
sktadowych do wyliczenia sredniego wazonego kosztu
kapitatu, stanowigcego podstawe ustalenia stopy
dyskontowej ,

e przeprowadzenie analizy wrazliwo$ci kluczowych
zatozen modelu (takich jak stopy dyskontowe, w tym
Sredniowazony koszt kapitatu, czy zaktadany poziom
przeptywdw pienieznych po okresie prognozy) w celu
oceny potencjalnego wptywu réoznych mozliwych
czynnikéw na efekt koncowy wyceny.

W ramach naszych procedur, przeprowadziliSmy réwniez
analize czynnikdw zewnetrznych, ktére w sposob istotny
mogtyby wptyna¢ na wynik testu, miedzy innymi ocenilismy
ryzyko braku kontynuacji wspotpracy z gtéwnymi klientami
spotki Kartpol Group Sp. z o.0.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, ocenilismy
zatozenia oraz przyjetg przez Zarzagd metodologie za
racjonalng, przeprowadzong kalkulacje jako wolng od btedow
i zgodng z przyjetymi standardami, a zawarte w
sprawozdaniu finansowym ujawnienia dotyczace testu na
utrate wartosci dla wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych jako spetniajgce wymogi standardow.

Wycena zapasoéw i rozliczenie produkcji w
Zaktadzie Suwary S.A. w Bydgoszczy

Saldo zapaséw przechowywanych w Zaktadzie
Suwary S.A. w Bydgoszczy (,Zaktad”) w
sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien
bilansowy wynosi 7.085 tys. zt i jest istotne dla
sprawozdania finansowego. Szczego6towe
dane dotyczgce poszczegdlnych pozycji
zapasow zostaty opisane w nocie 12 do
sprawozdania finansowego.

Naszg szczegodlng uwage skoncentrowalismy
na wycenie zapasow i rozliczeniu produkcji w
Zaktadzie ze wzgledu na fakt
zidentyfikowanych uchybien w obszarze
przeptywu dokumentéw magazynowych oraz
dokumentéw dostaw i istotnych réznic
inwentaryzacyjnych dla zapaséw
sktadowanych w tym Zaktadzie. Miedzy innymi
podobne uchybienia w roku 2017/2018
spowodowaty koniecznos¢ wydania przez nas
Sprawozdania z Badania zawierajgcego
Opinie z zastrzezeniem w dniu 31 stycznia
2019r.

Ze wzgledu na znaczgcg wartosé zapasow w
Zaktadzie, zidentyfikowane uchybienia w

Nasze procedury badania objety w szczegdlnosci:

e zrozumienie i ocene procesu rozliczenia produkcji,
przeprowadzenie szeregu wywiadéw z osobami
odpowiedzialnymi za rozliczenia,

e analize prawidiowosci zatozeh przyjetych do wyceny
zapasow, w tym zasad rozliczenia kosztéw posrednich,

e przeprowadzenie rekalkulacji kosztu wtasnego dla
wybranych pozycji z ewidencji zapasow na podstawie
dokumentac;ji zrédtowe;j,

e krytyczng ocene przyjetych przez Zarzad Spétki zatozen i
dokonanych szacunkéw stuzgcych okresleniu wartosci
zapasow w Zaktadzie,

e obserwacje procesu inwentaryzacji koncentrujgc sie
przede wszystkim na ocenie poprawnosci i zgodnosci
procesu z instrukcjami oraz na wiasnej ocenie
przydatnosci zapasow i upewnieniu sig, Ze sg one
petnowartosciowe,

e przeprowadzenie testow liczenia w Zaktadzie podczas
inwentaryzacji w celu potwierdzeniu prawidtowosci
wynikéw liczenia wybranych indeksow,
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dokumentaciji i rozliczeniach wskazujgce na
niewystarczajgca kontrole nad procesem
zakupow i rozliczania produkcji w tym
Zaktadzie, uznalismy te kwestie za kluczowg
sprawe badania.

e inspekcje wprowadzenia wynikdw inwentaryzacji do
ksigg rachunkowych oraz sprawdzenie poprawnosci i
kompletnosci rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych,

przeprowadzenie wtasnej kalkulacji, na podstawie
wybranej préby, odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw
w celu poréwnania z wynikami przedstawionymi przez
Zarzad Spdiki i wyjasnienia wszelkich istotnych
rozbiezno$ci,

e wykonanie procedur sprawdzajgcych, na podstawie
wybranej préby, czy wartos¢ wybranych pozycji zapaséw
nie przewyzsza ich cen sprzedazy netto.

Na podstawie przeprowadzonych procedur nie
zidentyfikowaliSmy koniecznosci dokonywania istotnych
korekt w sprawozdaniu finansowym. Uznali$my, ze
zidentyfikowane na etapie planowania uchybienia zostaty
wyjasnione i skorygowane.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzagd uwaza za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Spoiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Spotki do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spaétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwadé, ze

pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spoiki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spofki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg poddawac w
znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Spotki do
kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg

nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Spétka zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i
zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Spofki
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakohczony
30 wrzesnia 2019 r. (,Sprawozdanie z
dziatalnos$ci”) wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest

wyodrebniong czescig tego Sprawozdania
(razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
$g zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz z
wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedza
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Innych informaciji, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spofki:

e zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafu 70 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o
informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r.,
poz.757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o
Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliSmy w
Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spofki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzagdzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulaciji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i
przekonaniem oswiadczamy, ze w badanym
okresie nie swiadczyliSmy na rzecz Spofki i
jednostek przez nig kontrolowanych w Unii
Europejskiej ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Spdétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 25 kwietnia 2018 r.
Sprawozdania finansowe Spotki badamy
nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 30 wrzeénia 2018 r., to jest przez
2 kolejne lata.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr
Wyszogrodzki.
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