20 lipca 2021 r.

Stanowisko Zarzadu MEDIACAP S.A. z siedzibg w Warszawie
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji MEDIACAP S.A.
ogtoszonego w dniu 6 lipca 2021 r.

Zarzad MEDIACAP S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mangalia 2A, 02-758 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000302232, posiadajgcej NIP 5212793367 i REGON 012976217 (,MEDIACAP” lub ,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,Ustawa”), przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spétki (,Wezwanie”), ogtoszonego w dniu 6 lipca 2021 r. przez:

¢ Ravenmedia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Ravenmedia”),
e Posella Limited z siedzibg w Larnace (Cypr),

e Posella IF1 Limited z siedziba w Birkirkara (Matla),

e Pana Jacka Olechowskiego,

¢ Panig Edyte Gurazdowska,

¢ Pana Marcina Jeziorskiego,

e Pana Artura Osuchowskiego,

(zwanymi tacznie ,Wzywajacymi”), dziatajgcymi fgcznie i w porozumieniu.

I. Informacje na temat Wezwania

W dniu 6 lipca 2021 r. Wzywajacy oglosili wezwanie do sprzedazy 6.703.994 akcji zwyktych na
okaziciela, uprawniajgcych tacznie do 6.703.994 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Akcje sg
przedmiotem obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”").

Podmiotem nabywajgcym akcje Spétki w ramach Wezwania bedzie Ravenmedia, w ten sposob, ze
Ravenmedia nabedzie tgcznie do 6.703.994 akcje Spétki.

Wzywajgcy zamierzajg osiggng¢ stan, w ktérym Wzywajgcy w wyniku przeprowadzenia Wezwania,
tacznie bedg posiadac 18.819.539 akcji Spotki (tj. wszystkie akcje Spofki), uprawniajgce do 18.819.539
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki (tj. wszystkich glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki),
stanowigcych 100% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Wzywajgcy zamierzajg podjaé dziatania w celu doprowadzenia do wycofania akcji Spétki z obrotu na
rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy. W przypadku nabycia przez Ravenmedia w wyniku
Wezwania wystarczajgcej liczby akcji Spoétki oraz gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
pozwalajgcych na przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych, Wzywajgcy zamierzajg przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji
Spofki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych.



. Podstawa stanowiska Zarzadu Spotki
Zarzad Spofki opiera niniejsze stanowisko na podstawie analizy niniejszych dokumentoéw i informaciji:

e tresci Wezwania,

e cen rynkowych akcji Spotki, wynikajgcych z notowan akcji na rynku regulowanym, w okresie
szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,

e dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej Spétki, w tym
sprawozdan finansowych Spofki,

o dostepnych Zarzgdowi Spétki wewnetrznych informacji o dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz
danych rynkowych.

lll. Wplyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spoébice, plany strategiczne
Wzywajacych wobec Spélki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spéice oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Wzywajacy (inni niz Ravenmedia) sg wieloletnimi akcjonariuszami Spotki wspierajgcymi jej rozwéj pod
wzgledem strategicznym i operacyjnym. Podmiotami dominujgcymi w rozumieniu Ustawy sg Posella IF1
Limited, Posella Limited i Pan Jacek Olechowski .

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy traktujg akcje Spotki jako diugoterminowg inwestycje
strategiczng i ich zamiarem jest kontynuowanie przez Spoétke dziatalnosci zgodnie z jej obecnym
profilem dziatalnosci.

Spotka nie zamierza wprowadzac istotnych zmian w stosunku do jej dotychczasowej dziatalnosci po
przeprowadzeniu Wezwania. W opinii Zarzadu Spotki przeprowadzenie Wezwania i docelowe
wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym utatwig realizacje dtugoterminowych celow
biznesowych MEDIACAP i jest zgodne z jej interesem.

Ponadto, w ocenie Zarzgdu Spéiki, przeprowadzenie Wezwania i realizacja celow Wzywajgcych nie
wplynie negatywnie na zatrudnienie w Spéice, a takze nie bedzie miata wptywu na lokalizacje
dziatalnosci Spotki.

IV. Stanowisko Zarzadu Spoétki dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

Cena nabycia akcji Spotki w Wezwaniu (,Cena w Wezwaniu”) zostata ustalona na 2,70 PLN za jedng
akcje Spotki. Wszystkie akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Cena w Wezwaniu odpowiada wymogom prawnym
wynikajgcym z art. 79 ust. 1-3 Ustawy:

¢ Nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej akcji, czyli ceny bedacej srednig arytmetyczng ze
Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 6 (sze$¢) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami na
rynku podstawowym GPW, wynoszgcej, w zaokragleniu w gére do petnego grosza, 2,32 PLN
(dwa ztote 32/100).

o Nie jest nizsza od Sredniej ceny rynkowej akcji, czyli ceny bedgcej Srednig arytmetyczng ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 3 (trzech) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami na
rynku podstawowym GPW, wynoszgcej, w zaokragleniu w gore do petnego grosza, 2,43 PLN
(dwa ztote 43/100).

o Najwyzsza cena, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajgcy, podmioty od nich
zalezne lub wobec nich dominujgce lub podmioty bedgce stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zapfacity w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed



ogtoszeniem Wezwania, od ktorej nie moze by¢ nizsza Cena w Wezwaniu, wynosi 2,35 PLN
(dwa ztote 35/100).

o Wszystkie akcje objete Wezwaniem sg tego samego rodzaju i uprawniajg do takiej samej liczby
gtosow (ij. kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Na potrzeby opracowania niniejszego stanowiska, Zarzgd nie zlecatl sporzgdzania podmiotom
zewnetrznym zadnych opracowan ani analiz w zwigzku z ogtoszonym Wezwaniem a takze nie zasiegat
opinii innych zewnetrznych podmiotéw na temat tresci Wezwania.

Zdaniem Zarzadu Spotki cena zaproponowana za Akcje w Wezwaniu zostata ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1, 2 i 3 Ustawy. Cena zaproponowana za Akcje w Wezwaniu jest wyzsza niz wartosé aktywéw netto
Grupy Kapitatowej MEDIACAP na jedng akcje (na bazie danych na dzien 31 marca 2021 roku) i jest
nizsza niz rynkowy kurs akcji Spotki w chwili sporzadzenia niniejszego stanowiska. W opinii Zarzadu
Spoiki, w dacie wyrazenia niniejszego stanowiska, odpowiada ona wartosci godziwej Spotki. Stanowisko
swoje Zarzad Spoétki uzasadnia wiasng oceng potencjatu jakim dysponuje Spotka i jej Grupa Kapitatowa
oraz jej mozliwosciami rozwojowymi.

V. Zastrzezenie

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i nie stanowi
ono jakiejkolwiek rekomendac;ji inwestycyjnej w rozumieniu powszechnie obowigzujgcych przepiséw, w
tym w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Akcjonariusz Spotki podejmujgcy decyzje dotyczaca ewentualnej odpowiedzi na Wezwanie powinien
dokona¢ niezaleznej, samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego, w szczegoélnosci zwigzanego z Ceng
w Wezwaniu. Niniejsze stanowisko nie powinno stanowi¢ wytgcznej podstawy decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez akcjonariuszy Spotki. W przypadku watpliwosci dotyczacych takiej decyzji,
akcjonariusz Spoftki powinien skonsultowac sie z profesjonalnym doradca.
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