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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01-01do od 01-01 do od 01-01 0d 01-01do od 01-01 do

31-03-2021  31-03-2020  do31-12-  31-03-2021  31-03-2020 gi_?zozjbgg
(niebadane)  (niebadane) 2020 (niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 57 088 82920 341881 12 457 19 010 76 697
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -453 4 664 21872 -99 1069 4907
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -383 2983 20 237 -84 684 4540
Zysk (strata) netto -475 1575 14 871 -104 361 3336
Zysk gstrata) qettq przypadajacy akcjonariuszom 475 1575 14871 -104 361 3336
podmiotu dominujacego
Zysk na akcj¢ (PLN) -0,08 0,26 2,49 -0,02 0,06 0,56
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) -0,08 0,26 2,49 -0,02 0,06 0,56
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,5828 4,3618 4,4576
Sprawozdanie z przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1277 10 367 27064 279 2377 6071
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4948 -2744 -26 438 -1 080 -629 -5931
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -172 3326 -3270 -38 763 -734
Zmigna nettf) stanu $rodkow pieni¢znych i ich 3843 10 950 2644 -839 2510 593
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 45828 4,3618 4,4576
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 241 282 248 996 243 862 51774 54 697 52 843
Zobowiazania dlugoterminowe 23916 18 779 24 246 5132 4125 5254
Zobowiazania krotkoterminowe 97 926 120 347 99 820 21013 26 437 21630
Kapitat wlasny 119 440 109 871 119 795 25629 24 135 25959
Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom 119 440 109871 119795 25629 24135 25959
jednostki dominujgce;j
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,6603 4,5523 4,6148

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku przepltywow pienigznych przeliczono
wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniost:

1 stycznia do 31 marca 2021: 1 EUR = 4,5828 PLN
1 stycznia do 31 marca 2020: 1 EUR = 4,3618 PLN
1 stycznia do 31 grudnia 2020: 1 EUR = 4,4576 PLN
Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujagcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:
31 marca 2021: 1 EUR =4,6603 PLN
31 marca 2020: 1 EUR =4,5523 PLN
31 grudnia 2020: 1 EUR =4,6148 PLN
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

od 01-01 do 31-03-2021

od 01-01 do 31-03-

Nota (niebadane) 2020 (niebadane,
przeksztalcone)

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 57 088 82 920
Koszt wlasny sprzedazy 5 44 827 66 790
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 261 16 130
Koszty sprzedazy 21.14 7579 7 055
Koszty ogdlnego zarzadu 21.15 4707 4 645
Zysk (strata) ze sprzedazy -25 4429
Pozostate przychody operacyjne 5 148 155
Pozostate koszty operacyjne 5 62 94
Zysk (strata) z tytulu oczekiwanych strat kredytowych 21.9 -514 173
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -453 4 664
Przychody finansowe 5 690 373
- odsetki od obligacji i pozyczek 690 373
Koszty finansowe 5 620 2 054
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -383 2983
Podatek dochodowy 10 92 1408
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -475 1575
Zysk (strata) netto -475 1575
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga podlega¢ przeklasyfikowaniu do zysku/ 559
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych: 68
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 68 559
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu 68 559
Calkowite dochody za okres -408 2134
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -475 1575
Laczne calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -408 2134
Zysk (strata) netto na jedng akcje PLN/akcja PLN/akcja
Podstawowy zysk na akcje -0,08 0,26
Rozwodniony zysk na akcj¢ -0,08 0,26




GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31-03-2021

Aktywa Nota (niebadane) 31-12-2020
Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 16 31070 31070
Aktywa niematerialne 15 3848 3901
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 12 11 049 11 168
Rzeczowe aktywa trwate 11 30 486 30139
Nieruchomosci inwestycyjne 13 18 258 18 228
Pozostate naleznosci 21.8 3796 2932
Pozyczki 21.10 14 112 8680
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 21.11 8 000 8 000
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 46 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1 606 1941
Aktywa trwale 122 271 116 059
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 35084 32170
Aktywa z tytutu uméw 22 4247 8 687
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21.9 46 009 49 332
Pozyczki 21.10 26 800 27160
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 21.11 89 5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 456 280
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21.6 5968 9811
Aktywa obrotowe 118 653 127 445
Aktywa trwatle zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 357 357
Aktywa razem 241 282 243 862

Pasywa 31-03-2021

Nota (niebadane) 31-12-2020

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 214 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalnej 52 991 52 991
Réznice kursowe z przeliczenia 1099 979
Kapitat zapasowy 6 846 6 846
Pozostate kapitaty rezerwowe 36 036 36 036
Zyski zatrzymane: 16 485 16 961
- zysk (strata) z lat ubiegltych 16 961 2090
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -475 14 871
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 119 440 119 796
Udzialy niedajace kontroli - -
Kapital wlasny 119 440 119 796
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 7385 7210
Leasing 21.13 7099 6831
Pozostate zobowigzania 21.12 5071 4973
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 1169 2213
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 18 378 378
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 19 2813 2642
Zobowiazania dlugoterminowe 23916 24 247
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21.12 51440 53039
Zobowiazania z tytutu umow 22 9 167 8999
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3383 3596
Kredyty i pozyczki 20 27 126 26 103
Leasing 21.13 3067 3673
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 3628 4 409
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 115 -
Zobowiazania krétkoterminowe 97 926 99 819
Zobowiazania razem 121 842 124 066
Pasywa razem 241 282 243 862




GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

od 01-01 do 31-03-

od 01-01 do 31-03-

Nota 2021 2020
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -383 2983
Korekty:
Korekty z tytutlu umorzenia i amortyzacji 11,12,15 1198 1080
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych 13 975
wycenianych przez rachunek zyskow i strat i
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych 11 -7 -101
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 179 517
Koszty odsetek 280 384
Zmiana stanu zapasow -2914 -5 623
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 2459 3944
Zmiana stanu zobowigzan -1382 -2
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umow 4 608 7061
Zmiana stanu rezerw -717 219
Inne korekty 157 -47
Przychody z odsetek i dywidend -1 089 -22
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j (-) -3 -
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -96 48
Zaptacony podatek dochodowy (-) -1014 -1 049
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1277 10 367
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych 15 -76 -43
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11 -865 -3188
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 7 59
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 -29 -394
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 13 - 3164
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 23.1 - -10
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 21.10 16 2260
Pozyczki udzielone 21.10 -4 506 -5000
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 21.11 - 386
Otrzymane odsetki 506 22
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 948 -2 744
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 20 5224 11411
Sptaty kredytow i pozyczek 20 -4 077 -7 155
Splata zobowigzan z tytutu leasingu 21.13 -987 -608
Odsetki zaptacone -332 -322
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -172 3326
Zmiana netto stanu $Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -3 843 10 950
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9811 12 455
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -39 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5968 23417
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r

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapital ze
. sprzedazy akcji Roznice . Pozostate - ,
poﬁg t/flttl)lwy ppowyéejj{ ichj ku rsowe z Z:;lall]sl :)‘\ll\iy kapitaly ZatrZZ{ISr:](;ne Razem Kap trt;l;:;asny
wartosci przeliczenia rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzien 01-01-2021 roku 5983 52 991 979 6 846 36 036 16 960 119 796 119 796
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01-01 do 31-03-2021 roku
Zysk netto za okres od 01-01 do 31-03-2021 roku - - - - - -475 -475 -475
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01-01 do 31-03-2021 rokul ] ] 120 ] - ] 120 120
Razem catkowite dochody - - 120 - - -475 -355 -355
Saldo na dzien 31-03-2021 5983 52991 1099 6 846 36 036 16 484 119 440 119 440

Kapital przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Kapitat ze
., sprzedazy akcji Roznice . Pozostale . ,
pogsﬁg&%lwy pony z.‘;; iCh] kursowe z zgc;lgslct)‘xy kapitaly zatrzz))l/?:](;ne Razem Kuptrtggvniasny
wartosci przeliczenia rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzien 01-01-2020 roku 5983 52 991 202 6 846 31414 10 301 107 736 107 736
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01-01 do 31-03-2020 roku
Zysk netto za okres od 01-01 do 31-03-2020 roku - - - - - 1575 1575 1575
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01-01 do 31-03-2020 rokul - ] 559 ] - ] 559 559
Razem catkowite dochody - - 559 - - 1575 2134 2134
Saldo na dzien 31-03-2020roku 5983 52 991 761 6 846 31414 11 876 109 870 109 871
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PJP MAKRUM S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z PJIP MAKRUM S.A. z siedziba w Bydgoszczy
przy ulicy Plac Koscieleckich 3 (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz
nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zawieraja dane na dzien 31 marca 2021
roku oraz dane porownawcze na dzieh 31 grudnia 2020 roku. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, $rdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, srdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz noty do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdanie z catkowitych dochodéw i noty do srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych obejmujg dane za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2020 roku. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dzien

31 marca 2021 roku oraz 31 marca 2020 roku - nie byty przedmiotem badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024679.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest

nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

» produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej PKD 4299.Z,

» wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

* realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkow PKD 4110.Z.
Podmiotem bezposrednio dominujacym Spotki PIP MAKRUM S.A. jest Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w skladzie Grupy

Sktad Grupy na dzien 31 marca 2021 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Procentowy udzial

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy w kapitale*
PROMStahl GmbH Gehrden k. Sprzedaz wyrobow 100 %
Hannoveru, Niemcy  techniki przetadunkowe;
na terenie Niemiec i
innych krajow
niemieckojezycznych
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo Sprzedaz wyrobow 100 %
techniki przetadunkowe;j
na terenie Polski
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz Wykonawstwo w zakresie 100 %
budownictwa
przemystowego
100 %
Modulo Parking Sp. z 0.0. Bydgoszcz zfgfelﬂl(gla nzg(?ﬁzgsnygg poprzez PROMStahl
y wp gowy Polska Sp. z 0.0.
Logistyka magazynowa
Promlift Sp. z 0.0. Bydgoszcz (Sprzc;daz, Serwis, 100%
wynajem wozkow
widtowych)
Sprzedaz w segmencie
PROMStahl Ltd. Lutterworth, Wielka systemow 100%

Brytania

przetadunkowych na
terenie Wielkiej Brytanii i
Irlandii

*Udziat w glosach jest rowny udziatowi w kapitale.

W okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2021 roku ani po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany

w sktadzie Grupy Kapitatowej. Natomiast planowane sg ponizsze zmiany struktury organizacyjnej Grupy PJP
Makrum S.A.

Plany potacznia zostaty ogloszone w dniu 30.04.2021 roku.

potagczenie PROMStahl Polska Sp. z o.0. i Modulo Parking Sp. z 0.0.,

potaczenie PROMStahl Polska Sp. z o.0. i Promlift Sp. z 0.0.

Glownym celem potacznia w/w spotek jest stworzenie jednej, silnej organizacji handlowej - PromStahl Polska

skupiajacej wszystkie linie produktowe oferowane dotychczas przez trzy oddzielne podmioty tj.:

systemy przeladunkowe,

systemy parkingowe,

10



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

*  Wwyposazenie magazynow,

* nowe linie produktowe

1 wykorzystanie sprawdzonego modelu handlowego funkcjonujacego w Promstahl PL. w zakresie techniki

przetadunku.

Potlaczenie spotek zaleznych nastapi z dniem wpisania Potaczenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego (dot.

polacznia Promlift sp. z 0.0.) Spotki Przejmujacej do rejestru wlasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej.

3. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 31 marca 2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciggu

najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego).

W 2021 roku w zwigzku z utrzymujacym si¢ stanem pandemii rozprzestrzeniajacej si¢ w Nastepstwie
koronawirusa wywotujacego chorob¢ COVID-19 (i jego nowymi mutacjami) w Polsce oraz Europie nadal
(chociaz w mniejszym stopniu niz w 2020 roku) istnieje ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej.
Zagrozenie to, w przypadku splotu niekorzystnych okolicznosci, ktorych nie jesteSmy na dzien publikacji
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w stanie oceni¢, moze
spowodowac ograniczenie zakresu prowadzonej przez Grupe dzialalnosci. Moze spowodowaé pogorszenie
przysztych przeptywow pienieznych, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przyjete zatozenie kontynuacji
dziatania. Ponadto w zwigzku z ryzykiem przesuni¢cia termindw realizacji zawartych juz kontraktéw lub
opoznieniem planéw dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na 2021 rok oraz 2022 rok, a takze
mozliwym wstrzymaniem prowadzenia dziatalnosci w wybranych segmentach, Zarzad jednostki dominujacej
przeanalizowal negatywne scenariusze mogace mie¢ wplyw na kontynuacje w dajacej si¢ przewidzieé

przysztosci.
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Doswiadczenie z roku 2020 pozwala stwierdzi¢, iz Grupa na tle branzy, ale przede wszystkim ustugowych

branz gospodarki nie odczuwa znaczacego wptywu pandemii na prowadzong dziatalnos¢.

Grupa zidentyfikowata najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym jak i z prognozowanym stanem

epidemii oraz wplyw tej sytuacji na otoczenie prawne i rynkowe Spotki.

Szczegodtowe dane zawiera nota 24.

4. Segmenty operacyjne

W oparciu o charakter wytwarzanych produktow i §wiadczonych ustug Spoétka zostata podzielona na

nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

* segment systemow przetadunkowych,

» segment konstrukcji stalowych, ktory obejmuje systemy parkingowe,

* segment budownictwa przemystowego,

* Segment pozostate i niealokowane, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci, inwestycje
dlugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne nalezno$ci niz z tytutu dostaw i ustug,
inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwale zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy w czgsci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno§¢ produkcyjno-handlowa w segmencie systemow przetadunkowych
oraz segmencie konstrukcji stalowych. Spotka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢
w segmencie budownictwa przemystowego. Pozostate spotki zalezne prowadza dziatalno$¢ handlowa w

segmencie systemow przetadunkowych i konstrukcji stalowych.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka
rachunkowosci Grupy. Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych, przychodow i kosztéw finansowych oraz kosztow z tytulu

podatku dochodowego.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny
wynikow dziatalnoSci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Zysk operacyjny segmentOw nie obejmuje:

*  pozostatych przychoddéw operacyjnych,
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* pozostatych kosztow operacyjnych,

*  wynikow na sprzedazy jednostek zaleznych,

e przychodéw finansowych,

» kosztow finansowych,

»  zyskow (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentoéw nie obejmuja:

+ aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy- w czesci dotyczacej rzeczowych

aktywow trwatych,

* aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

* udzielonych pozyczek,

* $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,

*  pozostatych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osoby decyzyjne nie analizujg informacji na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow. Informacje

wskazane w ponizszej tabeli sg sporzadzane dla 0sob decydujacych o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki

finansowe segmentow.

Segmenty operacyjne System Konstrukcje ~ Budownictwo .Pazastale i Ogdlem
przeladunkowy stalowe przemystowe  niealokowane
od 01-01 do 31-03-2021 (niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewngtrznych 34 331 3185 19572 - 57 088
Sprzedaz migdzy segmentami 147 106 599 - 852
Przychody ogélem 34 479 3291 20171 - 57 940
Wynik s?gmentu /zysk brutto ze 10 750 294 1736 ) 12 261
sprzedazy/
Koszty sprzedazy 5312 597 1670 - 7579
Koszty ogodlnego zarzadu 2986 316 1405 - 4 707
Wynik s.egmentu /zysk (strata) ze 2 452 1137 -1.340 ) 25
sprzedazy/
Amortyzacja 759 364 74 - 1198
Aktywa segmentu sprawozdawczego 89 175 46 182 23 861 82 064 241 282
: System Konstrukcje ~ Budownictwo Pozostale i .
Segmenty operacyjne przelgdunkon{y stalowe : przemyslowe  niealokowane Ogdlem
od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane,
przeksztalcone)
Przychody
Przychody od klientow zewngtrznych 28 367 6498 48 055 - 82 920
Sprzedaz migdzy segmentami 775 2418 - 3193
Przychody ogélem 29 142 6 498 50 472 - 86 113
Wynik s.egmentu /zysk brutto ze 9163 1797 5170 ) 16 130
sprzedazy/
Koszty sprzedazy 5317 469 1270 - 7 056
Koszty ogdlnego zarzadu 2404 413 1829 - 4 646
Wynik sggmentu /zysk (strata) ze 1442 915 2071 ) 4429
sprzedazy/
Amortyzacja 667 359 54 - 1080
Aktywa segmentu sprawozdawczego 80 822 51 868 36 067 80 240 248 996

13



GRUPA KAPITALOWA PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020
jednostki przed opodatkowaniem (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentow* -25 4429
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 148 155
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -62 -94
Zyski (Straty) z tytuty ryzyka kredytowego -514 173
Pozostale przychody i koszy razem -428 235
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej -453 4 664
Przychody finansowe 690 373
Koszty finansowe (-) -620 -2 054
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -383 2983

* - zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

Przychody Grupy w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do

przychodow poszczegdlnych segmentéw prezentuje ponizsza tabela:

od 01-01 do 31-03-2021 (niebadane)

Segmenty przeladunki  konstrukcje budownictwo pozostale Razem

Region

Kraj 5090 3007 19572 - 27 669
Eksport, w tym kluczowe kraje: 29 241 178 - - 29419
Niemcy 12 330 11 - - 12 340
Francja 7238 - - - 7238
Niderlandy 1890 - - - 1890
Dania 1469 - - - 1469
Razem 34331 3185 19572 - 57088
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 22529 - - - 22529
parkingi - 2273 - - 2273
uszczelnienia 3748 - - - 3748
termos$luzy 1293 - - - 1293
maszyny i kruszarki Makrum - 912 - - 912
budownictwo przemystowe - - 19572 - 19572
czgsei, akcesoria i materiaty 6 762 - - - 6 762
Razem 34331 3185 19572 - 57 088

od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane)
Segmenty przetadunki konstrukcje budownictwo pozostale Razem

Region

Kraj 3655 5219 48 055 - 56 928
Eksport, w tym kluczowe kraje: 24713 1279 - - 25992
Niemcy 11991 774 - - 12 766
Francja 5 666 - - - 5 666
Holandia 1343 - - - 1343
Szwajcaria 903 - - - 903
Razem 28 368 6 498 48 055 - 82920
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 18 942 - - - 18 942
parkingi - 4074 - - 4074
uszczelnienia 3001 - - - 3001
termos$luzy 1043 - - - 1043
maszyny i kruszarki Makrum - 2423 - - 2423
budownictwo przemystowe - - 48 055 - 48 055
czgsei 5381 - - - 5381
pozostale - - - - -
Razem 28 367 6 498 48 055 - 82 920
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Przychody Grupy w segmencie systemow przeladunkowych oraz pozostate rozpoznawane s3 w momencie
czasu. Przychody w segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego rozpoznawane sg w
miar¢ uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania

$wiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzysci przekazywanych klientowi.

5. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020

(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 56 870 82791
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 218 129
Przychody ze sprzedazy ogélem 57 088 82 920
Koszt wlasny sprzedaiy
0d 01-01 do 31-03-2021 %4 01'8]1iedb‘;\3;%3'2020
(niebadane) przeksztalcone)

Koszt sprzedanych produktow 44613 66 614
Koszt sprzedanych towaroéw i materiatow 214 176
Koszt wlasny sprzedazy ogélem 44 827 66 790

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty
57 088 tys. PLN i byly nizsze 0 25832 tys. PLN (tj. 31%) w stosunku do przychodéw osiggnictych w
analogicznym okresie 2020 roku. Najistotniejszy spadek przychodow odnotowal segment budownictwa

przemystowego (spadek o 28 483 tys. PLN, tj. 59%).

Pozostate przychody operacyjne
od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020

(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych oraz aktywow trwatych

. . 7 101
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
Otrzymane kary i odszkodowania 40 -
Zakoniczone umowy leasingu 15 -
Pozostale przychody operacyjne 86 54
Pozostale przychody operacyjne razem 148 155
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Pozostale koszty operacyjne
od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020

(niebadane) (niebadane)
Zaptacone kary i odszkodowania - 2
Darowizny 30 60
Inne koszty 32 31
Pozostale koszty operacyjne razem 62 94

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku Grupa odnotowata dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (86 tys. PLN) wobec zysku w analogicznym okresie 2020 roku (62 tys. PLN).

Przychody finansowe
od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020

(niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek udzielonych 606 167
Odsetki od obligacji 84 206
Przychody finansowe razem 690 373

Koszty finansowe

od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od kredytow bankowych 105 252
Odsetki od innych zobowigzan 3 -
Odsetki od leasingu 33 69
Roznice kursowe per saldo 91 638
Strata z wyceny i realizacji instrumentoéw finansowych per saldo

oraz wycena kredytow % 975
Prowizje bankowe 153 59
Porgczenia 139 61
Koszty finansowe razem 620 2 054

W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa osiggneta dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie
70 tys. PLN wobec straty 1 681 tys. PLN w analogicznym okresie 2020 roku. Ujemny wynik w okresie
porownawczym zwigzany byt glownie z wysokimi ujemnymi réznicami kursowymi i stratag z wyceny i

realizacji instrumentow finansowych.
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6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

1. Porownywalnos¢ danych

W celu bardziej szczegotowego zaprezentowania wynikow uzyskanych na poszczegdlnych segmentach
operacyjnych Grupy, Zarzad jednostki dominujacej zdecydowal o zmianie alokacji kosztow dzialow
odpowiedzialnych za sprzedaz produktow i ustug w danym segmencie. Zmiana polegata na przesunigciu czgsci
kosztow z pozycji koszty zarzadu na koszty sprzedazy- korekta 1 (zmiana zostata dokonana od pierwszego
potrocza 2020 roku, ze skutkiem od 1 stycznia 2020 roku) oraz przesunigciu czesci kosztow z pozycji koszty
zarzadu na koszt wlasny sprzedanych produktow- korekta 2 (zmiana zostata dokonana ze skutkiem od 1
stycznia 2020 roku). Dane za 3 m-ce 2020 roku zostaly sprowadzone do poréwnywalnosci. Ponizej

zaprezentowano wptyw tych zmian na koszty w okresie I kwartatu 2020 roku.

. 0d 01-01 do 31-03-2020 0d 01-01 do 31-03-2020
Pozycje . Korekta 1 Korekta 2
(opublikowane) (przeksztatcone)
Koszty sprzedazy 4894 2161 - 7 055
Koszty ogélnego zarzadu 7016 -2161 -210 4 645
Koszt wlasny sprzedazy 66 580 - 210 66 790
8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osadow, szacunkow oraz zatozen,
ktore majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkow moze

spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonatl nastgpujacych osadow, ktore maja

najwickszy wplyw na przedstawiane warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy Grupa ocenia
stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych skladnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa
sporzadza plany sprzedazy wlasnego majatku nieoperacyjnego. Szczegdély dotyczace aktywow

zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaly przedstawione w nocie 14.

Leasing (Grupa jako leasingobiorca)

Zgodnie z MSSF 16 par. 47, Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu jako odrebne pozycje aktywow i

zobowigzan.
Grupa przyjmuje nastepujace zatozenia dotyczace leasingow:

*  przyjeta stopa procentowa to 4,5 p.p.

e umowy leasingu samochodow i PWUG sa kazdorazowo analizowane pod katem istnienia opcji
wykupu/przedtuzenia i ich wptywu na okres leasingu.

» okres racjonalnie pewny dla uméw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal na czas nieokreslony
analizowany indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachgt w umowach, optat na rynku w podobnych

lokalizacjach, strategii Grupy dla danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Grupa uwzglednia okres przedtuzenia jako cze$¢ okresu leasingu dla leasingu maszyn i urzadzen ze wzgledu
na znaczenie tych aktywow dla dzialalnosci. Te umowy leasingu majg krotki, nicodwotywalny okres (t;.
maksymalnie do 5 lat) i moze wystapi¢ znaczacy negatywny wptyw na produkcje, jezeli zastgpienie tych
aktywow nie bedzie tatwo dostgpne. Opcje przedtuzenia umowy leasingu samochodéw nie zostaty
uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Grupy w zakresie leasingu tych aktywow
przewiduje maksymalny okres uzytecznosci nie dluzszy niz pig¢ lat, a zatem Grupa nie korzysta z opcji

przedtuzenia.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug, kaucji i aktywow z tytutu umoéw, dla ktérych odpisy

aktualizujgce szacuje si¢ dla catego zycia instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiazku
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z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpisow sa dokonywane na zasadzie
zbiorowej, a nalezno$ci zostaly pogrupowane wedlug okresu przeterminowania. Grupa zbudowata model
stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim
o historycznie ksztaltujace si¢ przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z ostatnich
3 lat. Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i pozostalymi aktywami
finansowymi od jednostek powigzanych zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i
aktywow na dzien 31 marca 2021 roku, w poréwnaniu do dnia w ktérym pozyczki zostaty udzielone, nie

zmienita si¢ ocena ryzyka ich utraty wartosci, ktéra jest oceniana jako niska.

Szczegély dotyczace dokonanych odpisow aktualizujacych jak réwniez przyjetych zalozen zostaty

przedstawione w nocie 21.9.

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o
nieokreslonym okresie uzytkowania, ktore powstalty w zwigzku z nabyciem i pozniejszym polaczeniem ze
Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0., w oparciu o wlasny osad i przeprowadzony obowigzkowych

test na utrate warto$ci.

Podstawa testu sa prognozy zdyskontowanych przysztych przeplywow finansowych dla osrodka generujacego
przeptywy pieni¢zne, do ktérego zostala przypisana warto$¢ firmy (segment konstrukcji stalowych).

Szczegbdtowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie 15. 1 16.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wilasny osad zmiany warunkow rynkowych i innych
parametrow istotnie wplywajacych na wartos¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych. Szczegoétowe dane dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych znajduja si¢ w nocie 13.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci skladnikoéw majatku trwalego. W momencie
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Grupa robi test i ustala warto$¢ odzyskiwalna. W przypadku
aktywow obrotowych Grupa ocenia utrat¢ warto$ci m. in. w oparciu o aktualng strukture wiekowa,

indywidualng analize realizacji aktywa.
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Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wilasny osad zmiany warunkow rynkowych i innych
parametréw istotnie wyplywajacych na warto§¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w
stosunku do wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sa odpisy aktualizujace warto$¢ tych

aktywow.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym

osadem.

Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pigciu krokéw wymaga od Grupy zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychodéow. Oceny te dotycza zaréwno terminu spelnienia

zobowigzania do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;.

W przypadku zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore Grupa spetnia w miar¢ uptywu czasu (segment
konstrukcje stalowe oraz budownictwo przemystowe) stosuje si¢ metode oparta na ponoszonych naktadach.
Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych naktadéw, a Grupa dokonuje
oceny zgodnosci poniesionych nakladéow z przyjetym budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do

wykonania §wiadczenia oraz oceng prawdopodobienstwa osiggnigcia planowanego przychodu.

Podstawa przyj¢cia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Grupy, iz ta metoda
najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za
swiadczone zobowigzanie 1 jego wysokos$ci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami.
Jednoczesnie odbiorca dobr i ustug otrzymuje korzy$¢ zwigzang z poniesionymi naktadami. Wykonywane
przez Grupg produkty i ustugi w ramach segmentow konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstaja
na bazie indywidualnych projektow i nie maja alternatywnego zastosowania tzn. nie mogg by¢ zaoferowane i
sprzedane innym klientom. W ocenie Grupy, na bazie warunkéw umownych i ogélnych warunkow wspotpracy
spotki Grupy posiadaja prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty

wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spemianych przez Grupe w okreslonym momencie
(segment systemy przeladunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad

przyrzeczonymi dobrami i uslugami kieruje si¢ zarowno faktem fizycznego przekazania dobra lub
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wys$wiadczenia ustugi jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaptaty lub

przejscia tytutu prawnego na nabywcg).

Przy okre$leniu ceny transakcyjne Grupa opiera si¢ przed wszystkim na zapisach uméw (umow
indywidualnych, ogdlnych warunkow zamoéwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej,
oceniajagc czynniki wplywajace na ewentualng zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie
dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiane wartos$ci pieniagdza w czasie itp. Podzial
mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegodlne zobowigzania do wykonania $wiadczenia (jezeli
wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen rynkowych na podobne
dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadéw. To

samo dotyczy takze elementow wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

8.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wystepujace zalozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa

odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjeta na
koniec 2020 roku metodologia nie ulegta zmianie. Na dzien 31 marca 2021 roku nie zmienily si¢ takze

wskazniki finansowe bedace podstawa szacunku rezerw na koniec 2020 roku.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosci firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikoéw trwatych
1 warto$ci aktywoOw niematerialnych. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz
moglo nastgpi¢ obnizenie mozliwych przyszlych oczekiwanych przeplywow pienig¢znych ze sktadnika
aktywow trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos¢

odzyskiwalna.
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Zarzad jednostki dominujgcej dokonat oceny utraty wartosci aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
(w tym wartosci firmy) na koniec 2020 roku. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego naleza te aktywa niematerialne (segment konstrukcji
stalowych). Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych
generowanych przez os$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywoéw. Przyjete w tym celu zalozenia zostaty
przedstawione w nocie 23 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2020 rok, opublikowanego 31

marca 2021 roku.
Jedna z przestanek do identyfikowania utraty wartosci aktywow jest warto$¢ kapitalizacji spotki dominujace;.

Kurs akcji jednostki dominujgcej na rynku regulowanym w dniu 31 marca 2021 roku wynosit 18,05 PLN i
wzrost 0 12,11% w stosunku do ostatniego notowania z 2020 roku. Powoduje to kapitalizacje jednostki
dominujacej na poziomie 107,9 min PLN (109.8% aktywéw netto jednostki dominujacej i 90,4% aktywow
netto Grupy Kapitalowej PJP MAKRUM S.A.).

Kolejng przestankg do okre$lenia utraty wartosci jest odzyskiwalno$¢ zaangazowanych aktywow, mierzona

wynikami realizowanymi przez dany segment na poziomie jednostki dominujacej i Grupy.

Na dzien 31 marca 2021 roku Zarzad jednostki dominujacej dokonat analizy zatozen, w tym realizacji zalozen
przyjetych do analizy odzyskiwalnosci aktywow przeprowadzonej dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2020 roku, wynikow generowanych przez biznes oraz wewngtrznych
prognoz. W toku przeprowadzonej weryfikacji zaobserwowano, iz realizacja planow przebiega zgodnie z
przyjetymi zalozeniami, a ujemny wynik konstrukcji stalowych i budownictwa przemystowego nalezy

traktowac jako przejsciowy.

Zarzad jednostki dominujacej dokonat takze poglebione analizy aktywow finansowych (przeprowadzonej
miedzy innymi w zwigzku z MSSF 9 oraz w zwigzku z COVID 19) ktora, nie wykazala znaczacej utraty
warto$ci tych aktywow.

W zwiazku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz na podstawie powyzszej analizy nie
wystgpita utrata wartoSci aktywdéw oraz na podstawie przeprowadzonej analizy nie ma koniecznosci

przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywow na dzien 31 marca 2021 roku.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych

rzeczoznawcoOw majatkowych, wlasny osad, ktory podlega niepewnosci ze wzglgdu na zmiany parametrow
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rynkowych gtownie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o

zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji. Szczegoty znajduja si¢ w nocie 13.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow

podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i nalezno$ciami z jednostkami
powigzanymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i nalezno$ci na dzien 31 marca
2021 roku Grupa nie rozpoznata podwyzszonego ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, w

zwiazku z czym nie rozpoznata odpiséw z tyt. oczekiwanych strat kredytowych.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej wartos¢ ksiegowa. W takich
przypadkach Zarzad Jednostki dominujacej w oparciu o indywidualng analiz¢ dokonuje kwantyfikacji odpisu
aktualizujacego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapasow do wartosci mozliwej do uzyskania ze

sprzedazy.

Zarzad Jednostki dominujacej ponadto weryfikuje zapasy, ktore nie zostaty wykorzystane w procesie produkcji
przez okres dtuzszy niz 12 miesigcy. W takim przypadku nierotujace zapasy rowniez podlegajg aktualizacji do

momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkc;ji.

Odpisy aktualizujace zostaly przedstawione w nocie 17.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkéw trwatych z pominigciem gruntéw oraz srodkow trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, z

uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

* budynki i budowle 2,5-10,0%,
* maszyny i urzadzenia 4,5-30,0%,

» $rodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wlasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa przez krotszy z dwoch

okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

+  PWUG 1,4%, - pozostaty okres ekonomicznej uzytecznosci wynosi 71 lat,
» budynki i budowle 2,5-10,0%,
* maszyny i urzadzenia i pozostate 10-40%,

»  $rodki transportu 20-50%.

Pomiar stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia

Grupa stosuje metodg oparta na ponoszonych naktadach przy zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore
Grupa spelnia w miare uptywu czasu. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek tacznych kosztoéw realizacji tych
umow wzrost o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu zostataby zmniejszona

0 160 tys. PLN.

NiepewnoS$¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktore jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowac
w tym w szczegolno$ci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sa tworzone w nastepstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztoéw napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze
sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi ustugami. Informacje na temat utworzonych rezerw zostaly

zaprezentowane w nocie 19.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegajg czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak

odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
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moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktoére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zar6wno pomi¢dzy organami panstwowymi jak

1 organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organoéw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w

przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogo6lnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikni¢cia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczeéniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac¢ znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkow

podatkowych poszczegdlnych transake;ji.

Klauzulg GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejéciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy 1 w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne rozliczenia podatkowe

transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.
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9. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad jednostki dominujacej PIP MAKRUM S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej
wyptate dywidendy z osiggnietego w 2020 roku zysku w kwocie nieprzekraczajacej 50% jego wartosci.

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:
od 01-01 do 31-03- od 01-01 do 31-03-
2021 (niebadane) 2020 (niebadane)
Wynik przed opodatkowaniem -383 2983
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 19% -73 567
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 72 53
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -19 -113
Koszty trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 112 901
Podatek dochodowy 92 1408
Zastosowana $rednia stawka podatkowa -24% 47%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy

Zmiana wartosci odroczonego podatku dochodowego wynika przede wszystkim z roznicy miedzy wartoscia

bilansows, a podatkowg sktadnikow rzeczowego majatku trwalego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu:

Tytuly réinic przejSciowych 18132;23 rachunek Saldo na
okresu z_ysko'w koniec okresu
i strat
Stan na 31-03-2021
Aktywa:
Odpis na zapasy 590 -8 582
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 1048 38 1086
Kontrakty budowlane 42 768 810
Aktywo z tytutu strat z zyskow kapitatowych 7 - 7
Zobowigzania:
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1475 -87 1388
Zmiana stanu rezerw 228 6 235
Pochodne instrumenty finansowe 29 -24 5
Wycena bilansowa zobowigzan 165 20 185
Inne zobowigzania 126 -85 41
Pozostate 265 -257 8
Inne:
Aktywo na strate podatkowa 607 -39 567
Odpis na strate podatkowa -607 188 -418
Razem 3975 521 4 496
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana
o L Saldo na stanu:
Tytuly réinic przejsciowych poczatek rachut]ek koﬁﬁ:gg I?IZ “
okresu zyskow
i strat
Stan na 31-03-2021
Aktywa:
Roznica migdzy warto$cia bilansowa i podatkowa aktywow niematerialnych 397 9 407
Roéznica migdzy wartoscig bilansows i podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 1505 -251 1253
Nieruchomosci inwestycyjne 1572 40 1612
Inne aktywa 7 -87 -80
Zobowigzania:
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek 57 81 139
Wycena obligacji - 16 16
Leasing majatku 410 5 415
Ulga na zfe dtugi- przychody 297 - 297
Razem 4 246 -188 4058
11. Rzeczowe aktywa trwale

Naklady na rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania dotycza rozbudowy zakladu produkcyjnego w
Koronowie nalezacego do spotki PJP Makrum S.A. Rozbudowa realizowana jest w ramach modernizacji

produkcji systemow przetadunkowych oraz systemow parkingowych. Inwestycja polega na rozbudowie czesci
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produkcyjnej, magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu. Realizacja inwestycji

finansowana jest ze Srodkow wlasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego.

Rzeczowe
.. Maszyny , , Pozostale aktywa
Wyszczegdlnienie Budynki i i Srodki srodki trwale w Razem
budowle ., transportu .
urzqdzenia trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-03-2021 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2021 roku 19 505 572 228 994 8841 30139
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - 16 - 59 671 746
Amortyzacja (-) -164 -110 -8 -120 - -403
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 1 - 3 - 4
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31-03-2021 roku 19341 479 220 935 9512 30 486
Rzeczowe
.. Maszyny 5 , Pozostale aktywa
Wyszczegolnienie Bbll'lfcjjg\:\ll(llel i tr:r:gdg:tu srodki trwale w Razem
urzqdzenia P trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-12-2020
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2020 roku 11 815 466 100 5 8 462 20 849
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 8 264 1305 287 1517 1394 12 767
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -5 -767 -68 -243 - -1 082
Amortyzacja (-) -570 -434 -93 -301 - -1 398
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -1016 -1016
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 2 2 15 - 19
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31-12-2020 roku 19 505 572 228 994 8841 30139
12.  Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
Wyszczegolnienie Grunty Budynki i . Maszyny. Srodki Razem
budowle i urzqdzenia transportu

za okres od 01-01 do 31-03-2021 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2021 roku 1772 2290 4932 2175 11168
Zwigkszenia - 256 98 273 626
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -157 -157
Amortyzacja (-) -6 -204 -162 -294 -666
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 58 - 20 78
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2021 roku 1765 2399 4 868 2017 11049
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s . Maszyn 5 . Pozostale
Wyszczegolnienie Grunty Bbudynkl i iy y Srodki Srodki  Razem
udowle ., transportu
urzqdzenia trwale

za okres od 01-01 do 31-12-2020

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2020 roku 1797 2674 2163 2991 25 9 650
Zwigkszenia - 572 3393 644 - 4609
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -135 -76 -321 -19 -551
Amortyzacja (-) -26 -948 -548 -1148 -6 -2 675
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 126 - 10 - 136
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2020 roku 1772 2290 4932 2175 - 11168

13.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomos$ci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na

przyrosty ich wartosci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodéw z najmu/dzierzawy.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartos$ci godziwej:

Nieruchomosci inwestycyjne x Istotne .
o, warto$¢ w tys. . Przedzial
na dzien PLN Metoda wyceny niecbserwowalne dane (érednia wazona)
31-03-2021 roku wejsciowe
Podejscie pordéwnawcze Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich 18258 | metoda poréwn aniaj nieruchomosci o od 239 PLN/m?
Olimpijczykow, 32 458 m? POrownyw podobnej lokalizacji i do 514,09 PLN/m?
parami potencjale
Razem 18 258
Nieruchomos$ci inwestycyjne | warto$é w tys. . Istotne Przedzial
na dzie 31-12-2020 roku PLN Metodawyceny | nieobserwowaine dane | ;o nia wazona)
wejSciowe
. Podejscie porownawcze Ceny transakcyjne
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich 18228 | metoda poréwn ania’ nieruchomosci o od 239 PLN/m2 do
Olimpijczykow, 32 458 m2 parami yw podobnej lokalizacji i 514,09 PLN/m2
P potencjale
Razem 18 228

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 marca 2021 roku wynosita 18 258 tys. PLN. Wzrost

warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych o 30 tys. PLN wynika z poniesionych w tej kwocie naktadow.

Przy wycenie warto$ci godziwej wg metody porownawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:

polozenie i ekspozycje, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostgp komunikacyjny, wielkos¢, ksztalt i status

planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.
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14, Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2021 roku wystapity aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i ich
warto$¢ zaprezentowano w tabeli ponize;j.

od 01-01 do 31-03-2021

(niebadane) od 01-01 do 31-12-2020

Warto$¢ na poczatek okresu 357 3861
Rzeczowe aktywa trwale sprzedane w okresie - -2 900
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie - 270
Reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych - -874
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 357 357

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w aktywach trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy. Na saldo 357 tys. PLN aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
sktadaja si¢ maszyny i urzadzenia, ktore zgodnie z decyzja Zarzadu jednostki dominujacej nie shuza juz

dziatalnosci operacyjnej Grupy.

15. Aktywa niematerialne
Pozostale Wartosci
Znaki Know  Oprogramowanie < fosci niematerialne 096l
towarowe  how komputerowe . "4 w trakcie gotem
niematerialne wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-03-2021 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2021 roku 1705 2048 110 36 1 3901
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - - 76 - - 76
Amortyzacja (-) - -99 -27 -3 - -129
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31-03-2021 roku 1705 1949 159 33 1 3848
Pozostale Wartosci
Znaki Know Oprogramowanie < fosci niematerialne 02l
towarowe  how komputerowe wartosct w trakcie gotem
niematerialne wytwarzania

za okres od 01-01 do 31-12-2020
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2020 roku 1705 2639 138 - 38 4520
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 40 -40 -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) ) ) 3 3
itp.)
Amortyzacja (-) - -501 -40 -4 - -634
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 12 - - 12
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1705 2048 110 36 1 3901

31-12-2020 roku
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Dla znaku towarowego ,, MAKRUM” Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2020
roku. Przyjete zatozenia zostaly opisane w nocie nr 23 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku. Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek
utraty wartosci znaku towarowego, w zwiazku z tym odstapita od przeprowadzenia testu na dzien 31 marca
2021 roku.

Na wchodzaca w sktad aktywow niematerialnych pozycje know-how sktadaja si¢ gtéwnie nabyte, przed
wlaczeniem do Grupy, przez MAKRUM Project Management Sp. z o0.0. dokumentacja techniczna, opisy
technologii, bazy dostawcow i kontrahentoéw itp. dotyczaca konstrukcji maszyn i urzadzen sprzedawanych pod
marka MAKRUM, oraz wytworzona w 2019 przez Grup¢ dokumentacja techniczna ulepszen i rozwoju
produktéw marki MODULO.

16. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez jednostk¢ dominujaca spotki MAKRUM Project
Management Sp. z 0. 0. w 2017 roku.

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ firmy wynosi 31 070 tys. PLN. Wartos¢ firmy nie ulegta zmianie w

poréwnaniu ze stanem na koniec 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wyniki testu zostaty
przedstawione w nocie 23 dodatkowych not objasniajacych do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2021 roku dokonat analizy przestanek utraty wartosci firmy,
w oparciu o biezacy i przewidywany portfel zaméwien segmentu konstrukcji stalowych i ich oczekiwana
rentownos$¢ oraz faktyczna realizacje prognoz na 2021 rok przyjetych w tescie na utrate wartosci sporzagdzonym
na dzien 31 grudnia 2020 roku. Poza tym pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na planowane

przeplywy przyjete w tescie na dzien 31.12.2020 roku.

Na podstawie przeprowadzonych procedur Zarzad jednostki dominujacej nie zidentyfikowatl istotnych
przestanek, ktére mogltyby wskazywaé na zagrozenie niezrealizowania przez Spotke zatozen biznesowych
ustalonych w tescie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku, a tym samym nie stwierdzit przestanek

utraty wartosci firmy i koniecznos$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci na dzien 31 marca 2021 roku.
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17. Zapasy
31-03-2021 (niebadane) 31-12-2020
Materiaty 13 483 12 768
Polprodukty i produkcja w toku 9287 9261
Wyroby gotowe 12 080 9698
Towary 234 444
Warto$¢ bilansowa zapaséw razem 35084 32170
Ponizej przedstawiono odpisy aktualizujace zapasy:
Odpisy aktualizujgce zapasy 31-03-2021 (niebadane) 31-12-2020
Stan na poczatek okresu 2413 2373
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 145
Odpisy odwrocone w okresie (-) -1 -105
Stan na koniec okresu 2412 2413

W dniu 14 wrze$nia 2017 roku jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym
zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Jednostka dominujgca w tym dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na
zapasach materiatow zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o warto$ci 5 000 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2021 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.

18. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Krotkoterminowe Dtugoterminowe
31-03-2021 31-03-2021
(niebadane) 81-12-2020 (niebadane) 31-12-2020
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 378 378
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych razem - - 378 378
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19. Pozostale rezerwy

Rezerwy w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia

2020 roku zmniejszyty si¢ 0 610 tys. PLN.

Pozostale rezerwy (?;1 ];-e(l))?;-dzzgr?el) 31-12-2020
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 4661 4804
Rezerwa na premie dla posrednikoéw sprzedazy 1508 1989
Inne 272 258
Pozostale rezerwy razem 6441 7051
-cze$¢ krotkoterminowa 3628 4 409
-czg$¢ dlugoterminowa 2813 2642
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20. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne
Kwota
udzielona
(zaangazowania Limit na Aktualne
Rodzaj odnawialne) produkty - Data . . . x Harmonogram splaty (w tys. .
Lp. | Kredytodawca transakcji | aktualne saldo Produkty (tys. w;zlti?srzgits?le zakofczenia Zabezpieczenia (rodzaj, wartos¢) PLN) Oprocentowanie
(zaangazowania PLN) ’
splacane) w tys.
PLN
Kredyt w
rachunku
biezacym 5 000 4938 | 09.05.2021 7 biezacych wplywow WIBOR 3M
do kwoty 5 000 *marza
tys. PLN .
e e oY S0t PN e
620 620 Makrum Development Sp. z 0.0. w ostatnim niu roboczym danego
Bydgoszczy: KW m-ca, ostatnia rata w dniu
Limit BY1B/00002869/0, KW 09052021
1 PKO BP S.A. kredytowy 20 000 BY1B/00004708/8 wraz z cesja th;i]r?infgr};ﬁlgggiczznr}:(ﬁne o
wielocelowy Kredyt 652 652 polisy ubezpieczeniowej, poreczenie tatnia rat 3& . Y WIBOR 3M
_obrotowy GKI SA, PJP BUD o$wiadczenie o m-ca, ostatnia rata w dniu EURIBOR 1M
nieodnawialny 09.05.2021 | poddaniu sie egzekucji (PM, GKI, 09.05.2021 _ . LIBOR 1M
do kwoty 20 PJP BUD, MDEV) 100 tys. PLN miesigcznie w N :
000 tys. PLN 3100 3100 ' ostatnim dniu roboczym danego marza
m-ca, ostatnia rata 3.000 tys.
PLN w dniu 09.05.2021
1.675 tys. PLN w dniu
1675 1675 09.05.2021
1465 1465 248 tys. EUR w dniu 09.05.2021
6500 6431 Hipoteka umowna do kwoty 19.800
- tys. PLN na nieruchomosci w
Bydgoszczy KW nr
Kredyt w Kredyt w . R WIBOR O/N
2 | mBankS.A. | rachunku 6500  rachunku 30.07.2021 | BY1B/0009324477, RSN o | apomaneznic 2 WPyWOW 2 | EURIBOR O/N
biezacym biezacym 300 i rejestrowe na maszynach i zapasach, | rachune + marsa
weksel in blanco, cesja
wierzytelno$ci z umowy
ubezpieczenia
Hipoteka umowna do kwoty 19.800 | Sptata nie p6zniej niz 270 dni od
tys. PLN na nieruchomosci w dnia ciggnienia transzy z
Kredyt Kredyt . WIBOR 1M
3 mBank S.A. odnawialny 5000 odnawialny 5000 571 | 09.08.2022 | Bydgoszczy KW nr wplywow pochodzacych z + marsa

BY1B/00093244/7, weksel in blanco,
cesja wierzytelnosci z umowy

zaplaty za zrealizowane
zamowienie lub umowe
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Kwota
udzielona
: (zaangaz'_owania Limit na Aktualne
Lp. | Kredytodawca t rgrggaflitj:ji aﬁ(tjl:];maslga - Produkty pr?g;;@ wykorzystanie zak(?ﬁact;enia Zabezpieczenia (rodzaj, warto$¢) LRI D RS Oprocentowanie
A . (tys. PLN)
(zaangazowania PLN)
splacane) w tys.
PLN
ubezpieczenia, , blokada srodkow
pienigznych
Hipoteka umowna do kwoty 51.300
tys. PLN na nieruchomosci w
Koronowie KW nr
BY1B/000060014/6
Santander Kredyt w BY1B/00061790/6 hipoteka Automatycznie z wptywdw na WIBOR 1M
4 Banl; Tlska Multilinia 40 000 tr)a_chunku 5000 4875| 21.06.2021 umowna do kwoty 40.000 tys. PLN rachunek EURIBOR M
A 1€z3Ccym . o + marza
na nieruchomosci Carnaval KW nr
SZ1S/00081399/6, cesja
wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia, OPE
Hipoteka umowna do kwoty 51.300
tys. PLN na nieruchomosci w Miesigcznie (kapitat):
Santander Koronowie KW nr 220 000 od 31.01.2021 do
5 | BankPoiska | KWL 9100 |  Kret_ 9190 9190 | 28.09.2024 | BY1B/000060014/6, 31.08.2024, WIBOR 1M
SA. yeyiny yeyiny BY1B/00061790/6 cesja 170 000 - 28.09.2024 marza
wierzytelno$ci z umowy Odsetki: miesiecznie
ubezpieczenia, OPE
Pelnomocnictwo do obcigzania
Bank Ochrony rachunkéw, zastaw f_'mansowy na Sptaty z wptywow na rachunek
6 Srodowiska Krec!yt 14 500 Kreo_lyt 14 500 835 | 31.12.2022 rachunkach, weksel in blanco techniczny pochodzace z WIBOR.lM
SA odnawialny odnawialny poregczony przez GKI do kwoty 2.900 rachunku escrow + marza
tys. PLN, gwarancja PLG FGP BGK
w kwocie 11.600 tys. PLN
7 | Commerzbank | Overdraft € Overdraft € 300 0,00 | nieokreslony | Brak glclm?g&yczme z wplywéw na 6,33%

*Kwota udzielona (zaangazowania odnawialne) aktualne saldo (zaangazowania sptacane) w tys. PLN

Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty razem:

Warto$¢ nominalna 34 351
SCN -55
Razem 34 296
Czgs¢ krotkoterminowa 26 911
Cze$¢ dlugoterminowa 7384
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Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa posiada pochodne instrumenty forward o wartosci bilansowej 215 tys. PLN.

20.1. Uzgodnienie zobowigzan wynikajacych z dzialalnosci finansowej
Zmiany
Przeplywy niebedgce
przeplywem
Zmiana
Stan na Lo Splaty . . — Stan na
31-12-2020 Splata Zaciggnigcie odsetek Zawarcie k\,l\‘,;iﬁ? Reklasyfikacja 31-03-2021
Dhlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7210 - 1184 - - -1 009 7385
Zobowigzania z tytutu leasingu 6831 - - 626 18 -375 7099
Krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26 009 -4077 4040 -105 - -70 1009 26 911
Zobowigzania z tytutu leasingu 3673 -987 - -227 - 6 375 3067
Razem 43723 -5 064 5224 -332 626 -47 - 44 462
Zmiany
Przeplywy niebedgce
przeplywem
Zmiana
Stan na Lo Splaty - e T Stan na
31-12-2019 Splata Zaciggnigcie odsetek Zawarcie kvt\tl;slz?z Reklasyfikacja 31-12-2020
Dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6780 - 17818 - - - -17 388 7210
Zobowigzania z tytuhu leasingu 6 020 - - - 4 609 172 -3 970 6 831
Krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22324 -15 288 1 586 -700 - - 17 388 26 009
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 467 -2 821 - -275 - 57 3970 3673
Razem 37591 -18 110 19 404 -974 4 609 229 - 43 723
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21. Inne istotne zmiany
Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktére mialy wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaly.
21.1. Sprawy sadowe

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika PJP Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktora zglosita
wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. PJP Makrum S.A. (dalej
jednostka dominujaca) ma zgloszong wierzytelnos¢ w wysokosci 2 314 656 PLN. Propozycja ukladowa
dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktorej znajduje si¢ jednostka dominujgca jest
redukcja naleznosci glownej o 25% 1 wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztow postepowania
egzekucyjnego od dnia otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego. W wyniku gltosowania wierzycieli nad
propozycja uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydal postanowienie zatwierdzajace przyjecie ukladu. W
wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dtuznika jednostka dominujgca na poczet w/w wierzytelnosci
otrzymata kwotge 342 728 PLN. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajagcym uktad
zredukowana nalezno$¢ miata by¢ uregulowana do dnia 31 marca 2019 roku. W zwigzku z uptywem terminu
jaki miat Dtuznik na uregulowanie naleznosci jednostki dominujacej, jednostka dominujgca wniosta o uchylenie
uktadu. Sad oddalit wniosek jednostki dominujgcej i poinformowatl o zlozeniu przez Dltuznika nowych
propozycji uktadowych, ostatecznie zaktadajacych wydtuzenie terminu na sptatg wierzycieli z grupy wierzycieli
obejmujacej jednostke dominujaca do dnia 30 kwietnia 2020 roku. jednocze$nie proponujac redukcje zadtuzenia
glownego o 25% 1 wszystkich odsetek, kosztow procesu i kosztow postepowania egzekucyjnego, a nadto
zaproponowal mozliwo$¢ zaspokojenia wierzycieli z grupy obejmujacej jednostke dominujaca poprzez
ustanowienie na ich rzecz lokali mieszkalnych w cenie 5 350 PLN brutto/mkw. Zgromadzenia Wierzycieli w
gltosowaniu w dniu 20 stycznia 2020 roku przyjeto propozycje uktadowe. Jednostka dominujgca gtosowata
przeciw propozycji ukladu i zlozyta zastrzezenia do uktadu. Sad wydal postanowienie odmawiajace
zatwierdzenia nowego ukladu. Dhluznik ztozyt zazalenie na to postanowienie, ktore zostato oddalone. Sad

Rejonowy postanowito o uchyleniu uktadu — postanowienie na chwilg obecng nie jest prawomocne.

Sprawa Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 18 marca 2020 roku spotka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z. 0.0. (dalej spotka zalezna) otrzymata
not¢ obcigzeniowa od firmy Flextronics International Poland Sp. z o.0. z siedzibg w Tczewie (dalej
Zamawiajacy) na kwote 1 907 tys. PLN tytulem kary umownej dotyczacej umowy o wykonanie prac
budowlanych - rozbudowa hali magazynowej B3 wraz z niezbedna infrastrukturg techniczng z dnia 18 kwietnia
2019 roku. Kwota wynikajaca z noty obciazeniowej zostala potracona przez Zamawiajacego z naleznym spotce

zaleznej wynagrodzeniem.
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Zarzad sp6iki zaleznej kategorycznie zaprzecza jakoby spotka zalezna ponosita odpowiedzialno$¢ za opdznienie

w realizacji kontraktu i w konsekwencji uznaje obcigzenie karag umowna tytutem 21 dni spdéznienie za

catkowicie bezzasadna, a otrzymana note¢ za bezpodstawna.

- wdniu 22 czerwca 2020 roku Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. w zwigzku z opdznieniem ptatnos$ci
ztozyto pozew sadowy o zaplate w postepowaniu upominawczym przeciwko Flextronics International
Poland,

- wdniu 29 czerwca 2020 roku Sad Okregowy w Gdansku wydal nakaz zaptaty;

- wdniu 14 lipca 2020 roku Flextronics International Poland wniost sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac
0 oddalenie powoddztwa w catosci,

- w dniu 29 lipca 2020 roku sad zobowiazat powoda do zlozenia pisma procesowego i ustosunkowania
si¢ do sprzeciwu od nakazu zapaly jednoczenie sad skierowal strony sporu do mediacji na okres 3

miesiecy.

Spotka zalezna ustosunkowata sie do twierdzen i zarzutow Zamawiajacego podtrzymujac stanowisko z pozwu.
Przeprowadzone dziatania mediacyjne nie spowodowatly istotnych postepow w sprawie. Na dzien publikacji

niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Majac jednak na wzgledzie potencjalny uptyw czasu niezbedny do rozstrzygnigcia sporu, a przede wszystkim
przyjeta polityke rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej zdecydowat o dokonaniu odpisu nalezno$ci w

kwocie 1 000 tys. PLN.

21.2. Gwarancje i poreczenia

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity:

» gwarancji dobrego wykonania kontraktu,
« gwarancji zwrotu zaliczki,
« gwarancji wadialnych,

e gwarancji usuniecia wad i usterek.

Gwarancje zostaty udzielone gtéwnie do umoéw o ustuge budowlang w PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.
ale takze w PJP MAKRUM S.A. i Modulo Parking Sp. z 0.0.

Saldo udzielonych gwarancji na dzien 31 marca 2021 roku wynosito 57 791 tys. PLN i uleglo zwigkszeniu 0 18
468 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2020 roku. Saldo gwarancji otrzymanych z tytutu gwarancji dobrego

wykonania kontraktu oraz gwarancji usuniecia wad i usterek wynosi 5 373 tys. PLN.
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Grupa udzielita porgczen za zobowigzania kredytowe spotek spoza Grupy Kapitatowej PIP MAKRUM S.A.
Saldo udzielonych poreczen na dzien 31 marca 2021 roku wynosito 12 550 tys. PLN i nie uleglo zmianie w
stosunku do 31 grudnia 2020 roku.

21.3. Zobowigzania inwestycyjne

W prezentowanym okresie jednostka dominujaca finalizowata rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w
Koronowie. Rozbudowa realizowana jest w ramach modernizacji produkcji systemow przetadunkowych oraz
systemow parkingowych. Inwestycja polegala na rozbudowie czesci produkcyjnej, magazynowej oraz
infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu. Realizacja inwestycji finansowana jest ze srodkéw wilasnych
oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Warto$¢ poniesionych naktadéw finansowana ze
srodkow wiasnych wynosita 4.940 tys. PLN oraz 9.850 tys. PLN z przyznanego kredytu inwestycyjnego. Na

dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ zobowiazan z tytutu realizowanej inwestycji wynosita 21 tys. PLN.

21.4. Kapital podstawowy
31-03-2021
(niebadane) 31-12-2020
Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00
Kapital podstawowy (PLN)* 5982 716 5982 716

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa posiadata 5.982.716 sztuk akcji. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela
i uprawniaja do wykonywania 1 glosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje wszystkich serii

nie s3 w zaden sposob uprzywilejowane.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajgcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej
liczbie glosow jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktora wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370
sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% gloséw w ogdlnej liczbie glosow na

Walnym Zgromadzeniu.
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21.5. Zarzadzanie kapitalem

Nie wystapily istotne zmiany celéw, zasad i1 procedur zarzadzania kapitatem.

31-03-2021

(niebadane) 81-12-2020
Kapital:
Kapitat wlasny 119 440 119 796
Kapitat 119 440 119 796
Zrédla finansowania ogélem:
Kapitat wlasny 119 440 119 796
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34511 33313
Leasing 10 166 10504
Zrédta finansowania ogdtem 164 117 163 612
Wskaznik kapitalu do zrédel finansowania ogélem 0,73 0,73
EBITDA*
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -453 21872
Amortyzacja 1198 4708
EBITDA T745** 26 580
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34511 33313
Leasing 10 166 10504
Dhug 44 677 43 816
Wskaznik dlugu do EBITDA 59,97** 1,65

* EBITDA - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF, Grupa na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej

powigkszony o koszty amortyzacji.

** EBITDA i wskaznik diugu do EBITDA - przy analizie tych wskaznikow nalezy wzigé pod uwage, iz dla okresu biezqcego wynik z dzialalnosci

operacyjnej obejmuje okres 3-miesigczny

21.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W ponizszej tabeli zaprezentowano srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wg stanu na dzien 31 marca 2021 roku:

31-03-2021

. 31-12-2020
(niebadane)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie 4 264 6 481
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 1166 1456
Srodki pienigzne w kasie 44 59
Srodki pienigzne na rachunku VAT 494 1303
Depozyty krotkoterminowe - 496
Inne - 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 5968 9811

Zgodnie z osadem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu $rodkami zgromadzonymi na rachunku VAT,

wynikajace z przepisOw podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywaja na ich

klasyfikacje jako S$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, poniewaz Grupa wykorzystuje je na biezaco do

regulowania zobowigzan krotkoterminowych.
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Zaréwno na dzien 31 marca 2021 roku jak i na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystepuja $rodki pieni¢zne o

ograniczonej mozliwos$ci dysponowania.

21.7. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeplywow pieni¢znych

Dla pozycji zapasow, rezerw i rozliczen miedzyokresowych oraz aktywow i zobowigzan z tytulu umow

zmiany w rachunku przeptywow pieni¢znych sg zgodne ze zmianami bilansowymi. Wyjasnienia dla pozycji

zobowigzan przedstawiono ponize;j.

Zobowiazania (w tys. PLN) od 01-01 do 31-03-2021
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan - 1502
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych 120
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywoéw pieni¢znych -1 382

Wyjasnienia dla pozycji kredytow i pozyczek zamieszczono w nocie 20.1.

21.8. Naleznosci dlugoterminowe

Pozycja pozostatych naleznosci dtugoterminowych wg stanu na 31 marca 2021 roku osiggneta poziom

3796 tys. PLN i jest 0 864 tys. PLN wyzsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Na saldo

sktadaja si¢ kaucje zatrzymane w zwigzku z realizacjg uméw budowlanych.

21.9. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31-03-2021

(niebadane) 31-12-2020
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61 665 64 599
Odpis z tytulu oczekiwanych strat kredytowych (-) -21 214 -20 850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 40 451 43 749
Kwoty zatrzymane (kaucje) 1785 2482
Inne naleznosci 292 -
Pozostate naleznos$ci finansowe netto 2077 2482
Nalezno$ci finansowe 42528 46 231
Aktywa niefinansowe :
Nalezno$ci z tytutu podatkow i innych §wiadczen 3323 2685
Przedptaty 108 76
Pozostate naleznosci niefinansowe 50 341
Nalezno$ci niefinansowe 3481 3102
Nalezno$ci krotkoterminowe razem 46 009 49 332
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Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci na 31 marca 2021 roku wyniosty 46 009 tys. PLN.
W przewazajacej czesci sktadaja si¢ z naleznosci w tytutu dostaw i ustug (40 451 tys. PLN). Inne istotne pozycje
to naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen (3 323 tys. PLN) oraz kaucje zwigzane z $wiadczonymi
ustugami budowlanymi (1 785 tys. PLN).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin platnosci w przedziale od 14
do 45 dni. Wyjatek stanowig wplacone kaucje z tytutu gwarancji wykonania robot, ktorych okres splaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy
wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz
rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro oraz
uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Wartos$¢ odpisu na nalezno$ci handlowe na dzien 31 marca 2021 roku wynosita 21 214 tys. PLN.

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowana polityka

rachunkowosci. Wielko$¢ odpisow i zmian w okresie do 1 stycznia do 31 marca 2021 roku przedstawia ponizsza

tabela.

od 01'(?]1ie%%§;%§'2021 od 01-01 do 31-12-2020
Stan na poczqtek okresu 20 850 18 580
Odpisy ujete jako koszt w okresie 569 3951
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -55 -885
Odpisy wykorzystane (-) -138 -993
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) -12 197
Stan na koniec okresu 21215 20 850

21.10. Pozyczki

Zestawienie pozyczek na dzien 31 marca 2021 roku

_ Wartosé¢ bilansowa Wartos’é Termin
Oprocentowanie Waluta brutto bilansowa
w tys. PLN w tys. PLN splaty
WIBOR1M+6p.p. PLN 26 737 26 737 12/2021
WIBOR1M+6p.p. PLN 14112 14 112 12/2022
WIBOR1M+3p.p. PLN 59 59 12/2021
4% PLN 4 4 11/2021
Razem 40912 40912
Dhugoterminowe PLN 14 112 14 112
Krotkoterminowe PLN 26 800 26 800
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Zestawienie pozyczek na dzien 31 grudnia 2020 roku

) Wartosé bilansowa _Wartos’c’ Termin
Oprocentowanie Waluta brutto bilansowa
w tys. PLN w tys. PLN splaty
WIBOR1M+6p.p. PLN 2038 2038 03/2021
WIBOR1M+6p.p. PLN 25074 25074 12/2021
WIBOR1M+6p.p. PLN 8679 8679 12/2022
WIBOR1M+3p.p. PLN 48 48 12/2021
Razem 35839 35839
Diugoterminowe PLN 8679 8679
Kroétkoterminowe PLN 27160 27160

W okresie od stycznia do marca 2021 roku Spotki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0., PJP Makrum S.A.
oraz PROMSTAHL POLSKA Sp. z 0.0. udzielity podmiotom powigzanym nieobjetym konsolidacja pozyczek
0 tacznej wartosci 4 506 tys. PLN. Pozyczki o wartosci 1 306 tys. PLN zostaty udzielone z terminem sptaty do
dnia 31 grudnia 2021 roku, a pozostate pozyczki w kwocie 3 200 tys. PLN z terminem sptaty do 31 grudnia
2022 roku. Wszystkie pozyczki udzielone w 2021 roku oprocentowane sg stopg WIBOR 1M+ 6p.p.

Pozyczki zostaly udzielone w oparciu o biezace warunki rynkowe przy zawieraniu tego typu transakcji. Splaty

pozyczek w okresie od stycznia do marca 2021 roku wyniosty 16 tys. PLN.

21.11. Pozostale aktywa finansowe

W 2019 roku jednostka dominujaca dokonata zakupu obligacji wyemitowanych przez Spétke Grupa Kapitatowa
Immobile S.A. w kwocie 14 000 tys. PLN. Warto$¢ tych obligacji wg zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonych o warto$¢ obligacji wykupionych w 2020 roku, na dzien 31 marca 2021 roku wynosi
8 084 tys. PLN. Ponadto na dzien 31 marca 2021 roku Grupa posiada akcje spotek notowanych na gietdzie w
kwocie 5 tys. PLN.

Zestawienie obligacji na dzien 31 marca 2021 roku

Nazwa obligacji Oprocentowanie Wartosé bilansowa Termin wykupu
Obligacje Serii H WIBOR 1R + 4% 4042 30.11.2022
Obligacje Serii | WIBOR 1R + 4% 4042 30.11.2023
Razem 8 084
Dlugoterminowe PLN 8 000
Kroétkoterminowe PLN 84
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Zestawienie obligacji na dzien 31 grudnia 2020 roku

Nazwa obligacji Oprocentowanie Wartosé bilansowa Termin wykupu
Obligacje Serii H WIBOR 1R + 4% 4000 30.11.2022
Obligacje Serii | WIBOR 1R + 4% 4000 30.11.2023
Razem 8 000
Dlugoterminowe PLN 8 000
Kroétkoterminowe PLN -

Zarzad Grupy przeprowadzit analize utraty warto$ci obligacji zakupionych od akcjonariusza wigkszosciowego
(Grupa Kapitatowa Immobile S.A.) i na podstawie oceny ryzyka kredytowego z uwzglednieniem analizy
spodziewanego wptywu COVID, nie stwierdzono koniecznoséci dokonywania odpiséw aktualizujacych wartos$¢
tych obligacji.

21.12. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

31-03-2021

(niebadane) 81-12-2020
Zobowigzania finansowe :
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 36 403 37791
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 34 154
Kaucje 3003 3078
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4870 4659
Zobowiazania pracownicze z tytutu urlopéw wypoczynkowych 1924 1616
Inne zobowigzania finansowe 307 522
Zobowigzania finansowe 46 541 47 820
Zobowigzania niefinanSowe:
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 4553 5190
Inne zobowigzania niefinansowe 346 31
Zobowigzania niefinansowe 4900 5221
Zobowiazania krétkoterminowe razem 51 440 53039

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe o wartosci 5 071 tys. PLN na dzien 31 marca 2021 roku stanowia

kaucje. Na koniec 2020 roku warto$¢ dtugoterminowych kaucji wynosita 4 973 tys. PLN.
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21.13. Leasing

Waluta Oprocentowanie Okres leasingu Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie .
w walucie w PLN krotkoterminowe diugoterminowe

Stan na 31-03-2021 roku
Umowy leasingu do roku EUR zmienne 1 rok 35 164 164 -
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 2 lata - 634 432 203
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3lata - 783 583 200
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 264 82 182
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 556 321 234
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 452 182 270
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 214 75 138
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3lata 111 519 341 177
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 4 lata - 163 49 113
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 4 lata - 163 49 113
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 372 1734 287 1447
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 218 1016 185 830
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 68 316 80 236
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 9 43 11 32
Umowy leasingu do 10 lat EUR state 10 lat 369 1719 221 1498
Umowy leasingu do 99 lat PLN stale 71 lat - 1427 3 1424
Leasing na dzien 31-03-2021 roku 10 166 3067 7 099

Stan na 31-12-2020 roku
Umowy leasingu do roku EUR zmienne 1 rok 48 222 222 -
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 631 549 82
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 472 133 339
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 285 81 203
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3lata 122 564 375 189
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 675 312 363
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 3-4 lata - 889 562 327
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 4 lata - 176 49 127
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 4 lata - 176 49 127
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 4 lata - 1723 770 953
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 231 1067 188 879
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 4 lata - 334 79 255
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 10 46 11 35
Umowy leasingu do 5 lat EUR state 4 lat 16 72 72 -
Umowy leasingu do 10 lat EUR state 10 lat 378 1745 217 1528
Umowy leasingu do 99 lat PLN stale 71 lat - 1428 3 1424
Leasing na dzien 31-12-2020 roku 10504 3673 6 831
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Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przyszte optaty leasingowe z tytutu tych

umow oraz wartos$¢ biezaca optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Oplaty 7 tytulu umow leasingu platne w okresie:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31-03-2021

Przyszte optaty leasingowe 3345 5621 5081 14 047
Koszty finansowe (-) -279 -650 -2 953 -3 881
Warto$¢ biezaca przysztych optat leasingowych 3067 4971 2128 10 166
Stan na 31-12-2020

Przyszte optaty leasingowe 4073 5278 5093 14 444
Koszty finansowe (-) -401 -720 -2 820 -3940
Warto$¢ biezaca przysztych optat leasingowych 3673 4 558 2273 10 504

21.14. Koszty sprzedazy

Wartos$¢ kosztow sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku wyniosta 7 579 tys. PLN. Z kolei w
analogicznym okresie 2020 roku koszty sprzedazy wyniosty 7 055 tys. PLN. Wzrost 0 523 tys. PLN tj. 7%.

21.15. Koszty ogélnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku wyniosty 4 707 tys. PLN i byty o 62
tys. PLN wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (4 645 tys. PLN).

21.16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte. W

okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie porownywalnym nie wystgpity instrumenty rozwadniajace.
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Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcj¢ wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j:

Zysk/(strata) na jedng akcje

od 01-01 do 31-03-2021 od 01-01 do 31-03-2020

(niebadane)

(niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wltasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 59082 716 5982 716
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -475 1575
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,08 0,26
Dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto -475 1575
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,08 0,26

22. Aktywa i zobowigzania z tytulu umow

Zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytulu umowy dotycza

przekazanych klientowi dobr lub ustug, przed dokonaniem przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed

terminem wymagalnosci.

Przychody z realizacji uméw z klientami sg uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Umowy z tytutu

dtugoterminowych kontraktéw sa finansowo rozliczane z zamawiajacym w ponizej wskazany sposob:

e W trakcie realizacji robot — rozliczenia zgodnie z postgpem robot na podstawie dokumentéw
rozliczeniowych przedstawiajacych wykonanie okreslonych prac (najczeséciej w okresach miesigcznych)

oraz innych zobowigzan umownych,

e Po zakonczeniu realizacji robot — na podstawie dokumentéw koncowych potwierdzajacych zakonczenie

realizacji prac oraz wypekienie zobowiazan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koncowego.

Stany aktywow i1 zobowigzan z tytulu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31-03-2021

- 31-12-2020
(niebadane)
Aktywa z tytulu umowy brutto 4251 8731
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow z tytutu umowy (-) -4 -43
Aktywa z tytulu umowy 4247 8 687
Zobowiazania z tytulu umowy 9 167 8999
w tym zaliczki: 4534 7111

Aktywa z tytutu umow obejmuja przeze wszystkim wykonane ustugi, przed zafakturowaniem na klienta i przed

dokonaniem zaptaty wynagrodzenia, z wytagczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci. Aktywa
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z tytulu umoéw wynikaja z poprowadzonych przez Grupe umoéw z klientami w segmentach przemystu, i
budownictwa. Kwoty aktywow z tytulu umow o ustuge budowlang, o tacznej wartosci 4 247 tys. PLN (wobec
8 687 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2020 roku), zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztow z tytutu
kontraktow budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomnigjszona o

faktury czesciowe.

Zobowigzania z tytutu umoéw wynikaja z wigkszego czgsciowego zafakturowania w stosunku do przychodow
naleznych wynikajacych wprost z kalkulacji budzetowej. Na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzania wyniosty

9167 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2020 roku 8 999 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlana bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa ujeta w sprawozdaniu przychody z tytulu umow o ustuge budowlang w

wysoko$¢ 22 757 tys. PLN. Na koniec 2020 roku byta to warto$¢ 302 109 tys. PLN.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywoéw i1 zobowigzan z tytulu umowy w okresie sprawozdawczym

przedstawiaja ponizsze tabele:

od 01-01 do 31-03-2021

(niebadane) od 01-01 do 31-12-2020

Aktywa z tytulu umowy:

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 8 687 9757
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 4325 8731
Zmiany odpisow aktualizujacych aktywa z tytutu umowy -39 -22
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -8 726 -9779
Aktywa z tytulu umowy na koniec okresu 4247 8 688

Zobowiazania z tytulu umowy:
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 8999 13854
Zobowigzania do wykonania $§wiadczenia ujgte w okresie sprawozdawczym

jako zobowigzania z tytutu umowy 9167 8999
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na -8 999 13854
poczatek okresu (-)

Zobowiazania z tytulu umowy na Koniec okresu 9167 8999

Laczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia, ktére pozostaty
niespetnione (lub cze$ciowo niespelnione), na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta 196 314 tys. PLN (2020 rok:
180 043 tys. PLN), z czego kwote 144 527 tys. PLN Grupa spodziewa si¢ ujgc¢ jako przychoéd w ciagu

najblizszych 12 m-cy, a pozostalg cze$¢ w kolejnych okresach.
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23. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych
23.1. Nabycie jednostek

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku nie mialo miejsce nabycie jednostek zaleznych. W
analogicznym okresie 2020 roku, jednostka dominujgca nabyta 100 sztuk udziatéw PROMFILT Sp. z o.0.
Laczna ilo$¢ udziatéw stanowi 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspélnikéw. Cena nabycia udziatow
zostala ustalona w wysoko$ci 10 tys. PLN. Na koniec 2020 roku. Na koniec 2020 roku Grupa dokonata
catkowitego odpisu warto$ci wartosci firmy powstate z tytutu tego nabycia, tj. 346 tys. PLN w pozostale koszty

operacyjne.

23.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 marca 2020

roku nie wystgpily zbycia jednostek.

23.3. Nabycie udzialow niekontrolujacych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia do 31 marca 2020

roku nie wystapito nabycie udziatow niekontrolujgcych.

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, COVID-19

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany celow i zasad zarzadzania ryzykiem, a
stanowisko Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie ryzyk nie odbiega od tego, ktore zostato zaprezentowane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, ktore zostato

opublikowane w dniu 31 marca 2021 roku.

Zarzad PJP MARKUM S.A. z uwagg analizuje wplyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ operacyjng i

sytuacje finansowg Grupy i stara si¢ temu aktywnie przeciwdziatac.

W marcu 2020 roku w Polsce jak i wigkszosci Panstw na $wiecie ogloszono stan pandemii. Na dzien
sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w trakcie pierwszego
kwartalu 2021 roku Zarzad PJP MAKRUM S.A. nie zaobserwowal znaczacego negatywnego wplywu tej

sytuacji na dziatalno$¢ i wyniki Grupy. Zagrozeniem czy ryzykiem zwigzanym z zaistnialg sytuacja s trudne
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do przewidzenia decyzje administracyjne poszczegélnych panstw Unii Europejskiej moggce powodowac

zakldcenia lub przesunigcia w czasie czesci dostaw i montazy wyrobow Grupy.

Czynnikami bezposrednio wptywajacymi na ksztalt sprawozdania za okres 3 miesigcy 2021 roku, a ktore z cata

pewnoscig nalezy laczy¢ z utrzymujacym si¢ stanem pandemii, byty:

* nagly i znaczny wzrost surowcOw w tym m.in. wyroby stalowe, PCV, wyroby gumowe, aluminium,
elementy hydrauliki sitowej,

* przejSciowe problemy z dostepno$cia czynnikéw produkeji,

* utrzymujgcy si¢ stan niepewnosci w zwigzku z Covid 19, organicznie sktonno$ci do podejmowania ryzyka
i decyzji inwestycyjnych/modernizacji/kapitalnych remontoéw maszyn,

» kursy walut - w I kwartale 2021 roku stabilne i bez wigkszego wptywu na wyniki Grupy (tj. odmienne niz
w 2020 roku).

Kurs walutowy na dzien 31 marca 2021 roku w stosunku do kursu walutowego z dnia 31 grudnia 2020 roku nie

zmienit si¢ znaczaco, zmiany odzwierciedlity si¢ w przeliczonych otwartych pozycji walutowych tj:

* kontraktow walutowych - Spotka posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci 1.600 tys. EUR.
Wycena dokonana na dzien bilansowy wykazata zobowigzanie z tytulu pochodnych instrumentow
finansowych w kwocie 215 tys. PLN; ujemny wynik z rozliczenia kontraktow per saldo wyniost na dzien
bilansowy 134 tys. PLN,

» kredytu w walucie EUR;
» rozrachunki walutowe

Ryzyko walutowe

Znaczacy udzial sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodow sprawia, ze istotny wpltyw na wyniki
finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktow wywiera ksztattowanie si¢ kursu ztotego wzgledem tej
waluty. Grupa w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i

korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentdéw finansowych (typu forward Iub opcji).

Aktywa 1 zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach EUR na dzien

bilansowy przedstawiajg si¢ nastepujaco:

31-03-2021 (niebadane) 31-12-2020
Wartosé wyraiona w Wartosé wyraiona w
walucie EUR walucie EUR
Nalezno$ci handlowe 382 635
Srodki pienigzne 160 302
Zobowigzania handlowe -1743 -1189
Kredyty -1 683 -1579
Leasing -300 -326
Ekspozycja brutto -3184 -2 156
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopeilni umownych zobowiazah, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Pozycja narazong na ryzyko kredytowe sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Ponadto
Grupa przeprowadzita analiz¢ odpiséw z tyt. oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o historyczne dane nt.
Sciggalno$ci naleznosci uwzgledniajace wplyw pandemii koronawirusa na S$ciggalno$¢ naleznosci w
przysztosci. Na dzien bilansowy Grupa nie odnotowata istotnego negatywnego wptywu pandemii na §ciggalnosc
naleznosci. Szczegdty dotyczace dokonanych odpisow na oczekiwane straty kredytowe zostaty przedstawione

w nocie 21.9.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnos$ci
kredytowej. Korzysta przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspdlpracy z danym klientem oraz z
informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujacych si¢ obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Spotek z Grupy na ryzyko wiarygodnos$ci kredytowej kontrahentow
jest stale monitorowane. Dotyczy to w szczeg6lnosci odbiorcéw i branz powodujacych wystepowanie
koncentracji ryzyka. W przypadku wystapienia nalezno$ci przeterminowanych badz zagrozonych nastepuje
ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujacymi procedurami, a nastgpnie Grupa

rozpoczyna procedurg uruchomienia windykacji naleznosci.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okre§lana jest poprzez wartos¢ bilansowa nastepujacych

aktywow finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko

31-03-2021 (niebadane) 31-12-2020
Pozyczki 40912 35 840
Aktywa z tytutu umowy 4247 8 687
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 42 528 46 231
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5924 9751
Nalezno$ci warunkowe 5373 5143
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 98 984 105 652

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze S$rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez
dywersyfikacje instytucji, w ktorych lokowane sa nadwyzki $rodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z
ktorymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki wylacznie

dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym, silng i ustabilizowana pozycja rynkowa i wysokim ratingiem.

W ocenie zewnetrznych instytucji finansowych Grupa posiada stabilng opinie ekonomiczno-finansowo-
rynkowg. Potwierdzeniem tego jest utrzymujgca si¢ wspolpraca i zwigkszenia zaangazowania finansowania w

zakresie operacyjnych potrzeb Grupy na dzien publikacji.
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Ryzyko pozostate- COVID-19

Zarzad PJP MAKRUM S.A. z uwagg analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ operacyjng i
sytuacje finansowg Grupy.

Doswiadczenie z roku 2020 pozwala stwierdzi¢, iz Grupa na tle branzy, ale przede wszystkim ustugowych branz

gospodarki nie odczuwa znaczacego wpltywu pandemii na prowadzong dziatalnosc¢.

Grupa zidentyfikowata najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym jak i z prognozowanym stanem

epidemii oraz wplyw tej sytuacji na otoczenie prawne i rynkowe Grupy:

* odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadan przez inwestora,

* brak ptatnosci od kontrahenta z uwagi na zachwiang ptynno$¢, utrate finansowania bankowego i/lub
korporacyjnego,

* niemozno$ci terminowej realizacji zawartych umoéow z uwagi na:
- braki w zaopatrzeniu w surowce i materiaty oraz podzespoty,
- brak dostatecznej ilo$ci podwykonawcow i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcow z uwagi na

braki w ich kadrze spowodowane pandemig,

» utrata ptynnosci finansowej przez dostawcow i zwiazane z tym zadanie wysokich przedptat lub dostawy po
zaplacie itp.,

* ryzyko obowiazkowej kwarantanny w zaktadach Spoétki,

* ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadzér budowlany, straz pozarna,
sanepid itp.),

* ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach do ktérych eksportowane sg produkty Grupy.

Okreslenie prawdopodobnego wplywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne Grupy w
perspektywie najblizszych kwartatléw nie jest, na dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na duzg liczbe zmiennych

oraz dynamiczng sytuacj¢ epidemiczna, rynkowa oraz prawna.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Grupy moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci

od rozwoju epidemii, a w szczegdlno$ci dziatan rzadu polskiego oraz rzadoéw innych krajow w zakresie:

» drastycznych obostrzen sanitarnych z zaostrzeniem reziméw w zakresie BHP,

* ograniczen w poruszaniu si¢ obywateli jak i przemieszczaniu towardéw i materiatow,

* ograniczen nakladanych na przedsigbiorcow, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zakladow
produkcyjnych czy tez prowadzenia budow (maksymalna ilo§¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia
branzowe itp.),

» zamknigcie granic dla przeptywu towardéw i materiatow,

* ograniczenia w dostgpie do mediow.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. na biezagco monitoruje sytuacj¢ zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju
oraz dzialania oslonowe rzadu i samorzagdow i bedzie reagowal adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia
mozliwie najlepszych wynikoéw finansowych Spoétki jednoczesnie majac na uwadze bezpieczenstwo i zdrowie

klientéw oraz pracownikdéw Spotki i jej Spotek zaleznych.
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25. Instrumenty finansowe

Wartosci poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci

handlowych, obligacji, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan

krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w 2020 roku, nie mialy miejsca

przesunig¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentoéw nie

zostal przesuniety z tych poziomow do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Przychody z dzialalnosci

_ o . - operacyjnej Naleznosci
Informacije na temaz podmiotéw powigzanych - sprzedaz i
naleinosci 0d01-01do  0d0L-01do 4 3 59y
31-03-2021 31-03-2020 (niebadane) 31-12-2020
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz do:
Jednostka dominujaca 9 - 18 36
Inne podmioty powigzane 5702 3533 7872 1133
Ustugi budowlane 5694 - 7728 1025
Razem 5711 3533 7 890 1169
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - zakupy i od 01-01 do od 01-01 do 31-03-2021
zobowiqzania 31-03-2021 31-03-2020 (niebadane) 31-12-2020
(niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostka dominujaca 1141 1088 25 53
Inne podmioty powigzane 593 732 248 454
Razem 1734 1820 273 507

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Informacje na temat podmiotéw powigzanych - dziatalnosé od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do

finansowa 31-03-2021 31-03-2020 31-03-2021 31-03-2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 655 369 17 24
Jednostki powigzane 40 18 122 39
Razem 695 388 139 63
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Udzielone Otrzymane
Informacje na temat podmiotow powigzanych - pozyczki 31_-03-2021 31-12-2020 31:-03-2021 31-12-2020
(niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 9289 7502
Inne podmioty powigzane 31623 28 337
Razem 40912 35839
Zakupione Wyemitowane
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - obligacje 31.-03-2021 31-12-2020 31.-03-2021 31-12-2020
(niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 8 084 8 000
Razem 8 084 8 000

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. W

prezentowanym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu

kierowniczego, poza wynagrodzeniami

217, Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 1 kwietnia 2021 roku zostal utworzony w Warszawie oddziat spétki zaleznej PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 8 kwietnia 2021 roku spoétka zalezna PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. zawarta umowe ze
Stowarzyszeniem Kultury Fizycznej ,,Kolejorz” z siedzibg w Poznaniu, o Generalne Wykonawstwo
Centrum Badawczo — Rozwojowego SKF Kolejorz we Wronkach. Wartos¢ przedmiotu umowy 27,2 min
PLN. Strony ustality, ze zakonczenie wykonanie przedmiotu umowy nastgpi w terminie do 30 czerwca 2022
roku. O szczegdtach transakcji Zarzad spotki dominujacej Grupy PJP MAKRUM S.A. poinformowatl w
raporcie biezacym nr 3/2021 z dnia 9 kwietnia 2021 roku.

W dniu 11 maja 2021 roku spotka zalezna PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. zawarta umowe ze Spotka
Aluplast Sp. z o0.0. z siedzibg w Nagradowicach, o wykonanie zaktadu produkcyjnego w miejscowosci
Nagradowice. Warto§¢ przedmiotu umowy 52,5 mln PLN. Strony ustality, Zze zakonczenie wykonanie
przedmiotu umowy nastgpi w terminie 12 miesigcy od daty przekazania dokumentacji technologicznej
umozliwiajacej zaprojektowanie obiektow. O szczegotach transakcji Zarzad spotki dominujacej Grupy PJP

MAKRUM S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 4/2021 z dnia 12 maja 2021 roku.
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Bydgoszcz, dn. 17 maja 2021 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktoérej powierzono sporzadzenie §$rodrocznego skroconego

finansowego:

skonsolidowanego sprawozdania

Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp. k.
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