TPA Horwath

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ARCUS S.A.

Dokonalismy przeglgdu $rodrocznego  skréconego  skonsolidowanego — sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ARCUS, w ktorej jednostkg dominujgcg jest ARCUS S.A. (dalej:
~Spotka”), z siedzibg w Warszawie, ul. Kolejowa 5/7, obejmujgcego $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2016 roku, $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $§rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

Za zgodno$¢ $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Migdzynarodowym  Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczos$e
finansowa®, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,MSR 34") i innymi
obowigzujgcymi przepisami, odpowiada Zarzgd jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej
ARCUS. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeglad  $érodrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Standardy
nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w taki sposab, aby
uzyskac umiarkowang pewnos¢, iz Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przegladu dokonali$my giéwnie droga
analizy danych zawartych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wgladu w dokumentacije konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od Zarzgdu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse irachunkowo$é w jednostce
dominujgcej Grupy Kapitatowej ARCUS.

Zakres i metoda przegladu Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie réznig sie od zakresu badarn lezgcych u podstaw opinii wydawanej o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci | w zwigzku z tym nie mozemy
wydac takiej opinii o $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze $érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.
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Jednoczes$nie pragniemy zwroci¢é uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad ARCUS S.A.
w notach objaéniajgcych do prezentowanego $érodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegétowymi informacjami, ARCUS
S.A. oraz spdtka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (dalej: ,TS") sg strong sporu sgdowego z
Energa —Operator S.A. (dalej: ,EQOP") zwigzanego z realizacjg uméw obejmujgcych dostawe i
uruchomienie infrastruktury licznikowej (dalej: ,Umowy").

Zdaniem Zarzadu ARCUS S.A., kary naliczone ze strony EOP sg bezpodstawne, a wyplyw
srodkow pienieznych w zwigzku z tym roszczeniem jest mato prawdopodobny. W konsekwencii
Spétka nie utworzyta rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. Ponadto, w okresie
sprawozdawczym skierowany zostat do sgdu wniosek o zawezwanie do préby ugodowej w
sporze. Z uwagi na ztozony charakter sprawy oraz przewidywane dfugotrwate postepowanie
sgdowe, nie mozna wykluczyg, iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spotki moga
sie rozni¢ od aktualnych oszacowan przyjetych przez Zarzgd ARCUS S.A. dla potrzeb
sporzgdzenia prezentowanego $radrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage na dokonane szacunki w zakresie prognoz finansowych przyjetych
przez Zarzad ARCUS S.A. w celu przeprowadzenia testow na utrate wartosci firmy, ktoregj
metodologia zostata przedstawiona w raporcie za rok 2015. Sporzadzone przez Zarzad
prognozy zostaly oparte na oczekiwanych przysziych przeplywach pienieznych, ktore sg
niepewne oraz zalezg od realizacji przysztych planow. Warto¢ firmy ujawniona w &rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, do ktérej odnoszg sie przeprowadzone testy
wyniosta tgcznie na dzien 30 czerwca 2016 roku 8.930 tys. ziotych. Wartos¢ firmy dotyczy spotki
TS w kwocie 3.029 tys. ziotych, Docusoft Sp. z o0.0. w kwocie 1.352 tys. ziotych oraz Arcus
Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. w kwocie 4.549 tys. ziotych.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdann finansowych wpisany
naliste podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Warszawa, 26 sierpnia 2016 roku
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