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Krakéw, 2019-03-21

Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy, Partnerzy,

Rok 2018 spdtka zamyka z przychodami na poziomie blisko 215 milionéw ztotych, co
stanowi wzrost do roku 2017 o 13% i zyskiem brutto ze sprzedazy w wysokosci ponad 17
miliondw zf. Inwestycje w nowe obszary dziatalnosci, a takze niekorzystne zmiany w kursie
walutowym w pierwszej potowie roku sprawity, ze Spétka osiggneta strate netto w wysokosci
niespetna czterech milionéw ztotych. Spétka wprowadzita skuteczne sposoby zabezpieczen
kursu walutowego, ktére zapobiegng powstaniu tego typu strat w przysztosci, a wydatki
poniesione na rozwoj umozliwig dalszy wzrost obrotéw i osiggniecie zyskownosci w kolejnych
latach.

Program rozwoju spotki, ktéry zostat przyjety w 2015 r. i jest konsekwentnie wdrazany i
przynosi spodziewane rezultaty. Rok 2018 koriczymy sukcesami w obszarach biznesowych
dotychczas nieeksploatowanych przez zadnego z konkurencyjnych dystrybutoréw. Oznacza
to, ze czas inwestycji w linie nowe biznesowe oraz obszary ptynnie zmienia sie w czas, w
ktorym dane obszary przynoszg wymierne korzysci. Istotny réwniez jest fakt, iz zbudowana
jest perspektywa projektéw na rok 2019, co stanowi juz samo w sobie wielkg warto$é na
przysztosc.

Nie nalezy zapominac o liniach biznesowych od zawsze zwigzanych z S4E S.A. Realizujac
plany sprzedazowe naszych dostawcéw umocnilismy pozycje dystrybutora VAD. Wszystkie
dojrzate linie produktowe, czyli Dell, Huawei i Commuvault, notujg wzrosty i dobre perspektywy
na rok 2019. Do grona strategicznych dostawcéw z zakresu storage oraz analityki danych
dotgczyt rowniez nowy dostawca, czyli Hitachi Vantara. Jest to znaczacy krok w budowie
kompetencji VAD, gdyz dostawca Hitachi Vantara to unikalne potgczenie wysokowydajnej i
niezawodnej platformy sprzetowej sktadowania danych z narzedziami analitycznymi
wspierajgcym kluczowe branze infrastrukturalne takie jak transport, energetyka czy
inteligentne miasta. Podpisany kontrakt dystrybucyjny pozwala rozwijaé wszystkie obszary
VAD - serwis, szkolenia oraz budowe centrum kompetencyjnego.

Waznym punktem potwierdzajgcym skutecznos¢ wdrazania strategii S4E S.A. sg réwniez
referencje. Jedng z najwazniejszych referencji pozyskanych przez S4E S.A. jest zamkniecie
kompleksowego projektu termomodernizacji jednego z obiektéw koscielnych. Projekt Domu
Seniora Leonianum byt jednym z najwiekszych wyzwan w historii S4E S.A. Wysokie standardy,
jakie postawita przed spotkg Administracja Obiektami Koscielnymi Diecezji Ptockiej, ktéra
zarzadza budynkiem, spowodowata wprowadzenie nowych procedur oraz kompetencji we
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wszystkich dziatach naszej organizacji. Dzieki temu projekty obecnie negocjowane z
Diecezjami, a perspektywicznie wszystkie nowe projekty z obszaru termomodernizacji, moga
by¢ realizowane w sposdb stabilny i sprawdzony.

Warto podkresli¢ role S4E S.A w grupie ABC Data S.A. Dzieki wspdlnej pracy nad pozycja
na rynku VAD zamkneliSmy proces synergii firm i tym samym wchodzimy w etap wdrazania
produktédw i rozwigzan stanowigcych esencje potgczenia wspdlnych kompetencji i idei. Rok
2018 byt pierwszym petnym rokiem kalendarzowym, w ktérym S4E S.A. dostosowata catg
polityke rachunkowg do grupy ABC Data S.A. Dzieki procedurom grupowym w trakcie
ostatnich dwunastu miesiecy usprawnilismy dziat finansowy oraz kontrolingu. Zmiany w
obszarze zarzadzania finansami widoczne sg takze w sktadzie Zarzadu Spoétki. Pan Sebastian
Karpinski, Wiceprezes Zarzadu S4E ds. finansowych, zrezygnowat z petnionej funkcji w maju
2018 r., a w lipcu 2018 r. te pozycje objeta Pani Aneta Bartnicka.

Spoétka SAE S.A. ciggle dazy do utrzymania pozycji lidera w obszarze VAD. Naszg ambicjg
jest realizowanie wraz z partnerami duzych, kompleksowych projektéw IT. Ciggle poszerzamy
wspotprace z dostawcami, ktérzy umozliwiajg podniesienie naszej wartosci dodanej w
projektach, poprzez m.in. powierzenie nam roli partnera serwisowego. Ten model ma juz
zdecydowanie pozytywny wptyw na marzowos$¢ prowadzonych projektdw. Chcemy miec
wyspecjalizowany i transparentny kanat sprzedazy, by w czasach bardzo dynamicznego
rozwoju rozwigzan i rynku IT dostarcza¢ narzedzia, dzieki ktérym nasi partnerzy zdobywadé
beda nowe rynki.

Dziekujemy Akcjonariuszom, naszym Dostawcom i Partnerom za pomoc w realizacji
ambitnych celow ktére postawiliSmy sobie i ciggle stawiamy w naszej organizacji.

W sposdb szczegdlny dziekuje Pracownikom S4E S.A. Wasze zaangazowanie przetozyto sie
na wzrost naszej dynamiki dziatan i roli dystrybutoréw z wartoscig dodang na rynku IT. To
dzieki Wam budujemy marke S4E S.A., a mimo zmieniajgcego sie otoczenia zostaje esencja
naszej marki i cele, ktére wspdlnie stawiamy przed sobg.

W imieniu Zarzadu S4E S.A.

Pawet Pietka
Prezes Zarzadu




Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk przed
opodatkowaniem

Zysk netto
Amortyzacja
Aktywa razem

Aktywa obrotowe
Naleznosci
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Sredni wazony zysk
(strata)na jedng akcje
zwyktg (w PLN / EUR)

Rok 2018
PLN '000

214 843
(977)

(3 480)
(3 829)
(1705)
90 890

84 393
66 189
7327
3430

80961
6 500
1737

1737171

(2,20)

po korekcie
Rok 2017
PLN '000

190 768
29

(653)
(1818)
(1612)

101411

91 507
78 715
9146
1575

89 507
10329
1737

1737171

(1,05)

Rok 2018
EUR '000

50 087
(228)

(811)
(893)
(397)
21137

19 626
15393
1704
798

18 828
1512

404

(0,51)

po korekcie
Rok 2017
EUR '000

44 943

(154)
(428)
(380)
24314

21939
18 872
2193
378

21460
2476

416

(0,25)



Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
EUR na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
Srednich kurséw EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Sredni kurs w okresie Kurs na dzien bilansowy
01.01. —31.12.
Rok 2018 4,2894 4,3000

Rok 2017 4,2447 4,1709



Wiceprezes Elektronicznie podpisany

przez Wiceprezes Zarzadu

Za I’ZQd u Aneta Aneta Bartnicka
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S4E S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Krakéw, dnia 20 marca 2019



S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w okresie obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany

zapewnic sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym obejmujagce istotne

informacje o stanie majagtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie

czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

1. Podstawowe informacje o Spéice
2. Opis kluczowej dziatalnosci Spofki
3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
4. Przewidywany rozwdj jednostki
5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen
8. Pozostate wymagane informacje
Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Aneta Bartnicka
Czionek Zarzadu ds. Rozwoju Arkadiusz Mozdzen

Krakoéw, dnia 20 marca 2019 roku
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

1. Podstawowe informacje o Spoéice

Nazwa: S4E Spotka Akcyjna

Siedziba: 30-148 Krakoéw, ul. Samuela Lindego 1C

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 376 80 57
Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii
Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A
nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

o Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu
komputerowego,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.).

Strona 3z 12


http://www.s4e.pl/

S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

Struktura akcjonariatu i gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Ponizsze dane, dotyczgce struktury akcjonariatu S4E S.A., zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem
nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spdiki, jednakze mogg one nie uwzgledniaé ewentualnych
transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

Akcje Spoiki serii A, B, D i E sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, ktére zostaty
zdematerializowane i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien 31 grudnia 2018 r.).
Stan nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

ilos¢ posiadanych akg;ji udziat w kapitale i gtosach

ABC Data S.A. * 1412 423 81,31%
Robert Zbela 87 657 5,05%
Pozostali 237 091 13,64%
1737171 100,00%

* przez podmiot zalezny SPV Sail sp. z o0.0.

Zarzad Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2018 r sktad zarzadu Spotki byt nastepujacy:

Pawet Pietka Prezes Zarzadu
Sebastian Karpinski Wiceprezes Zarzagdu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Czlonek Zarzadu ds. Rozwoju

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31.12.2018 miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

W dniu 10 maja 2018 r. Pan Sebastian Karpinski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu S4E S.A.
ds. finansowych ze skutkiem natychmiastowym.

Jednoczesnie w dniu 10 maja 2018r. Rada Nadzorcza Emitenta, na podstawie § 10 ust. 3 Statutu S4E S.A.,
podjefa uchwate w sprawie powotania z dniem 2 lipca 2018 roku Pani Anety Bartnickiej do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ S4E S.A. na okres kadencji
zarzadu trwajgcej w ww. dniu powotania.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skfad Zarzadu Spdétki byt nastepujacy:

Pawet Pietka Prezes Zarzadu
Aneta Bartnicka Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Czlonek Zarzadu ds. Rozwoju

Rada Nadzorcza
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej S4E S.A. byt nastepujacy:

e Pan Krzysztof Dzuba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Pan Pawet Ryniewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pan Piotr Zelakiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Andrzej Bak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Marcin Sobka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej: pana Krzysztofa Dzube, pana Pawta Ryniewicza, pana Piotra Zelakiewicza, pana Andrzeja
Baka, pana Marcina Sobke.

Jednoczesnie ZWZ powotato w sktad Rady Nadzorczej na wspdlng 3-letnig kadencje rozpoczynajaca sie
dnia 06 lipca 2018r.: pana Ireneusza Wojciecha Dgbrowskiego, powierzajgc mu funkcje Przewodniczgcego
RN, pana Andrzeja Baka, powierzajgc mu funkcje Wiceprzewodniczgcego RN, pana Marcina Sobke na
cztonka RN, pana Piotra Zelakiewicza na cztonka RN oraz panig Katarzyne Nowak (Lomankiewicz) na
cztonka RN.

Dnia 1 pazdziernika 2018r. Pani Katarzyny Nowak (Lomankiewicz) ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej S4E S.A. z ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018r.

Jednoczesnie w dniu 2 pazdziernika 2018 roku zgodnie z §15 ust. 2 statutu Emitenta gtéwny akcjonariusz
spotka ABC Data S.A. powotat pana Macieja Piotra Kowalskiego na cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A. z
dniem 2 pazdziernika 2018 r. Kadencja powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 6 lipca 2021
roku.

W dniu 30 listopada 2018 roku pan Piotr Zelakiewicz ztozyt rezygnacije z funkgji cztonka Rady Nadzorczej
S4E S.A. ze skutkiem na dzieh 30 listopada 2018 r.

Jednoczesnie w dniu 30 listopada 2018 roku spotka ABC Data S.A. powotata pana Romana Marka Durke na
cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A. z dniem 30 listopada 2018 r. Kadencja powotanego cztonka Rady
Nadzorczej wygasa w dniu 6 lipca 2021 roku.

W dniu 30 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza S4E S.A. odwotata pana Ireneusza Dabrowskiego ze
stanowiska Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i powotata pana Romana Marka Durke na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a pana Ireneusza Dabrowskiego powotata na stanowisko
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej S4E S.A. byt nastepujacy:

¢ Roman Durka Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Ireneusz Dgbrowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Maciej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Bak Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Sobka Czlonek Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie rady nie nastgpity zadne
zmiany. Kadencja powotanych czionkéw Rady Nadzorczej wygasa w dniu 6 lipca 2021 r.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki
S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzan IT w obszarze:

e Storage - kompleksowe rozwigzania do bezpiecznego skfadowania, udostepniania i dlugoterminowe;j
archiwizacji danych (macierze dyskowe, biblioteki tasmowe, oprogramowanie do zarzgdzania w
Srodowisku pamieci masowych),

e Networking - urzgdzenia aktywne, infrastruktura SAN, LAN oraz WLAN, akceleratory transferu
danych, analiza wydajnosci sieci, przechowywanie i analiza logéw, zabezpieczenie sieci lokalnych
i rozlegtych, przetaczniki operatorskie, sieci miejskie oraz rozwigzania elte,

e Serwery - serwery klasy mid-range oraz enterprise,

e Platform hiperkonwergetnych (HCI) — zintegrowane platformy sprzetowe wraz z oprogramowaniem
wirtualizacyjnym,

e Oprogramowania — systemy do archiwizacji i zabezpieczania danych, systemy chmury prywatnej
i publicznej, rozwigzania do zarzgdzania cyklem zycia informacji w przedsiebiorstwie,

e Elementy pasywne oraz wyposazenia Data Center — produkty i urzadzenia, ktére wraz
z dotychczasowa ofertg firmy pozwalajg S4E dostarczy¢ zaprojektowane pod klucz, kompletne Data
Center.

o Rozwigzania Bezpieczenstwa - adaptacyjne rozwigzania bezpieczehstwa pozwalajgce
na kompleksowg ochrone przedsiebiorstw w ramach bezpieczenstwa informatycznego.

o Rozwigzania Energetyczne — energetyczna optymalizacja $rodowisk IT, poczgwszy od analizy
ekonomicznej poprzez lokalizacyjna, skoriczywszy na przygotowaniu projektu wykonawczego.

o Rozwigzania Chmurowe - narzedzia wspierajgce budowe prywatnych, publicznych oraz
hybrydowych srodowisk chmurowych.

Spotka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i oprogramowania swiatowych liderow rynku pamieci masowych,
rozwigzan sieciowych oraz platformy serwerowej wystepujgc w charakterze dystrybutora z wartoscig dodang
(VAD). Dziatalnos¢ Spdtki skupiona jest na dostarczaniu, poprzez sie¢ firm partnerskich, zaawansowanych
technologicznie rozwigzan do wszystkich sektoréw i przedsiebiorstw.

Sprzedaz odbywa sie wytgcznie poprzez partneréw, ktdrzy dostarczajg produkty koncowemu uzytkownikowi.
Spotka posiada rozbudowang sie¢ partneréw oraz service provideréw na terenie catej Polski. S4E adresuje
swojg oferte produktowg poprzez partneréw do wszystkich sektoréw i przedsiebiorstw kazdej wielkosci.

Spotka wnosi duzg wartos¢ dodang zaréwno dla dostawcow jak i dla partneréw handlowych. Poza dystrybucjg
produktéw oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera swoich partneréw w procesie sprzedazy
poprzez dziatania marketingowe, projektowania i implementacji rozwigzan, finansowania projektéw oraz
zarzgdzania logistykg dostaw. W ramach prowadzonych centréw szkoleniowych, S4E organizuje szkolenia
handlowe i techniczne dla Partnerow, a takze szkolenia komercyjne dla uzytkownikéw korncowych, udostepnia
potencjalnym klientom centra testowe i demonstracyjne znajdujgce sie w siedzibie i biurach Spofki.

W ramach $wiadczonych ustug dodanych Spétka powotata dwie marki handlowe S4EDU grupujgcg catg oferte
edukacyjng Spotki oraz S4Engineers, gdzie z kolei zostaly zgromadzone ustugi implementacyjne oraz
serwisowe Swiadczone przez Spétke. Pozwala to na tatwg identyfikacje wartosci dodanej Spétki
i jej komunikacje do rynku.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

Gtéwne portfolio produktéw tworza:

W obszarze storage:

Systemy dyskowe (RAID, CDP) Dell EMC, HUAWEI oraz Hitachi Vantara,

Biblioteki tasmowe QUANTUM,

Oprogramowanie do zarzgdzania backupem i archiwizacjg danych Dell EMC, Commvault,
Komponenty architektury SAN : HUAWEI, Brocade,Dell EMC.

Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze networking:

¢ Rozwigzania do monitoringu sieci rozlegtych Dell EMC,

o Pasywne i aktywne elementy infrastruktury sieciowej: HUAWEI, Dell EMC,

e Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje, szkolenia,
demo room.

W obszarze serwerow:

Rozwigzania serwerowe HUAWEI:

¢ RH: rodzina serwerdéw dla matych i srednich firm oparta o architekture Intel,
e E6000, E9000: serwery typu Blade,

e X6000: serwery dedykowane do przetwarzania w chmurze,

e Serwery dedykowany dla baz danych SAP HANA.

Rozwigzania serwerowe DellEMC:
e PowerEdge R oraz T: rodzina serwerow dla matych i Srednich firm oparta o architekture Intel,
o PowerEdge MX, C oraz FX: rozwigzania dla duzych organizacji.

W obszarze wirtualizacji:

o Platforma do wirtualizacji serweréw: Nutanix (NX - rozwigzanie klastrowe w postaci appliance’éw
umozliwiajgce zbudowanie w petni funkcjonalnej platformy wirtualizacyjnej),

e Otwarty system operacyjny FusionSphere firmy Huawei umozliwiajgcy integracje fizycznych
i wirtualnych zasobéw centréw danych, optymalizacje infrastruktury IT oraz budowe prywatnych
i publicznych chmur obliczeniowych,

o Konwergentna architektura Huawei FusionCube,

e Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, konsultacje, szkolenia, demo room.

W obszarze oprogramowania:

e StoreNext (Quantum) - wysokiej wydajnosci system plikowy, potgczony z aplikacjami do archiwizaciji
danych przeznaczony dla firm, ktére pracujg na duzych objetosciach danych,
ManageOne DC (Huawei) — platforma do wspierania operacji w chmurze,
Rozwigzanie IDC (Huawei) — platforma chmury publicznej oferujgca w formie ustugi przetwarzanie,
przechowywanie danych oraz integracje zasobdéw sieciowych,

e Simpana (Commvault) — innowacyjna platforma integrujgca procesy:
backupu z deduplikacja, archiwizacji i zarzgdzania danymi.

e Pentaho (Hitachi Vantara) — narzedzia analityczne pozwalajgce najwiekszym organizacjom na
efektywne realizowanie celéw biznesowych poprzez projektowanie, opracowywanie oraz wdrazanie
kompletnej analityki dla duzych zbioréw danych.
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W obszarze Bezpieczenstwa:

Hillstone Networks oferuje szerokg game rozwigzan bezpieczehstwa dla przedsiebiorstw i sieci data
center (zaréwno fizycznych, wirtualnych jak i w chmurze). Rozwigzania Hillstone zapewnienia ciggtg
ochrone przed zagrozeniami nie tylko tradycyjnych styku sieci, ale takze do sieci wewnetrznych, az
do poziomu kazdej maszyny wirtualnej.

Infoblox to lider rozwigzan stanowigcych kluczowe ustugi sieciowe: takie jak DNS, DHCP
i zarzadzanie adresacjg IP — znany, jako DDI.

SonicWALL - lider w dynamicznie rozwijajgcym sie sektorze rozwigzan Unified Threat Management,
SonicWALL produkuje rozwigzania dopasowane do potrzeb mniejszych, ale réwniez catkiem duzych
organizacji. Niezawodne urzadzenia firewall zawierajgce dodatkowe ustugi, takie jak np. antywirus,
antyspam , filtrowanie tresci czy zapobieganie wiamaniom to kluczowe cechy tego typu produktow.
Quest — to kompleksowe rozwigzanie do zarzadzania bezpieczeAstwem w duzych organizacjach.
Szereg narzedzi pozwalajgcych na monitorowanie czy identyfikowanie zagrozen. Dostepne
w modelu onsite, jak i w wersji z ,chmury”.

Sophos — zintegrowane rozwigzania chronigce infrastrukture IT na brzegu, jak i w sercu sieci.

W obszarze wyposazenia Data Center:

3.

Nowoczesne i wysokiej jakosci systemy szaf serwerowych produkcji firmy ZPAS,

Systemy wentylaciji i chtodzenia zaréwno pojedynczych szaf jak i catych serwerowni,

Systemy zasilania rezerwowego,

Elementy okablowania strukturalnego wraz z systemami prowadnic, uchwytéw i ciggéw kablowych,
Systemy bezposredniego chtodzenia cieczg (Direct Contact Liquid Cooling DCLCTM) CoollT.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

A. Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym

Rynek IT w Polsce to rynek dojrzaty doskonale rozumiejgcy oferte i precyzyjnie okreslajgcy swoje oczekiwania.
Inwestycja w rozwigzania IT to dla wiekszosci z klientow czes¢ inicjatyw majacych na celu usprawnianie i
optymalizowanie kosztowe proceséw biznesowych.

Istotnym obszarem ryzyka dziatalnosci importeréw w Polsce sg wahania kurséw walut. Pomimo stosowanych
przez Spotke zabezpieczen ograniczajgcych to ryzyko, Spotka odnotowata w 2018 r. straty z tytutu réznic
kursowych w wysokos$ci 1,4 mPLN. Spétka wprowadzita odpowiednie mechanizmy zabezpieczajgce w celu
wyeliminowania wptywu niekorzystnych zmian w kursach walut na wyniki finansowe w kolejnych okresach.

B. Zmiany w strukturze wewnetrznej

27 listopada 2018 r. pan Robert Zbela, w wyniku transakcji nabycia akcji spotki S4E S.A., przekroczyt prég 5%
0golnej liczby gtoséw w Spotce.

Wedtug stanu na 31.12.2018r. akcjonariat Spofki przedstawia sie nastepujgco:

ilos¢ posiadanych akgc;ji udziat w kapitale i gtosach

Strona 8z 12



S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2018

ABC Data S.A. * 1412 423 81,31%
Robert Zbela 87 657 5,05%
Pozostali 237 091 13,64%

1737171 100,00%

* przez podmiot zalezny SPV Sail sp. z o.0.

C. Zmiany w portfelu produktowym

W 2018 roku Spétka kontynuowata oraz rozwijata wspotprace z dotychczasowymi dostawcami. Przygotowane
portfolio produktéw pozwolito uczestniczy¢ w wielu kompleksowych projektach z réznych sektoréw gospodarki.

W 2018 Spoétka zawarta znaczacg umowe z firmg Hitachi Vantara GmbH. Umowa dystrybucyjna dotyczy
rozszerzenia posiadanych narzedzi do zarzgdzania danymi oferowanymi dotychczas przez Spétke o platforme
sprzetowg klasy premium. Kompleksowe podejscie pozwala na uzupetnienie oferty skierowanej do najbardziej
wymagajgcych klientéow klasy Enterprise (sektor bankowy i energetyczny).

W omawianym roku podpisane zostaty kolejne umowy dystrybucyjne w obszarze bezpieczehstwa: Sophos
oraz Trustwave. Umowy te pozwalajg Spéice na glebsze zaistnienie w bardzo lukratywnym obszarze

kompleksowej ochrony i zabezpieczania przedsiebiorstw. Dzieki temu Spétka dywersyfikuje portfolio
dostarczanych rozwigzan, jednoczesnie obstugujgc Partneréw w kompleksowy sposob.

4. Przewidywany rozwdj jednostki

Strategia krétkoterminowa

e rozwdj obecnego kompleksowego portfolio jako$ciowych rozwigzah przechowywania i ochrony
danych

e budowa wartosci oraz kompetenc;ji dla produktéw Dell EMC oraz HUAWEI

e koncentracja na produktach sieciowych (HUAWEI w obszarach LAN, SAN oraz WLAN)

e dostarczanie zaawansowanych rozwigzan przechowywania i ochrony danych w oparciu o rozwigzania
Hitachi Vantara
dynamiczny rozwdj kanatéw sprzedazy dla pozostatych dostawcéw
rozszerzanie portfolio dostawcéw w obszarze rozwigzan Bezpieczenstwa

e dostarczenie narzedzi analitycznych (Pentaho) pozwalajacych na analizowanie duzych zbioréw
danych (Big Data)

e rozwdj ustug wlasnych:
- poszerzanie portfolio ustug serwisowych o ustugi proaktywne oraz doradcze
- wprowadzenie metodologii zarzgdzania projektami
- Swiadczenie ustug wiasnych w tym szkoleniowych poza granicami kraju.

Strategia diugoterminowa

Monitorowanie rynku pod katem wtasciwego momentu na podjecie dziatan w zakresie:

e konsolidacji rynku krajowego i zagranicznego, poprzez nawigzanie strategicznej wspotpracy w celu
wyjscia z ofertg Spotki poza granice Polski

e pozyskiwania atrakcyjnych kontraktéw dystrybucyjnych na produkty z duzg dynamikg wzrostu

o rozwdj kompetencji w zakresie bezpieczehstwa, wirtualizacji oraz przetwarzania w chmurze
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e dalszego rozwoju centrum serwisowego pozwalajgcego Swiadczyé ustugi wsparcia serwisowego
w okresie gwarancji oraz tuz po jej zakonczeniu
e dalszego rozwoju centrum szkoleniowego.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2018, odpowiadajgc na dynamicznie zmieniajacy sie rynek dystrybucji, spétka kontynuowata
gruntowng restrukturyzacje modelu biznesowego oraz sposobu dziatania. Struktura operacyjna dostosowana
zostata do wymagan wynikajgcych z programoéw partnerskich, a zespoty produktowe stworzone w sposéb
pozwalajgcy dynamicznie i efektywnie odpowiadaé na potrzeby partneréw biznesowych.

Spotka stale rozwija portfolio rozwigzan dostarczanych do klientéw koncowych poprzez partneréw, rok 2018
byt intensywnym rokiem rozwoju portfolio bezpieczenstwa oraz podpisywanych w tym zakresie umow.

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

W 2018 roku Spétka utrzymata wysoki poziom sprzedazy i odnotowata 214.843 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy towarow i ustug oraz osiggneta 17.470 tys. zt zysku brutto na sprzedazy oraz, czesciowo ze
wzgledu na strate na réznicach kursowych, strate netto w wysokosci 3.829 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktdre wptynety na osiagniete wyniki finansowe w minionym okresie, to:
- pozytywna dynamika sprzedazy projektéw z posiadanego portfolio produktowego,
- znaczace inwestycje w rozw0j kompetencji inzynieréw i konsultantéw,
- znaczgce inwestycje w rozwdéj nowych linii produktowych
- aktualizacja naleznosci przeterminowanych,
- wdrozenie polityki rachunkowosci funkcjonujacej w grupie ABC Data S.A.

W kolejnych latach Spotka planuje kontynuowac¢ $ciezke dynamicznego rozwoju, wzrostu sprzedazy
oraz maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy.

Na dzien 31.12.2018 Emitent posiadat dostepne kredyty udzielone przez:
¢ Alior Bank kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10 min z,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 31 grudnia 2019,
e Bank Credit Agricole kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10 min zi,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 30 sierpnia 2019,
e mBank kredyt obrotowy w kwocie 5 min zt,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 28 czerwca 2019,
e ING Bank Slgski kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10 min zt w ramach grupowej umowy kredytowej
z ABC Data S.A.,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 31 grudnia 2019.

W ocenie zarzadu istnieje ryzyko nieprzediuzenia uméw kredytowych, ktérych termin ostatecznej sptaty
przypada w czerwcu i w sierpniu 2019. Ewentualne nieprzediuzenie wygasajacych kredytéw nie spowoduje
istotnego wptywu na dziatalnos¢ spdiki, ktéra w znaczagco wiekszym stopniu niz w poprzednich latach jest i
bedzie finansowana z faktoringu petnego. Na dzien 31.12.2018 Emitent posiada dostepny limit faktoringu
petnego w mFaktoring do kwoty 30 min zt.

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej najwiekszg czes$¢ aktywdw Spotki stanowig
aktywa obrotowe. Na dzien 31.12.2018 roku, podobnie jak w roku poprzednim, udziat aktywéw obrotowych w
0golnej sumie bilansowej Emitenta wynosit 93%. Gtdwnymi skfadnikami aktywow obrotowych Spotki byty
naleznosci krotkoterminowe.

Na dzien 31.12.2018 Emitent zatrudniat 49 oséb, w tym cztonkowie zarzgdu.
7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen
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Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalistg dziatajgcym na rynku magazynéw danych, infrastruktury sieciowej
oraz serweréw. Spotka zajmuje sie sprzedazg urzgdzen i systemow $wiatowych lideréw, wystepujgc
w charakterze dystrybutora z wartoscig dodang. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz
ustug informatycznych charakteryzuje sie duzg wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie
stabej koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym wydatki na produkty i ustugi
oferowane przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Gtéwne ryzyko kredytowe Spdtki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Niesptacenie
w catosci badz czesci przez kontrahentéw zobowigzan wobec Spoétki bgdz niesptacanie ich w terminie moze
wptynaé na pogorszenie ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
na dzieh sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwg kazdej kategorii naleznosci wymienionych w sprawozdaniu
finansowym.

W ocenie Zarzadu Spéiki koncentracja ryzyka kredytowego w Spéice jest stosunkowo niewielka, w zwigzku
z prowadzong politykg sprzedazy polegajgcg na roztozeniu ekspozycji kredytowej na wielu odbiorcow,
ubezpieczaniu naleznoéci handlowych oraz stosowaniu dodatkowych uméw zabezpieczajgcych.

Spotka korzysta z grupowego (w ramach grupy ABC Data S.A.) programu ubezpieczeniowego, zawarta
umowe ubezpieczeniowg z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. obejmujgcg produkty
podstawowego ubezpieczenia handlowego i polisy CAP oraz umowe ubezpieczenia nadwyzkowego z
Credendo — Excess & Surety TOP UP.

Ryzyko koncentracji uméw i zamowien

Ryzyko koncentracji uméw i zamdwien pozycjonuje sie w Spoétce na stosunkowo niskim poziomie. Polityka
sprzedazy Spotki polega na utrzymywaniu istniejgcych relacji handlowych, jak rowniez ciggtym aktywnym
pozyskiwaniu nowych partneréw biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcéw produktéow
i ustug Spétki. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym,
jak i branzowym, co w ocenie Zarzgdu Spotki znacznie ogranicza wystepowanie opisywanego czynnika ryzyka.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci Spotki zwigzane jest gtdwnie z finansowaniem zobowigzan Spétki. Spétka na biezgco
monitoruje osiggane wskazniki ptynnosci finansowej. Na dzien bilansowy Spotka posiada wskazniki ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie oraz nie wystepujg trudnosci zwigzane z regulowaniem biezgcych
zobowigzan. Spdétka finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami w rachunkach biezgcych i obrotowych, a ryzyko
nieprzedtuzenia ktorejkolwiek z umow kredytowych Zarzgd ocenia jako niskie.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Spétki zwigzane jest gtéwnie z regulowaniem zobowigzan handlowych Spétki w walutach
obcych. W efekcie niekorzystnych zmian kursu w 2018 r. Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym za
2018 r. 1,4 mPLN straty z tytutu r6znic kursowych, cato$¢ straty w pierwszej potowie roku. W efekcie Spotka
wprowadzita dodatkowe procedury zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem kursowym. Spoétka na biezgco
monitoruje zmiany kurséw walut w celu minimalizowania strat z tytutlu ujemnych réznic kursowych oraz
ewentualnej maksymalizacji zyskéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami
kurséw walut obcych Spotka zabezpiecza transakcjami forward znaczng czes$¢ zobowigzan denominowanych
w walutach innych niz ztoty. W efekcie w drugiej potowie roku 2018 r. Spétka nie poniosta strat z tytutu roznic
kursowych.
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Ryzyko konkurencji

Istotny wptyw na sytuacje Spétki wywierajg podmioty konkurujgce wobec Spéiki, zaréwno ze strony innych
dystrybutorow dziatajgcych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych dostawcéw. Istnieje takze
ryzyko wzrostu konkurencji poprzez wejscie na rynek polski miedzynarodowych korporacji. Spétka stara sie
systematycznie wzmacniaé przewage konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetencii
technologicznych, rozwéj ustug doradczo-projektowych oraz poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe,
atrakcyjne rozwigzania.

Ryzyko cenowe
Spotka dokonuje wyceny godziwej posiadanych przez siebie instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
uwzgledniajgc zmiany cen rynkowych.

8. Pozostale informacje wymagane
Zgodnie z art. 49 ust 2 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie z dziatalnosci powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono nie oméwione wczesniej

wymagane informacje.

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dzialalnoscig Spétki na dzien 31.12.2018
= wskaznik ptynnosci biezgce;j 1

= wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,9
= wskaznik ogolnego zadtuzenia netto 0,9
= netdebt/EBITDA 6,7

Art. 49 ust 2 pkt. 5 Ustawy o rachunkowosci

Nabycie akcji wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze wskazaniem,
jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia.

W 2017 roku Spdtka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wlasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci

Posiadane przez jednostke oddziaty (zakfady) na dzien 31.12.2018.

Spotka posiada centrale w Krakowie (przy ul. Samuela Lindego 1C, 30-148 Krakow)

oraz biuro w Warszawie (przy ul. Bokserskiej 66, 02-690 Warszawa).

Art. 49 ust 2 pkt. 8 Ustawy o rachunkowosci

Stosowanie przez Spotke zasad tadu korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci. Przy czym spétka stosuje te zasady w ramach dobrych praktyk alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.
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S4E S.A.

Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2018

Dla akcjonariuszy S4E S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewnié sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na koniec roku obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten rok.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2018 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
wraz z danymi poréwnywalnymi

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego, jednakze nie stanowi jego
czesci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 20 marca 2019 roku.

Pawet Pietka Prezes Zarzadu
Aneta Bartnicka Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Osoba odpowiedzialna zaprowadzenie ksiagg

rachunkowych Aneta Bartnicka

Krakéw, dnia 20 marca 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 2 z 57
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata netto za rok obrotowy

Catkowite dochody ogétem

Strata na jedng akcje

Srednia wazona podstawowa i rozwodniona strata
na akcje w PLN

Nota

A A NN N

v n

po przeksztatceniu*

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2018
do 31.12.2018

PLN’000 PLN’000
214 843 190 768
(197 373) (171 568)
17 470 19199
(11 596) (10 484)
(6 521) (6 201)
454 207
(785) (2 692)
(977) 29
413 365

(2 915) (1047)
(3479) (653)
(350) (1165)

(3 829) (1818)
(3 829) (1818)
(2,20) (1,05)

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 8 w Informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2018

po przeksztatceniu* po przeksztatceniu*
Nota 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 8 1746 3864 3159
Wartosci niematerialne 9 1448 1924 1108
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe 13 642 1527 2371
Aktywa kontraktowe 11 - 1322 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 2661 1267 667
Razem aktywa trwate 6498 9904 7305

Aktywa obrotowe
Zapasy 13 8735 2088 9529
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 66 189 78 715 68 947
Aktywa kontraktowe 11 2131 1524 1500
Pochodne instrumenty finansowe 10 10 34 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 7 327 9146 4989
Razem aktywa obrotowe 84392 91507 84 965
Aktywa razem 90 890 101411 92 270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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za rok zakonczony 31.12.2018

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

(Straty) netto lat ubiegtych
Strata netto

Razem kapitaty wtasne

Zobowiazanie dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Pasywa razem

po przeksztatceniu* po przeksztatceniu*

Nota 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

15 1737 1737 1737

15 13 398 13 398 11973

(4 806) (2988) -

(3 829) (1818) (1563)

6 500 10329 12 147

45 45 1000

11 3275 1434 -

17 110 96 453

3430 1575 1453

18 56 034 72077 65 080

11 10398 1569 2318

193 760 15

10 - - 3
17

14 335 15101 11253

80 960 89 507 78 669

90 890 101 411 92 270

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 8 w Informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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za rok zakonczony 31.12.2018

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018

Kapitat Kapitat Niepokryte Wynik Kapitat
podstawowy zapasowy straty finansowy wiasny
okresu razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Saldo na dzie.ﬁ 01.01.2017 1737 11973 (1563) (1563) 12 147
po przeksztatceniu*
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
w roku 2017
Strata netto - - - (1818) (1818)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
za okres sprawozdawczy
Transakcje z wtascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto z lat
poprzednich na kapitat zapasowy - 1425 - (1 425) -
Przeniesienie nierozliczonych strat - - (2 988) 2988 -
Saldo na dzien 31.12.2017 1737 13 398 (2 988) (1818) 10329
po przeksztatceniu*
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
w roku 2018
Zysk netto - - - (3829) (3829)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
za okres sprawozdawczy
Transakcje z wtascicielami, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Przeniesienie nierozliczonych strat - - (1818) 1818 -
Saldo na dzien 31.12.2018 1737 13 398 (3779) (4 856) 6 500

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 8 w Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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za rok zakonczony 31.12.2018

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018

Nota 31.12.2018 31.12.2017
po przeksztatceniu*
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5665 4400
Odsetki zaptacone (72) (56)
Odsetki otrzymane 1 2
Podatek dochodowy zaptacony (2516) (1 056)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 3078 3290
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane - -
Pozyczki udzielone - (412)
Wydatki na zakup majatku trwatego (415) (1506)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (415) (1918)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1199) (469)
Odsetki zaptacone (650) (550)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1.849) (1 019)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich 814 353
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (5 620) (5973)
Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (4 806) (5 620)
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1904 -

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 8 w Informac;ji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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za rok zakonczony 31.12.2018

INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej
Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000). Siedziba Spotki miesci sie
w Krakowie przy ul. Samuela Lindego 1C.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu komputerowego,
sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

2. Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organdéw zarzadczych i nadzorczych jednostki byt
nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Roman Durka Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ireneusz Dabrowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Bak Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Sobka Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad:
Pawet Pietka Prezes Zarzadu
Aneta Bartnicka Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzgdu ds. Rozwoju

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31.12.2018 miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

w dniu 6 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej: pana
Krzysztofa Dzube, ;pana Pawtfa Ryniewicza, pana Piotra Zelakiewicza, pana Andrzeja Baka, pana Marcina Sobke,
jednoczesnie

ZWZ powotato w sktad Rady Nadzorczej na wspdlng 3-letnig kadencje rozpoczynajgcy sie dnia 06 lipca 2018r.: pana
Ireneusza Wojciecha Dgbrowskiego, powierzajgc mu funkcje Przewodniczgcego RN, pana Andrzeja Bgka, powierzajgc mu
funkcje Wiceprzewodniczacego RN, pana Marcina Sobke na cztonka RN, pana Piotra Zelakiewicza na cztonka RN oraz
panig Katarzyne Nowak (Lomankiewicz) na cztonka RN;

w dniu 1 pazdziernika 2018r. Pani Katarzyny Nowak (Lomankiewicz) ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
S4E S.A. ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018r.;

w dniu 2 pazdziernika 2018 roku zgodnie z §15 ust. 2 statutu Emitenta gtéwny akcjonariusz spétka ABC Data S.A. powotat
pana Macieja Piotra Kowalskiego na cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A. z dniem 2 pazdziernika 2018 r. Kadencja
powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 6 lipca 2021 roku;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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— w dniu 30 listopada 2018 roku pan Piotr Zelakiewicz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A. ze
skutkiem na dzien 30 listopada 2018 r.;

— w dniu 30 listopada 2018 roku spétka ABC Data S.A. powotata pana Romana Marka Durke na cztonka Rady Nadzorczej
S4E S.A. z dniem 30 listopada 2018 r. Kadencja powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 6 lipca 2021 roku;

— w dniu 30 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza S4E S.A. odwotata pana Ireneusza Dagbrowskiego ze stanowiska
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powotata pana Romana Marka Durke na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, a pana Ireneusza Dagbrowskiego powotata na stanowisko Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31.12.2018 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

— wdniu 10 maja 2018r. Pan Sebastian Karpinski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu S4E S.A. ds. finansowych
ze skutkiem natychmiastowym;

— wdniu 10 maja 2018r. Rada Nadzorcza Emitenta, na podstawie § 10 ust. 3 Statutu S4E S.A., podjeta uchwate w sprawie
powotania z dniem 2 lipca 2018 roku Pani Anety Bartnickiej do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta
odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ S4E S.A. na okres kadencji zarzadu trwajacej w ww. dniu powotania.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE), co oznacza, ze zostato sporzgdzone zgodnie z ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami.

4. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujgce dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r., i nie zostaty zastosowane w sprawozdaniu finansowym. Jednostka ma
zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktdrych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

a. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 r.

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wptyw na sprawozdanie
Interpretacje rachunkowosci finansowe
MSSF 16 Leasing MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz | Jednostka oczekuje, Ze w momencie

zwigzane z tym standardem interpretacje. W | poczagtkowego  zastosowania  Standard
odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard | bedzie miat istotny wptyw na sprawozdanie

(obowigzuje dla | eliminuje wystepujace obecnie rozrdznienie | finansowe, poniewaz bedzie wymagat ujecia
okresow rocznych | pomiedzy leasingiem  finansowym oraz | w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rozpoczynajgcych sie 1 | operacyjnym i wprowadza wiekszos¢ umoéw | sktadnikéw aktywéw oraz zobowigzan
stycznia 2019 r., | leasingu do sprawozdania z sytuacji finansowej. | wynikajacych z uméw leasingu
wczesniejsze operacyjnego, w ktérych jednostka jest

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest, lub zawiera w
sobie, leasing jesli w zamian za wynagrodzenie
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania | Wptyw ujawnienia zostat przedstawiony w
zidentyfikowane sktadnika aktywow na dany | punkcie 4.c.

zastosowanie jest
dozwolone jesli

leasingobiorca.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wptyw na sprawozdanie
Interpretacje rachunkowosci finansowe
jednostka zastosuje | okres. Dla takich umdéw nowy model wymaga

rowniez MSSF 15)

ujecia u leasingobiorcow aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z
tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Prawa do uzytkowania podlegajg
amortyzacji, natomiast od zobowigzania nalicza
sie odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych
kosztéw w poczatkowej fazie leasingu, nawet w
przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty
roczne.

zawiera kilka
mozliwosci

Nowy standard przewiduje
wytgczen o ograniczonej
zastosowania, miedzy innymi:

e dla uméw leasingu o okresie ponizej 12
miesiecy bez opcji wykupu, oraz

e dla uméw leasingu dotyczacych sktadnika
aktywow o niskiej wartosci.

Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w
wiekszosci przypadkow pozostanie
niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego
oraz finansowego.

KIMSF 23 Niepewnos¢
Zwigzana z Ujeciem
Podatku Dochodowego

(obowigzuje dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 r.,
wczesniejsze

zastosowanie jest

dozwolone)

KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku
dochodowego, w przypadku gdy zastosowane
podejscie nie zostato jeszcze zaakceptowane
przez organy podatkowe, oraz ma na celu
zwiekszenie przejrzystosci. Kluczowg z punktu
widzenia KIMFS 23 kwestia jest ocena
prawdopodobienstwa zaakceptowania
wybranego ujecia podatkowego przez organy
podatkowe. W  przypadku jesli  jest
prawdopodobne, e organy podatkowe
zaakceptujg ujecie podatkowe, co do ktdrego
wystepuje niepewnosé, to nalezy ujgé podatki w
sprawozdaniu finansowym spdjnie z zeznaniami
podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci
w ujeciu podatku biezgcego oraz odroczonego.
w przeciwnym wypadku podstawe
opodatkowania (lub strate podatkowa),
wartosci podatkowe oraz niewykorzystane
straty podatkowe nalezy ujg¢ w kwocie, ktéra w
lepszy sposdb odzwierciedli rozstrzygniecie
niepewnosci, przy wykorzystaniu jednego
najbardziej prawdopodobnego wyniku badz
wartosci  oczekiwanej  (sumy  wazonych

Jednostka nie oczekuje, aby Interpretacja
miata znaczgcy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe poniewaz nie wystepujg istotne
niepewnosci zwigzane z ujeciem podatku
dochodowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 10 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

Standardy i
Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie
finansowe

prawdopodobienstwem mozliwych rozwigzan).
Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe
dokonajg  weryfikacji niepewnego ujecia
podatkowego oraz majg petng wiedze o tym
zagadnieniu.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe

Zmiany zezwalajg aby, wycenia¢ aktywa
finansowe z opcjg przedptaty, ktére zgodnie z
warunkami umownymi s3 instrumentami o
przeptywach pienieznych stanowigcych jedynie

Jednostka nie oczekuje, ze w momencie
poczatkowego zastosowania zmiany beda
miaty istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki, poniewaz jednostka

(obowigzuje dla | sptate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaptaty | nie ma aktywéw finansowych z opcja
okreséw rocznych | odsetek od tej kwoty, za tak zwanym | przedpfaty.

rozpoczynajacych sie 1 | wynagrodzeniem ujemnym, w

stycznia 2019 r., | zamortyzowanym koszcie lub w wartosci

wczesdniejsze godziwej przez inne catkowite dochody, zamiast

zastosowanie jest | w wartosci godziwej przez wynik, jesli te aktywa

dozwolone) finansowe  spetniajg  pozostate = majace

zastosowanie wymogi MSSF 9.
Zmiany do MSR 28 | Zmiany wyjasniajg e jednostki ujmujg | Jednostka nie oczekuje, ze w momencie

Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych  oraz
wspdlnych

przedsiewzieciach

(obowigzuje dla
okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019r.,)

inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspdlnych przedsiewzieciach, dla ktérych nie
jest stosowana metoda praw wtasnosci, zgodnie
z wymogami MSSF 9 Instrumenty Finansowe.

poczatkowego zastosowania zmiany beda
miaty istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki.

b. Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien 20 marca 2019 r.

Standardy

Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie

finansowe

Sprzedaz lub
Przekazanie  Aktywow
Pomiedzy Inwestorem a
Spétkg  Stowarzyszong
lub Wspdlnym

Zmiany wyjasniajg ze w przypadku transakcji
dokonanej ze spotkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem zakres w jakim
nalezy ujg¢ zwigzany z transakcje zysk lub strate

Jednostka nie oczekuje, aby zmiany miaty
istotny wptyw na jej sprawozdanie
finansowe poniewaz jednostka nie posiada

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie

finansowe

Przedsiewzieciem
(Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR

28 Jednostki
Stowarzyszone)
(Komisja Europejska
podjeta decyzje o
odroczeniu
zatwierdzenia tych
zmian na czas

nieokreslony)

zalezy od tego czy przekazane lub sprzedane
aktywa stanowity przedsiewziecie:

e catosc¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w
przypadku, gdy przeniesione aktywa
spetniaja definicje przedsiewziecia
(niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme
jednostki zaleznej czy tez nie).

e czes¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w
przypadku gdy transakcja dotyczy aktywow
nie stanowigcych przedsiewziecia, nawet
jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce
zaleznej.

jednostek stowarzyszonych ani wspdlnych
przedsiewzied.

MSSF 17 Umowy
Ubezpieczeniowe

(obowigzuje dla
okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 r.,
zastosowanie
prospektywne,
wczesniejsze
zastosowanie jest
dozwolone)

Standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony

MSSF 17, ktory zastepuje przejSciowy standard
MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe ktéry zostat
wprowadzony w 2004 roku. MSSF 4 dawat
jednostkom mozliwos¢ kontynuowania
ujmowania umow ubezpieczeniowych wedtug
zasad rachunkowosci obowigzujgcych w
krajowych standardach, co w rezultacie
oznaczato stosowanie wielu réznych rozwigzan.

MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci
stworzony przez MSSF 4 poprzez wymoég
spéjnego  ujmowania  wszystkich  umoéw
ubezpieczeniowych, co bedzie korzystne
zarowno dla inwestoréw jak i ubezpieczycieli.
Zobowigzania wynikajagce z umoéw bedg
ujmowane w wartoSciach biezgcych, zamiast

Jednostka nie oczekuje, aby Standard miat
znaczacy wplyw na jej sprawozdanie
finansowe poniewaz jednostka nie dziata w
branzy ubezpieczeniowe;.

przez UE. kosztu historycznego.
Zmiany do | Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajg | Nie oczekuje sie, aby zmiany miaty znaczacy
Miedzynarodowych cztery zmiany do standardéw. Gtéwne zmiany: wptyw  na  sprawozdanie  finansowe
Standardéw N . . .| jednostki.

- e wyjasniaja, ze jednostka  dokonuje
Sprawozdawczosci

Finansowej 2015-2017

(obowigzujg dla
okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019r.)

ponownej wyceny udziatéw kapitatowych
we wspdlnej dziatalnosci kiedy obejmuje
kontrole nad tym przedsiewzieciem zgodnie
z MSSF 3 Potaczenia Przedsiewzieé;

e wyjadniajg, ze jednostka nie dokonuje
ponownej wyceny udziatéw kapitatowych
we wspdlnej dziatalnosci kiedy uzyskuje

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 12 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

Standardy

Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie

finansowe

Zmiany nie  zostaty
jeszcze  zatwierdzone
przez UE.

wspoélnym
MSSF 11

wspotkontrole nad
przedsiewzieciem zgodnie z
Wspdlne Ustalenia Umowne;

e wyjasdniajg, ze jednostka powinna zawsze
ujmowac konsekwencje podatkowe
przeptywéw zwigzanych z dywidendg w
zysku lub stracie, innych catkowitych
dochodach lub kapitale w zaleznosci od
tego, gdzie transakcja lub zdarzenie, ktora
byta podstawa ujecia dywidendy zostata
ujeta; oraz

e wyjasdniajg, ze jednostka powinna wytgczyé
z pozyczonych Srodkéw bez scidle
okreslonego  celu srodki  pozyczone
specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywéw do
czasu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania
dostosowywanego sktadnika aktywdéw do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy
beda zakoriczone; S$rodki pozyczane
specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywoéw nie
stanowig s$rodkow pozyczanych w celu
sfinansowania pozyskania
dostosowywanego skfadnika aktywéw po
tym, jak dostosowywany sktadnik aktywow
jest juz gotowy do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Zmiany do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze
Ograniczenia
Rozliczenia Planu)

(Zmiany,
lub

(obowigzuja dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 r.)

Zmiany nie  zostaty
jeszcze  zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 19 wyjasniajg w jaki sposéb
jednostki  ujmujg  koszty w  przypadku
wystgpienia zmiany w programie okreslonych
Swiadczen.

Zmiany wymagaja od jednostki wykorzystania
aktualnych zatozen w przypadku zmiany,
ograniczenia lub rozliczenia planu aby ustali¢
koszty biezgcego zatrudnienia oraz odsetki
netto dla pozostatego okresu sprawozdawczego
od momentu zmiany planu.

Nie oczekuje sie, aby wskazane zmiany miaty
znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe
jednostki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie
Interpretacje rachunkowosci finansowe
oczekujace na

zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSSF 3 | Zmiany zawezajag i wyjasniajg definicje | Nie oczekuje sie, aby przedstawione zmiany
Potgczenia przedsiewziecia. Umozliwiajg rowniez | miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie
przedsiewziec przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespét | finansowe jednostki

(obowiazuja dia aktywow i dziatan stanowi grupe aktywow a nie

okreséw rocznych przedsigewzigcie.

rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 20207.)

Zmiany nie  zostaty
jeszcze  zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 1 | Zmiany ujednolicaja i wyjasniajg definicje | Nie oczekuje sie, aby zmiany miaty znaczacy
Prezentacja sprawozdan | ,Istotny” oraz zawieraja wytyczne w celu | wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki
finansowych oraz MSR 8 | zwiekszenia  spodjnosci  stosowania  tego
Zasady (polityka) | konceptu w miedzynarodowych standardach
rachunkowosci, zmiany | sprawozdawczosci finansowe;.

wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw

(obowigzuja dla
okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 20207r.)

Zmiany nie  zostaty
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

c.  Wptyw zmian MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem rownoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Do przeprowadzeniu szczegotowej analizy umdw zawartych przez Spétke zidentyfikowano umowy najmu lokali, ktére zgodnie
z MSR 17 traktowane byty jako leasing operacyjny. W Swietle wymogdw nowego standard MSSF 16 umowy te spetniajg
kryteria leasing finansowego.

Spétka planuje wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019r. i na tej podstawie dokonata oceny wptywu nowych przepiséw na
pozycje sprawozdania finansowego oraz wskaznik EBITDA (Zysk (strata) ze sprzedazy za ostatnie 12 miesiecy + amortyzacja
za ostatnie 12 miesiecy) oraz Net Debt (kredyty i pozyczki + inne zobowigzania finansowe bilansowe i pozabilansowe
(zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego i finansowego, faktoring z regresem do Kredytobiorcy) + nie podporzagdkowane

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 14 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

pozyczki od udziatowcdw i pozyczki wewnatrzgrupowe — Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne), stanowigce podstawe do
wyliczenia kowenantéw kredytowych. Wyliczenia zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

Poszczegdlne dane finansowe w oparciu o MSSF 16

Poszczegdlne

dane finansowe

Poszczegdlne w oparciu o

dane Poszczegdlne

finansowe w  dane finansowe

oparciu o w oparciu o

MSSF 16 MSR 17

01.01.2019 01.01.2019

Prawo do uzytkowania - biuro 693 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 679 -

Amortyzacja NKUP - -
Koszty z tytutu odsetki NKUP - -
Koszty - ustugi obce - -
Podatek biezacy (od raty) - -

Podatek odroczony (ST netto - zobowigzanie) - -

Wynik netto - -
EBITDA - -
Net debt (679) -

Wedtug MSR 17 ptatnosc rat leasingowych byty w catosci traktowane jako koszty operacyjne. MSSF 16 wprowadza
koniecznos¢ odrebnego ujecia amortyzacji oraz kosztéw odsetek, co pozytywnie wptywa na wskaznik EBITDA. Skumulowany
wptyw na wynik finansowy jest taki sam w przypadku zastosowania MSSF 16 i MSR 17, jednakze zgodnie z MSSF 16 w
sprawozdaniu finansowym rozpoznane zostanie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Wyodrebnienie zobowigzania z tytutu leasing wptywa z kolei na wzrost wartosci dtugu netto.

5. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu Spétki nie byty wymagane istotne osady,
inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania zasad rachunkowosci Spoétki i majgce istotny wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Stosujac przyjetg polityke rachunkowosci Spotka przyjeta pewne zatozenia dotyczace niepewnosci i szacunkow, ktore moga
miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian
w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujgcych obszarow:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosSci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sie ich eksploatacja.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$é, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé¢ mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i
pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty
amortyzacji w przysztosci. Szczegdty mozna znalez¢ w opisie zasad (polityki) rachunkowosci oraz w notach 8 i 9.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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W zakresie Swiadczen pracowniczych, Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy.
Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez Spétke lub przez fundusze zewnetrzne.
Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z
poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie
z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych
wyceniane s3 na zasadach ogdélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze
wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na Swiadczenia po okresie zatrudnienia nie zostaty
ujete w sprawozdaniu finansowym.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym wynikajgce z ewentualnych strat podatkowych mozliwych do
odliczenia wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikdw finansowych w przysztosci moze wptyngé na realizowalno$¢ aktywow z
tytutu podatku odroczonego. Szczegdtowe dane dotyczgce sktadnikdédw podatku odroczonego zostaty przedstawione w
nocie 15.

(d) Odpisy aktualizujgce naleznosci

Szczegotowa metoda obliczania odpisu aktualizujgcego naleznosci zostata opisana w czesci poswieconej MSSF 9 Instrumenty
finansowe.

6. Waluta funkcjonalna

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg Spoétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

Przyjmujac powyzsze zatozenie Zarzad rozwazyt ponizsze ryzyka wptywajgce na zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym istotnie zakresie:

-stabsze niz zaktadano wyniki finansowe za lata 2017 i 2018

-niedotrzymanie kowenantéw (okreslonych wskaznikéw finansowych) w jednej z trzech obowigzujgcych uméw kredytowych,

-ryzyko nieprzedtuzenia finansowania w ramach umoéw kredytowych wygasajgcych w 2019 roku (mBank z limitem
kredytowym na poziomie 5 mPLN oraz Credit Agricole z limitem kredytowym na poziomie 10 mPLN),

-ryzyko zwigzane z planowang transakcjg sprzedazy ABC Data S.A. do Roseville, spétki z grupy Also Holding. Planowana
transakcja spowoduje zmiane wtasciciela, a tym samym zmiane poreczajgcego w umowach bankowych, w ktérych
dotychczasowym poreczycielem byta sp6tka ABC Data.

Jednoczesnie Zarzad podejmuje nastepujgce dziatania majgce na celu zminimalizowanie przedstawionych powyzej ryzyk:

1. prowadzenie rozméw z bankami finansujgcymi dziatalnosé¢ Spdtki w celu przedtuzenia istniejgcych umoéw
kredytowych oraz w celu potwierdzenia, ze zmiana poreczajgcego w przypadku sprzedazy ABC Data do Roseville nie
bedzie miata wptywu na zmiane warunkéw umow;

2.  w dniu 7 stycznia podpisano aneks do umowy kredytowej z Alior Bank, przedtuzajgcy finansowanie Spoétki do 31
grudnia 2019r.;

3. prowadzenie rozmdéw majgcych na celu zwiekszenie limitéw kredytowych u dostawcéw wraz z jednoczesnym
wydtuzeniem termindw ptatnosci;

4. wprowadzenie planu poprawy zyskownosci spétki w 2019 r. opartego miedzy innymi na poszerzeniu oferty spétki o
produkty Hitachi Vantara (umowa podpisana w pazdzierniku 2018 r.) oraz optymalizacji kosztéw operacyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Zgodnie z komunikatem biezgcym spotki ABC Data S.A. z dnia 21 grudnia 2018 r. (raport 40/2018) udziaty Spétki beda ujete
w skfadnikach majgtku przedsiebiorstwa bedgcego przedmiotem sprzedazy. W ocenie Zarzgdu planowana transakcja
sprzedazy naszego wiasciciela, spétki ABC Data, do Roseville bedzie miata korzystny wptyw na sytuacje finansowg S4E S.A.
oraz na ocene zdolnosci kredytowej oraz potencjatu rozwoju naszej spotki dokonywang przez banki i inne instytucje
finansowe. Spétka w wyniku transakcji sprzedazy ABC Data stanie sie czescig Holdingu Also, grupy, ktéra dziata w 15 krajach
Europy i oferuje ustugi na wszystkich poziomach ICT (tj. information and communication technology). Na europejskim rynku
B2B Also Holding oferuje potaczone ustugi dystrybucyjne, logistyczne, finansowe, cyfrowe oraz IT. W ocenie Zarzadu dziatanie
w strukturach Holdingu Also bedzie miato pozytywny wptyw na dziatalnos¢ S4E S.A. w 2019 r. Jednakze, decyzje co do
kierunkow rozwoju Spotki bedg zalezne plandéw nowego wiasciciela.

Zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym z wyjgtkiem zasad, ktére zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z
dniem 1 stycznia 2018 roku nowych standardéw MSSF 9 Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”), MSSF 15 Przychody z umoéw
z klientami (,,MSSF 15”) oraz zmian opisanych w punkcie 8 Informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego .

Przychody ze sprzedazy

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami majacy zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018
r. zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majacych na celu umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie
przychoddw i przeptywdw pienieznych wynikajacych z uméw z klientami.

Zarzad Spotki zdecydowat, ze standard zostanie wdrozony retrospektywnie z facznym efektem pierwszego zastosowania
ujetym w dniu 1 stycznia 2017 r.

Szczegoty dotyczgce rodzajow osigganych przychoddw, zasad ustalania cen transakcyjnych, momentu rozpoznawania
przychodu i termindw ptatnosci zostaty opisane ponizej.

Ujecie przychodu przez Spotke odwzorowuje przekazanie towardw lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktéra odzwierciedla
wynagrodzenie, jakie jednostka spodziewa sie otrzyma¢, w zamian za te towary lub ustugi. W celu zastosowania kluczowej
zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie z MSSF 15 Spoétka rozpoznaje przychdd z uwzglednieniem
pieciostopniowego modelu:

(i) Identyfikacja umowy (umow) z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i
sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw;

b) Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;
c) Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre majg zostac przekazane;

d) umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

(ii) Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu
débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i w przypadku
ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter. Jezeli te towary lub ustugi sg odrebne, stanowig odrebne
zobowigzanie do wykonania swiadczen i sg ksiegowane osobno.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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(iii) Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktédrego na mocy umowy spodziewa sie Spotka w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towardw lub ustug. Cena transakcji moze by¢ statg kwoty, ale moze rowniez czasami zawiera¢ zmienne
wynagrodzenie lub zaptate w innej formie niz gotdéwka. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Spdtka szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa sie w zamian za obiecane towary lub ustugi. Oszacowana kwota zmiennego wynagrodzenia
jest ujeta w cenie transakcji tylko w takiej wysokosci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastgpi istotna korekta
przychodu w momencie ustania niepewnosci.

(iv) Alokowanie ceny transakcji do poszczegolnych zobowiqzan do wykonania swiadczen

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdre —zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient
przejmuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug serwisowych producenta (umowy agencyjne)

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka oferuje swoim klientom serwis producencki. Ustugi serwisowe swiadczone sg
przez producentéw bezposrednio na rzecz odbiorcy koricowego. S4E bierze udziat w transakcji sprzedazy dotyczacej ustugi,
lecz nie w jej realizacji. S4E rowniez nie partycypuje w kontakcie pomiedzy odbiorcg ustugi a ustugodawcg w trakcie jej
Swiadczenia (po sprzedazy). W tego typu transakcjach, zgodnie z kryteriami okreslonymi w MSSF 15, Spoétka petni role
posrednika i w zwigzku z tym wykazuje przychody w wartosciach netto, czyli w wysokosci uzyskanej marzy (umowa
agencyjna). Sprzedaz ta jest rozpoznawana momencie sprzedazy ustugi producenta.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej
netto tego sktadnika

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Spoétka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Spétki w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajac statg, okresowa stope zwrotu
z wartosci netto inwestycji Spoétki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg w okresie
wynikajagcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i ujmuje metodg liniowg przez
okres leasingu.

Spétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowgq i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskdéw i strat,
chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci Spotki dotyczgcymi kosztéw obstugi zadtuzenia. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego skfadnika aktywdw. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je jako
zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow wynajmu metodg liniowa,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego
konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywdw objety leasingiem.

Waluty obce

Na dzieA bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s3 odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kursow walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe transakcje forward, nie
stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikdw majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztdw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktédrym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majgtku, pomniejszajq wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i Swiadczen
rozliczanych w akcjach ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako
koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie wykonania pracy
przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w
momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych
nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany zostat
stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupqg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego
lub gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztoZonej przez jednostke
propozycji zachecajqcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w
kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktore jednostka zamierza
wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak réwniez naktady na srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne
pozycje srodkéw trwatych ujmowane s3 takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia oraz ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty
oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci.
Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkdéw trwatych stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkdw trwatych sg nastepujace:

Grunty nie podlegajg amortyzacji
Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W przypadku aktywdw wykupionych z leasingu
za okres amortyzacji przyjmuje sie okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub
ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami wtasciwymi ujmowaniu aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Spétki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne powstate
na skutek prowadzenia prac rozwojowych, uimowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu szczegdétowych
warunkow zawartych w MSR 38. Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakfady nie spetniajace
w/w warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest
metoda amortyzacji liniowe;j.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:
Licencje na oprogramowanie 2do5lat
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywdéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych
aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw lub osrodka
generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy $rodki pieniezne jest definiowany
jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich
grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w ramach zysku lub straty biezgcego okresu.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng
rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywodw, ktdre nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywéw przynalezy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie,
czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis
z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z
doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o
ctaimportowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku,
wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasdéw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne
zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci
od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj.
koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych i przeznaczonych do
realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metoda szczegétowej identyfikacji poszczegdlnych kosztow.
Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W
odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala sie stosujgc metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu kredytéw
i pozyczek oraz innych instrumentéw dfuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszone;j -
za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane z
nabyciem (poza wyjgtkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spdtka staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostajg wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajgce z umowy prawa Spétki do przeptywow
pienieznych z aktywdw finansowych wygasng lub jesli Spétka przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub
zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywéw
finansowych sg ujmowane na dzien zawarcia transakgji, tj. w dniu, w ktorym Spdtka zobowigze sie do kupna lub sprzedazy
aktywa. Zobowigzania finansowe przestajg by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli zobowigzania te
wygasng (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

MSSF 9 Instrumenty finansowe, majacy zastosowanie od 1 stycznia 2018 r. eliminuje dotychczasowg klasyfikacje aktywoéw
finansowych i zastepuje j3 nowa klasyfikacjg, obejmujaca:

o aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczgtkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

. aktywa utrzymywane s w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

o jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw kapitatowych
innych jednostek), sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg przede wszystkim instrumenty dtuzne, ktére
nie sg utrzymywane w celu generowania korzysci z tytutu ich sprzedazy, a przeptywy pieniezne z ich tytutu mozna ustali¢ w
stosunkowo tatwy sposdb.

Spétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlnosci srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki oraz pozostate naleznosci (w tym rozliczenia miedzyokresowe czynne,
zaliczki na dostawy, szacunki rabatéw do trzymania od odbiorcéw).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym
okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzadzania Srodkami
pienieznymi Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja w instrumenty kapitatowe wyceniana wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jesli sg wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe
sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spotka aktywnie zarzadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwe]. Koszty transakcyjne
zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu w dacie poniesienia.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezgcego okresu, za
wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywdéw zaréwno w
celu uzyskania przeptywodw pienieznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz — dla tych aktywdw zyski i straty z wyceny ujmowane
sq w innych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez catkowite dochody

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody jezeli spetnione sg dwa
warunki:

® s3 utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze by¢ osiggniety albo w
drodze generowania przeptywow pienieznych wynikajacych z zawartych umoéw albo poprzez sprzedaz aktywéw finansowych,

¢ przeptywy pieniezne z nimi zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepujg w okreélonych terminach i stanowia
wytacznie ptatnosci z tytutu sptaty kwoty gtéwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtdwnej.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwos¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Spétka dokonuje dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyiszg wyceng nie sg w pozniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu.

Spétka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych, pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych dtuznych instrumentéw finansowych.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane w ksiegach rachunkowych Spétki na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, sg poczagtkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spdtka staje sie strong
zobowigzujgcej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spétka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto,
wytgcznie jesli Spoétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub
zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw  aktywoéw
i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Kredyty w rachunku biezagcym, ktére muszg zostac sptacone na zgdanie banku i stanowia element zarzagdzania gotéwka Spétki,
sg zaliczone do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzgdzenia sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne
i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych
samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i ztozony
instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji sg ujmowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia pochodne instrumenty finansowe
w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposéb.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego wartosci godziwej s
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywéw finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu istniejg obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia powodujacego utrate wartosci, moggcego mieé¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na
wartosc¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika; restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spdtka wyrazita zgode
ze wzgleddéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, a ktérej w innym wypadku
Spoétka by nie udzielita; okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienistwa bankructwa dtuznika lub
emitenta; zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty
kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy i przedtuzajacy sie spadek
wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Spétka ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci naleznosci lub inwestycji w instrumenty kapitatowe zaréwno na
poziomie pojedynczego sktadnika aktywdw jak i w odniesieniu do grup aktywdéw. W przypadku indywidualnie istotnych
naleznosci i inwestycji w instrumenty kapitatowe, przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje w instrumenty kapitatowe, dla ktérych nie stwierdzono przestanek
utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie
wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i inwestycje w instrumenty kapitatowe o indywidualnie
nieistotnej wartosci sy oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywdow Spdtka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienistwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane
o szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczaco roznié sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trenddw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg netto (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.
Wszelkie straty ujmowane sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ ksiegowa netto naleznosci, przy czym Spoétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pdziniejsze okolicznosci  $wiadczg
o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
jako zysk biezgcego okresu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Utrate wartosci aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite rozpoznaje sie
poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych
catkowitych dochodach. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia,
pomniejszong o amortyzacje i spfate rat kapitatowych, a wartoscig godziwg pomniejszong o straty z tytutu utraty wartosci
rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie wartosci zwigzane z wartoscig pienigdza
w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek. Réznice miedzy zamortyzowanych kosztem a wartoscig godziwg
podlegajg odniesieniu na kapitat przez pozostate dochody catkowite a ich przeklasyfikowanie (tzw. recycling) nastepuje
dopiero w momencie usuniecia danego sktadnika aktywodw.

Oczekiwane straty dla naleznosci

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty
w MSR 39 modelem ,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby poprzedzaé
jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model utraty wartosci ma zastosowanie do aktywow wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz wartosci godziwe]j przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem inwestycji w instrumenty
kapitatowe oraz aktywéw wynikajgcych z umow.

Szczegbty odnoscie metodyki kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej zostaty przedstawione w nocie 8 w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych igdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozina dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywodw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznosc¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej
kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdéw po odjeciu
bezposrednich kosztéw emisji.

8. Wptyw zmian w MSSF/korekta btedéw

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez korygowania danych porédwnawczych (zastosowata zwolnienie
przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9).

Z uwagi na nieistotno$¢ kwot, odpis na oczekiwane straty kredytowe nie jest wydzielany w odrebnej pozycji
w sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochoddéw. Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci zostat
zaprezentowany w nocie 12.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
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Ponizej przedstawiona zostata metodyka kalkulacji oczekiwanej straty kredytowe;.
Ogdlna koncepcja i zakres metodyki

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej (ECL) dla naleznosci handlowych Spotka stosuje uproszczone podejscie (simplified
approach) polegajgce na kalkulacji ECL w catym horyzoncie zycia naleznosci w oparciu o macierz rezerw oszacowang na
podstawie obserwacji historycznych sptat faktur sprzedazowych.

Spdtka zaktada, ze ryzyko kredytowe dla naleznosci handlowych charakteryzowane jest przez liczbe dni opdZnienia w sptacie
(DPD —days past due), na podstawie ktérej szacowana jest wartos¢ parametru ryzyka kredytowego PD (probability of default).

Definicja default (niewykonania zobowiqzania)

Spotka przyjmuje, ze przeterminowanie naleznosci powyzej 60 dni (liczqc od dnia wymagalnosci faktury) oznacza wystgpienie
niewykonania zobowiqzania przez kontrahenta.

Parametr PD

Na potrzeby estymacji parametru PD wyodrebniono 4 grup ryzyka w oparciu o kryterium dni opdznienia w terminie ptatnosci:

Grupa ryzyka DPD

Nieprzeterminowane (—o0,0]
Przeterminowane od 1 do 30 dni [1,30]
Przeterminowane od 31 do 60 dni [31,60]
Przeterminowane powyzej 61 (default) [61, )

W przypadku, gdy sptata pojedynczej faktury nastepuje w kilku transzach, za date sptaty faktury jest uznawana data, w ktére;j
nastepuje catkowita sptata faktury (naleznosci).

Szacowanie parametru PD w poszczegdlnych grupach ryzyka odbywa sie na podstawie obserwacji historycznych opdznien w
sptacie naleznosci handlowych, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

) liczba naleznos$ci w grupie default w analizowanym okresie
PD; = P(Default |Grupa ryzyka = i) =

liczba naleznos$ci w grupie ryzyka =i w analizowanym okresie

Spotka szacuje parametr PD w oparciu o zaobserwowang historie sptat faktur sprzedazowych w okresie nie dtuzszym niz 4
lata.

Segmentacja kontrahentow

Ze wzgledu na specyfike biznesowa sprzedazy i wynikajgcy z niej profil ryzyka kredytowego Spétka wyodrebnia 4 grupy
kontrahentéw (zgodnie z wewnetrznym nazewnictwem), dla ktérych dokonuje szacowania parametru PD:

1. Kontrahenci wewnatrzgrupowi (intercompany)
2. Kontrahenci zewnetrzni:

—  Kklient

— marketing

—  sieci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Dla celéw kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spotka stosuje oszacowanie parametru PD oddzielnie dla kazdej z grup
kontrahentow.

Uwzglednienie stosowanych zabezpieczen

Spotka stosuje ubezpieczenie naleznosci handlowych, gdzie na poziomie danego kontrahenta jest okreslony limit kwotowy
salda pokrytego ubezpieczeniem. Dodatkowo przy kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej uwzgledniona jest wysokos¢
udziatu wtasnego.

Przyjmowane sg nastepujgce poziomy strat w przypadku wystgpienia zdarzenia default:
1. Dla salda naleznosci objetego ubezpieczeniem:

w% x LGDj,

gdzie w% oznacza wysokos¢ udziatu wiasnego w stracie,

LGDj oznacza efektywng stope strat dla naleznosci przeterminowanych powyzej 60 dni dla danego segmentu j oszacowang
na podstawie obserwacji historycznych sptat

2. Dla salda naleznosci nieobjetego ubezpieczeniem:
LGDj
Parametr LGDj jest oszacowany dla kazdego segmentu jako:

Saldo DPD 60 +;
~ Warto$¢ DPD 60 +;

LGD;

gdzie

Saldo DPD 60 +; — jest to saldo niezaptaconych faktur (pozostajace niezaptacone na koniec okresu analizy, dla faktur o
oznaczeniu IN oraz CR) dla danego segmentu j,

Warto$¢ DPD 60 +; — jest to kwota wystawionych faktur, ktére przeterminowaty si¢ o przynajmniej 60 dni (suma kwot
odzyskanych po 60 dniach oraz salda pozostajgcego niezaptaconego na koniec okresu analizy, dla faktur o oznaczeniu IN oraz
CR) dla danego segmentu j.

Jesli parametr LGD skalkulowany w sposob opisany powyzej jest ponizej zera (tj. saldo niezaptaconych faktur IN + CR w
analizowanym okresie dla danego segmentu jest ujemne), to Spotka przyjmuje, ze LGD wynosi 1%.

Kalkulacja oczekiwanej straty kredytowej

Podstawg do obliczenia oczekiwanej utraty kredytowej sg naleznosci handlowe z dodatnim saldem na poziomie kontrahenta
(saldo kredytowe).

Spétka dzieli kontrahentéw na dwie grupy:

1. Wspodtpracujacych (KW) — kontrahenci, z ktérymi Spétka utrzymuje regularne relacje biznesowe (Spotka oczekuje, ze
naleznosci nieopdznione i opdznione, jesli wystepuja, zostang uregulowane przez kontrahenta badz w toku procesu
windykacyjnego);

2. Niewspodtpracujacych (KnW, ,bad debt”) — kontrahenci, z ktorymi Spotka zaprzestata utrzymywac normalne relacje
biznesowe z powodu istotnych zalegtosci w sptacie, co do ktérych Spdtka nie oczekuje uregulowania sptaty przez
dtuznika.

Kontrahenci wspotpracujacy

Dla grupy klientéw wspédtpracujgcych, wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej dla poszczegdlnych naleznosci oblicza sie na
poziomie kontrahenta korzystajac z nastepujacego wzoru:

dla czesci salda naleznosci ponizej nominatu ubezpieczenia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ECL;"=Saldo naleznosci; xPD;xw% X LGD;

dla czesci salda naleznosci powyzej nominatu ubezpieczenia

ECL?Y=(Saldo naleznosci.-Ubezpieczenie;)xPD; X LGD;

gdzie:

PD; —wartos¢ parametru PD dla danego okresu przeterminowania i,

Saldo naleznosci; — wartos$¢ naleznosci dla danego okresu przeterminowania i,

Ubezpieczenie, — kwota limitu ubezpieczenia zaalokowana do danego okresu przeterminowania naleznodci dla danego
kontrahenta

w% — wysokos¢ udziatu wtasnego w stracie.

Kontrahenci niewspotpracujacy

Dla kontrahentéw oznaczonych w systemie jako niewspétpracujgce (bad debt) Spdtka tworzy odpis na rezerwe w kwocie
catosci salda naleznosci niepokrytego przez ubezpieczenie (dla czesci salda pokrytego ubezpieczeniem zaktadana jest stopa
odzysku 100%):

KnW = Saldo naleznosci; X r%

MAX (Saldo naleznosci; — Ubezpieczenie;; 0) + (Saldo naleznosci; — MAX (Saldo naleznodci; — Ubezpieczenie;; 0)) X w%

% = M

Saldo naleznosci;

taczna kwota oczekiwanej straty kredytowej na poziomie portfela jest obliczana jako suma odpisu dla kontrahentéw
niewspoétpracujgcych oraz oczekiwanej straty kredytowej dla kontrahentéw wspodtpracujacych:

N
KnW + Z ECLYY + ECL?Y
i

Uwzglednienie informacji dotyczgcych przysztosci
MSSF 9 wymaga, aby oszacowanie oczekiwanej straty kredytowej uwzgledniato informacje dotyczace przysztosci.

Uwzgledniajgc ograniczenia wynikajgce z dostepnosci danych oraz ograniczonej mozliwosci precyzyjnej kwantyfikacji wptywu
czynnikdw makroekonomicznych na parametry ryzyka kredytowego, Spdtka bedzie stosowata dwustopniowe podejscie do
uwzglednienia czynnika forward looking:

1. Czesc jakosciowa

Ocena ekspercka ryzyka zwigzanego z terminowoscig sptat naleznosci handlowych w wyniku oczekiwanych zmian czynnikéw
makroekonomicznych w przysztosci, oparta m.in. o nastepujgce kryteria:

—  biezaca dynamika PKB,
— wskazniki wyprzedzajgce koniunktury (np. PMlI),

— wartosc inflacji,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 28 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

— wskaznik bezrobocia,
— dynamika sprzedazy detaliczne;j.

W przypadku stwierdzenia, ze oczekiwania Spoétki co do ksztattowania sie otoczenia makroekonomicznego w przysztosci
istotnie odbiega od warunkéw makroekonomicznych obserwowanych w przesztosci w okresie, na ktérym zostaty oszacowane
parametry PD, Spotka koryguje stopy PD (odpowiednio w gére — w przypadku negatywnych oczekiwan, lub w doét — w
przypadku oczekiwan pozytywnych).

Wysokosc¢ korekty okreslana jest za pomocq podejscia ilosciowego, opisanego w nastepnym punkcie.
2. Czescilosciowa
Korekta stdp PD wyznaczana jest w oparciu o historyczng zmiennosé stop PD kalkulowanych na podstawie rocznych okreséw:

Na podstawie 4-letniego horyzontu danych, dla kazdej grupy ryzyka kalkulowane sg srednie PD, odchylenie standardowe oraz
wspotczynnik zmiennosci,

Wartosc PD dla danej grupy ryzyka korygowana jest zgodnie ze wzorem:
Model skorygowany = min(Model wyjsciowy * (1 + Wspdtczynnik zmiennosci * Skala korekty); 100%).

Przy zastosowaniu powyzszego modelu kalkulacji odpis aktualizujgcy naleznosci na 31.12.2017r. wynidstby 3.893 tys. zt i bytby
0 774 tys. zt wyzszy niz odpis aktualizujgcy wykazany w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017. Ze wzgledu na nieistotnos¢
Spétka nie skorygowata kapitatéw wtasnych na dzien 01 stycznia 2018.

Zmiana klasyfikacji aktywdw finansowych

W wyniku wdrozenia MSSF 9 ulegta zmianie klasyfikacja aktywow finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2018 r. zgodnie z
ponizszg tabela:

Wartos¢ wedtug Wartosc
Klasa instrumentow Klasyfikacja wg MSR o MSR 39 na 31 wedtug MSSF 9
Klasyfik MSSF
finansowych 39 asyfikacja wg MSSF 9 grudnia 2017 r. na 1 stycznia
2018r.
Naleznosci z tytutu Wyceniane w
dostaw i ustug oraz Pozyczki i naleznosci 4 . 92234 91 460
. zamortyzowanym koszcie
pozostate naleznosci
Srodki p{enlezne iich Srodki pl.enlezne iich Wyceniane w . 9146 9146
ekwiwalenty ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszosc
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2016 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Spotka wdrozyta MSSF 15 od dnia 1 stycznia 2018r. Po analizie realizowanych projektéw zidentyfikowane zostaty te, ktére
podlegajg wymogom nowych przepisow. Spétka dokonuje sprzedazy ustug zakupionych od dostawcéw tzw. sprzedaz
agencyjna. Sg to miedzy innymi ustugi serwisowe, wdrozenia, szkolenia, ktorych wykonawcg jest producent.

W odrdznieniu od metody wyceny przychoddow ze sprzedazy przed wdrozeniem MSSF 15, od 1 stycznia 2018r. przychody
osiggane w ramach sprzedazy agencyjnej rozpoznawane sg w wysokosci osiggnietej marzy.

Dla powyzszych projektdw rozpoznane zostaja réwniez aktywa kontraktowe w kwocie poniesionego kosztu ustugi producenta
Wwraz z rozpoznang marza.

Dodatkowo Spodtka realizuje ustugi serwisu wtasnego, ktére w Swietle standardu MSSF 15 stanowig zobowigzania
kontraktowe, rozpoznawane w kwocie przysztych przychodéw z tytutu wykonanej ustugi.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu petng metodg retrospektywng korygujgc dane pordwnawcze na dzien
1.10.2017 r. oraz 31.12.2017 oraz za rok finansowy korczacy sie 31.12.2017 r. pPetng
Retrospektywna korekta btedow

Zarzad Spotki w trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego zidentyfikowat btedy w ubiegtorocznych
sprawozdaniach finansowych przedstawione w ponizszej tabeli, ktore zostaty skorygowane w niniejszym sprawozdaniu
poprzez zmiane danych poréwnawczych. Korekty dotyczg sald bilansowych na dzien 31.12.2017 i rachunku zyskow i strat za
rok finansowy konczacy sie 31.12.2017 r.

Nr Opis korygowanej pozycji RZiS / Bilans Dt/ Ct Wartosc korekty Dodatkowy komentarz
korekty
1. Podatek dochodowy RZiS Dt 353 Btedne, dwukrotne ujecie nadptaty w
odatku dochodowym
Naleznosci z tytutu podatku  Bilans Ct (353) P 8 wy
dochodowego
2. Koszty wynagrodzen RZiS Dt 832 Btedny poziom rezerwy na premie
racownicze, niezgodny z
Zobowigzania handlowe Bilans Ct (832) P gocny

rzewidywanymi wyptatami
oraz pozostate p ywany yp

zobowigzania

3. Podatek dochodowy RZiS Ct (158) Odroczony podatek dochodowego
ikaj korekty 2
Aktywa z tytutu Bilans Dt 158 wynikajacy z korexty
odroczonego podatku
dochodowego

Wptyw wdrozenia nowych standardéw oraz korekty bteddw przedstawione zostaty ponize;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok finansowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

zatwierdzone Wptyw zastosowania przeksztatcone
sprawozdanie MSSF9 oraz MSSF 15 . dane
finansowe Korekta bigdow poréwnawcze
31.12.2017 31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 239628 (48 860) 190 768
Koszt wtasny sprzedazy (220 429) 48 860 (171 569)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19199 19 199
Koszty sprzedazy (9672) (812) (10 484)
Koszty ogélnego zarzadu (6182) (20) (6 201)
Pozostate przychody operacyjne 207 207
Pozostate koszty operacyjne (2692) (2692)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 860 29
Przychody finansowe 365 365
Koszty finansowe (1 046) (1 046)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 178 (653)
Podatek dochodowy (970) (195) (1165)
Zysk netto za okres obrotowy (792) (1818)
Catkowite dochody ogétem (792) (1818)
Sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31.12.2017
zatwierdzone Wplyw przeksztatcone
sprawozdanie zastosowania Korekta dane
finansowe MSSF9 oraz MSSF btedow poréwnawcze
31.12.2017 15 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3864 3864
Wartosci niematerialne 1924 1924
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2849 2849
dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1109 158 1267
dochodowego
Razem aktywa trwate 9747 9905
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 088 2088
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 80238 (2 846) 77 392
Aktywa kontraktowe - 2 846 2 846
Pochodne instrumenty finansowe 34 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9146 9146
Razem aktywa obrotowe 91 506 91 506
Aktywa razem 101 253 101 411

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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zatwierdzone Wptyw przeksztatcone
sprawozdanie zastosowania Korekta dane
finansowe MSSF9 oraz MSSF btedéw poréwnawcze
31.12.2017 15 31.12.2017
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1737 1737
Kapitat zapasowy 13398 13398
Zysk (strata) netto lat ubiegtych (2988) (2988)
Zysk netto (791) (1027) (1818)
Kapitat rezerwowy - -
Razem kapitaty wtasne 11356 10329
Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania dtugoterminowe 1479 (1434) 45
Zobowigzania kontraktowe - 1434 1434
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentdéw dtuznych 96 96
1575 1575

Zobowiazania krétkoterminowe
fzsgv\t/;ziz:;: handlowe oraz pozostate 72 813 (1569) 332 72 076
Zobowigzania kontraktowe - 1569 1569
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 407 353 760
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentdéw dtuznych 15103 15103

88322 89 507
Pasywa razem 101 253 101 411

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 01.12.2017

zatwierdzone Wptyw przeksztatcone
sprawozdanie zastosowania dane
finansowe MSSF9 oraz MSSF poréwnawcze
01.01.2017 15 01.01.2017
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3159 3159
Wartosci niematerialne 1108 1108
zl{zzlgé:::nc’:i:gcvc:owe oraz pozostate naleznosci 2371 2371
glgmzzé\;\étguo’ru odroczonego podatku 667 667
Razem aktywa trwate 7305 7 305
Aktywa obrotowe
Zapasy 9529 9529
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 70 447 (1 500) 68 947
Aktywa kontraktowe - 1500 1500
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4989 4989
Razem aktywa obrotowe 84 965 84 965
Aktywa razem 92270 92 270
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1737 1737
Kapitat zapasowy 11973 11973
Zysk (strata) netto lat ubiegtych 0 0
Zysk netto (1563) (1563)
Kapitat rezerwowy 0 0
Razem kapitaty wtasne 12 147 12 147

Zobowiazanie dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania dfugoterminowe 1000 1000
Zobowigzania kontraktowe R -

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych 453 453
1453 1453
Zobowiazania krétkoterminowe
ic:gcc:\\,/\v/il:::gil: handlowe oraz pozostate 67 398 (2318) 65 080
Zobowigzania kontraktowe - 2318 2318
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 3 3
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentdéw dtuznych 11253 11253
78 669 78 669
Pasywa razem 92270 92270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spoétki prezentujg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towardw oraz ustug
producenckich

Przychody ze sprzedazy agencyjnej

Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych, w tym:
- ustugi serwisowe

- ustugi szkoleniowe

- ustugi wdrozenia

- ustugi pozostate

0Od 01.01.2018
do 31.12.2018

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

przeksztatcone

000'PLN 000'PLN
208 221 184 901
1743 1511

4 879 4356
3004 2027
678 1260

924 987

273 82

214 843 190 768

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczag w ramach jednego segmentu dziatalnosci: dystrybucja z wartoscig dodang
w segmencie pamieci masowych. Wyniki segmentu jako catosci sg weryfikowane przez osoby odpowiedzialne
za podejmowanie decyzji operacyjnych, stad Spodtka nie przedstawia informacji dotyczgcych segmentdéw operacyjnych.

Poszczegdlne rodzaje przychoddéw ze sprzedazy obejmuja:

e Sprzedaz towardow oraz ustug producenckich — obejmujgcg sprzedaz wysokiej jakosci sprzetu IT, gtéwnie w postaci
pamieci masowych i opartg o te technologie infrastrukture IT, wraz z wyspecjalizowanymi ustugami projektowymi,

implementacyjnymi, szkoleniowymi i serwisowymi.

e Sprzedaz ustug wihasnych — obejmujaca swiadczenie ustug serwisowych, szkoleniowych, implementacyjnych
i adaptacyjnych w zakresie sprzedawanych towardw, jak rdéwniez zapewnienie ciggtosci funkcjonowania

dostarczonej infrastruktury IT.

e Sprzedaz agencyjna — obejmujaca posrednictwo w sprzedazy ustug Swiadczonych przez dostawcéw dla klientow

Spotki

Przychody ze sprzedazy uzyskiwane sg gtdwnie w oparciu o sprzedaz krajowg. Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy

przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ przychodow
w okresie

Kraj od 1 stycznia 2018

do31 grudnia 2018
Polska 212 519
Pozostate kraje 2324

Wartosc¢ przychodow

udziat %

98,92%

1,08%

w okresie o
od 1 stycznia 2017 udziat %
do31 grudnia 2017

187 795 98,44%
2973 1,56%

214 843

190 768

W 2018 roku jeden z klientéw osiggnat 11% udziatu w przychodach Spétki. W 2017 roku zaden z klientdw Spétki nie

przekroczyt progu 10% przychoddw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

0Od 01.01.2018
do 31.12.2018

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

przeksztatcone

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (1 705) (1612)
Zuzycie materiatéw i energii (1010) (945)
Ustugi obce (38 891) (22 954)
Podatki i optaty (92) (178)
Wynagrodzenia (5832) (5079)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (1 166) (1194)
Pozostate koszty rodzajowe (1 106) (1228)
Koszt zakupu towarow (165 687) (155 063)
Razem koszty wedtug rodzaju (215 490) (188 253)
(-) Koszty sprzedazy 11596 10 484
(-) Koszty ogdlnego zarzadu 6521 6201
Razem koszt wtasny sprzedazy (197 373) (171 568)

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych, jak réwniez innych swiadczen
na rzecz pracownikow. Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty:

Od 01.01.2018
do 31.12.2018

0Od 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

przeksztatcone

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (6 998) (6273)
w tym:

Koszty biezgcego zatrudnienia (5832) (5079)

Koszty ubezpieczen spotecznych (855) (695)

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (311) (499)

(6 998) (6 273)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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3. Liczba pracownikéw w okresie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu).

0d 1.01.2018
do 31.12.2018

0d 1.01.2017
do 31.12.2017

Zarzad 3 3
Pracownicy operacyjni 40 42
Ksiegowos¢ i administracja 6 5

49 50

4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

0Od 01.01.2018
do 31.12.2018

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

Otrzymane odszkodowania 46 40
Otrzymane dotacje 42 42
Sprzedaz aktywow - 42
Pozostate przychody 366 83
454 207

Pozostate koszty operacyjne

0d 01.01.2018
do 31.12.2018

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

Aktualizacja wartosci naleznosci krotkoterminowych (324) (2 228)
Likwidacja aktywow (166) (25)
Sprzedaz aktywow (5) -
Pozostate koszty (290) (439)
(785) (2692)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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5. Przychody i koszty finansowe

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Ogétem zyski/straty z inwestycji finansowych

Koszty finansowe

Koszty odsetek:

-kredyty bankowe

-umowa leasingu

-faktoring

Wycena kontraktéw terminowych
Ujemne réznice kursowe
Pozostate koszty finansowe
Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

-przychody odsetkowe z kréotkoterminowych depozytéw bankowych

-odsetki od kontrahentow
-odsetki od leasingu

Dodatnie réznice kursowe
Wycena kontraktéw terminowych
Pozostate przychody finansowe
Razem przychody finansowe

0d 01.01.2018
do 31.12.2018

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
10 37

10 37
(610) (567)
(9) (19)
(416) (131)
(34) -
(1375) -
(471) (330)
(2 915) (1 046)
1 1

74 80

291 3

- 241

- 37

47 3

413 365

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 37 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

6. Podatek dochodowy

0d 01.01.2018 0d 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

przeksztatcone

Podatek biezgcy (1 744) (1765)
Podatek odroczony 1395 600
(350) (1 165)

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

0d 01.01.2018
do 31.12.2018

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN
przeksztatcone
Strata przed opodatkowaniem (3479) (653)
Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej (19%) (661) (124)
Efekt podatkowy przychoddéw trwale niebedgcych przychodami wedtug przepiséw (10) (8)
podatkowych
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztow uzyskania wedtug
przepiséw podatkowych 1021 12597
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 350 1165

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Spdtka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Sktadniki odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 16.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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7. Strata przypadajacy na jedng akcje oraz wyptacone dywidendy

Podstawowa strate na akcje wylicza sie jako iloraz straty przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne.
Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W prezentowanych okresach nie
wystgpity elementy rozwadniajgce ilos¢ akgji.

po przeksztatceniu

Od 01.01.2018 Od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017

000'PLN 000'PLN

Strata przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (3829) (1818)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 1737 1737
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje (w PLN) (2,20) (1,05)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Rok obrotowy 2017

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Zbycie

Umorzenie

Likwidacja

Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2017
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)

Dotychczasowe umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2018

Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zbycie/ likwidacja

Umorzenie

Reklasyfikacja (wartos¢ netto)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2018
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)

Dotychczasowe umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty, budynki Srodki Wyposazenie Razem
i budowle transportu i i inne aktywa
urzadzenia trwate

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

278 2832 49 3159

- 2721 57 2778

- (129) - (129)

(57) (1847) (32) (1936)

- (8) - (8)

221 3569 74 3864

349 7 082 172 7 603

(128) (3513) (98) (3739)

221 3569 74 3864

221 3569 74 3 864

- 725 - 725

- (171) 0 (171)

(57) (1141) (33) (1230)

- (1442) - (1442)

165 1541 41 1746

349 3932 167 4448

(184) (2392) (126) (2702)

165 1540 41 1746

W wartosci netto srodkow transportu i urzadzen ujeta jest wartos$é netto samochoddéw uzytkowanych na podstawie umoéw

leasingu finansowego wynoszgca: 317 tys. PLN.

Spétka na biezaco dokonuje przegladu majatku trwatego pod katem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej poprzez

zmiane warunkdéw rynkowych i gospodarczych, dokonujgc biezgcych odpiséow i likwidacji majatku nieprzydatnego.

Dokonana na dzierl 31 grudnia 2018 roku analiza struktury majgtku nie wskazata na wystgpienie zadnych istotnych przestanek
wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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9. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie Znaki Koszty Zaliczki Pozostate Razem
i licencje towarowe zakonczonych na WN
komputerowe prac
rozwojowych
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rok obrotowy 2017
Wartos¢ ksiegowa netto na 1103 i i 5 i 1108
poczatek roku
Zwiekszenia 39 5 - 457 502 1003
Reklasyfikacja (442) 7 522 (5) - 82
Umorzenie (144) (2) (123) - - (269)
Wartos¢ ksiggowa netto na 556 10 400 457 501 1924
koniec roku

Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 1276 12 522 457 501 2768
Dotychczasowe umorzenie i -

odpisy z tytutu utraty wartosci (720) (2) (123 ) (845)
Wartosc¢ ksiegowa netto 556 10 400 457 501 1923
Rok obrotowy 2018

Wartos¢ ksiegowa netto na 556 10 400 157 501 1923
poczatek roku

Reklasyfikacja - - - (457) 457 -
Umorzenie (182) (2) (107) - (184) (475)
War.tosc ksiegowa netto na 374 8 203 ) 774 1448
koniec roku

Stan na 31 grudnia 2018

Koszt (brutto) 1276 12 522 - 958 2768
Dotychczasowe umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto 373 8 293 - 774 1448

(903) (4) (229) - (184) (1320)

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi od 2
do 5 lat. Na poszczegdlne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Spétka biezgco dokonuje przegladu wartosci niematerialnych pod kagtem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej poprzez
zmiane warunkéw rynkowych i gospodarczych, dokonujac biezgcych odpiséw i likwidacji majgtku nieprzydatnego.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2018 roku analiza struktury wartosci niematerialnych nie wskazata na wystagpienie zadnych
istotnych przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystapienia utraty wartosci.

Zadne z posiadanych przez Spétke wartosci niematerialnych nie sg objete zabezpieczeniem na poczet sptaty zobowigzan
Spotki.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych obcigzajg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycje kosztdw ogdlnego
zarzadu i sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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10. Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

stan na dzien 31.12.2018 stan na dzien 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
aktywa zobowiagzana aktywa zobowigzania
Transakcje forward na zakup walut 10 - 34 -
Razem 10 - 34 -
Czes¢ krotkoterminowa 10 - 34 -

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
a takze skutki ich rozliczenia ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat.

Powyisze transakcje sg jedynymi aktywami (zobowigzaniami) jakie spétka posiada, a ktoére zakwalifikowane
sg do instrumentéw przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie posiadata zadnych innych aktywdw i zobowigzan jakie wyceniane
bytyby w wartosci godziwej. Nie wystapity sytuacje zwigzane z reklasyfikacjg aktywoéw finansowych jak réwniez zaistnieniem
jakichkolwiek instrumentow finansowych zaliczonych do Poziomu 1 lub Poziomu 2 (zgodnie z MSSF 7) oraz transakcje
skutkujace przemieszczeniem instrumentéw pomiedzy poziomami klasyfikacji.

11. Aktywa i zobowigzania kontraktowe

Dtugoterminowe
31.12.2018 31.12.2017

Aktywa kontraktowe - 1322
Zobowiazania kontraktowe 3275 1434

Krotkoterminowe
31.12.2018 31.12.2017

Aktywa kontraktowe 2131 1524
Zobowigzania kontraktowe 10 398 1569

Spoétka rozpoznaje aktywa kontraktowe w kwocie poniesionego kosztu ustugi producenta wraz z rozpoznang marzg na
dziatalnosci agencyjnej.

Spoétka realizuje ustugi serwisu wtasnego, ktére w sSwietle standardu MSSF 15 stanowig zobowigzania kontraktowe,
rozpoznawane w kwocie przysztych przychodéw z tytutu zafakturowanych ustugi wtasnych, ktére bedg swiadczone w
przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Dtugoterminowe

Naleznosci handlowe
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

Naleznosci handlowe netto

Krétkoterminowe

Naleznosci handlowe
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto

Naleznosci z tytutu podatkéw
Przedptaty i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu leasingu

Pozostate naleznosci

Udzielone pozyczki

Razem naleznosci krétkoterminowe

Struktura wiekowa naleznosci finansowych spétki:

Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
nieprzeterminowane

Naleznosci nieobarczone utrata wartosci,
przeterminowane w okresie(!);

do 1 m-ca

1-3 m-cy

4-6 m-cy

>6 m-cy

(-) odpisy aktualizujgce wynikajace z zastosowania
metody kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
642 1527

642 1527

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
61378 78 088
(3 441) (3 118)
57 946 74 969
18 61

5442 3630
2362 -

9 55

412 -

66 189 78715

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
49 428 57 647
3376 9278

654 6 360

3229 11
1905 1293
(646) -
8518 16 942

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 43 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

Naleznosci obarczone utratg wartosci:
przeterminowane w okresie:

1-3 m-cy - 217
4-6 m-cy 97 132
6-12 m-cy 52 19
powyzej 12 m-cy 2 646 3130
(-) odpisy aktualizujace (2795) (3118)

- 380
Razem naleznosci handlowe netto 57 946 74 969

Sredni termin udzielanego kredytu kupieckiego w ramach transakcji sprzedazy wynosi 30 - 45 dni, przy czym przy znaczacych transakcjach sprzedazy ptatnosci
naleznosci moga by¢ rozktadane na dtuzszy okres.

Spétka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. oraz umowy w zakresie ubezpieczenia nadwyzkowego TOP UP z Credendo — Excess & Surety. Na dzien
31 grudnia 2018 roku wartos¢ naleznosci Spotki objetych tym ubezpieczeniem wynosita 12 MLN zt. Maksymalne narazenie
na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy jest rowne wartosci bilansowej naleznosci przed odpisem aktualizujgcym.
Zarzad Spoétki uwaza, ze wartosc ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Koncentracja ryzyka kredytowego w
Spotce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbiorcéw, przy czym
roztozenie ekspozycji podlega zmianom w czasie. Naleznosci nieobarczone utratg wartosci (tak przeterminowane, jak i
nieprzeterminowane) pochodzg od statej bazy Klientéw, z ktérymi Spétka wspotpracuje od wielu lat.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata zagrozone naleznosci od kilku Klientéw na taczng kwote 2 795 tys.
zt. Zarzad Spétki podjat decyzje o dochodzeniu tych naleznosci na drodze sgdowe;j.

Podsumowujac, w wyniku prowadzonych postepowan Spoétce w ubieglym roku udato sie odzyska¢ znaczng czesé
przystugujacej z tego tytutu wierzytelnosci. Zachowujac zasade ostroznej wyceny i uwzgledniajgc potencjalng utrate wartosci

powyzszych naleznosci, Zarzad Spoétki zawigzat odpis aktualizujgcy w wysokosci petnej wartosci naleznosci.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych w walutach obcych obejmuja:

Waluta stan na dzien stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Usb 936 1412
EUR 1194 163

Naleznosci handlowe s3 przedmiotem zabezpieczenia wykorzystywanego przez Spoétke kredytu (nota 17), w tym:
—  ztytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. w kwocie wynikajgcej z wartosci sald naleznosci od dwdch klientéw
tacznie na dzien 31.12.2018r. wynoszacych 5,2 min zi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 44 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

Naleznosci z tytutu leasingu

Kapitat
Odsetki

Wartosc biezgca minimalnych ptatnosci

Okres do 1 roku Okres od 1 roku do Suma
000’ PLN 5 lat 000’ PLN
000’ PLN
2362 - 2362
70 - 70
2432 - 2432

Naleznosci z tytutu leasingu dotyczaca urzgdzen wynajmowanych klientom Spotki.

Udzielone pozyczki

Spotka uczestniczgc w ztozonym projekcie, ktérego wartosé przekracza 10 min zt. udzielita zabezpieczenia (gwarancji dobrego
wykonania) w formie pozyczki udzielonej jednemu ze swoich klientéw na kwote 412 tys. zt. Ostateczny termin sptaty pozyczki

zostat ustalony na 10.04.2019r.

13. Zapasy

Towary
Odpisy aktualizujgce

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN

8 868 2276

(133) (188)

8735 2088

Koszt zapaséw ujety w pozycji ,, Koszty sprzedanych produktdw, towardéw i materiatow” wynidst 165 687 tys. PLN. Wedtug
przewidywan spotki catosc zapasdéw zwigzana jest ze sprzedaza planowang w kolejnych 12 miesigcach. Zapasy wykazane w
sprawozdaniu finansowym nie sg przedmiotem zabezpieczenia na poczet sptaty zobowigzan Spotki.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
5192 8715

2135 431

7 327 9 146

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych wchodzg salda wykazane powyzej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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15. Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akeji (ilos¢) 1737171 1737171
wartos$¢ nominalna jednej akcji (w PLN) 1 1
Wartos$¢ nominalna wszystkich akgcji 1737 1737

Wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje s akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do uczestnictwa w
podziale zysku.

Wedtug stanu na 31.12.2018r. akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujgco:

ilos¢ posiadanych akcji udziat w kapitale i gtosach
ABC Data S.A. * 1412423 81,31%
Robert Zbela 87 657 5,05%
Pozostali 237 091 13,64%
1737171 100,00%
* przez podmiot zalezny SPV Sail sp. z 0.0.
Kapitat zapasowy
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu 13398 11973
Kapitat zapasowy z tytutu podziatu
wyniku finansowego za 2016 rok - 1425
Stan na koniec okresu 13 398 13 398

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zatrzymany w Spoétce decyzjg jej wtascicieli pochodzacy z podziatu zysku Spotki.

Zgodnie z obowigzujgcym jednostke prawem, Spétka jest zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego co
najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat
zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze by¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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16. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego obejmuija:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
przeksztatcone

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 3173 1798
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy (512) (531)

2661 1267

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg w wartosci
netto. Podatek odroczony zostat skalkulowany na podstawie rdznic przejsciowych. Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku, z podziatem na rodzaje réznic przejsciowych, przedstawione
zostaty ponizej.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujecie Srodkow Réznice Wycena Aktywa Naliczone Kapitalizacja Razem
trwatych kursowe kontraktu kontraktowe rabaty kosztow
w leasingu terminowego
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN (I)’(I).(I,\l
Stan na 1 stycznia 2017 a4 11 1 - 223 70 349
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego (7) 56 6 - 118 9 182
Stan na 31 grudnia 2017 37 67 7 - 341 79 531
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego (20) (58) (5) 12 76 24 (19)
Stan na 31 grudnia 2018 17 9 2 12 417 55 512

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznice kursowe Rezerwy Odpis Rozliczenia Pozostate Razem
na aktualizujacy miedzyokresowe
zobowigzania aktywa przychodéw
niefinansowe
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2017 13 294 239 298 172 1016
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego (5) 345 389 215 (172) 624
Stan na 31 grudnia 2017 8 639 628 513 10 1798
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 4 670 51 608 42 1375
Stan na 31 grudnia 2018 12 1309 679 1121 52 3173

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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17. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 110 96

Krétkoterminowe
Kredyty 12 134 14 765
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2201 336
14 335 15101

Zabezpieczenia oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Kredytodawca 31.12.2018 31.12.2017 Termin sptaty Oprocentowanie
Alior Bank S.A. 6 075 9767 31.12.2019 WIBOR 3M +marza
mBank S.A. 2281 5000 30.06.2019 WIBOR O/N + marza
Credit Agricole Bank Polska S.A. 3778 - 30.08.2019 WIBOR 1M + marza

Na dzien bilansowy Spétka posiada umowy kredytéw bankowych z:
° Alior Bank umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 min zi,
° Credit Agricole umozliwiajacy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 min zt,
. ING Bank umozliwiajacy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 min zt,
. mBank umozliwiajacy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 5 min zt,

Spdtka posiadata rowniez dostepne limity faktoringu petnego na mocy uméw faktoringowych podpisanych z:
° mFaktoring do kwoty 30 min zt.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego Okres do 1 roku Okres od 1 roku do Suma
5 lat

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Kapitat 2201 110 2311

Odsetki 187 2 189

Wartos¢ biezaca minimalnych ptatnosci 2388 112 2500

Zgodnie z polityka Spotki, czes¢ srodkdéw transportu oraz urzadzen uzytkowana jest na podstawie umow leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku érednie efektywne
oprocentowanie zobowigzan leasingowych wynosito 1,9%. Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu
leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Spdtka nie zawarta zadnych umow
warunkowych ptatnosci ratalnych. Zobowigzania z tytutu leasingu s3 denominowane w polskich ztotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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18. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na dzien stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

przeksztatcone

Zobowigzania handlowe 36 396 57 589
Zobowigzanie z tytutu podatkow 5634 5894
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 122 110
Rezerwy na zobowiazania (nota 19) 6842 3319
Przychody przysztych okreséw 1840 127
Pozostate zobowigzania 5200 5038
56 034 72077

Srednio termin ptatnoéci zobowigzan handlowych wynosi 30-45 dni. Catoé¢ zobowigzan obejmuje pozycje krétkoterminowe.
Zarzad Spotki uwaza, ze wartosc ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

19. Rezerwy na zobowigzania

*po przeksztatceniu
Wykonane Rezerwa na pop

L. . . Rezerwa
ustugi nie Swiadczenia . Razem

na premie i

zafakturowane urlopowe .

wynagrodzenia
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2017 2661 300 415 3376
Utworzenie dodatkowych rezerw 12 806 37 1282 14 125
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (13 768) - (415) (14 183)
Stan na 31 grudnia 2017 1700 337 1282 3319
Utworzenie dodatkowych rezerw 19314 16 2603 21933
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (16 921) - (1489) (18 410)
Stan na 31 grudnia 2018 4093 353 2396 6 842

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 8 w Informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego.

Rezerwy na niewykonane ustugi dotyczg przede wszystkim szacunkowych kosztéw ustug podwykonawstwa zakupionych w
zwigzku ze sprzedazg towardw i ustug oferowanych przez Spdtke. W nieznacznej czesci obejmujg one takze inne ustugi
zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem jednostki. Pozostate tytuty rezerw obejmujg rezerwy na swiadczenia pracownicze w
postaci niewykorzystanych urlopdw oraz swiadczen premiowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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20. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto roku obrotowego

Korekty:

Amortyzacja Srodkow trwatych i WNiP

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu aktywéw kontraktowych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan kontraktowych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Likwidacja aktywow trwatych

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada zadnych udziatébw w podmiotach zaleinych, stowarzyszonych

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
(3 829) (1818)
6 907 5108
1705 1612
(10) (37)

(6 647) 7441
15 774 (8513)
714 (1346)

(16 041) 4776
10 669 685

5 (42)

166 25

(75) (81)

620 586

27 2

3078 3290

lub wspétkontrolowanych, takze w rozumieniu jednostek specjalnego przeznaczenia.

Jej gtdwnymi podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy s3:

(a) SPV Sail sp. z 0.0. — jednostka posiadajgca kontrole nad Spotka poprzez posiadany udziat w kapitale akcyjnym oraz

prawach gtosu, podmiot zalezny od ABC Data S.A.

(b) Kluczowy personel kierowniczy w sktad ktérego wchodza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, jak rdwniez

cztonkowie kadry kierowniczej, tacznie z podmiotami powigzanymi z tymi osobami zgodnie z MSR 24.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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W ciggu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spétka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi
podmiotami powigzanymi:

okres do 31.12.2018

000' PLN
Sprzedaz Zakup Naleznosci  Zobowigzania
Podmioty majace znaczacy wptyw na jednostke 222 879 21 254
Kluczowy personel kierowniczy jednostki 28 767 - -
Razem 250 1646 21 254

okres do 31.12.2017

000' PLN
Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Podmioty majace znaczacy wptyw na jednostke 98 3207 65 2926
Kluczowy personel kierowniczy jednostki - 931 - -
Razem 98 4138 65 2926

Stosowane warunki handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi oparte sg o warunki rynkowe.

22. Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkdéw organdw zarzadczych oraz nadzorczych jak réwniez cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej
ksztattowaty sie nastepujgco:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Cztonkowie Zarzadu
Krétkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze 172 180
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Krétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze - -
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe wyptacone $wiadczenia pracownicze 552 615
724 795

Swiadczenia przedstawione powyzej, wynikajg z ptatnosci jakie wykonane zostaty na podstawie uméw o prace lub tez
petnionej funkcji. Kluczowemu personelowi kadry zarzagdzajgcej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie
udzielata zadnych kredytow i poreczen. Nie otrzymata takze od tych oséb zadnych form finansowania w ramach pozyczek lub
udzielonych gwarancji.

23. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia

W 2018 r. spotka zabezpieczyta limit kredytu kupieckiego u dostawcdw dostarczajac dwie bankowe gwarancje zaptaty:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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- na rzecz EMC Computer Systems Austria GmbH na kwote 500 tys. USD, wazng do 31 grudnia 2019 r.
- na rzecz Dell Sp. z 0.0. na kwote 1 000 tys. USD, wazng do 31 marca 2019 r. W dniu 20 lutego 2019 waznos¢ gwarancji na
rzecz Dell Sp. z 0.0. zostata przedtuzona do 31 grudnia 2019 r.

24. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby Spdtka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania, uwzgledniajgc przy tym nastepujace
elementy:

e wyniki dziatalnosci powigzane ze zrédtami ich finansowania,
e zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i stosownie do zmian warunkdw ekonomicznych odpowiednio stara sie jg modyfikowac.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze wptywac na polityke dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdcic kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub odpowiednio skorygowac poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Spétki zarzadzanie kapitatem monitorowane jest na podstawie wskaznika stosunku dtugu netto do

kapitatu wtasnego, gdzie dtug netto obejmuje cato$¢ zobowigzan Spétki po wytgczeniu zobowigzan wynikajacych z
instrumentow pochodnych oraz rezerw na zobowigzania i pomniejszeniu o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wskaznik ten w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowat sie nastepujgco:

stan na dzien stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

000' PLN 000' PLN

Zobowigzania ogétem 84 390 91 082
(-) zobowigzania z tytutu krétkoterminowych rezerw 6842 3161
(-) zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - -
(-) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 327 9146
Dtug netto 70 221 78 775
Kapitat wtasny 6 500 10 329
Wskaznik 10,80 7,63

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Strona 52 z 57



S4E S.A. — Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2018

25. Instrumenty finansowe

a) Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Naleznosci wyceniane
wedtug metody
zamortyzowanego kosztu

Wykazane w bilansie jako:

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Aktywa kontraktowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Naleznosci wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Wykazane w bilansie jako:

Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug metody
zamortyzowanego kosztu

Wykazane w bilansie jako:
Zobowigzania handlowe i
pozostate

Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzania z tytutu kredytow,

pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

stan na dzien 31.12.2018

stan na dzien 31.12.2018

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

3430 75011
45 50278
3275 10398
110 14335

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
000' PLN

642 75 657 76 299

642 66 189 66 831

- 2131 2131

- 7327 7327

- 10 10

- 10 10

Razem

000' PLN

78 441

50323
13673

14 445

Dtugoterminowe

stan na dzien 31.12.2017

Dtugoterminowe Krotkoterminowe

2 849 89419
1527 78 715
1322 1524
- 9146

34

34

stan na dzien 31.12.2017

Razem

000' PLN

92 268

79 830

2 846

9146

34

34

Krétkoterminowe Razem

000' PLN

1575 82743 84318
45 66073 66118
1434 1569 3003
96 15101 15197

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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b) Ryzyko finansowe
Spoétka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i posiadanymi w
ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
rynkowe obejmujgce gtéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe. Spétka zarzadza ryzykiem finansowym przed
wszystkim poprzez biezace i state monitorowanie aktywdw i zobowigzann finansowych. Spétka nie stosuje zadnych form
rachunkowosci zabezpieczen, jednakze wykorzystuje transakcje pochodne w celu minimalizacji gtdwnie ryzyka kursowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okres$la zasady oraz zakres odpowiedzialno$ci w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym, a w szczegdlnosci:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,
— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotow z ktérymi Spotka podejmuje transakcje.

c) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spétka poniesie straty
finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw umowy. Spdétka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie
umowy z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. oraz umowy ubezpieczenia nadwyzkowego TOP UP z Credendo —
Excess & Surety.

Aktywa finansowe posiadane przez Spétke obejmuja jedynie naleznosci handlowe (nota 11) oraz srodki pieniezne (nota 13).
Na naleznosci z tytutu dostaw, bedgce podstawowymi aktywami finansowymi Spétki sktadajg sie kwoty nalezne od duzej
liczby klientéw. Spétka prowadzi biezgcg ocene tych naleznosci oraz monitoring ich windykacji. Spétka nie jest narazona na
istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach.

Wartosc¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu narazeniu
Spotki na ryzyko kredytowe.

d) Ryzyko stop procentowych
W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku ryzyko stép procentowych obejmowato
jedynie ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kredytéw.

Spoétka nie stosuje zabezpieczen stép procentowych. Oprocentowanie kredytdw wykorzystywanych przez Spétke jest zmienne
oparte na stopie WIBOR 1 lub 3 miesiecznej. Zarzadzanie tym ryzykiem realizowane jest na etapie podpisywania umoéw
kredytowych w trakcie poprzedzajacych podpisanie negocjac;ji.

Zmiana kosztow kredytu o 1 % (referencyjnej stopy WIBOR) doprowadzitby do zmiany kosztéw finansowania o 112 tys. zt.

e) Ryzyko kursowe
Ryzyko walutowe Spétki zwigzane jest gtdwnie z istniejgcymi naleznosciamii zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych.
Spdtka na biezgco monitoruje zmiany kurséw walut w celu minimalizowania strat z tytutu ujemnych réznic kursowych oraz
ewentualnej maksymalizacji zyskéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami kurséw walut obcych
Spétka zabezpiecza transakcjami forward wiekszo$é zobowigzan denominowanych w walutach innych niz ztoty. W tym
zakresie nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 roku ryzyko kursowe obejmowato ryzyko
zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych,
ktorych wartosci przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
000' PLN 000' PLN
Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa w walutach obcych, w tym:
w USD 1606 6 906 1412 4916
w EUR 1785 6711 163 679
Razem 13 617 5595
Zobowiazania w walutach obcych, w tym:
w USD 2401 10 324 4167 14 507
w EUR 4 880 18 347 10679 44 541
Razem 28 672 59 048

W ocenie zarzagdu wzrost kurséw walutowych o 5% wptynatby na zmniejszenie wyniku finansowego przed opodatkowaniem
za 2018 rok w wartosci okoto 834 tys. zt. Spadek kursow o 5% spowodowatby wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o te samg kwote.

W ocenie zarzadu wzrost kurséw walutowych o 5% wptynatby na zmniejszenie wyniku finansowego przed opodatkowaniem
za 2017 rok w wartosci okoto 2,7 min zt. Spadek kurséw o 5% spowodowatby wzrost wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o te samg kwote.

f)  Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci Spotki zwigzane jest gtéwnie z finansowaniem zobowigzan Spoétki. Spétka na biezgco monitoruje osiggane
wskazniki ptynnosci finansowej. Spétka  zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane irzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Szczegdtowe ryzyka
zidentyfikowane przez Spétke zostaty opisane w nocie o kontynuacji dziatania.

Wszystkie zobowigzania handlowe oraz finansowe zapadajg w okresie 12 miesiecy od 31.12.2018r. Zarzqd planuje pokryc te
zobowigzania wptywami z naleznosci handlowych wykazanych w bilansie wymaganych w okresie 12 miesiecy od 31.12.2018r.

Zakontraktowana
V\{artosc wartosc , Dolroku 1-5lat powyzej5 lat
ksiegowa przeptywow
pienieznych
31.12.2018
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 56 079 56 079 56 034 45
Inne zobowigzania oprocentowane 12 134 12 446 12 446 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2311 2 499 2341 158
70 524 70 524 70 369 155

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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31.12.2017

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 72121 72121 72076 45
Inne zobowigzania oprocentowane 14767 15183 15183 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 431 466 370 96

87 319 87319 87 178 141

g) Wartosc godziwa

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowac do nastepujgcych modeli wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych aktywow i
zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe nieobserwowalne).

Wartos¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe. Wartoéé
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych
instrumentow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
ich krétkoterminowy charakter.

Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu finansowego. Wartos¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentow finansowych posiadanych przez Spétke zastosowano poziom 2 wyceny.

26. Inne ryzyka rynkowe i specyficzne dla jednostki

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spétka jest wysokiej klasy specjalistg dziatajgcym na rynku magazyndéw danych, infrastruktury sieciowej oraz serweréw.
Spétka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i systemow Swiatowych lideréw, wystepujac w charakterze dystrybutora z duzg
wartoscig dodang. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz ustug informatycznych charakteryzuje sie duzg
wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalnos¢
inwestycyjna, w tym wydatki na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Ryzyko koncentracji umow i zamowien

Ryzyko koncentracji umoéw i zamoéwien pozycjonuje sie w Spdtce na stosunkowo niskim poziomie. Polityka sprzedazy Spétki
polega na utrzymywanie istniejgcych relacji handlowych, jak rowniez ciggtym aktywnym pozyskiwaniu nowych partneréow
biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcow produktéw i ustug Spétki. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg
zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym, jaki branzowym, co w ocenie Zarzagdu Spétki znacznie minimalizuje
prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka.

Ryzyko konkurencji

Istotny wptyw na sytuacje Spotki wywierajg podmioty konkurujgce wobec Spétki, zardwno ze strony innych dystrybutoréw
dziatajacych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych dostawcéw. Istnieje takze ryzyko wzrostu konkurencji
poprzez wejscie na rynek polski miedzynarodowych korporacji. Spotka stara sie systematycznie wzmacnia¢ przewage
konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetencji technologicznych, rozwdj ustug doradczo-projektowych oraz
poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe, atrakcyjne rozwigzania.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym tj. 7 stycznia 2019r. Spdtka podpisata aneks do umowy kredytowej z Alior Bank S.A., w wyniku ktérego
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzieri 31 grudnia 2019 r.

28. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych za biezgcy okres sprawozdawczy zgodnie z zawarta umowg
wyniosto 41 tys. zt. za statutowe badanie sprawozdania oraz 20 tys. zt za dodatkowe ustugi. Wynagrodzenie za badanie sprawozdan
finansowych za 2017 rok wyniosto tgcznie 67 tys. zt. Biegly rewident badajacy sprawozdanie Spotki nie swiadczyt innych ustug na rzecz
Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 61 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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rawoz0ane Niezaleznego
0legorewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej S4E S.A.

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego

rocznego sprawozdania finansowego
S4E S.A. (,Jednostka”), ktére zawiera:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2018 r;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale
witasnym;

— sprawozdanie z przeptywow
pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 r.,
finansowych wynikéw dziatalno$ci oraz
przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia
zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r.

0 rachunkowoéci (Dz. U. z 2019 r. poz.
351) (,ustawa o rachunkowo$ci”).

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Jednostki zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdanh

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

1089 z pbdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o0 biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogdéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Jednostki zgodnie

Zz wymogami niezalezno$ci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszag reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowali$my nastepujace kluczowe
sprawy badania:

Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018: 214.843 tys. zt

Aktywa kontraktowe na dzien 31 grudnia 2018: 2.131 tys. zt

Zobowigzania kontraktowe na dzien 31 grudnia 2018: 13.673 tys. zt

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego —
7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci — Przychody ze sprzedazy, Nota 1.
Przychody ze sprzedazy; Nota 11 Aktywa i zobowigzania kontraktowe.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Kwestia ujecia przychodow ze sprzedazy
byta przedmiotem naszej szczegélnej uwagi
ze wzgledu na fakt, ze zastosowanie
nowych, kompleksowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej wymaga od
Kierownictwa ztozonych szacunkéw i
o0sgdow ksiegowych.

Spotka ujmuje przychody wynikajace z
kontraktéw na dostawe zaawanasowanych
rozwigzan IT obejmujgcych dostarczanie

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

— Ocena polityki rachunkowosci w
zakresie ujmowania i prezentacji
przychodow ze sprzedazy pod katem ich
zgodnosci z odpowiednimi wymogami
standardéw sprawozdawczosci
finansowej;

— Zrozumienie i ocena procesu ujmowania
przychodow ze sprzedazy oraz
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urzadzen i oprogramowania wraz z ustugg
serwisowa. Oznacza to, iz cze$¢ uméw z
kontrahentami zawiera zobowigzanie do
wiecej niz jednego swiadczenia.

Ponadto, w ramach swojej dziatalnosci
Spotka oferuje klientom serwis producencki,
ktéry jest Swiadczony bezposrednio przez
dostawce na rzecz odbiory koncowego. W
tego typu transakcjach Spoétka petni role
posrednika i wykazuje przychody w
wartosciach netto, czyli w wysokosci
uzyskanej marzy.

Przypisanie przychodéw do danego
Swiadczenia w ramach umowy, okreslenie
momentu oraz wartosci rozpoznanych
przychodow, a takze prezentacja
przychodéw w sprawozdaniu finansowym
wynikajgca z takiego rodzaju umow
wymagajg szeregu szacunkow i osgdow, w
zwigzku z czym obarczone sg ryzykiem
nieumysinych lub celowych btedéw.

W szczegodlnosci nieprawidtowe rozpoznania
przychodéw moze wynikaé z btedéw
polegajgcych na rozpoznaniu przychodu ze
sprzedazy w niewtasciwym okresie z uwagi
na:

— nieprawidtowe ujecie uzgodnionych z
kupujgcymi warunkami dostawy
towarow;

— nieprawidtowe rozpoznanie momentu
sprzedazy ustug wtasnych;

— nieprawidtowe rozpoznawanie
sprzedazy serwiséw producenckich
(sprzedaz agencyjna).

przeprowadzenie testow kontroli
wewnetrznej w tym obszarze;

Ocena racjonalnosci kwoty przychodow
ze sprzedazy poprzez zbudowanie
niezaleznych oczekiwan odnosnie tych
przechodéw na podstawie analizy
przeptywdw srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych oraz zmiany
salda naleznosci handlowych;
Weryfikacja poprawno$ci ujecia
przychodow ze sprzedazy dotyczacych
transakcji z przetomu okreséw poprzez
inspekcje dokumentéw zrédtowych dla
transakciji;

Ocena prawidtowosci ujecia transakcji
nietypowych i dokonanych korekt
przychodow ze sprzedazy po dniu
bilansowym;

Ocena poprawnosci momentu
rozpoznania sprzedazy swiadczenh
serwisow producenckich (sprzedaz
agencyjna);

Ocene kompletnosci oraz poprawnosci
rozpoznania aktywow i zobowigzan
kontraktowych;

Uzyskanie potwierdzen wybranych faktur
ujetych w saldach naleznosci na dzien
31 grudnia 2018 r.;

Ocena kompletnosci i wiasciwosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym
dotyczgcych zmiany zasad
rachunkowosci zwigzanych z
wdrozeniem MSSF 15.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok
obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2017 r.
zostato zbadane przez innego biegtego

rewidenta, ktéry w dniu 19 marca 2018 r.
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za

sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

sprawozdania finansowego przedstawiajgcego

rzetelny i jasny obraz zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Jednostke przepisami

prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Kierownik Jednostki uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istothego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
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zastosowanie, kwestii zwigzanych

Z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Jednostki, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownos$ci Jednostki ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki obecnie lub
W przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
W znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki
do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki wskazali$my te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w raporcie rocznym Jednostki, za
wyjatkiem sprawozdania finansowego oraz

okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie czy nie sg one istotnie
niespojne ze sprawozdaniem finansowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub w inny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz

z wyodrebnionymi czesciami, w tym
o$wiadczeniem na temat informaciji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
ust. 1 ustawy o rachunkowosci, spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
Z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z
dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka
sporzadzita oswiadczenie na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci jako
wyodrebniong cze$é Sprawozdania

z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczgcych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
Zapewnienia na jego temat.
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Informacja na temat stosowania przez S4E S.A. zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na
NewConnect"

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendaciji ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na NewConnect", zawartych w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. Zarzgd Spotki pragnie poinformowac,
iz doceniajgc znaczenie zasad tadu Korporacyjnego, dokfadat wszelkich staran, aby zasady ,Dobrych
Praktyk Spoétek Notowanych na NewConnect" stosowane byly obecnie przez Spoétke w jak
najszerszym zakresie.

W 2009 roku zasady ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect" obowigzywaly jedynie
w formie rekomendaciji i S4E S.A. rozpoczeto ich stosowanie, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w 2010 roku, gdy staty sie obowigzkowe na rynku NewConnect.

Ponizej oswiadczenie S4E S.A. w przedmiocie stosowania przez S4E S.A. zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect"



TAK/NIE/

LP. ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta Emitent stosuje niniejszg zasade
i efektywng polityke informacyjna, zaréwno z wyfgczeniem transmitowania obrad
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, walnego zgromadzenia
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii z wykorzystaniem sieci Internet,
oraz najnowszych narzedzi komunikacji rejestrowania przebiegu obrad
zapewniajagcych szybkos¢, bezpieczenstwo i upubliczniania go na stronie
oraz szeroki i interaktywny dostep internetowe;.
do informacji. Spétka korzystajgc w jak
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna TAK
zapewni¢ odpowiednig komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikac;ji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep
9 do informacji niezbednych do oceny sytuacji TAK
i perspektyw spotki oraz  sposobu jej
funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej: 3.1. TAK
podstawowe informacje o spoice i jej
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta Emitent zamieszcza na swojej stronie
ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej internetowej opis dziatalnosci Spoétki
emitent uzyskuje najwiecej przychodow, bez wskazania rodzaju dziatalnosci
z ktérej uzyskuje najwiecej przychodow.
Emitent nie wskazuje podziatu
NIE osigganych przychodéw, gdyz
ze wzgledu na rodzaj prowadzone;j
3. dziatalnosci Spotka osigga
zdecydowang wigkszos$¢ swoich
przychodéw ze sprzedazy
zaawansowanych rozwigzan IT.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, Emitent prowadzi analize rynku na
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym ktérym dziata na potrzeby Zarzadu
rynku, i podejmowania decyzji biznesowych.
NIE W zwigzku z tym, ze rynek na ktorym
dziata Emitent podlega ciggtym
zmianom, Emitent nie stosuje danej
dobrej praktyki.
3.4. zyciorysy zawodowe czionkéw organéw TAK




spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorcze;j,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym

Zarzad nie otrzymat od cztonkow Rady
Nadzorczej Emitenta informacji

o ich powigzaniach z akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% udziatu w

akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% TAK gtosach na WZ Spotki. W przypadku

ogolnej liczby gloséw na walnym otrzymania takich o$wiadczen,

zgromadzeniu spofki, informacje te zostang niezwtocznie
opublikowane na stronie internetowe;j
Emitenta.

3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw Emitent nie publikowat prognoz

finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz na 2017 r. i lata kolejne. W przypadku

z zatozeniami do tych prognoz oraz TAK ich publikacji powyzsza zasada bedzie

korektami do tych prognoz (w przypadku stosowana.

gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,

ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy TAK

oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym

obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest

odpowiedzialna w spofce za relacje TAK

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublik ty biez i

publikowane raporty biezace i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat Emitent na swojej stronie internetowej

publikacji finansowych raportéw okresowych, zamieszcza raporty biezace

dat walnych zgromadzen, a takze spotkan zawierajgce harmonogram dat

z inwestorami i analitykami oraz konferencji publikacji raportow okresowych

prasowych, TAK na biezacy rok oraz informacje o dacie
na ktoérg zwotane zostato Walne
Zgromadzenie Spotki (kazdorazowo
po zwotaniu WZ w sposoéb wiasciwy
dla spétek publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen

korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem

raw po stronie akcjonariusza,
praw p i j iusz TAK

z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,




3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

W zwigzku z matg iloscig pytan
akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania

oraz faktu, ze najczesciej pytania
takie dotyczg spraw porzadkowych
walnego zgromadzenia, Spotka

nie stosuje przedmiotowej praktyki

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzgdku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o $Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych

oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informac;ji. Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informac;ji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwiocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej

co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie

z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK




Spétka powinna prowadzic polityke
informacyjng ze szczegdinym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgcag

na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej
sekcji relacji inwestorski znajdujgcej sie
na stronie www.GPWiInfoStrefa.pl, gdyz
sekcja relacji inwestorskich wraz z
informacjami o Spotce oraz
dokumentami korporacyjnymi znajduje
sie na stronie internetowej Spotki:
www.s4e.pl

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym Doradcg.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta

ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep

do wszelkich dokumentoéw i informac;ji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
uregulowana w umowie i jest sprawag
poufng. Emitent nie moze publikowaé
takich danych bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢é w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi

na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami

NIE

Na pytania ze strony inwestorow i
mediéw spotka udziela odpowiedzi
na biezgco drogg telefoniczng

i mailowg. W 2016 r. Emitent nie
organizowat publicznie dostepnych




i mediami.

spotkan z inwestorami, analitykami

i mediami, ze wzgledu na znaczgce
koszty organizaciji takich spotkan oraz
stosunkowo niewielkie zainteresowanie
nimi ze strony potencjalnych odbiorcow.

Emitent nie wyklucza jednak organizacji
tego rodzaju spotkan w przysziosci.
Bedg one organizowane w przypadku
zgtaszanego Spofce istotnego
zainteresowania ze strony
akcjonariuszy, analitykow

lub przedstawicieli mediéw.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomigdzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego

co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogétu gtoséw

w spoice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg

i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez

w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy

oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy,

a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni

TAK




roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze

15. zawierac tylko takie warunki, ktorych TAK
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesigczne, W przekonaniu Emitenta, nalezyte
w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. wykonywanie obowigzkéw
Raport miesieczny powinien zawiera¢ informacyjnych (publikacja raportow
€O najmnie;j: biezgcych i okresowych na stronach
. . - .. internetowych rynku NewConnect
« informacje na temat wystgpienia tendenc;ji ’ ] o
. . . . oraz Spotki) w petni przekazuje istotne
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ) ]
. . . L, wydarzenia majgce wptyw na ocene
ktére w ocenie emitenta mogag mieé ) ) o : i
s . . jego dziatalnosci przez inwestorow
w przysziosci istotne skutki dla kondycji . ) N o
) . T i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajgc
finansowej oraz wynikéw finansowych o - X
. L L " profil dziatalno$ci Emitenta,
emitenta, » zestawienie wszystkich informacji . L i
. . . sporzgdzanie comiesigcznych raportow
opublikowanych przez emitenta w trybie ) o j
. . . powielato by juz opublikowane
raportu biezgcego w okresie objetym ) ]
informacje.
raportem,
16. . . T - NIE W przekonaniu Emitenta, nalezyte
« informacje na temat realizacji celéw emisji, . )
s . . R wykonywanie obowigzkow
jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata . ) o ]
- . . informacyjnych (publikacja raportow
miejsce w okresie objetym raportem, ) )
biezgcych i okresowych na stronach
+ kalendarz inwestora, obejmujgcy internetowych rynku NewConnect
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w oraz Spétki) w petni przekazuije istotne
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg wydarzenia majgce wptyw na ocene
emitenta i sg istotne z punktu widzenia jego dziatalno$ci przez inwestoréw
interesow inwestorow, w szczegoélnosci daty i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
publikacji raportéw okresowych, profil dziatalnosci Emitenta,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia sporzgdzanie comiesiecznych raportow
subskrypciji, spotkan z inwestorami powielato by juz opublikowane
lub analitykami, oraz oczekiwany termin informacje.
publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane
16a. | w alternatywnym systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien
niezwiocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.
17. (skreslony)




OSWIADCZENIE ZARZADU S4E S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad S4E S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za
rok 2018 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu Aneta Bartnicka
Czilonek Zarzadu Arkadiusz Mozdzen

Krakoéw, dnia 21 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU S4E S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzgd S4E S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu Aneta Bartnicka
Czionek Zarzadu Arkadiusz Mozdzen

Krakoéw, dnia 21 marca 2019 roku



