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(mIn PLN) 2016  2Q17*
Przychody odsetkowe 1010,5 1118,2
Przychody prowizyjne 446,7 478,1
Wynik odsetkowy 624,0 737,1
Wynik prowizyjny 3419 369,8
Wynik netto 406,4 222,1
Aktywa 21517 22856
Kapitat wtasny 2457 2588
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Depozyty 15592 16511

* dane z RZiS narastajgco
za ostatnie cztery kwartaty

Kontakty

Giowny analityk ratingowy

Kamil Kolczynski
Analityk Ratingowy
+48 22 349 24 33

kamil.kolczynski@eurorating.com

Przewodniczacy
Komitetu Ratingowego

Mariusz Bajda

Ekspert ds. oceny
sektora bankowego

+48 22 349 24 89

mariusz.bajda@eurorating.com

Gtéwne czynniki wptywajace na nadany rating kredytowy
Relatywnie krotka historia dziatalnosci: Idea Bank S.A. powstat w 2010
roku, a wiec ma jeszcze do$¢ krotka historie dziatalnosci, ktora
nie obejmuje okresu wiekszego spowolnienia w gospodarce. W ciggu
ostatnich lat bank bardzo dynamicznie zwiekszat skale dziatalno$ci
- suma bilansowa na koniec czerwca 2017 roku byta czterokrotnie
wyzsza niz na koniec 2012 roku.

Wysoka podatno$¢ na zmiany parametréw makroekonomicznych:
Idea Bank S.A. kieruje oferte gléwnie do segmentu mikro-, matych
i Srednich przedsiebiorstw, ktéry charakteryzuje sie podwyzszonym
ryzykiem. Wyniki i kondycja finansowa banku moze zatem podlegac
wahaniom silniejszym niz w przypadku typowych bankéw uniwersalnych
z bardziej zdywersyfikowanym portfolio klientéw.

Jako$¢ portfela kredytow ponizej przecietnej: Wraz z dynamicznym
w ciggu ostatnich kilku lat wzrostem warto$ci portfela kredytéw oraz jego
naturalnym ,starzeniem sie” pogarszata sie jego jako$¢. Obecnie wskaznik
kredytéw nieregularnych (NPL) przekracza juz 10% i jest istotnie wyzszy
niz $rednia dla polskiego sektora bankéw komercyjnych.

Luka ptynnosciowa: W Grupie Idea Banku gléwnym zrédtem
finansowania kredytow sa depozyty, przy czym okoto 90% lokat ma
terminy zapadalnos$ci ponizej roku. Kredyty natomiast majg w wiekszosci
dtuzsze, nawet kilkuletnie okresy sptaty (80% to kredyty powyzej 1 roku).

Zadowalajace wyposazenie w kapital wlasny: Wskaznik finansowania
aktywow Grupy kapitatem wlasnym utrzymuje sie stale na stabilnym
i do$¢ bezpiecznym poziomie 10-12%. Réwniez ogblny wspotczynnik
wyptacalnosci oraz wspo6tczynnik Tierl przyjmuja zadowalajgce wartosci.

Innowacyjne produkty i stosunkowo wysoka rentownos$¢: Idea Bank
S.A. nalezy do lider6w innowacji technologicznych i produktowych
w polskim sektorze bankowym. Jednocze$nie generowane przez Grupe
Idea Bank S.A. marze sg wyzsze niz $rednia w sektorze, a wskazniki
zwrotu z aktywdéw i z kapitalu wlasnego (pomimo lekkiej tendencji
spadkowej) nalezy oceni¢ jako zadowalajace.

Umiarkowane prawdopodobienstwo wsparcia: Gtownym
akcjonariuszem Idea Bank S.A. jest bezposrednio i poSrednio (77%) osoba
fizyczna - dr Leszek Czarnecki. Idea Bank S.A. jest jednak notowany
na rynku akcji GPW, stad tez w razie potrzeby bank moze positkowac sie
réwniez pozyskiwaniem kapitatu z rynku.

Stabilna perspektywa ratingu

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji
ratingowej EuroRating nadany bankowi rating w horyzoncie kolejnych
12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec zmianie.
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Profil ocenianego podmiotu

Dane rejestrowe

Pelna nazwa i siedziba: Idea Bank S.A,, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa (Polska)
Dane kontaktowe: tel.: +48 22 270 58 68, e-mail: kontakt@ideabank.pl, www.ideabank.pl
Nr KRS: 0000026052, NIP: 526-03-07-560, REGON: 011063638

Przedmiot dzialalnosci (grupa kapitatowa): udzielanie kredytéw i pozyczek; przyjmowanie depozytow;
prowadzenie rachunkéw biezacych oraz ROR; udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych, poreczen
oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw; nabywanie i zbywanie wierzytelno$ci pienieznych; emitowanie
bankowych papieréw wartoSciowych, przeprowadzanie bankowych rozliczenn pienieznych, operacji

wekslowych, a takze wykonywanie pozostatych czynnosci bankowych zgodnie z ustawg Prawo Bankowe.

Zarzad: Jarostaw Augustyniak - Prezes Zarzadu, Tobiasz Bury - Wiceprezes Zarzadu, Dominik Fajbusiewicz
- Cztonek Zarzadu, Jaromir Frankowicz - Czlonek Zarzadu, Dariusz Makosz - Cztonek Zarzadu, Matgorzata
Szturmowicz - Cztonek Zarzadu, Aneta Skrodzka-Ksigzek - Cztonek Zarzadu.

Publiczny obrét papierami warto$ciowymi:

» akcje - rynek gtowny Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie (symbol: IDA)

» obligacje - rynek Catalyst (ASO organizowany przez GPW oraz ASO organizowany przez BondSpot)

Historia

Licencja bankowa, na podstawie ktérej od 2010 roku dziata sp6tka Idea Bank S.A. zostata pierwotnie wydana
Bankowi Ogrodnictwa ,HORTEX” S.A. w Warszawie w listopadzie 1991 roku. W 1994 roku zmieniono nazwe
sp6tki na POLBANK S.A, a w lipcu 2001 roku dokonano rejestracji w KRS pod firmg Opel Bank S.A.
W sierpniu 2001 roku doszto do zmiany nazwy spétki na GMAC Bank Polska S.A. W 2010 roku nastapito
przejecie GMAC Bank Polska S.A. przez grupe Getin Holding S.A. nalezacg w wiekszosci do dr Leszka

Czarneckiego. Po sfinalizowaniu transakcji nastgpita zmiana nazwy sp6tki na Idea Bank S.A.

W lipcu 2011 roku Idea Bank przejat sie¢ placéwek Allianz Bank Polska S.A. powiekszajac tym samym sie¢
oddziatéw bankowych. W tym samym roku bank przejat ré6wniez spotke Powszechny Dom Kredytowy S.A.,
prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie doradztwa i posrednictwa finansowego (po finalizacji transakcji sp6tka
zmienita nazwe na Idea Expert S.A.)). W 2011 roku doszto réwniez do zakupu 100% -certyfikatéw

Debito NSFIZ, za posrednictwem ktérego Idea Bank prowadzit dziatalno$¢ windykacyjna.

W 2012 roku Idea Bank nabyt 100% akcji Tax Care S.A. oraz Idea Leasing S.A. dzieki ktéorym Grupa

poszerzyla oferte o ustugi ksiegowe oraz ustugi leasingowe.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa zostata powiekszona o spotke VB Leasing Polska S.A., co znacznie poprawito
pozycje rynkowa GK Idea Banku na rynku leasingu. Innym istotnym przejeciem byto nabycie 100% akcji
GetBack S.A. oraz Idea Money S.A., co wzmocnito pozycje Grupy Kapitatowej w obszarze windykacji

oraz poszerzylo oferte Grupy o faktoring.

W 2015 roku Idea Bank S.A. przeprowadzit pierwsza oferte publiczng akcji i zadebiutowat na GPW
w Warszawie. Wyemitowane zostato 10,6 mln akcji za taczng kwote 254,4 mln zt. Rdwnoczesnie rozpoczety

zostat proces optymalizacji struktury Grupy Kapitatowe;j.
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W 2016 roku Idea Bank sprzedat wszystkie posiadane akcje spétki windykacyjnej GetBack S.A. (osiggajac
na tej transakcji zysk w wysokosci 249,2 mln zt) oraz wszystkie posiadane certyfikaty w funduszu Debito.
Podpisana zostata rowniez umowa dotyczaca zakupu 75% akcji spéiki Getin Leasing S.A. Spotka ta ma by¢
operacyjnie potaczona z Ildea Leasing S.A., natomiast ze wzgledu na zapisy umowne (m.in. mozliwos$¢
odkupienia przez LC Corp B.V. w kazdej chwili 35% akcji) formalnie w sprawozdaniach finansowych zalicza

sie ja do spotek stowarzyszonych.

W 2016 roku i I. potowie 2017 roku dokonywano dalszej optymalizacji struktury grupy kapitatowej. Zmiany
jakie w tym czasie zaszly dotyczyly m.in.: potaczenia kilku podmiotéw stanowigcych grupe kapitalowa
Idea Leasing w jednag spotke; potaczenia spédtek Idea Expert S.A. i Idea Money S.A. w jeden podmiot
funkcjonujacy pod firma Idea Money; a takze sprzedazy 100% nalezacych do Idea Banku akcji Tax Care S.A.
do spoétki Idea Money S.A. Ponadto w 2017 roku utworzono dwie nowe spoétki: IL Intermediary Sp. z o.o.
(kontrolowang w catosci przez ldea Leasing S.A.) oraz Idea 24/7 Inc. z siedzibg w USA (jednostke
stowarzyszong Idea Banku), ktérej 49,99% akcji objeta spétka zalezna Idea Banku - Idea Investment S.a.r.l.
Pozostate udziaty naleza do miejscowych menedzeréw oraz dr Leszka Czarneckiego. Spétka ta powstata
w celu przetestowania modelu Grupy Idea Bank na rynkach zagranicznych. Obecnie spétka nie prowadzi

jeszcze dziatalno$ci operacyjne;j.

Akcjonariat

Wykres 1. Idea Bank S.A. — podmioty bezposrednio i posrednio kontrolujace spétke

M Getin Holding S.A. HLC CorpB.V. M Leszek Czarnecki (bezposrednio)

B Getin Noble Bank S.A. M Zarzad M Pozostali

Getin Holding S.A.
55,0%

Leszek Czarnecki
(bezposrednio i
posrednio)
77,0%

Getin Noble Bank S.A.
6,2%

LC Corp B.V.
Leszek Czarnecki ~ 6,1%
(bezposrednio)

9,7%

Zrédto: Idea Bank S.A.

Wedtug stanu na koniec czerwca 2017 roku gtéwnym akcjonariuszem Idea Bank S.A. byt dr Leszek
Czarnecki, ktory bezposrednio i posrednio przez kontrolowane przez niego sp6tki posiada ok. 77% akgcji
banku. Sposréd spétek nalezacych do gléwnego udziatowca najwiekszy pakiet akcji Idea Bank S.A. (55%)
posiada Getin Holding S.A. Pozostate udzialy naleza bezposrednio do dr Leszka Czarneckiego (9,7%),
do banku Getin Noble Bank S.A. (6,2%) oraz do sp6tki LC Corp B.V. (6,1%).
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Niewielkie pakiety akcji Idea Bank S.A. (1acznie okoto 6,3%) posiada posrednio lub bezposrednio rowniez

trzech cztonkéw zarzadu spoéiki - Jarostaw Augustyniak, Dariusz Makosz oraz Dominik Fajbusiewicz.

Udziat czlonkéw zarzadu w akcjonariacie banku oceniamy pozytywnie. Niemniej jednak
prawdopodobienistwo istotnego wsparcia banku przez gtéwnych wiascicieli (bedacych osobami fizycznymi)
w sytuacji kryzysowej, z uwagi na obecnie bardzo duza juz skale dzialalno$ci banku, oceniamy
jako relatywnie niskie. Poniewaz jednak Idea Bank jest réwniez notowany na GPW, bank mogtby
prawdopodobnie liczy¢ na pozyskanie z rynku publicznego dodatkowego kapitatu na rozwéj. Znacznie mniej

pewne wydaje sie jednak prawdopodobienistwo pozyskania kapitatu z rynku w sytuacji kryzysowe;.

Ogolne prawdopodobienstwo wsparcia banku przez obecnych i/lub nowych akcjonariuszy oceniamy jako
umiarkowane (2,5 w pieciostopniowej skali).

Grupa kapitatowa

Wykres 2. Idea Bank S.A. — schemat struktury grupy kapitatowej

100% Idea Investment
Sarl
100%
IL Intermediary Sp. 2 0.0.
<
wv
=
=
©
@
©
L
=
100% 100%
IdeaFleetS.A.
79.5% 100%
yd DevelopmentSystemsp.2.0.0.
100% Twoja inicjatywa Fundacja
Wspierania Przedsigbiorczosci
100%
Banfi Polska Sp. z 0.0.

Zrédto: Idea Bank S.A.

Idea Bank S.A. pelni role spo6tki dominujacej grupy kapitatowej (Grupa Idea Bank), w ktérej kontroluje

bezposrednio lub posrednio wszystkie sp6tki oraz bezposrednio prowadzi dziatalnos¢ bankowa.
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Do gtéwnych spotek wchodzacych w sktad Grupy Idea Bank nalezg:

» ldea Leasing S.A. - spoétka $wiadczgca ustugi leasingowe (gtéwnie pojazdéw ciezarowych).
W pazdzierniku 2016 roku doszto do potaczenia kilku spétek zaleznych oraz Idea Leasing S.A. w jedna
spotke, a w styczniu 2017 roku powstata nowa spoétka zalezna IL Intermediary Sp. z o.0., ktérej zadaniem

jest obstuga nowych produktéw leasingowych.

» ldea Money S.A. - spoétka, ktorej podstawowa dziatalnoscig jest faktoring (a w szczeg6lnosci
mikrofaktoring). Spétka posiada wachlarz produktéw umozliwiajacy finansowanie i rozliczanie faktur

w zlotych oraz w walutach obcych.

» Tax Care S.A. - do niedawna spo6tka bezposrednio zalezna od Idea Banku, obecnie zalezna posrednio
przez ldea Money S.A. Gtdwnym obszarem dziatalnosci sg ustugi ksiegowe uzupetnione o doradztwo
w sprawie pozyskania dotacji unijnych oraz concierge urzedowe. Podmiotami zaleznymi od Tax Care S.A.
sa Banfi Polska Sp. z o0.0. zajmujaca sie obstuga ksiegowa i kadrowa firm oraz Fundacja Wspierania
Przedsiebiorczosci , Twoja Inicjatywa” zajmujaca sie gtdwnie organizacja szkolen i konferencji stuzacym
wspieraniu przysztych przedsiebiorcow w zakladaniu i prowadzeniu dziatalnosci, budowaniu

networkingu i pozyskiwaniu wsparcia finansowego.

» LC Corp Sky Tower Sp. z o0.0. - spétka celowa; obecnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Jej aktywem
jest udziat w funduszu, do ktérego nalezy spotka petmigca funkcje zarzadcy kompleksu budynkéw

Sky Tower we Wroctawiu oraz sprzedaza lokali w tym kompleksie.

» ldea SPV Sp. z o0.0. - spdtka celowa, ktora posiada udzialy w Idea Fleet S.A., za posrednictwem ktorej

oferuje ustugi wynajmu i zarzadzania flotg samochodowa.

» Property Solutions FIZAN - fundusz, ktérego udziatowcami sg Idea Bank S.A. i LC Corp Sky Tower
Sp. z o0.0. Fundusz ten jest wtascicielem spétki Development System Sp. z o0.0. zarzadzajacej lokalami

w budynkach Sky Tower we Wroctawiu oraz prowadzacej sprzedaz lokali.

Ponadto oprécz spétek zaleznych Idea Bank posiada réwniez spo6tki stowarzyszone. Wedtug stanu na koniec

czerwca 2017 roku do tej grupy zaliczaty sie:

» Getin Leasing S.A. - spotka leasingowa, specjalizujaca sie w leasingu samochodéw osobowych.
Udziat Grupy Kapitatowej Idea Banku w akcjonariacie wynosi 75%. Bezposrednim akcjonariuszem jest

Idea Leasing S.A.

» ldea 24/7 Inc. - spétka zatozona przez dr Leszka Czarneckiego, ldea Bank S.A. (za posrednictwem
Idea Investment S.a.r.l. posiadajacy 49,99% udziatow) oraz lokalnych manager6éw na Florydzie. Obecnie
nie prowadzi jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Do sp6tki ma zosta¢ skopiowany model dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Idea Bank w Polsce.

» Idea Box S.A. - spétka petniagca role inkubatora dla przedsiewzie¢ finansowych. Udziat Idea Banku
w kapitale spétki wynosi ok. 44,9%.

» Open Finance S.A. - spétka doradztwa finansowego dla klientdéw indywidualnych. Udziat Grupy

Kapitatowej Idea Banku w akcjonariacie spo6tki to ok. 17,7%, a bezposrednim udzialowcem jest
Idea Money S.A.
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Model biznesowy
Idea Bank S.A. powstat w 2010 roku, po przejeciu przez Getin Holding S.A. banku GMAC Bank Polska S.A.

Poczatkowo Idea Bank dziatat w formie banku internetowego, zyskujac sie¢ placéwek dopiero

po przejeciu ich od Allianz Bank Polska S.A.

Strategia Idea Banku polega na specjalizacji i dziatalno$ci w stosunkowo waskim segmencie rynku
bankowego. Gtéwna grupa docelowg klientéw sg dla Idea Banku mikro-, mali i $redni przedsiebiorcy.
Bank posiada réwniez odrebng marke przeznaczong do obstugi zamoznych przedsiebiorcéw - Lion’s Bank.
Wedtug stanu na koniec czerwca 2017 roku Idea Bank posiadat ok. 321 tys. aktywnych klientéw (lokujacych
$rodki na rachunkach biezacych). Ponadto z dostepnych informacji wynika, ze 7 tys. klientéw posiadata

spo6tka Idea Money S.A.

Szacunkowy udziat Grupy Idea Bank w finansowaniu przedsiebiorcow indywidualnych wynosi ok. 15%.
Udziat sumy bilansowej, kredytéw i depozytéw w odniesieniu do odpowiednich wartosci dla catego sektora
bankowego nie przekracza jednakze w kazdym przypadku 1,3%. Pod wzgledem udzialu w catym rynku
Idea Bank nalezy zatem weciagz zaliczy¢ do bankéw stosunkowo niewielkich (bank plasuje sie pod koniec

pierwszej dwudziestki najwiekszych bankéw komercyjnych w Polsce).

Grupe Kapitalowa zbudowang wokét banku tworza spétki dziatajace w sektorze leasingu, faktoringu,
ksiegowosci oraz innych ustug dla mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw. Grupa Idea Bank dazy
do jak najsciSlejszej wspdlpracy z przedsiebiorcami w kazdym aspekcie dziatalno$ci finansowo-

administracyjnej klienta oraz uzyskania statusu banku pierwszego wyboru dla matych przedsiebiorcow.

Srodkiem do pozyskiwania i aktywizacji klientéw sa m.in. wprowadzane na rynek innowacyjne produkty
i niestandardowe dziatania marketingowe. W ostatnich latach wdrozono ustuge mobilnych wptatomatéw
(tj- wptatomatéw zainstalowanych w samochodach, ktére dojezdzaja do klientow), ktére w krotkim czasie
zdobyty duza popularno$¢ wsréd przedsiebiorcow i zaczety generowac dla banku dodatkowe zyski (obecnie
warto$¢ wptat na jedng maszyne ponad 3-krotnie przewyzsza minimalng wartos¢, przy ktérej przychody
pokrywatyby koszty projektu). W ofercie Grupy Idea Bank znalez¢ mozna takze tzw. leasing na kilometry.
Bank zamierza w niedalekiej przyszios$ci zaistnie¢ réwniez w segmencie social lending, dostarczajac

inwestorom na tym rynku wartos$ci dodanej w postaci analizy ryzyka (scoringu) pozyczkobiorcy.

Oprécz w/w statych pozycji ofertowych Idea Bank (w ramach szeroko pojetych dziatann marketingowo-
sprzedazowych) okresowo wprowadza takie pozycje jak ldea HUB na plazy czy w wagonach pociagow
PKP Intercity, a takze podejmuje dziatania CSR realizowane z partnerami banku, np. w postaci programu

edukacyjnego dla mtodziezy szkolnej z zakresu prowadzenia wlasnej dziatalnosci gospodarczej.

Grupa Kapitalowa Idea Banku dziatata dotychczas jedynie na terytorium Polski. Pierwsza proba
przeniesienia modelu biznesowego do innego kraju podejmowana jest obecnie na rynku amerykanskim.
Powstata tam spotka Idea 24/7 Inc., ktéra ma dziata¢ w oparciu o lokalnych menedzeréw, przy finansowym
wsparciu Grupy Idea Banku oraz dr Leszka Czarneckiego. Poczatkowo ma ona peili¢ role brokera
finansowego, a docelowo stworzy¢ grupe kapitatowa dziatajaca analogicznie do Grupy Idea Banku w Polsce.
W przypadku sukcesu przedsiewziecia prawdopodobna bedzie dalsza ekspansja, tym razem na jeden

z rynkéw Europy Zachodnie;j.
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Analiza finansowa

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Idea Bank zawieraja tabele nr 5-7 na koncu raportu.

Rachunek zyskow i strat

Wykres 3. Grupa Idea Bank — przychody i wynik z dziatalnosci podstawowej oraz wynik netto (min PLN)

B Przychody z tyt. odsetek, optat i prowizji B Wynik z tyt. odsetek, opfat i prowizji Wynik netto

1596

1600 - 1457
1315

1132 1107
1200 - e

1000 -

1400 -

785
800 - 664

524
600 - 443

Y
N
N

400 - 243 241 222
200 - 27 04

2012 2013 2014 2015 2016 2Q17*

Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Idea Bank S.A.; * 2Q17 — narastajqgco za cztery ostatnie kwartaty

Przychody z dziatalno$ci podstawowej (tj. odsetkowe oraz z tytutu optat i prowizji) w catej dotychczasowej
historii dziatalno$ci Grupy Idea Bank wykazywaty tendencje wzrostowg i w okresie od 2012 roku do potowy
2017 roku (liczac dla czterech ostatnich kwartatéw) zwiekszyty sie ponad 3-krotnie. Byto to pochodna
dynamicznego rozwoju grupy kapitalowej, zardwno poprzez wzrost organiczny, jak i poprzez przejecia

innych podmiotéw.

Wynik z dziatalno$ci podstawowej w badanym okresie réwniez rést, przy czym nalezy zauwazy¢, ze wynik
odsetkowy po raz pierwszy przewyzszyt wynik prowizyjny w 2014 roku, a stan ten trwale utrzymuje sie
od [. kwartatu 2016 roku. Nietypowa struktura wyniku z dziatalnos$ci podstawowej Idea Banku wynikata
gtéwnie ze znacznego udziatu prowizji ze sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych w poprzednich latach.
Po wprowadzeniu zmian spowodowanych rekomendacjg ,U” KNF, a takze w rezultacie modyfikacji oferty
produktowej w kierunku produktéw o wyzszej marzowosci i nizszych przychodach prowizyjnych,

przychody z tego tytutu (a w konsekwencji takze wynik) spadty.

Skonsolidowany nominalny wynik netto rést systematycznie do 2016 roku. Nalezy przy tym zaznaczy¢,
Ze juz w sprawozdaniu za 2015 rok Idea Bank wydzielit w rachunku zyskéw i strat warto$ci dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej w zwigzku z planowana sprzedaza spétki GetBack S.A. Kontrybucja wyniku
GetBack S.A. w prezentowanym skonsolidowanym wyniku netto za rok 2015 wyniosta 118,1 min zt
(4. ok. 38% tacznego wyniku Grupy).

Z kolei w 2016 roku Grupa Idea Bank za posrednictwem Idea Expert S.A. sprzedata wszystkie posiadane
certyfikaty funduszu Debito NSFIZ, co rowniez (wraz z wynikiem GetBack za okres od 1 stycznia
do 15 czerwca 2016 roku) zostato ujete w pozycji zysk z dziatalnosci zaniechanej. Po dokonaniu w/w korekt

wynik z dziatalnosci kontynuowanej za 2016 rok wyniést 406,4 min zt.
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Bilans — aktywa

Wykres 4. Grupa Idea Bank — struktura aktywéw (mIn PLN)

B Kredyty i pozyczki udzielone klientom B Naleznosci z tyt. leasingu finansowego
Instrumenty fin. dostepne do sprzedazy M Pozostate aktywa
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Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Idea Bank S.A.

Suma bilansowa Grupy Idea Bank od 2012 roku do potowy 2017 roku wzrosta ponad czterokrotnie
(z 5,2 mld zt do 22,9 mld zt). Najwiekszy nominalny wzrost sumy bilansowej miat miejsce w roku 2014,
kiedy Idea Bank dokonat najwiekszych dotychczas przeje¢ - do Grupy Kapitalowej dotaczytly:
Idea Money S.A.,, GetBack S.A. oraz VB Leasing Polska S.A.

Idea Bank sukcesywnie zwieksza akcje kredytowa. W ciggu ostatnich lat udziat kredytéw w sumie
bilansowej Grupy Kapitalowej ksztattowat sie wprawdzie na relatywnie niskim poziomie ok. 50%, jednak
wynika to gtéwnie ze struktury aktywéw Grupy (istotna role petni Idea Leasing). Dzieki przejeciu VB Leasing
Polska w 2014 roku dwukrotnie wzrosta warto$¢ naleznosci leasingowych wykazywanych
w skonsolidowanym bilansie, a ich udzial w sumie aktywéw utrzymuje sie od tego czasu na poziomie
ok. 17-18%.

Na poziomie jednostkowym w ostatnich latach naleznosci od klientéw Idea Banku stanowity stale
ok. 66-69% aktywow, co oceniamy jako warto$¢ umiarkowang i relatywnie bezpieczng z punktu widzenia
oceny ptynnosci aktywow banku.

W zwiazku z istotnym zwiekszeniem skali dziatalno$ci, od 2014 roku Idea Bank rozpoczat na wieksza skale
inwestycje w bony pieniezne emitowane przez NBP (wykazywane w aktywach jako instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy). Udziat tej grupy aktywéw w strukturze majatku Grupy w latach 2014-2017 wahat
sie miedzy 14 a 17%. Na koniec 2016 roku z ok. 3,7 mld zl instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy 3,1 mld zt stanowily papiery warto$ciowe emitowane przez NBP lub Skarb Panstwa.

W sktad pozostatych aktywéw wchodzilty gtéwnie $rodki w banku centralnym, naleznosci od bankéw
i innych instytucji finansowych, inwestycje w jednostki stowarzyszone, warto$ci niematerialne oraz aktywa

z tytutu podatku dochodowego.

www.EuroRating.com 05.10.2017 8



Agencja Ratingowa

Idea Bank S.A.

Z informacji uzyskanych od zarzadu Idea Banku wynika, ze w kolejnych latach bank i Grupa Kapitatowa beda
koncentrowac¢ sie na rozwoju organicznym, w zwigzku z czym struktura aktywéw nie powinna ulegac

istotnym zmianom.

Bilans — pasywa

Wykres 5. Grupa Idea Bank — struktura pasywoéw (min PLN)

M Zobowigzania wobec klientéw B Zobowigzania fin. wyceniane do wart. godziwej
Pozostate zobowigzania M Kapitat wtasny ogdtem
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Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Idea Bank S.A.

Wartos$¢ kapitalu wtasnego Grupy Idea Bank w ciggu ostatnich kilku lat systematycznie rosta, na co istotny
wplyw do potowy 2015 roku miaty m.in. kolejne podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a w ostatnich dwo6ch
latach juz wylacznie wypracowywane przez Grupe wysokie zyski - przy jednoczesnym dotychczasowym
braku wyptat dywidend dla akcjonariuszy Idea Bank S.A.

Idea Bank w swojej strategii zaktadat mozliwo$¢ wyptaty dywidendy juz od 2017 roku. Bank ztozyt
zapytanie do KNF o mozliwos$¢ wyptaty z zysku za 2016 rok, jednak nie otrzymat na to zgody.

Najwiekszg pozycje pasywow Grupy Idea Bank stanowig zobowigzania wobec klientéw, na ktére sktadaja sie
depozyty oraz $rodki na rachunkach klientéw. Podobnie jak w przypadku catej sumy bilansowej, warto$¢
nominalna depozytéw charakteryzowata sie systematyczng tendencja wzrostowa, a ich udzial w sumie

bilansowej utrzymywat sie w ostatnich latach na stabilnym poziomie ok. 70-75%.

Idea Bank w pozycji ,zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy”
wykazuje lokaty strukturyzowane klientdw. Instrumenty te sktadaja sie z cze$ci gwarantowanej (instrument
zerokuponowy o nominale réwnym gwarantowanej przez bank wyptacie) oraz opcje dajaca klientowi prawo
do dodatkowej wyptaty ustalonej na bazie zmian ceny instrumentu bazowego opcji. Wartos$¢ tych lokat
wzrosta do poziomu ok. 2,1 mld zt na koniec 2016 roku i w kolejnych kwartatach utrzymywata sie
na zbliZzonym poziomie. Udziat tej pozycji w strukturze skonsolidowanych pasywéw od 2014 roku wynosi
ok. 9-10%.
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Ze wzgledu na niektére zapisy umowne (gléwnie dotyczace wysokosSci optat likwidacyjnych) lokaty
strukturyzowane w formie polisolokat sg przedmiotem postepowan UOKiK. W 2016 i 2017 roku urzad ten
podpisat porozumienia z towarzystwami ubezpieczeniowymi eliminujace z uméw niekorzystne dla klientéw
zapisy. Odsetek polisolokat sprzed porozumien w portfelu lokat strukturyzowanych Idea Banku jest juz

niewielki.

W sktad pozostatych zobowigzan wchodzg gtéwnie zobowigzania wobec innych bankéw i instytucji

finansowych, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych oraz pozostate zobowiazania.

Zobowigzania spo6tek Grupy Kapitalowej Idea Banku z tytutu obligacji w okresie 2015-2Q2017 stanowity
zaledwie ok. 2-3% skonsolidowanych pasywéw i w wiekszosci byly to zobowigzania dtugoterminowe.
Jedynie ok. 8 mln zt z wykazanych na koniec 2016 roku 482,1 mln zt zobowiazan z tytutu obligacji emisji
dtuznych papieréw wartosciowych przypadato do sptaty w 2017 roku. Pozostate zobowigzania z tytutu
obligacji majg termin zapadalno$ci powyzej jednego roku, w tym 464,1 mln zt przypada do sptaty w okresie

Krétszym niz 5 lat, a 10 mln zt w okresie powyzej 5 lat.

Jedna z serii obligacji Idea Banku notowana jest na rynku GPW Catalyst. Jej wartos¢ to 30,4 min zi,
oprocentowanie wynosi WIBOR 6M + 3,3 p.p., a dzienn wykupu zostat ustalony na 14.08.2020 r.

W pierwszej potowie 2017 roku spotki z Grupy Kapitatowej Idea Banku nie emitowaty nowych obligacji.
Z informacji uzyskanych od zarzadu Idea Banku wynika, Ze bank nie planuje w najbliZzszym czasie
pozyskania nowego finansowania dtuznego lub kapitalu wlasnego z gietdy. Wycena gietdowa Idea Banku
(wskaznik cena / warto$¢ ksiegowa ksztattujacy sie w ciggu ostatniego roku na poziomie ok. 0,8)
nie sktania ku kolejnej emisji akcji, a zyski jakie notuje Grupa Kapitatlowa pozwalajg na kontynuacje wzrostu

organicznego biznesu Grupy.
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Analiza wskaznikowa

Opis formut omawianych wskaznikéw finansowych zawiera tabela nr 8 zamieszczona na koncu raportu.

Tabela 1. Grupa Idea Bank — wskazniki rentownosci

Wskaznik 2012 2013 2014 2015 2016 2Q17*
Marza na dziataln. podstawowej 46,4% 56,4% 58,6% 58,7% 66,3% 69,3%
Marza netto 5,1% 13,3% 21,3% 14,8% 27,9% 13,9%
Skorygowana marza netto 5,1% 13,3% 21,3% 16,9% 14,0% 13,9%
Rentownos$é netto RWA 1,1% 3,4% 4,0% 2,0% 3,7% 2,1%
Skorygow. rentownos¢ netto RWA 1,1% 3,4% 4,0% 2,3% 1,9% 2,1%
Rentownos¢ operacyjna RWA -0,9% 2,4% 4,4% 1,1% 4,1% 2,6%
Skoryg. rentown. operacyjna RWA -0,9% 2,4% 4,4% 1,4% 2,3% 2,6%
Marza odsetkowa netto 2,5% 4,1% 3,8% 2,9% 3,9% 4,4%
Zwrot z aktywoéw (ROA) 0,5% 1,7% 2,1% 1,1% 2,0% 1,0%
Skorygowane ROA 0,5% 1,7% 2,1% 1,3% 1,0% 1,0%
Rentownos¢ operacyjna KW -3,3% 10,2% 23,4% 5,9% 20,0% 11,2%
Skorygowana rent. operacyjna KW -3,3% 10,2% 23,4% 7,5% 11,1% 11,2%
Zwrot z kapitatu wtasnego (ROE) 4,0% 14,4% 21,5% 11,0% 18,0% 9,0%
Skorygowane ROE 4,0% 14,4% 21,5% 12,6% 9,1% 9,0%
Srednia rentownos¢ kredytow 7,4% 9,6% 8,5% 7,0% 7,2% 6,7%
Sredni koszt depozytéw 4,4% 5,1% 3,7% 3,0% 2,4% 2,3%
Koszty / Dochody 106,2% 71,2% 59,0% 65,1% 59,0% 53,0%

Zrédto: EuroRating na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych Idea Bank S.A.; *wartosci dla czterech ostatnich kwartatow

Marze operacyjne generowane przez Grupe Kapitatlowg Idea Banku s3 jednymi z wyzszych w branzy.
Jest to miedzy innymi pochodnga modelu biznesowego Grupy, ktoéra oferte kieruje do mikro-, matych
i Srednich przedsiebiorcéow. Ten segment klientow charakteryzuje sie generalnie wyzszym ryzykiem
niz duze przedsiebiorstwa oraz klienci indywidualni, czego pochodng s3 réwniez m.in. wyzsze niz $rednie
w sektorze bankowym marze kredytéw i inne optaty pobierane od klientéw. Do czynnikéw pozytywnych

zaliczy¢ mozna réwniez istotny spadek w ostatnich latach kosztéw finansowania depozytami.

Ostatnie dwa lata byty okresem znaczacych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Idea Bank co znacznie
zmniejsza porownywalno$¢ raportowanych danych finansowych. W 2015 roku Idea Bank, w zwigzku
z zamiarem sprzedazy GetBack S.A. po raz pierwszy podzielit zysk na dwie kategorie - z dziatalno$ci
kontynuowanej i z dziatalnosci zaniechanej (do ktérej w 2016 roku zaliczyt rowniez wynik funduszu Debito
FIZAN). W zwiazku z tym do wyliczenia wskaznikéw rentownosci do 2014 roku wiacznie wziete zostaty
wyniki raportowane przez Idea Bank, a od 2015 roku - zysk z dziatalno$ci kontynuowanej (dla czesci

wskaznikéw dodatkowo skorygowany o wptyw zdarzen jednorazowych).

Na raportowane wyniki banku, oprocz czynnikdw zwigzanych z koniunkturg gospodarczg, wptyw mogg mieé
réwniez decyzje regulatoréw i zmiany zachodzace w standardach rachunkowosci. W dotychczasowej historii
Idea Bank S.A. istotny wplyw na wyniki miata m.in. rekomendacja U dotyczaca sposobu ksiegowania
prowizji dotyczacych bancassurance. W najblizszej przysztosci wptyw na wyniki banku moze mie¢ réwniez,
okresowo lub stale, wejscie w zycie MSSF 9 (zmiana w zakresie pomiaru ryzyka kredytowego i tworzenia

rezerw).
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Generalnie osiggane dotychczas przez Grupe Idea Bank znormalizowane (tj. po wylgczeniu wplywu
czynnikéw jednorazowych) wyniki finansowe (zaré6wno na poziomie operacyjnym, jak i netto - po
uwzglednieniu kosztow ryzyka) oceniamy pozytywnie. Na poziomie grupy kapitatowej zadowalajacy jest
zwrot z aktywow, jak i zwrot z kapitatu wilasnego. Nalezy jednak zaznaczy¢, Ze nieco nizsze poziomy

wskazniki te przyjmujg na poziomie jednostkowym.

Ponadto, przy ocenie dotychczasowej rentownosci Idea Banku bierzemy pod uwage krotkg jeszcze historie
dziatalnos$ci banku, a takze fakt, ze okres ten obejmowat dotychczas relatywnie sprzyjajace warunki
dziatalno$ci dla sektora bankowego. Dziatalno$¢ Grupy Idea Bank nie obejmuje wiec jeszcze okresu
wiekszego spowolnienia (kryzysu) w gospodarce, stad utrudniona jest ocena potencjalnego wptywu
na kondycje finansowa banku (w tym na uzyskiwane wyniki finansowe) ewentualnego wystapienia

niekorzystnych warunkéw gospodarczych.
Z uwagi na specjalizacje banku oraz wynikajacy z niej profil ryzyka klientow (mikro- i mate
przedsiebiorstwa), mozna spodziewac sie, ze wahania wynikow finansowych banku wraz ze zmianami cyklu

koniunkturalnego (m.in. na skutek wiekszych wahan jakosci portfela kredytéw) beda istotnie wyzsze

niz w przypadku typowych bankéw uniwersalnych z bardziej zdywersyfikowanym portfolio klientow.

Tabela 2. Grupa Idea Bank — wskazniki finansowania i ptynnosci

Wskaznik 2012 2013 2014 2015 2016 2Q17
Wspodtczynnik wyptacalnosci 11,8% 11,9% 13,5% 14,9% 14,4% 14,0%
Tierl b.d. b.d. b.d. 11,1% 12,0% 12,0%
Finansowanie kapitatem wtasnym 13,0% 10,4% 9,8% 10,9% 11,4% 11,3%
Pokrycie RWA kapitatem wtasnym 27,5% 21,3% 17,8% 18,5% 22,9% 22,9%
Udziat kredytow w aktywach 60,5% 59,7% 45,4% 46,7% 50,5% 52,6%
Udziat depozytéw w pasywach 74,8% 74,4% 72,2% 69,0% 72,5% 72,2%
Udziat obligacji w pasywach 2,6% 3,4% 7,0% 3,5% 2,2% 2,1%
Depozyty / Kredyty 1,24 1,25 1,59 1,48 1,43 1,37
(Depozyty + Obligacje) / Kredyty 1,28 1,30 1,74 1,56 1,48 1,41
Ptynnos¢ natychmiastowa 2,0% 2,6% 3,2% 3,6% 0,7% 2,9%
Ptynnosc¢ szybka 16,4% 17,2% 19,0% 20,8% 20,0% 20,0%

Zrédto: EuroRating na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Idea Bank S.A.

Wskaznik finansowania tacznych aktywéw kapitatem wlasnym w latach 2012-2014 stopniowo obnizat sie
(z 13% w 2012 roku do 9,8% w 2014 roku. Po przeprowadzeniu w 2015 roku nowej emisji akcji i debiucie
Idea Banku na gietdzie wskaZznik ten ponownie nieco wzrést (do ok. 11%) i na zbliZonym poziomie
utrzymywat sie w kolejnych kwartatach. Jakkolwiek biezacg warto$¢ tego wskaznika na poziomie
skonsolidowanym mozna oceni¢ jako dobrg, to nalezy zauwazyé, Ze na poziomie samego Idea Banku
(sprawozdanie jednostkowe) wskaZznik ten ksztaltuje sie na nieco nizszym poziomie (ok. 9-10%),

co oceniamy jako warto$¢ zadowalajaca.

Stosunkowo dobre wyposazenie banku w kapital odzwierciedlaja takze regulacyjne wspétczynniki
wyptacalnosci (odzwierciedlajace relacje funduszy witasnych i/lub kapitatu wtasnego banku do aktywéw
wazonych ryzykiem). Zar6wno ogoélny wspdétczynnik wyptacalnosci, jak i wspotczynnik kapitatu Tier 1
(w przypadku Idea Banku tozsamy z kapitatem Core Tier 1) w ciggu ostatnich trzech lat utrzymywaty sie

stale na zadowalajacych i bezpiecznych poziomach, co oceniamy pozytywnie.
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Udziat kredytéw w skonsolidowanych aktywach utrzymuje sie w ostatnich latach stale na stosunkowo
niskim poziomie (ok. 45-50%), jednak wynika to z faktu, Ze relatywnie duza role w Grupie Idea Bank
odgrywa dziatalno$¢ leasingowa. Na poziomie jednostkowym udziat kredytéw w aktywach Idea Banku

ksztaltuje sie juz blizej typowych pozioméw (65-70%) i nadal nie jest nadmiernie wysoki.

Idea Bank finansuje akcje kredytowa praktycznie w catosci depozytami od klientéw. Wskaznik depozyty /
kredyty na poziomie skonsolidowanym wynosi ok. 1,3-1,4 (na poziomie jednostkowym jest to poziom

ok. 1,1). Bank nie ma wiec problemoéw z pozyskiwaniem finansowania akcji kredytowej z rynku.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze stosunkowo niewielki udziat w finansowaniu tgcznych aktywdéw banku ma
kapitat staty (kapitat wtasny i zobowiagzania o terminach wymagalnosci powyzej 1 roku), co zwigzane jest
m.in. z niskim udziatem finansowania obligacjami (w ostatnich kwartatach stanowity one zaledwie ok. 2%

sumy pasywow banku).

Finansowanie ok. 3/4 aktywow kapitalem krétkoterminowym (w ciggu roku zapada az ok. 90% depozytow),
przy jednocze$nie relatywnie znacznie dtuzszych okresach obrotu aktywéw operacyjnych (tylko ok. 20%
kredytow ma okres sptaty krotszy niz rok) oznacza, ze dziatalnos¢ banku charakteryzuje sie znaczaca luka
terminowa (ptynnosciowa) miedzy zapadalnoscig aktywow i pasywéw. Jakkolwiek moze to by¢ Zrodtem
dodatkowych probleméw w sytuacji kryzysowej, to nalezy zauwazy¢, Ze jest to zjawisko typowe

dla polskiego sektora bankowego.

W przypadku Idea Banku ryzyko zwigzane z powyzszym czynnikiem neutralizowane jest przy tym poprzez
fakt, ze bank posiada stosunkowo duzo aktywéw o podwyzszonej ptynnosci (zaliczy¢ do nich mozna kase
i Srodki w banku centralnym, a takze aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy). Relacja tych aktywéw do tacznych zobowigzan (ptynnosc¢ szybka) na poziomie
skonsolidowanym wynosita w ostatnich latach ok. 20%, co nalezy uznac za poziom bezpieczny. Ponadto,
w ciggu ostatnich miesiecy zauwazalnie wzrést udziat depozytéw nieco dtuzszych (o zapadalnosci powyzej

6 miesiecy).

Oczekujemy, ze w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej Grupa Kapitalowa Idea Banku bedzie
utrzymywac wskazniki finansowania i ptynnos$ci na poziomach zblizonych do obecnych. Wspétczynniki
wyptacalnosci utrzymujgce sie na poziomach powyzej miniméw wyznaczonych przez nadzorce powodujg,
ze Grupa nie musi obecnie pozyskiwa¢ dodatkowego (drozszego niz w przypadku depozytdéw) finansowania
na rynku obligacji lub akcji. Zarzad dopuszcza jednak mozliwo$¢ refinansowania obecnie posiadanych
zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Rentownos$¢ Grupy pozwala przy tym na jej
organiczny rozwo6j — nawet przy zatoZeniu, Ze w niedalekiej perspektywie cze$¢ wypracowywanych zyskow

zacznie by¢ przeznaczana na wyptate dywidend dla akcjonariuszy Idea Banku.

Tabela 3. Grupa Idea Bank — wskazniki jako$ci portfela kredytow

Wskaznik 2012 2013 2014 2015 2016 2Q17
NPL / Kredyty brutto 3,5% 5,9% 6,6% 8,1% 9,8% 10,9%
Rezerwy na NPL / Kredyty brutto 2,7% 3,6% 3,8% 4,3% 4,7% 5,1%
Pokrycie NPL rezerwami 79,0% 61,5% 57,5% 52,8% 47,5% 46,7%
NPL niepokryte rezerwami / Sr. KW 3,5% 14,3% 18,7% 21,4% 26,1% 29,6%
Sredni koszt ryzyka kredytowego 0,2% 1,5% 1,0% 1,5% 1,3% 1,4%

Zrédto: EuroRating na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych Idea Bank S.A.

www.EuroRating.com 05.10.2017 13



Agencja Ratingowa

Idea Bank S.A.

Idea Bank dziata na rynku od 2010 roku, a wiec dopiero od nieco ponad szeSciu lat. Bank jest w zwigzku
Z tym wcigz na etapie budowy portfela naleznosci kredytowych, ktére wraz ze ,starzeniem sie” moga
wykazywac tendencje do zwiekszania szkodowoSci. Potwierdza to wskaznik relacji kredytéw nieregularnych
(NPL) do tacznego portfela kredytéw, ktéry charakteryzuje sie systematyczng tendencja wzrostowa.
Na koniec I. potowy 2017 roku wyniost juz 10,9%, podczas gdy jeszcze na koniec 2013 roku ksztattowat sie
na poziomie ponizej 6%. Obecna warto$¢ tego wskaznika jest juz istotnie wyzsza od $redniej w sektorze

bankéw komercyjnych (ok. 6-7%).

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze wyzsza szkodowos¢ portfela kredytow Idea Banku zwigzana jest w duzym
stopniu z przyjetym modelem biznesowym, polegajacym na specjalizacji w obstudze mikro-, matych
i $rednich przedsiebiorstw. Ten segment klientéw charakteryzuje sie co do zasady wyzszym ryzykiem niz

duze korporacje oraz zdywersyfikowane portfele kredytéw detalicznych (w tym hipotecznych).

Do czynnikéw ryzyka zaliczamy dodatkowo fakt, ze pokrycie rezerwami kredytéw z utratg wartosci
charakteryzowato sie w ostatnich latach tendencja spadkowa i jest juz obecnie dos¢ niskie. Ma to
bezposrednie przetozenie na warto$¢ relacji NPL niepokrytych rezerwami do $redniej wartosci kapitatu
wlasnego. Wskaznik ten ros$nie systematycznie i na koniec II. kwartatu 2017 roku osiggnat juz stosunkowo

wysoki poziom 29,6%.

Stosunkowo niskie pokrycie kredytéw nieregularnych rezerwami oznacza, ze ewentualne dalsze
pogarszanie sie jakosSci portfela kredytéw moze mie¢ istotne negatywne przetoZenie na wyniki finansowe

banku w kolejnych okresach.

Przy ocenie struktury i jakosci portfela kredytow Idea Banku do czynnikéw pozytywnych zaliczamy
natomiast fakt, ze (w odréznieniu od wielu bankéw komercyjnych ze znacznie dtuzszg historig dziatalnosci)
bank praktycznie nie posiada kredytéw hipotecznych o bardzo dtugich terminach sptaty udzielanych przed
wejsciem w zycie podatku bankowego (tj. z marzami nieuwzgledniajacymi tego podatku). Idea Bank
nie ma takze portfela kredytéw hipotecznych denominowanych w CHF, a wiec banku nie dotyczy kwestia

wdrozenia ewentualnych regulacji obcigzajacych banki kosztami restrukturyzacji takiego portfela.

Analiza jakosciowa

Rynek / branza

Polski sektor bankowy jeszcze do niedawna charakteryzowatl sie (na tle wielu rynkéw rozwinietych)
stosunkowo niewielkg koncentracjg, a wiekszos¢ aktywoé6w sektora kontrolowana bylta przez duze
zagraniczne grupy finansowe. Branza ta cechuje sie przy tym w Polsce wcigz duzym nasileniem konkurenciji,

a takze (co jest w pewnym stopniu tego pochodng) wysoka innowacyjnos$cia technologiczng i produktowa.

Duze nasilenie konkurencji na rynku powoduje, ze mniejszym bankom coraz trudniej jest w ostatnich latach
uzyskiwa¢ zadowalajace wyniki finansowe i stopy zwrotu z Kkapitalu. W potaczeniu z problemami
finansowymi inwestoréw strategicznych czesci krajowych bankéw, a takze wobec realizowanych przez
obecny rzad planéw repolonizacji sektora bankowego, w ostatnim czasie przybrata na sile tendencja
do koncentracji sektora bankowego, w efekcie czego tworza sie coraz wieksze uniwersalne banki

komercyjne - w wielu przypadkach kontrolowane przez panstwo.
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Jednym z najistotniejszych probleméw polskiego sektora bankowego jest kwestia duzego portfela kredytéw
hipotecznych denominowanych w walutach obcych (gtéwnie we frankach szwajcarskich), bedacy poktosiem
masowego udzielania przez banki tego typu kredytéw w pierwszej dekadzie XXI wieku. Jakkolwiek
szkodowos¢ portfela tych kredytéw utrzymuje sie w wiekszosci bankéw na bardzo niskich poziomach,
to zwigzane z nimi ryzyko wynika gtéwnie z faktu, ze na skutek silnej aprecjacji kursu franka szwajcarskiego
w stosunku do zlotego, jaka nastgpita w latach 2008-2015, w wielu przypadkach warto$¢ kredytéw
pozostajgca do sptaty jest wyzsza niz ich rownowarto$¢ w zlotych z dnia zaciggniecia (a takze wyzsza niz

warto$¢ nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie tych kredytow).

W konsekwencji powyzszego zjawiska podejmowane s3 dziatania regulacyjne i ustawodawcze, majace
na celu choéby czesSciowe zmniejszenie zwigzanego z tym ryzyka systemowego oraz restrukturyzacje
i ewentualne przewalutowanie kredytéw na ztote. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na cze$¢ bankéw
z istotnym portfelem kredytéw hipotecznych denominowanych w walutach obcych dodatkowe wymogi
kapitatowe, ograniczajgc jednocze$nie mozliwo$¢ dokonywania przez te banki wyptat dywidend. Planowane
jest takze wdrozenie nowych rozwigzan ustawowych, ktére kosztami pomocy osobom posiadajacym kredyty

walutowe moga obcigzy¢ banki (nalezy jednak podkresli¢, Ze problem ten nie dotyczy Idea Banku).

W efekcie dokonywanego w ostatnich latach przez KNF podwyzZszania wymogéw kapitatowych, od poczatku
2017 roku minimalne poziomy wymogoéw kapitatowych dla polskich bankéw wynosza 13,25% dla tacznego
wspotczynnika i 10,25% dla wspotczynnika Tier 1. Dodatkowo banki istotne systemowo (w praktyce status
ten ma 10 najwiekszych bankdéw) maja utrzymywaé indywidualnie okreslony domiar Kkapitalowy
na poziomie 0,25-0,75 p.p., a poszczegélne banki zaangazowane w kredyty walutowe majg okreslone

indywidualne dodatkowe minimalne wymogi kapitatowe.

Ponadto zgodnie ze stanowiskiem KNF w sprawie polityki dywidendowej prawo do wyptaty 100% zysku
maja obecnie jedynie te banki, ktérych taczny wspétczynnik kapitatowy ksztattuje sie na poziomie 14,25%
plus dodatkowe wymogi (lub 16,25% plus dodatkowe wymogi w przypadku bankow istotnych systemowo).
Wyptata 50% zysku mozliwa jest po osiggnieciu wspdtczynnika Tier 1 na poziomie 11,25% plus 75%
dodatkowych wymogdéw (dla bankdw istotnych systemowo 13,25% plus 75% dodatkowych wymogoéw plus
bufor systemowy) i jednocze$nie maja taczny wspotczynnik kapitatlowy na poziomie 13,25% plus
dodatkowe wymogi. W praktyce oznacza to, ze do wyptaty dywidendy s3a zdolne jedynie trzy sposrod
najwiekszych polskich bankéw.

Czynnikiem majacym istotny wptyw na dziatalnos$¢ bankéw w Polsce jest obowigzujacy od lutego 2016 roku
podatek od niektérych instytucji finansowych, w skrécie zwany ,podatkiem bankowym”. Jego stawka wynosi
0,44% od wartosci aktywow pomniejszonych o warto$¢ funduszy wilasnych banku, warto$¢ papierow
wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa oraz wartosé rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. W przypadku bankéw okreslono dodatkowo warto$¢ aktywéw wolnych od podatku
na poziomie 4 mld zt. Z podatku zwolnione sg réwniez banki bedgce w trakcie realizacji programu

naprawczego.

Na skutek serii upadtosci Spoétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych oraz bankéw spotdzielczych,
jaka miata miejsce w ostatnich latach, zwiekszone zostaly takze stawki optat przekazywanych przez banki

na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.
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Na wyniki bankéw negatywny wplyw moze mie¢ w najblizszych kwartatach réwniez wejscie w zycie
od poczatku 2018 roku zmian w rachunkowosci zabezpieczen oraz sposobu obliczania utraty wartoSci
aktywow finansowych. Dotychczasowy MSR 39 zostanie zastgpiony MSSF 9, co w konsekwencji oznacza
zastapienie ,modelu strat poniesionych” tzw. ,modelem strat oczekiwanych”. W praktyce nowe przepisy
oznaczaja, ze banki beda musiaty oszacowac¢ kwote strat kredytowych w okresie najblizszych 12 miesiecy
(jezeli ryzyko kredytowe nie wzrosto istotnie od momentu poczatkowego ujecia w ksiegach) lub do korica
oczekiwanego okresu wymagalnoSci (jezeli ryzyko kredytowe wzrosto istotnie). Oznacza to roéwniez,
ze banki beda musiaty tworzy¢ pierwsze rezerwy juz w momencie udzielenia kredytu. Zmiany te mogg
spowodowac czasowy wzrost wartosci rezerw, przy czym nalezy podkre$li¢, Ze zmianie nie ulegaja
wspoétczynniki rezerw, a jedynie wydtuza sie horyzont czasowy, w ktéorym rozpatrywane jest

prawdopodobienistwo poniesienia strat.

W 2018 roku wejdzie rowniez w zycie dyrektywa PSD2 dotyczaca systemu ptlatnosci. Jej celem jest
zmniejszenie kosztow transakcyjnych oraz zwiekszenie bezpieczenistwa transakcji. Dyrektywa dopuszcza
nowe podmioty do $wiadczenia ustug ptatniczych, wprowadza standaryzacje ptatnosci i tzw. silne
uwierzytelnianie (identyfikacja klienta za pomoca dwoch niezaleznych metod uwierzytelniania). Wptyw tej

dyrektywy na sektor bankowy nie jest do konica zbadany.

Zmiany legislacyjne i koniunkturalne jakie zaszly w ostatnich kilku latach w sektorze bankowym ograniczyty
jego atrakcyjno$¢ inwestycyjna. Zyski zostaty ograniczone poprzez wprowadzenie podatku bankowego,
niektore z rekomendacji (np.: zakaz ksiegowania prowizji z tytutu ubezpieczen grupowych w przychodach
z tytutu optat i prowizji) oraz niektére dodatkowe koszty jednorazowe. Ponadto podwyzszenie minimalnych
wymaganych przez nadzorce wartosci wspoétczynnikow kapitatowych spowodowato znaczne ograniczenie

strumienia dywidend z sektora.

Mimo duzego nasilenia konkurencji, a takze trudnego w ostatnim czasie otoczenia politycznego
i biznesowego, przed polskim sektorem bankowym weciaz istnieja duze perspektywy wzrostu, zwigzane
m.in. z niskim wskaZnikiem , ubankowienia” spoteczenstwa, a takze z wciaz relatywnie niska (w poréwnaniu

do krajow rozwinietych) warto$cia aktywdéw sektora w relacji do PKB.

Planowane dziatania / strategia

Jakkolwiek niewielkim bankom uniwersalnym coraz trudniej jest funkcjonowac na polskim rynku (coraz
bardziej zdominowanym przez najwieksze instytucje), to catkiem dobrze radza sobie niektdre mniejsze
banki wyspecjalizowane w obstudze wybranych segmentéw rynku oraz charakteryzujace sie wysoka
innowacyjnoscia technologiczng, produktowa i marketingowa. Do bankéw takich zalicza sie wtasnie
Idea Bank S.A.

Grupa Idea Bank realizuje dtugoterminowa strategie polegajaca na specjalizacji w finansowaniu i obstudze
finansowo-administracyjnej mikro- matych i $rednich przedsiebiorstw. Skupienie sie przez Idea Bank
na jednym segmencie rynku, dotychczas relatywnie stabo zagospodarowanym przez duze banki
uniwersalne, w potaczeniu z innowacyjnym podej$ciem do zaspokajania potrzeb klientéw, daje bankowi

szanse na uzyskanie przewag konkurencyjnych i tym samym na powiekszanie udziatu w rynku.
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Z punktu widzenia oceny ryzyka kredytowego banku trzeba jednak uwzgledni¢ fakt, ze relatywnie mata
dywersyfikacja dziatalnosci i skupienie sie na klientach charakteryzujacych sie co do zasady podwyzszonym
ryzykiem i wieksza wrazliwos$cia na zmiany sytuacji w gospodarce, oznacza réwniez, ze wyniki oraz
kondycja finansowa banku moga podlega¢é wiekszym wahaniom na przestrzeni cyklu gospodarczego

niz w przypadku typowych bankéw uniwersalnych.

Grupa Idea Bank zamierza w najblizszych latach rosng¢ organicznie. Strategia finansowa Grupy zaktada
wydtuzanie zapadalnos$ci dtugu przy zachowaniu obecnych pozioméw zadtuzenia. Idea Bank nie ma obecnie

planéw dotyczacych ewentualnego pozyskania dodatkowego kapitalu wlasnego z gietdy.

Aktywa pozyskane w wyniku akwizycji (gtéwnie leasingowe) oraz Srodki uzyskane ze sprzedazy spélek
zaleznych (gtéwnie GetBack S.A.), a takze przeprowadzone w 2015 roku IPO oraz emisje obligacji pozwolity
na dynamiczny wzrost akcji kredytowej oraz wzrost aktywéw Grupy. Ponadto, m.in. dzieki wprowadzeniu

mobilnych wptatomatéw, Idea Bank pozyskuje coraz wiecej depozytow.

Jednym z celéw Idea Banku na najblizsze lata jest utrzymanie marzy odsetkowej na poziomie ok. 4,0%.

Ponadto Bank chce utrzymac koszt finansowania na poziomie ok. 0,2 p.p. powyzej WIBOR3M.

Idea Bank w ramach optymalizacji kosztéw planuje zmniejszenie liczby oddziatéw i zmiane placowek

w tzw. HUB-y, w ktorych klient bedzie miat do dyspozycji doradcow z kilku spétek Grupy w jednym miejscu.

Oferta produktowa Idea Banku w najbliZszym czasie moze ulec nieznacznemu rozszerzeniu. Planowane jest
m.in. rozpoczecie dziatalno$ci w obszarze social lending. ldea Bank zamierza udostepnia¢ na platformie
internetowej kojarzacej inwestoréw z pozyczkobiorcami wartos¢ dodana w postaci scoringu
pozyczkobiorcéw. W ostatnim czasie w ofercie Grupy Idea Bank pojawit sie rowniez wynajem samochodow

»na Kilometry” (optata naliczana jest nie od czasu wynajmu, tylko od liczby przejechanych kilometréw).

Ponadto, Idea Bank uzyskat zgode KNF na dystrybucje funduszy inwestycyjnych, co pozwala bankowi

na rozszerzenie dla klientéw oferty dostepnych rozwigzan inwestycyjnych.

Grupa Idea Banku planuje réwniez pierwsze inwestycje poza granicami Polski. W USA na Florydzie
utworzona zostata spétka Idea 24/7 Inc., w ktérej udzialy maja réwniez lokalni menedzerowie oraz
dr Leszek Czarnecki (akcjonariusz Idea Banku). Do spotki tej ma zostaé przeniesiony model dziatalnosci
Grupy Idea Bank. W przypadku powodzenia tego projektu kolejnym kierunkiem bedg kraje Europy

Zachodnie;.

Kluczowe czynniki ryzyka
Ryzyko makroekonomiczne

Na kondycje sektora bankowego istotny wplyw mogg mie¢ czynniki makroekonomiczne. Zaliczy¢ do nich
nalezy przede wszystkim ogo6lng koniunkture w gospodarce, mierzong m.in. realnym tempem wzrostu PKB.
Obecng sytuacje w tym zakresie oceni¢ nalezy jako dobra. W dtuzszym horyzoncie czasu istotnym
zagrozeniem dla krajowej gospodarki moze by¢ jednak potencjalny powrét kryzysu zadtuzenia w strefie euro
i/lub wybuch kryzysu na rynku finansowym i rynku nieruchomosci w Chinach. Poprzez efekt transmisji
doprowadzi¢ moga one do pogorszenia koniunktury gospodarczej na calym $wiecie — w tym nieuchronnie

takze w Polsce.
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Wrazliwo$¢ wynikéw finansowych i kondycji Idea Banku na ewentualne silne spowolnienie gospodarcze
moze by¢ istotnie wieksze niz w przypadku bankéw uniwersalnych, ze wzgledu na wyspecjalizowanie sie
banku w obstudze mikro-, matych i srednich przedsiebiorstw, ktére charakteryzuja sie duza wrazliwo$cia na
zmiany koniunktury gospodarczej. Potencjalny istotny wzrost wartosci nalezno$ci przeterminowanych oraz
obnizenie warto$ci niektorych zabezpieczen moze spowodowaé wzrost rezerw i odpisow na zte kredyty,
a tym samym istotne pogorszenie wynikéw finansowych banku, a w skrajnym przypadku réwniez spadek

wartosci kapitatu wlasnego i wspoétczynnikéw wyptacalnosci.

Ostatni kryzys finansowy pokazat, Ze wraz z pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej mozliwy jest
réwniez kryzys zaufania na rynku miedzybankowym, w praktyce oznaczajacy trudnosci z pozyskaniem
finansowania oraz wzrost kosztéw finansowania bankéw. Pojawienie sie negatywnych trendéw
w gospodarce moze réwniez skutkowac obnizeniem akceptowalnego poziomu ryzyka klientéw banku
i ograniczy¢ ich popyt na produkty inwestycyjne oferowane przez Idea Bank tym samym wplywajac

negatywnie na wynik z tytutu optat i prowizji.

Przy ocenie potencjalnego wptywu parametrow makroekonomicznych do czynnikéw pozytywnych
zaliczamy fakt, ze Grupa Idea Bank ma bardzo niewielka ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walut. Wynika
to z faktu, ze spo6tka nie prowadzita dotychczas dziatalnosci poza granicami kraju oraz nie udzielata

hipotecznych kredytéw walutowych.

Potencjalny wzrost stép procentowych mdégtby z jednej strony wptynaé negatywnie na zdolno$¢ kredytowa
klientéw banku, a z drugiej strony zmniejszy¢ presje na marze odsetkowg banku. W obszarze finansowania
banku potencjalny wzrost stép procentowych miatby bardzo ograniczony wptyw, ze wzgledu na niewielki

udziat obligacji w strukturze finansowania Grupy:.

Ryzyko dynamicznego rozwoju dziatalnosci

Grupa kapitatowa Idea Banku dziata w obecnej formie od krétkiego czasu. Bank istnieje od 2010 roku
i dotychczas zwiekszyt kilkukrotnie swoje aktywa, w tym warto$¢ kredytdw i naleznosci leasingowych. Wraz
ze wzrostem skali dziatalno$ci banku dynamika rozwoju bedzie prawdopodobnie jednak w sposéb naturalny

spowalnia¢, co powinno zmniejszaé ryzyko zwigzane z zarzadzaniem bardzo szybkim wzrostem organizacji.

Innym ryzykiem wystepujacym w tym obszarze jest ryzyko zwigzane z przejeciami. Idea Bank dotychczas byt
aktywny na rynku przejeé. W przypadku akwizycji istnieje mozliwos¢ nieosiaggniecia zaktadanych efektéw
synergii lub wynikéw z inwestycji, zwigzanych z witaczeniem nowych spoétek do grupy kapitatowej, a takze
ryzyko zwigzane z przeszacowaniem wartosci spétek w dot w stosunku do ceny zakupu. Ryzyko to dotyczy

takze planowanych przez bank inwestycji w podmioty za granica (nowa spétka w USA).

Ryzyko ptynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko niedopasowania terminéw zapadalnos$ci aktywoéw i pasywoéw w sytuacji,
kiedy Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ nowych depozytéw lub znaleZ¢ innych Zrédet finansowania w celu
sfinansowania portfela kredytowego. Ryzyko dla ptynnosci Grupy moze wystapi¢ réwniez kiedy dojdzie
do szybkiego wycofania sSrodkow przez klientébw na duza skale, badZ w sytuacji kiedy ptynne aktywa wykaza

znaczng utrate wartosci.
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Ryzyko struktury udzialowej oraz ryzyko konfliktu intereséw z podmiotami powigzanymi

Podmiotem nadrzednym w stosunku do Grupy Idea Banku jest dr Leszek Czarnecki posiadajacy
bezposrednio i posrednio pakiet kontrolny akcji. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nastgpi konflikt
interesOw miedzy podmiotem dominujagcym grupy lub podmiotem z nim powigzanym, a Grupa Idea Banku.
W konsekwencji mogtoby potencjalnie doj$¢ do niekorzystnych dla Idea Banku transakcji, ktérych strong

bytby podmiot powigzany z wiekszosciowym udziatowcem banku.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem systemow informatycznych

Dziatalno$¢ banku w duzej mierze oparta jest na systemach informatycznych. Gtéwnym kanatem dystrybucji
jest dla grupy kapitatowej internet. Transakcje w duzej mierze dokonywane s3 bezgotéwkowo, a dane
klientéw utrzymywane w ,chmurze”. Ro$nie w zwigzku z tym rola systemow bezpieczenstwa, a takze ryzyko
zwigzane z atakami hakerskimi. Potencjalne wtamanie sie do systeméw banku moze wigzaé sie z duzymi
kosztami usuniecia szkdd, niekontrolowanym wyptywem danych lub paralizem transakcji, skutkiem czego
moze by¢ ryzyko utraty zaufania klientéw i/lub sankcje ze strony nadzorcy oraz innych urzedéw. Bank
ogranicza mozliwo$¢ materializacji tego ryzyka poprzez wzmacnianie dziatu IT osobowo oraz programowo,

a takze poprzez tworzenie odpowiedniej architektury baz danych lub dodatkowych zabezpieczen.

Ryzyko upadtosci podmiotéw sektora bankowego oraz SKOK

Wplyw na dziatalnos¢ Idea Banku moze mie¢ kondycja innych bankéw (w tym bankéw spétdzielczych) oraz
SKOK-6w. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka upadtosci niektdrych podmiotéw sektora, co - podobnie jak miato to
miejsce w 2015 roku — moze oznaczac¢ dla Idea Banku istotne koszty zwigzane ze zwiekszonymi sktadkami
na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, badZ w przypadku bezposrednich transakcji (np. na rynku

depozytéw miedzybankowych) z upadajacym bankiem - poniesienie bezposrednich strat z tego tytutu.

Ryzyko zmian prawnych
Na sytuacje na rynku bankowym moga istotnie wplywa¢ zmiany regulacyjne oraz zmiany standardow

rachunkowosci. W ostatnim czasie byty to np.: wprowadzenie podatku od aktywéw bankéw, podniesienie

wymogow kapitatowych, czy tez wytyczne KNF dotyczace wyptat dywidend.
Z poczatkiem 2018 roku wejda w zycie przepisy MSSF 9, dyrektywy PSD 2 oraz MiFiD II.

MSSF 9 wydtuzy horyzont czasowy, ktéry bank bedzie musial stosowa¢ do oszacowan wartosci rezerw
na kredyty z utrata wartosci oraz zaostrzy Kryteria oszacowan NPL. Wigza¢ sie to moze z czasowym

wzrostem rezerw i odpiséw, a co za tym idzie pogorszeniem wynikéw bankéow.

Wprowadzenie w zycie dyrektywy PSD 2 moze natomiast zaostrzy¢ konkurencje na rynku ptatnosci poprzez
dopuszczenie do posrednictwa tzw. podmiotéw trzecich. Dyrektywa obniza koszty realizacji ptatnosci oraz

zwieksza wymogi dotyczace ochrony danych osobowych, co moze oznaczaé wzrost kosztow.
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Wrazliwos$¢ nadanego ratingu na zmiany

Czynniki pozytywne

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy mogtyby mie¢ w perspektywie Srednioterminowej:
wzrost wartosci wskaznika finansowania aktywow kapitatem wilasnym i/lub wspétczynnikow
wyptacalnosci; poprawa jakosci portfela kredytow; wieksze pokrycie rezerwami kredytéw z utratg wartosci;
wydtuzenie Srednich terminéw zapadalno$ci zobowigzan oraz zmniejszenie luki terminowej/ptynnosciowe;j

miedzy depozytami a kredytami; a takze zwiekszenie dywersyfikacji dziatalnosci Grupy.

Czynniki negatywne

Negatywnie na biezacy poziom ratingu Idea Bank S.A. mogltyby wptywac¢: ewentualne znaczace pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw finansowych; spadek wartos$ci kapitalu wtasnego oraz pogorszenie wskaznika
finansowania aktywdéw kapitalem wtasnym i/lub wspdétczynnikow wyptacalnosci; dalszy istotny wzrost
udziatu kredytéw nieregularnych w 1acznym portfelu kredytéw; znaczny wzrost udziatu kredytéw
w aktywach i/lub pogorszenie pozycji ptynnosciowej Grupy (w tym w szczeg6lnosSci samego Idea Banku);

a takze ewentualne wyptlaty nadmiernie wysokich dywidend dla akcjonariuszy.

Idea Bank S.A. — historia ratingu kredytowego

Rating dtugoterminowy dla emitenta (skala miedzynarodowa)

Poziom ratingu Perspektywa Data nadania ratingu

BB stabilna 05.10.2017
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Idea Bank S.A. — skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe

Tabela 5. Idea Bank S.A. — skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat

2Q17
(mlIn PLN) 2012 2013 2014 2015 2016 (LT™)
Przychody z tytutu odsetek 287,7 456,8 689,6 803,2 1010,5 1118,2
Koszty z tytutu odsetek 187,7 258,4 357,5 419,3 386,5 381,1
Wynik z tytutu odsetek 100,0 198,4 332,1 383,9 624,0 737,1
Przychody z tytutu prowizji i optat 236,2 328,2 442,3 511,6 446,7 478,1
Koszty z tytutu prowizji i optat 93,3 83,6 111,0 123,6 104,8 108,3
Wynik z tytutu prowizji i optat 143,0 244,6 331,4 388,0 341,9 369,8
Pozostate przychody i koszty operac. netto 3,3 22,1 153,8 20,3 196,0 -56,0
- w tym wynik na sprzedazy jedn. zaleznej 0,0 0,0 0,0 0,0 244,7 -4,5
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -22,0 74,1 262,5 104,8 451,4 276,8
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 0,0 0,0 0,0 0,0 -13,6 24,3
Wynik brutto -22,0 74,1 262,5 104,8 437,8 301,1
Podatek dochodowy -48,9 -30,1 21,2 -89,3 31,4 74,1
Wynik netto 26,8 104,2 2413 312,2 441,0 213,1
- z dziatalnosci kontynuowanej 194,2 406,4 222,1
- z dziatalnosci zaniechanej 118,1 34,6 -9,0
Zrédto: Idea Bank S.A.
Tabela 6. Idea Bank S.A. — skonsolidowany bilans (aktywa)
(mlIn PLN) 2012 2013 2014 2015 2016 2Q17
Kasa, srodki w Banku Centralnym 91,4 170,0 436,5 600,3 129,7 593,4
Naleznosci od bankéw i instytucji fin. 227,7 99,5 511,0 264,4 290,0 302,7
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 0,0
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 0,0 0,4 4,9 0,7 1,1 18,9
Pochodne instr.fin.wycen.do wart.godziwej 0,2 2,6 20,1 38,3 46,7 91,1
Naleznosci od klientow 3144,7 4415,9 7 202,9 8972,2 10 886,1 12 015,3
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 166,6 364,6 2643,1 3074,7 3710,1 4111,4
Pozostate pozyczki i naleznosci 19,1 110,7 57,6 59,3 91,8 103,4
Instrumenty fin. dostepne do sprzedazy 651,0 968,0 2138,0 2894,8 3681,0 3458,0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0,0 0,0 65,5 86,5 367,6 404,8
Wartosci niematerialne 373,5 443,4 906,8 648,5 665,2 674,9
Rzeczowe aktywa trwate 85,3 95,1 138,8 129,4 155,4 204,6
Nieruchomosci inwestycyjne 200,4 223,4 170,6 99,5 66,0 60,5
Akt. trwate przeznaczone do sprzedazy 0,0 0,5 0,6 884,8 0,8 1,2
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 75,2 180,9 309,9 494,9 519,1 486,3
Inne aktywa 166,2 318,3 457,3 609,4 906,1 329,4
AKTYWA RAZEM 5201,4 7 393,2 15 064,0 18 857,5 21516,7 22 856,0
Zrédto: Idea Bank S.A.
Tabela 7. Idea Bank S.A. — skonsolidowany bilans (pasywa)
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(mlIn PLN) 2012 2013 2014 2015 2016 2Q17
Zobow. wobec innych bankéw i instytucji fin. 358,1 633,9 660,3 528,8 409,1 960,8
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 0,0 0,0 19,2 18,2 71,7 5,6
Pochodne inst. fin. wyceniane do wart. godz. 0,0 0,0 4,5 2,9 5,2 0,2
Zobowigzania fin. wyceniane do wart. godz. 0,0 38,0 478,2 1793,4 2126,2 2 068,7
Zobowigzania wobec klientéw 3889,9 5498,1 10 880,7 13017,4 15592,3 16 510,7
Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych pap. wart. 136,1 247,8 1055,4 669,1 482,1 480,0
Zobowigzania z tytutu CIT 0,0 23,7 17,1 12,3 13,9 0,0
Pozostate zobowigzania 140,5 180,3 455,6 296,3 349,9 229,9
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochod. 0,0 0,0 13,0 0,0 0,4 0,3
Rezerwy 0,1 0,2 3,8 9,4 8,5 11,9
Zobowigz. zwigzane z akt. przezn. do sprzed. 0,0 0,0 0,0 454,9 0,0 0,0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY 4524,6 6 622,0 13 587,8 16 802,6 19 059,3 20 268,0
Kapitat wtasny (przyp.akcjon.jedn.domin.) 676,1 771,1 1476,2 2054,9 2457,4 2588,0
Kapitat zaktadowy 96,9 96,9 135,6 156,8 156,8 156,8
Niepodzielony wynik finansowy. -26,0 -93,3 -110,8 -38,7 35,9 -189,2
Zysk (strata) netto 23,6 104,2 241,3 312,0 440,9 109,9
Pozostate kapitaty 581,7 663,3 1210,1 1624,8 1823,8 2510,5
Element kapitatowy grupy do zbycia 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Udziaty niekontrolujace 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat wtasny ogétem 676,8 771,1 1476,2 2054,9 2457,4 2588,0
PASYWA RAZEM 5201,4 7 393,2 15 064,0 18 857,5 21516,7 22 856,0
Zrédto: Idea Bank S.A.
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Tabela 8. Formuty wskaznikéw finansowych omawianych w raporcie

Rentownos¢

Formuta wskaznika

Marza na dziatalnosci podstawowej

(Wynik odsetk. + Wynik prowiz.) / (Przych. odsetkowe + Przychody prowizyjne)

Marza netto

Wynik netto / (Przych. odsetkowe + Przych. prowizyjne)

Skorygowana marza netto

Skorygowany wynik netto / (Przych. odsetkowe + Przych. z tyt. opfat i prowizji)

Rentownosé netto RWA

Wynik netto / Sredni stan aktywéw wazonych ryzykiem w roku

Skorygow. rentownos¢ netto RWA

Skorygowany wynik netto / Sredni stan aktywéw wazonych ryzykiem w roku

Rentownos¢ operacyjna RWA

Wynik operacyjny / Sredni stan aktywéw wazonych ryzykiem w roku

Skorygow. rentown. operacyjna RWA

Skorygow. wynik operacyjny / Sredni stan aktywéw wazonych ryzykiem w roku

Marza odsetkowa netto

Wynik z tytutu odsetek / Sredni stan aktywéw odsetkowych w roku

Zwrot z aktywow (ROA)

Wynik netto / Sredni stan aktywdéw ogdtem w roku

Skorygowane ROA

Skorygowany wynik netto / Sredni stan aktywéw ogétem w roku

Rentownos¢ operacyjna KW

Wynik operacyjny / Sredni stan kapitatu wtasnego w roku

Skorygowana rent. operacyjna KW

Skorygowany wynik operacyjny / Sredni stan kapitatu wtasnego w roku

Zwrot z kapitatu wtasnego (ROE)

Roczny wynik netto / Sredni stan kapitatu wtasnego w roku

Skorygowane ROE

Skorygowany roczny wynik netto / Sredni stan kapitatu wtasnego w roku

Srednia rentownos¢ kredytow

Przychody odsetkowe od kredytéw i pozyczek / Sr. warto$é kredyt. i pozyczek

Sredni koszt depozytow

Koszty z tyt. odsetek od depozytéw / Sr. wartoé¢ zob. wobec klientéw w roku

Koszty / Dochody

Koszty administracyjne / (Wynik odsetkowy + Wynik prowizyjny + Pozostate
przychody i koszty operacyjne z wytgczeniem sprzedazy jednostki zaleznej)

Finansowanie i ptynnos¢

Formuta wskaznika

Wspétczynnik wyptacalnosci

Kapitat Tier 3 / Aktywa wazone ryzykiem

Tier 1

Kapitat Tier 1 / Aktywa wazone ryzykiem

Finansowanie kapitatem wtasnym

Kapitat wtasny / Suma aktywoéw

Pokrycie RWA kapitatem wtasnym

Kapitat wtasny / Aktywa wazone ryzykiem

Udziat kredytéw w aktywach

Kredyty i pozyczki udzielone klientom / Suma aktywéw

Udziat depozytow w pasywach

Zobowigzania wobec klientéw / Suma pasywoéw

Udziat obligacji w pasywach

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych / Suma pasywoéw

Depozyty / Kredyty

Zobowigzania wobec klientédw / Kredyty i pozyczki udzielone klientom

(Depozyty + Obligacje) / Kredyty

Zobow. wobec klientow + Zobow. z tyt. dtuznych pap. wart. / Kredyty i pozyczki

Ptynnos¢ natychmiastowa

Kasa i Srodki w banku centralnym / Zobowigzania razem

Ptynnosc¢ szybka

(Kasa + Akt. finans. przezn. do obrotu + Instr. finans. do sprzed.) / Zobow. razem

Jako$¢ portfela kredytow

Formuta wskaznika

NPL / Kredyty brutto

Wartos$¢ brutto naleznosci z utratg wartosci / Wartos$¢ brutto naleznos$ci ogétem

Rezerwy na NPL / Kredyty brutto

(Odpisy akt. na nal. z utratg wartosci + Odpisy IBNR) / Warto$¢ brutto nal. ogétem

Pokrycie NPL rezerwami

(Odpisy akt. na nal. z utratg wart. + Odpisy IBNR) / Wart. brutto nal. z utratg wart.

NPL niepokryte rezerwami / Sredni KW

(Wart. brutto nal. z utratg wart. - Odpisy akt. - Odpisy IBNR) / Sr. kap. wt. w roku

Sredni koszt ryzyka kredytowego

Wynik z tyt. odp. akt. z tyt. utraty wart. nalezn. / Sredni stan naleznoéci w roku
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Skala ratingowa agencji ratingowej EuroRating

Rating | Opis ryzyka
Znikomy poziom ryzyka kredytowego. Wiarygodnos¢ finansowa
AAA na najwyzszym poziomie. Rating nadawany wytacznie w przypadku
wyjatkowo wysokiej zdolnosci do obstugi zobowigzan finansowych.
AA+ Bardzo niski poziom ryzyka kredytowego. Wiarygodnos¢ finansowa
AA na bardzo wysokim poziomie. Bardzo wysoka zdolnos¢ do obstugi
AA- zobowigzan. Niska podatnosé na niekorzystne warunki gospodarcze.
A+ Niski poziom ryzyka kredytowego. Wysoka wiarygodnos¢ finansowa
A i zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Przecietna odpornosé na wptyw
niekorzystnych warunkdw gospodarczych utrzymujgcych sie
A- przez dtuzszy czas.
BBB+ Ryzyko kredytowe na srednim poziomie. Dobra wiarygodnosc finansowa
BBB i wystarczajgca zdolnos¢ do obstugi zobowigzan w dtuzszym terminie.
Podwyzszona podatnos¢ na utrzymujgce sie przez dtuzszy czas
BBB- | niekorzystne warunki gospodarcze.
BB+ Podwyzszone ryzyko kredytowe. Relatywnie nizsza wiarygodnos¢ finansowa.
Woystarczajgca zdolnosé do obstugi zobowigzan w przecietnych
BB lub sprzyjajacych warunkach gospodarczych. Wysoki lub sredni poziom
BB- odzyskania wierzytelnosci w przypadku wystgpienia niewyptacalnosci.
B+ Woysokie ryzyko kredytowe. Zdolnos$¢ do obstugi zobowigzan uwarunkowana
B w duzym stopniu sprzyjajacymi warunkami zewnetrznymi.
Sredni lub niski poziom odzyskania wierzytelnosci w przypadku
B- wystgpienia niewyptacalnosci.
CCcC Bardzo wysokie ryzyko kredytowe. Bardzo niska zdolnos¢ do obstugi
e zobowigzan nawet w przypadku sprzyjajgcych warunkéw gospodarczych.
Niski lub bardzo niski poziom odzyskania wierzytelnosci w przypadku
C wystgpienia niewyptacalnosci.
Ekstremalnie wysokie ryzyko kredytowe. Catkowity brak zdolnosci
D do obstugi zobowigzan. Bez dodatkowego wsparcia z zewnatrz
poziom odzyskania wierzytelnosci bardzo niski lub bliski zeru.

Przy analizie ryzyka kredytowego przedsiebiorstw i instytucji finansowych EuroRating bierze pod uwage

ryzyko otoczenia makroekonomicznego, jak réwniez uwzglednia wrazliwo$¢ ocenianego podmiotu

na zmiany kurséw walut. Ratingi przyznawane przez EuroRating obejmuja zatem czynniki zwigzane

z og6lnym ryzykiem kraju i waluty - s3 one wiec tozsame z ratingami miedzynarodowymi innych agencji.

Petne informacje dotyczace skali ratingowej stosowanej przez agencje ratingowa EuroRating publikowane

sa w serwisie internetowym agencji pod adresem: www.eurorating.com/pl/ratingi/skala-ratingowa

www.EuroRating.com

05.10.2017

24



Agencja Ratingowa

Idea Bank S.A.

Ujawnienia regulacyjne

Rating kredytowy nadany bankowi Idea Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego
dla ocenianego podmiotu, aktualny rating oraz petna historia ratingu publikowane sg bezptatnie w sposdéb ogdélnodostepny
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating w sekcji ,Ratingi kredytowe”, w odpowiedniej zaktadce dotyczacej
ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialnosci za informacje o aktualnym ratingu ocenianego podmiotu
przekazywane przez oceniany podmiot lub jakiekolwiek strony trzecie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan finansowych.

Rating kredytowy nadany bankowi Idea Bank S.A. jest ratingiem zamoéwionym przez oceniany podmiot. EuroRating otrzymat
wynagrodzenie za nadanie oraz pdzniejszy monitoring tego ratingu. Oceniany podmiot brat udziat w procesie ratingowym
poprzez przekazywanie agencji dokumentdw, informacji i wyjasnied dotyczacych swojej sytuacji ekonomiczno-finansowej.
Zgodnie z obowigzujgcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykg w zakresie konfliktéw interesdw”, agencja nie Swiadczyta
i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majgce na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig
oraz aby pochodzity ze zrédet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia
lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji
wykorzystywanych w procesie oceny i/lub prezentowanych w niniejszym raporcie.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating prezentowany jest w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekgcji ,,Ratingi kredytowe”—,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji ,Ratingi kredytowe”—, Skala ratingowa”.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowq EuroRating stanowig wytgcznie wtasng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego podmiotéw podlegajacych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane
w inny sposdb. Agencja ratingowa EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a przyznawane przez EuroRating
ratingi nie stanowig rekomendacji kupna, sprzedazy lub utrzymywania jakichkolwiek papieréw wartosciowych i innych
instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji utrzymywania badZ tez zaprzestania innych form
wspotpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Ratingi i raporty ratingowe nie mogg réwniez zastepowac prospektow
emisyjnych ani innych formalnych dokumentéw wymaganych przy ewentualnych emisjach papierow wartosciowych
przeprowadzanych przez oceniane podmioty lub inne strony trzecie.

Osoby podejmujace decyzje w oparciu o nadawane przez EuroRating ratingi kredytowe robig to wyfacznie na wtasne ryzyko.
Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne
straty uzytkownikow lub stron trzecich, jakie moga wynikngé z korzystania z nadawanych przez agencje ratingéw.

EuroRating Sp. z o.0. jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingdw
kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009
w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA. EuroRating posiada tym samym status ECAI
(zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) w Unii Europejskiej, co oznacza, iz ratingi kredytowe nadawane
przez EuroRating moga by¢ stosowane przez instytucje finansowe w catej UE do celéw regulacyjnych w petnym zakresie
i s3 réwne ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez
EuroRating raportami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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