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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Open Finance S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Open Finance S.A. (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowg”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Open Finance S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujacq”), na ktére sktadaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej i oséb sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbednga dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie jej Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz.
395), zwana dalej ,Ustawg, o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z p6zn. zm.) (,Ustawa o bieglych rewidentach"),

2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
W sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badari sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete, na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejsécie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownoéci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem 23 marca 2018 roku.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatlowej zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych
rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.
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Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg nr 17/2017 Rady Nadzorczej z dnia 26 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakorfczonego
dnia 31 grudnia 2013 roku, to jest przez pie¢ kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury biegtego rewidenta
znieksztatcenia w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze spostrzezenia zwiazane
z tymi rodzajami ryzyka

Rozpoznawanie przychodéw ze sprzedazy W ramach badania udokumentowali$my nasze
Zrozumienie procesu zapewnienia przez

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy zostata kierownictwo odpowiedniego poziomu kontroli

szczegoétowo wykazana w nocie numer IX i X.1. | wewnetrznej w procesie kalkulacji i ujecia

do skonsolidowanego sprawozdania przychodéw z tytutu sprzedazy.

finansowego za rok 2017. Przychody ze Skutecznos¢ dziatania systemu kontroli

sprzedazy w 2017 roku wyniosty 351.655 tys. wewnetrznej w tym zakresie oceniliSmy poprzez

zt i sktadaja sie przede wszystkim przeprowadzenie testow istotnych kontroli.

z przychodow z tytutu posrednictwa Dokonaliémy takze oceny ogdlnego $rodowiska

finansowego, odpowiednio produktéw informatycznego stosowanego w procesie

kredytowych: 235.609 tys. zt oraz produktow kalkulacji przychoddéw ze sprzedazy.

inwestycyjnych: 39.689 tys. zt oraz Nasze procedury badania obejmowaty

z przychodow z tytutu posrednictwa w szczegolnosci:

w obrocie nieruchomosci w wysokosci: 76.324 a) przeglad zasad, w tym szczegdlnosci

tys. zt. momentu, rozpoznawania przychoddw ze

sprzedazy, celem oceny poprawnosci ich
Prawidtowos$¢ rozpoznawania przychoddéw jest ujecia i rozliczenia w badanym okresie oraz
nieodtacznym ryzykiem badania. zgodnosci z odpowiednimi standardami

rachunkowosci finansowej,
Zagadnienie to zostato uznane przez nas za b)
ryzyko istotnego znieksztatcenia z uwagi na

udziat przychoddw ze sprzedazy w catkowitych
przychodach Grupy oraz fakt, ze stanowig one
kluczowy element oceny dochodowosci Grupy.

analize procesu wprowadzania i aktualizacji
stawek przychoddéw w systemie oraz
procesu akceptacji wolumenu transakcji
bedacego podstawa naliczenia przychodu,
a takze przeprowadzenie testéw kontroli
celem weryfikacji efektywnosci kontroli
wewnetrznych funkcjonujacych w Grupie
w powyzszym zakresie,

¢) analize trendéw przychoddw wraz

z wyjasnieniem nietypowych zdarzen oraz
transakcji jednorazowych,

d) ocene istnienia i wyceny przychodéw
w oparciu o probe transakcji.
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Jest to nieodtaczne ryzyko dla kazdego badania
sprawozdania finansowego.

Ryzyko to zostato uznane za istotne ze wzgledu
na fakt, iz Zarzad ma mozliwosé dokonywania
naduzy¢ poprzez manipulowanie zapisami
ksiegowymi, przyjmowanie nieprawidtowych
oszacowan i zatozen, w szczegdlnosci

W procesie przeprowadzania testéw na utrate
wartosci w odniesieniu do wartoéci
niematerialnych, w tym wartosci firmy oraz
przygotowywanie nierzetelnych sprawozdan
finansowych w wyniku ominiecia kontroli, ktéra
zostata prawidtowo zaprojektowana.

Ryzyko naduzyé ze strony kierownictwa

W ramach przeprowadzonych procedur
dokonaliémy analizy i oceny $rodowiska kontroli
wewnetrznej w zakresie proceséw operacyjnych
i ksiegowych przyjetych w Grupie.

Nasze procedury obejmowaty ocene przyjetych
przez Grupe zatozen w odniesieniu do istotnych
szacunkoéw rachunkowych (poza tymi
dotyczacymi pozycji aktywdéw wymienionych

w kolejnym ryzyku opisanym szczegdtowo
ponizej) oraz niestandardowych transakcji (w
tym transakcji z podmiotami powigzanymi).

W celu identyfikacji zdarzen nietypowych
zapoznalismy sie z protokotami z wewnetrznych
i zewnetrznych kontroli, protokotami z posiedzen
organdw wewnetrznych Grupy oraz
korespondencjg z instytucjami nadzoru.

Uwzglednilismy réwniez zewnetrzne zrédta
informacji w celu identyfikacji naruszen

i potencjalnych naruszen przepiséw prawa

i regulacji.

Przegladowi poddali§my dane finansowe oraz dla
wybranych - na podstawie oceny ryzyka
potencjalnych naduzy¢ - niesystemowych
zapisdw ksiegowych, ocenilismy tresé
ekonomiczng zdarzen gospodarczych bedacych
podstawg zapiséw ksiegowych.

Utarta wartosci aktywow:

e wartosci niematerialnych, w tym
w szczegdlnosci znaku towarowego,
wartosci firmy oraz baz danych.

Warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci wyzej
wymienionych kategorii aktywéw, jak i ich
wartosci bilansowe zostaty zaprezentowane
szczegotowo w nocie numer X.11 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2017.

Przeprowadzenie testow na utrate wartosci jest
procesem ztozonym i wymagajacym istotnego
osadu Zarzadu oraz przyjecia w procesie
szacowania wartosci
odzyskiwalnej znaczacych zatozen, w tym
w zakresie:
—~ przysztych przeptywow pienieznych
w oparciu o prognozy finansowe,
- stopy dyskonta, w tym miedzy innymi
stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko
rynkowe i parametru beta,

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegolnosci:

- ocene adekwatnosci wyboru osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (,,OW$P”)
na poziomie, ktorych zostat przeprowadzony
test na utrate wartosci dla testowanych
aktywow,

- analize polityki rachunkowosci Grupy
w zakresie amortyzacji baz danych klientdw,
ktore sg rozpoznawane w Grupie jako
wartosci niematerialne,

- ocene poprawnosci zastosowanego modelu
utraty wartosci jak réwniez matematycznej
poprawnosci samych wyliczen.

W przypadku zastosowania przez Grupe modeli
do szacowania wartosci uzytkowej i
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci
dokonalismy oceny szacunkéw utraty wartosci,
w szczegdlnosci poprzez krytyczng ocene
poprawnosci zatozen przyjetych do modeli
wycen dotyczacych:
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- dyskonta z tytutu braku ptynnosci oraz
premii za kontrole.

Miedzy wartosciami prognozowanymi

a rzeczywistymi moga wystapic istotne réznice
z uwagi na niepewnos¢ zwigzana z procesem
prognozowania.

W zwigzku z powyzszym oraz ze wzgledu na
znaczacy udziat tych pozycji aktywéw w sumie
bilansowej Grupy, obszar ten zostat uznany za
kluczowy obszar ryzyka.

estymacji przeptywow pienieznych,
w oparciu o retrospektywny przeglad osadéw
i zatoZzen przyjetych przez Zarzad,

- prognozowanych wynikoéw finansowych

poprzez analize historycznej realizacji
prognoz i odchylel do wartosci
budzetowanych,

- zastosowanych stop dyskonta oraz ich

sktadowych w tym stopy wolnej od ryzyka,
premii za ryzyko rynkowe i parametréw
beta,

- zasadno$ci przyjetych dyskont z tytutu braku

ptynnosci oraz premii za kontrole.

W przypadku modeli wycen opartych na
podejsciu rynkowym - metodzie spétek
poréwnywalnych, dokonano analizy i oceny
adekwatnosci doboru préby podmiotéw
notowanych przyjetych do wyceny.

ZaangazowaliSmy ekspertéw celem oceny
poprawnosci zastosowanych modeli wyceny
i w.w. zatozen do modeli.

Opinia

Naszym zdaniem zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Open
Finance S.A.:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartodciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.) i postanowieniami statutu
Jednostki deminujace].

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z artykutem 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzgdzenie”)
oraz ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ziozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie,

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujacq zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia.
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, Ze Jednostka dominujaca
sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej



Deloitte.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oéwiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Kluczowy hiegly rewident
nr ewidefcyjny 90119

Warszawa, 27 marca 2018 roku



