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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KW. 2019 R.

Dzialalno $¢€ operacyjna

* Wydobycie komercyjne z odwiertéw Moftinu oraz sprzedaz gazu ziemnego uzdatnionego w zaktadzie
przetwarzania gazu Moftinu rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r.

e W | kwartale 2019 r. Serinus zakonczyt w Rumunii budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu. Opézniona
dostawa do Rumunii modutu niskotemperaturowej separacji (dalej: ,LTS” — ang. Low Temperature Separation)
oraz modutu odwadniania glikolu trietylenowego (dalej: ,TEG” — ang. Triethylene Glycol) (dalej tgcznie: ,Moduty”)
nastgpita 28 stycznia 2019 r.; przeprowadzona na miejscu kontrola ujawnita, ze gotowos$¢ eksploatacyjna
Modutéw jest duzo nizsza, niz zakltadano. Podjeto zatem prace majgce na celu przygotowanie Modutéw do
eksploatacji przed ich montazem i rozruchem na terenie zakfadu.

¢ W | kwartale 2019 r. srednie wydobycie w Tunezji ksztalttowato sie na poziomie 317 boe/d (2018: 380 boe/d).
«  Catos¢ wydobycia zrealizowanego w 2018 r. pochodzita ze ztoza Sabria w Tunezji.

¢« Ponowne udostepnienie do eksploatacji potozonego w potudniowej Tunezji ztoza Chouech Es Saida —
zamknietego w lutym 2017 r. — nastgpito pod koniec omawianego kwartatu.

Dziatalno $¢ finansowa

¢« W okresie sprawozdawczym Spotka w ramach oferty publicznej wyemitowata 21 553 583 akcje po cenie 0,105
GBP kazda. Wplywy brutto z emisji wyniosty 3,0 min USD. Wraz z akcjami wyemitowane zostaly warranty
subskrypcyjne w liczbie 0,105 warranta na kazdg wyemitowang akcje, przy czym kazdy petny warrant uprawnia
posiadacza do nabycia jednej akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszacej 0,105 GBP za akcje w terminie 24
miesiecy od daty zamkniecia oferty. W celu umozliwienia wykonania warrantéw, najblizsze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie akcjonariuszy Spokki, zwotane na 16 maja 2019 r, musi dokona¢ ich zatwierdzenia w drodze
uchwaly wylgczajgcej dotyczace ich prawa poboru.

¢ Przychody ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniosty 1,7 min USD (brutto, przed odliczeniem opfat
licencyjnych).

W okresie sprawozdawczym Grupa sprzedawala rope za $rednig cene 60,90 USD za barytke (2018: 66,00
USD/barytke; spadek o 8%).

¢ Nakfady inwestycyjne poniesione w | kwartale 2019 r. wyniosty 1,1 min USD i dotyczyly gtdwnie realizacji
ostatniego etapu budowy zaktadu przetwarzania gazu Moftinu.

e Wyplywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 0,1 min USD (2018: wplyw w wysokosci 2,6 min USD). Do spadku
salda srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przyczynit sie efekt bazy wynikajgcy z zaksiegowania w
2018 r. wplywu odszkodowania z tytutu ubezpieczenia za wypadek na odwiercie w grudniu 2017 r.

OMOWIENIE DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

W | kwartale 2019 r. Grupa zakonczyta budowe zaktadu przetwarzania gazu w Rumunii. Sprzedaz komercyjng
rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r. za posrednictwem gazociggu odbierajgcego surowiec z zaktadu, w ktérym jest on
uzdatniany po wydobyciu z odwiertu Moftinu 1003. Przetworzony gaz spetnia wymogi w zakresie temperatury punktu
rosy dla wody i weglowodorow okreslone przez spotke Transgaz, bedaca rumunskim narodowym operatorem
krajowej sieci przesylowej gazu. Serinus bedzie realizowa¢ konwencjonalny plan eksploatacji, zaktadajacy w
pierwszej kolejnosci ustabilizowanie parametrow wydobycia oraz pracy zaktadu przetwarzania gazu, a nastepnie
uruchomienie przesytu surowca réwniez z odwiertu Moftinu 1007 do zaktadu w celu jego uzdatnienia i sprzedazy.

Powazne opdznienia w budowie zaktadu przetwarzania gazu wynikaly z niedotrzymania terminu dostawy Modutow z
Kanady. Generalny Wykonawca otrzymat je dopiero 28 stycznia 2019 r. Po rozpakowaniu dostawy i zlozeniu
Modutéw okazato sie, ze ich gotowosc¢ eksploatacyjna jest duzo nizsza, niz zaktadano. W Modutach stwierdzono brak
wielu elementéw, niektdry przyrzady pomiarowe nie byly skalibrowane zgodnie ze specyfikacjg projektowa, a ponadto
ze wzgledu na wady wykonawcze niektre czesci nalezato wykona¢ ponownie. Grupa we wspoipracy z Generalnym
Wykonawcag podjeta dziatania w celu usuniecia wykrytych brakéw i wad, przeprowadzenia prob Modutéw,
przetransportowania ich na teren zakladu oraz ich montazu przed przystapieniem do petnego rozruchu
mechanicznego i technologicznego.

W zwigzku z opéznieniem w wykonaniu i przekazaniu modutdw, Grupa ziozyta pozew o wyptate odszkodowania w
wysokosci ponad 25,4 min USD przeciwko kanadyjskim spotkom Aval Engineering Inc. z siedzibg w prowincji Alberta
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i Kocken Energy Systems Incorporated z siedzibg w prowincji Nova Scotia, a takze niektorym dyrektorom i cztonkom
kierownictwa tych spétek.

Pod koniec | kwartatu 2019 r. w potudniowej Tunezji bedgcy na miejscu pracownicy Spoiki podjeli dziatania majagce
na celu ponowne uruchomienie wydobycia ze ztoza Chouech Es Saida. W ramach prowadzonych czynnosci
ponownie zatrudniono pracownikéw, oczyszczono drogi dojazdowe, przeprowadzono kontrole urzadzeh wgtebnych,
sprawdzono zapasy materiatdw eksploatacyjnych oraz przystgpiono do organizacji postepowan przetargowych na
ustugi, w tym w zakresie przeprowadzania kontroli terenowych. Dziatania te sg nadal realizowane; zgodnie z
przyjetym harmonogramem prace zwigzane z wymiang pomp w odwiertach majg rozpocza¢ sie w Il kwartale 2019 r.,
a wydobycie w Il kwartale 2019 r.

PERSPEKTYWY

Rumunia

Perspektywy dziatalnosci na rynku rumunskim sg niezwykle obiecujgce. Projekt zagospodarowania ztoza gazu
Moftinu otwiera przed Grupg znaczne mozliwosci istotnego zwiekszenia zaréwno wielko$ci wydobycia, jak i
przeptywow pienieznych. Wydobycie rozpoczeto 25 kwietnia 2019 r. Serinus bedzie realizowaé konwencjonalny plan
eksploatacji, zaktadajgcy w pierwszej kolejnosci ustabilizowanie parametréw wydobycia oraz pracy zaktadu
przetwarzania gazu, a nastepnie uruchomienie przesylu surowca rowniez z odwiertu Moftinu 1007 do zaktadu w celu
jego uzdatnienia i sprzedazy. W okresie rozruchu i stabilizacji sprzedaz gazu bedzie realizowana codziennie. Po
zakonhczeniu rozruchu i osiggnieciu bardziej stabilnych pozioméw wydobycia gaz bedzie sprzedawany w okresach
miesiecznych zgodnie z Umowg Sprzedazy Gazu, o zawarciu ktérej Grupa informowata w poprzednich raportach. W
kwietniu 2019 r. Grupa sprzedawata gaz ziemny po cenach dziennych wynoszacych ok. 6 USD/Mcf.

Ponadto Grupa rozpoczeta starania o uzyskanie zezwolenia na badania sejsmiczne 3D czesci obszaru Koncesji Satu
Mare, ktérych przeprowadzenie zaplanowano na przetom Il i IV kwartatu 2019 r.

Grupa planuje takze wykonanie odwiertu Moftinu-1004. Bedzie to odwiert rozpoznawczy, wykonany z mysla o
udostepnieniu dodatkowych ilosci gazu do uzdatniania w zakladzie Moftinu. Z powodu op6znien w uruchomieniu
produkcji w zaktadzie Moftinu zaklada sie, ze odwiert powstanie na poczatku 2020 r. Ma on pozwoli¢ na petne
wykorzystanie zdolnosci przerobowych zaktadu przetwarzania gazu Moftinu oraz przedtuzenie fazy ustabilizowanej
wydajnosci wydobycia na ztozu.

W grudniu 2018 r. rzgd Rumunii wprowadzit nadzwyczajne przepisy majgce na celu ograniczenia cen, po jakich
producenci sprzedajg gaz ziemny gospodarstwom domowym. Nowe przepisy ustalajg maksymalng cene gazu na
poziomie 68 RON/Mwh (ok. 5 USD/Mcf). W wyniku zmian wprowadzonych pod koniec marca 2019 r. termin wejscia
w zycie nowych przepis6w przesunieto na 1 maja 2019 r. i doprecyzowano, ze przewidziana w nich gérna granicy
ceny obowigzuje wylgcznie niektérych producentéw. Jest to dobra wiadomos$¢ dla Grupy Serinus, poniewaz przepisy
te nie majg do niej zastosowania. Komisja Europejska formalnie wszczeta przeciwko Rumunii postepowanie w
sprawie uchybienia zobowigzaniom panstwa cztonkowskiego, poniewaz wspomniane przepisy naruszajg dyrektywy
UE dotyczace rynku gazu ziemnego.

Tunezja

Po przediuzajgcym sie okresie stagnacji zwigzanym z sytuacjg polityczno-spoteczng w Tunezji Grupa intensyfikuje
dziatania prowadzone w tym kraju. Pod koniec | kwartatu 2019 r. miejscowy zesp6t Serinus podjat dziatania majgce
na celu wznowienia wydobycia ze zloza Chouech Es Saida. W ramach prowadzonych czynnos$ci ponownie
zatrudniono pracownikdw, oczyszczono drogi dojazdowe, przeprowadzono kontrole urzadzen wgtebnych,
sprawdzono zapasy materiatdw eksploatacyjnych oraz przystgpiono do organizacji postepowan przetargowych na
ustugi, w tym w zakresie przeprowadzania kontroli terenowych. Dziatania te sg nadal realizowane; zgodnie z
przyjetym harmonogramem prace zwigzane z wymiang pomp w odwiertach majg rozpocza¢ sie w Il kwartale 2019 r.,
a wydobycie w Il kwartale 2019 r.

Grupa planuje réwniez poniesienie dodatkowych nakladéw na ztozu Sabria i wykonanie rekonstrukcji odwiertu, w
ktérym wiele lat temu doszio do uszkodzeh mechanicznych. Grupa ocenia takie dziatania jako bardzo dobrg lokate
kapitalu w przedsiewziecie charakteryzujgce sie niskim ryzykiem poszukiwawczym i technicznym, ktdre przez lata
uleglo znaczacemu ograniczeniu dzieki rozwojowi technologicznemu. Od chwili odkrycia zloza Sabria jego
eksploatacja prowadzona jest na zasadzie samoczynnego wydobycia z wykorzystaniem energii ztozowej. Serinus
planuje zastosowanie metod mechanicznej eksploatacji ztoza. Rozpoczecie realizacji inwestycji w tym zakresie
przewidziane jest na koniec 2019 r.
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

Ptynno $¢, zadlu zenie i zasoby kapitatowe

Z powodu zaistniatych op6znien w wydobyciu ze ztéz rumunskich w marcu 2019 r. Grupa w ramach oferty publicznej
wyemitowata 21 553 583 akcji po cenie 0,105 GBP za akcje. Wplywy brutto z emisji wyniosty 3,0 min USD. Wraz z
akcjami wyemitowane zostaly warranty subskrypcyjne w liczbie 0,105 warranta na kazdg wyemitowang akcje, przy
czym kazdy petny warrant uprawnia posiadacza do nabycia jednej akcji zwykiej po cenie wykonania wynoszacej
0,105 GBP za akcje w terminie 24 miesiecy od daty zamkniecia oferty. W celu umozliwienia wykonania warrantéw,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spokki, zwotane na 16 maja 2019 r, musi dokona¢ ich zatwierdzenia
w drodze uchwaly.

Whplywy z emisji akcji zostaly wykorzystane na splate raty Kredytu Gtéwnego zaciggnietego w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju (dalej: ,EBOIR"), ktérej wysoko$é wynosita 2,9 min USD, a termin splaty przypadat 31 marca
2019r.

W Rumunii Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 1,1 min USD, przeznaczajgc zdecydowang wiekszos¢
tej kwoty na dokonczenie budowy zaktadu przetwarzania gazu, ktéry rozpoczat produkcje komercyjng 25 kwietnia
2019r.

W Tunezji kontynuowano wydobycie ze zloza Sabria, dzieki czemu tunezyjska jednostka biznesowa, korzystajgc z
utrzymujgcych sie w 2019 r. cen ropy naftowej, generowata dodatnie przeptywy pieniezne. Generowanie przeplywow
pienieznych w Tunezji nadal stanowi wyzwanie ze wzgledu na obecny poziom wydobycia. W zwigzku z koncentracjg
Grupy na dziatalno$ci w Rumunii, w omawianym okresie naklady inwestycyjne w Tunezji ksztattowaly sie na bardzo
niskim poziomie. Pod koniec | kwartalu 2019 r. podjeto dziatania zmierzajagce do wznowienia eksploatacji ztoza
Chouech Es Saida; Grupa planuje realizacje na zlozu Sabria programu inwestycyjnego majgcego na celu
intensyfikacje wydobycia i zwiekszenie generowanych przeptywéw pienieznych.

W ujeciu rok do roku, odnotowano ujemne saldo $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej na poziomie -0,1
min USD, co stanowito spadek w stosunku do dodatniego salda na poziomie 2,6 min USD wypracowanego w 2018 r.
Z uwzglednieniem zmian kapitatu obrotowego przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019 r.
wyniosty 2,9 min USD (2018: wyptyw w wysokosci 0,9 min USD).

OpoOznienia w rozpoczeciu wydobycia ze zioza w Rumunii skutkowaly op6znieniem przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, ograniczeniem zdolnosci Grupy do regulowania zobowigzan finansowych w terminach ich
wymagalnosci oraz niedotrzymaniem ustalonego poziomu wskaznikéw finansowych (kowenantéw), do
przestrzegania ktérych Grupa jest zobowigzana w zwigzku z finansowaniem dtuznym uzyskanym od EBOIR, a takze
przyczynity sie do opOznienia realizacji programéw inwestycyjnych w Tunezji. Konsekwencje tych zdarzen opisano
ponizej.

31 marca 31 grudnia
w tys. USD 2019 2018
Aktywa obrotowe 11 389 13480
Zobowigzania krétkoterminowe (25.781) (28 918)
Deficyt kapitatu obrotowego (14 392) (15 438)

Na 31 marca 2019 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatlu obrotowego na poziomie 14,4 min USD. Zobowigzania
krotkoterminowe wykazane na 31 marca 2019 r. uwzgledniajg zadtuzenie wobec EBOIR w wysokosci 2,8 min USD,
zobowigzania w wysokosci 13,8 min USD, rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 8,7 min USD oraz rezerwe na
optaty leasingowe w wysokosci 0,4 min USD. W zobowigzaniach uwzgledniona jest kwota 8,2 min USD dotyczaca
Brunei, z czego 2,2 min USD dotyczy sporu ze spétkg wiertniczg powstatego w zwigzku z pracami realizowanymi na
Bloku L w 2013 r., natomiast pozostate 6,0 min USD dotyczy zobowigzan do wykonania prac na Bloku M w Brunei w
ramach umowy o podziale wplywéw z wydobycia, ktéra wygasta w sierpniu 2012 r. W zobowigzaniach
krotkoterminowych zawarta jest kwota 2,8 min USD dotyczaca rezerw na koszty likwidacji aktywéw w Brunei i
Kanadzie, a takze kwota 5,9 min USD dotyczaca rezerw na koszty likwidacji aktywéw w Tunezji. Zobowigzania
dotyczgce Kanady sg skompensowane przez srodki pieniezne na lokacie w wysokosci 1,1 min USD, ktére sa
prezentowane w aktywach obrotowych jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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W zwigzku z niedoborem srodkéw obrotowych, Grupa podejmuje kolejne kroki w ramach aktywnego zarzgdzania
kosztami.

Pod koniec 2017 r. Grupa renegocjowata warunki zadtuzenia w EBOIR uzyskujgc zwolnienie ze splaty kapitatu
Kredytu Gtéwnego do 2019 r. oraz zwolnienie z wymogu utrzymania wskaznikdw finansowych na ustalonym
poziomie do wrzes$nia 2018 r., co mialo jej da¢ czas na zagospodarowanie zloza w Rumunii i rozpoczecie jego
eksploatacji. Kredyt Gtéwny podlega sptacie w 2019 r., przy czym pierwszg rate w kwocie 2,7 min USD, powiekszong
0 odsetki, Grupa sptacita w marcu 2019 r. Termin wymagalnosci pozostatego do sptaty salda Kredytu w kwocie 2,7
min USD plus odsetki przypada 30 wrzesnia 2019 r.

29 marca 2019 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania wskaznikéw
finansowych na ustalonym poziomie w okresie konczacym sie 31 marca 2019 r.

W zwigzku z opOznieniami opisanymi powyzej istnieje istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci Grupy do regulowania
wszystkich cigzgcych na niej zobowigzan finansowych w terminach ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Grupy do
terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych okresach przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania. Ponadto ze sporzadzonych przez
Grupe prognoz wynika, ze z uwagi na wskazane wyzej op6znienia w nadchodzacych kwartatach Grupa réwniez nie
bedzie w stanie utrzymac¢ wymaganych wskaznikéw finansowych. W prognozach przyjeto kilka kluczowych zatozen,
przede wszystkim dotyczacych zdolnosci produkcyjnych zakladu przetwarzania gazu i odwiertbw w Rumunii,
harmonogramu prac na zlozu Chouech Es Saida i jego wydajnosci po wznowieniu eksploatacji oraz cen surowcow.
Grupa na biezaco uwaznie monitoruje poziomy wskaznikéw finansowych, do utrzymania ktérych jest zobowigzania
zgodnie z warunkami zawartych uméw kredytowych.

Omoéwienie wynikéw finansowych za okres trzech miesi ecy zako nczony 31 marca 2019r.
SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przyszlych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy $rodkami pienieznymi z dzialalnosci operacyjnej a przeptywami
srodkOw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej 2870 (931)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu

obrotowego (2.910) 3.568
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (40) 2637
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

na akcje @ 0,00 0,02

W Przeliczone wg $redniej liczby akcji w okresie

Odnotowany spadek $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej w 2019 r. wynikat przede wszystkim z efektu
bazy, tj. ujecia w sprawozdaniu finansowym za 2018 r. wplywu s$rodkéw w wysokosci 2,6 min USD z tytulu
ubezpieczenia w zwigzku z wypadkiem na odwiercie w grudniu 2017 r. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej w Tunezji i Rumunii wyniosty, odpowiednio, 0,7 min USD i 0,1 min USD, natomiast $rodki wydatkowane
na cele korporacyjne wyniosty 0,8 min USD.

PRODUKCJIA
Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca
2019 2018
Ropa naftowa (bbl/d) 230 276
Gaz ziemny (Mcf/d) 522 626
Ogoétem (boe/d) 317 380
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% udziat ropy 73% 73%
% udziat gazu 27% 27%

Calos¢ wydobycia pochodzi ze ztoza Sabria w Tunezji.

W | kwartale 2019 r. wielkos¢ wydobycia spadta do 317 boe/d z 380 boe/d w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Bylo to nastepstwem naturalnego spadku wydobycia wynikajgcego ze sczerpania zasobéw, szczeg6lnie w
przypadku odwiertéw Win-13 i Win-12 na ztozu Sabria. W |l kwartale 2018 r. Spo6tka przeprowadzita w odwiercie
WIN-12bis prace instrumentacyjne z wykorzystaniem za pomocg samplera slickline w celu zbadania odwiertu pod
kagtem ewentualnych przysztych zabiegdéw intensyfikacyjnych.

PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 1260 1638
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 443 573
Przychody ogoétem 1703 2211
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej

(%) 74% 74%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego

(%) 26% 26%
Ropa naftowa (USD/bbl) 60,90 66,00
Gaz ziemny (USD/Mcf) 9,42 10,17
Srednia zrealizowana cena (USD/boe) 59,70 64,63

Przychody ze sprzedazy sg obecnie generowane wylacznie z wydobycia prowadzonego ze ztoza Sabria w Tunezji.
Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku
lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostalej sprzedazy ropy naftowej.
Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy, w
ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej zawartej z Shell International Trading and
Shipping Company Limited (,umowa z Shell”).

taczne przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu w | kwartale 2019 r. wyniosty 1,7 min USD, w poréwnaniu z 2,2
min USD w analogicznym okresie 2018 r. Odnotowane zmniejszenie przychodéw wynikato z 8-procentowego spadku
$redniej ceny, po jakiej Grupa sprzedawata wydobyte surowce, oraz spadku wydobycia 0 17%.

Zrealizowane ceny ropy naftowej spadty do poziomu 60,90 USD/bbl, co odzwierciedla spadek notowan ropy Brent w
tym samym okresie, z 66,80 USD/bbl w | kwartale 2018 r. do 63,17 USD/bbl w | kwartale 2019 r. Wysoko$¢ cen
zrealizowanych przez Grupe w | kwartale 2019 r. ksztaltowata sie na poziomie 96% notowan ropy Brent, w
poréwnaniu z 99% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W ujeciu rok do roku Grupa odnotowata spadek $redniej realizowanej ceny gazu ziemnego, ktéra w omawianym
okresie sprawozdawczym wyniosta 9,42 USD/Mcf. Ceny gazu ziemnego sa regulowane na poziomie krajowym i w
przypadku surowca wydobywanego ze ztoza Sabria powigzane sg ze $rednig ceng oleju opatlowego o wysokiej
zawartosci siarki w danym miesigcu.
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OPLATY KONCESYJNE

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018
Oplaty koncesyjne 165 213
Optaty koncesyjne (USD/boe) 5,78 6,23
Optaty koncesyjne (% sprzedazy) 9,7% 9,6%

Stawki optat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla konces;ji
Sabria stawki opfat koncesyjnych uzaleznione s od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspéitczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoéiczynnika R wzrasta
réwniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2019 r. stawka optat z tytutu koncesji Sabria
wynosita 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat sg
réwne i wynoszg 15%.

Poziom optat koncesyjnych zmniejszyt sie w wyniku spadku przychodéw ze sprzedazy. Efektywna stawka optat
koncesyjnych nieznacznie wzrosta — z 9,6% w | kwartale 2018 r. do 9,7% w | kwartale 2019 r.

KOSzTY PRODUKCJI

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018
Koszty produkcji — Tunezja 629 728
Koszty produkcji — Kanada 12 11
Koszty produkcji ogétem 641 739
Koszty produkcji w Tunezji (USD/boe) 22,05 21,28

Koszty produkcji w Tunezji w | kwartale 2019 r. spadlty o 14%, do 0,6 min USD, z poziomu 0,7 min USD w
analogicznym okresie 2018 r. Spadek kosztéw w 2019 r. wynikat z obnizenia kosztéw utrzymania biura w Tunezji na
skutek nizszych kosztéw pracowniczych oraz kosztdéw ustug specjalistycznych. Zostat on czesciowo zniwelowany
spadkiem poziomu pfatnosci ze strony partnera posiadajgcego cze$¢ udziatéw operacyjnych w koncesji Sabria.

Koszty produkcji w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktére nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTO $€ RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng warto$¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej
efektywnosci operacyjnej Spoétki w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna wartosé retroaktywna netto sktada
sie z przychodow z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty produkciji
i opfaty koncesyjne. Warto$¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym w MSSF, w
zwigzku z czym moze nie by¢ wprost porownywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.
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Okres trzech miesiecy zakonczony 31 Okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2019 marca 2018
Ropa Ropa

naftowa Ogoétem naftowa Ogotem

(bbl) Gaz (Mcf) (boe) (bbl) Gaz (Mcf) (boe)

Wielkos$¢ produkciji 230 522 317 276 626 380

Zrealizowana cena 60,90 9,42 59,70 66,00 10,17 64,63

Optaty koncesyjne (6,28) (0,74) (5,78) (6,73) (0,82) (6,23)

Koszty produkciji (22,47) (3,49) (22,05) (21,72) (3,35) (21,28)
Operacyjna warto$¢

retroaktywna netto 32,15 5,19 31,87 37,55 6,00 37,12

Spadek operacyjnej wartosci retroaktywnej netto do poziomu 31,87 USD/boe w | kwartale 2019 r. wynikat przede
wszystkim ze spadku cen, po jakich Grupa sprzedawata weglowodory.

K0SzTY OGOLNEGO ZARZ ADU

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018
Koszty ogélnego zarzgdu 673 698
Koszty ogélnego zarzadu (USD/boe) 23,59 20,40

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym czes$¢ kosztéw
bezposrednio zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana jako
koszty produkcji. Koszty ogélnego zarzgdu wykazywane sg w kwocie netto, ktéra jest réwna kosztom ogdlnego
zarzadu brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitalowe lub koszty
produkcii.

W | kwartale 2019 r. koszty ogdinego zarzadu ksztaltowaty sie na poziomie zblizonym do poziomu odnotowanego w |
kwartale 2018 r. Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w przeliczeniu na boe wynikat z nizszych wolumenéw wydobycia
w | kwartale 2019 r.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018
Koszt ptatnosci w formie akcji wkasnych 219 129
Pfatnosci w formie akcji wtasnych

(USD/boe) 7,68 3,77

Wzrost kosztéw ptatnosci w formie akcji wkasnych w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu z | kwartatem 2018 r. wynika
przede wszystkim z przyznania w grudniu 2018 r. opcji na akcje.
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ODPISY UMORZENIOWE, AMORTYZACJA | UTRATA WARTO $ClI

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja —

Tunezja 371 414

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja —

Rumunia 25 1

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja —

Kanada 166 40
562 455

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja —
Tunezja (USD/boe) 13,01 12,10

Koszty odpiséw umorzeniowych i amortyzacji naliczane sg w podziale na koncesje, przy uwzglednieniu wartosci
ksiegowej netto koncesji, przysztych kosztéw zagospodarowania zwigzanych z rezerwami danego pola oraz z
potwierdzonymi i prawdopodobnymi rezerwami danej konces;ji.

W | kwartale 2019 r. koszty odpisbw umorzeniowych i amortyzacji w Tunezji spadly do 0,4 min USD, co
spowodowane bylo nizszg produkcjg w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spadek ten zostal czesciowo
skompensowany nieznacznie wyzszg stawka umorzeniowg w przeliczeniu na boe. W takim ujeciu stawka
umorzeniowa w 2019 r. wyniosta 13,01 USD/boe, wobec 12,10 USD/boe w 2018 r.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja w Kanadzie uwzgledniajg kwote 0,1 mIn USD wynikajagcg z amortyzacji
sktadnikdw aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, ktérg od 1 stycznia 2019 r. nalezy obowigzkowo ujawnia¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Szczeg6towe informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 3 do
Sprawozdania Finansowego.

KOSzTY ODSETKOWE | PRZYROST WARTO SCI

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2019 2018

Koszty odsetkowe 857 714

Koszty odsetkowe w | kwartale 2019 r. wzrosty do 0,9 min USD, co wynika z wyzszego salda zadtuzenia (ze wzgledu
na odsetki naliczone z tytulu kredytu zamiennego) oraz wyzszych stop oprocentowania kredytow w 2019 r. (za
sprawg wzrostu stawki LIBOR). Srednie saldo zadluzenia uwzglednione w kalkulacji kosztéw odsetkowych za |
kwartat 2019 r. wyniosto 33,0 min USD, w poréwnaniu z 30,5 min USD w analogicznym okresie 2018 r.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU
Ponizej przedstawiono saldo niewykonanych opcji na akcje na dziehn publikacji niniejszego raportu, a takze zmiany

liczby akcji bedgcych w posiadaniu poszczego6lnych czionkéw Rady Dyrektoréw w okresie od 31 marca 2019 r. do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu.
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Opcje Akcje
posiadane na Akcje posiadane na
31 marca 2019 posiadane na 31 marca 2019
r.i15 maja 31 grudnia Zmiany stanu r.i 15 maja
Imie i nazwisko 2019r. 2018 posiadania 2019r.
Cztonkowie Rady Dyrektoréw petni  gcy
funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 7 000 000 22197 - 22197
Tracy Heck 4 950 000 - - -
Cztonkowie Rady Dyrektoréw niepetni  gcy
funkcji wykonawczych:
tukasz Redziniak - - - -
Jim Causgrove 100 000 - - -
Eleanor Barker 100 000 100 000 - 100 000
Evgenij lorich © 100 000 3415 - 3415
Dawid Jakubowicz - - - -
12 250 000 125612 - 125612

@ pan lorich zajmuje stanowisko w Pala Investments, spélce powigzanej z Pala Assets Holdings Limited (,Pala”). Na 31 marca 2019
r. Pala posiada 11 266 084 akcji. Ze wzgledu na sprawowang przez niego funkcje w Pala Investments mozna uznaé, ze oprocz akcji

wykazanych w tabeli powyzej, pan lorich kontroluje réwniez akcje posiadane przez spétke Pala.

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujgcy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogo6lnej liczby akcji zwyklych Spokki (na podstawie zawiadomiehn przekazanych przez
akcjonariuszy): Kulczyk Investments S.A. — 38,77%, Marlborough Fund Managers — 10,64%, JCAM Investments Ltd

—7,89%.
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Serinus Energy plc
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z ca tkowitych dochodow
(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres trzech miesi ecy
zakonczony 31 marca

Nota 2019 2018

Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optaty
koncesyjne 5 1538 1998
Koszt wlasny sprzedazy

Koszty produkcji (641) (739)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 10 (562) (455)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (1 203) (1194)
Zysk brutto ze sprzedazy 335 804
taczne koszty ogdinego zarzadu (673) (698)
Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych 6 (219) (129)
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie - 2 592
Koszty notowan na rynku gietdowym - (386)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (557) 2183
Koszty finansowe 7 (1.427) (728)
(Strata) zysk przed opodatkowaniem (1 984) 1455
Opodatkowanie (347) (453)
(Strata) zysk za okres (2 331) 1002
Zysk (strata) na akcje:
Podstawowa i rozwodniona 8 (0,01) 0,01

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 26 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sy

(w tys. USD) (dane niebadane)

tuacji finansowej

Stan na: Nota 31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 10 108 954 107 541
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1.079 1054

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 11 7117 10 143

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3193 2283
Aktywa obrotowe ogélem 11 389 13 480
Aktywa ogblem 120 343 121 021
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 12 377 921 375 208

Warranty 13 97 -

Rezerwa na ptatnosci w formie akgji 23526 23 307

Niepokryta strata (387 504) (385 173)
Kapitat wiasny ogétem 14 040 13 342
Zobowi gzania
Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa na koszty likwidacji 36 880 36 573

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 13.441 13 154

Zadtuzenie dhugoterminowe 14 28 494 27 667

Pozostale rezerwy 15 1707 1367
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 80 522 78 761
Zobowi gzania krétkoterminowe

Rezerwa na koszty likwidacji 8716 8 696

Krétkoterminowa czes$é kredytu

diugoterminowego 14 2793 5624

Pozostale rezerwy 15 435 -

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

bierne 13.837 14 598
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 25.781 28 918
Zobowi gzania ogétem 106 303 107 679
Zobowi gzania i kapitat wiasny ogotem 120 343 121 021

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 26 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Rade Dyrektoroéw Spotki 15 maja 2019 r. i zostalo podpisane w jej imieniu przez:

ELEANOR BARKER
DYREKTOR, PRZEWODNICZACA KOMITETU
AUDYTU

JEFFREY AULD

DYREKTOR, PREZES | DYREKTOR GENERALNY
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Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze z
(w tys. USD) (dane niebadane)

mian w kapitale wkasnym

Rezerwa na
Kapitat ptatnosci w Niepokryta

Nota zakladowy Warranty formie akcji strata Ogotem
Stan na 31 grudnia 2017 r. 362 534 - 22 487 (381 317) 3704
Catkowite dochody za okres - - - 1002 1002
Korekta z tytutu poczatkowego
zastosowania MSSF 9 - - - 1034 1034
Transakcje z posiadaczami akcji
Koszty ptatnosci w formie akcji
wlasnych 6 - - 129 - 129
Stan na 31 marca 2018 r. 362 534 - 22 616 (379.281) 5 869
Stan na 31 grudnia 2018 r. 375 208 - 23 307 (385 173) 13 342
Calkowita strata za okres - - - (2 331) (2 331)
Transakcje z posiadaczami akcji
Emisja akcji, po pomniejszeniu o
koszty emisiji 12,13 2,713 97 - - 2 810
Koszty ptatnosci w formie akcji
wiasnych 6 - - 219 - 219
Stan na 31 marca 2019 r. 377 921 97 23 526 (387 504) 14 040

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 26 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z pr zeptywOw pieni eznych
(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres trzech miesi ecy
zakonczony 31 marca

Nota 2019 2018
Dziatalno $¢ operacyjna
(Strata) zysk za okres (2 331) 1002
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 10 562 455
Przyrost wartosci 7 307 260
Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych 6 219 129
Strata (zysk) z tytutu niezrealizowanych réznic
kursowych 40 (414)
Biezgce obcigzenie podatkowe 60 132
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 287 321
Koszty odsetkowe 7 958 776
Zaptacony podatek dochodowy (142) -
Wydatki na pokrycie kosztow likwidaciji - (24)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (40) 2637
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 16 2910 (3 568)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 2870 (931)
Dzialalno $¢ finansowa
Emisja akcji zwyktych 12 3000 -
Koszty emisji akcji 12 (190) -
Sptata kredytu dlugoterminowego 16 (2 700) -
Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu finansowania 16 (235) (204)
Optlaty leasingowe 15 (129) -
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (254) (204)
Dzialalno $¢€ inwestycyjna
Naktady netto na rzeczowe aktywa trwate 10 (1 680) (3036)
Zmiana stanu srodkow pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania (5) (5)
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (1 685) (3041)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych (21) 394
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywéw
pienigznych 910 (3782)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek
okresu 2283 7252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec
okresu 3193 3470

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 26 stanowig czes$¢ niniejszego srddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc

Noty obja $niajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
Za okresy trzech miesi ecy zako Aczone 31 marca 2019 r. i 31 marca 2018 r.

(w tys. USD, o ile nie wskazano inaczej)

1.

Informacje og6ine

Podstawowa dziatalno$¢ Serinus Energy Inc. (,Spotka”) oraz jej podmiotow zaleznych (,Serinus” lub ,Grupa”)
polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spotka
zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang.
Companies (Jersey) Law 1991). Giéwna siedziba Spotki miesci sie pod adresem 28 Esplanade, St. Helier,
Jersey, JE1 8SB.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotkg gietdowa, ktérej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SENX" na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 31 marca 2019 r. spotka Kulczyk Investments
S.A. (,KI") posiadata 38,77% akcji Serinus.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus obejmuje sprawozdania Spotki
oraz jej podmiotéw zaleznych za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2019 r. i 31 marca 2018 r.
Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo poddane badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta Grupy.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztalcie przyjetym przez Unie
Europejska (,UE"), lecz nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w dolarach
amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw amerykanskich. O ile nie wskazano
inaczej i z wyjagtkiem wartosci na akcje, wszystkie dane finansowe zaokrgglone sag do petnych tysiecy.

Kontynuacja dziatalno $ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Serinus bedzie
kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze bedzie w stanie realizowaé
aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych, kapitatu wlasnego oraz w petni wykorzystanych kredytéw
(Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny z EBOIR w wysokosci, odpowiednio, 2,7 min USD i 29,9 min USD (zob. Nota
14)). Na 30 kwietnia 2019 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 2,4 min USD.

Grupa napotka trudnosci finansowe zwigzane z op6znieniem rozpoczecia produkcji w Rumunii. Ze wzgledu na
koncentracje wysitkow Grupy na pracach zwigzanych z ukonczeniem budowy zaktadu przetwarzania gazu
wystapity opdznienia w realizacji prac nad wznowieniem eksploatacji ztoza Chouech Es Saida w potudniowej
Tunezji, ktére rozpoczely sie dopiero pod koniec | kwartatu 2019 r. Op6znienie rozpoczecia wydobycia w Rumunii
oraz realizacji planu prac w Tunezji mialy istotny wptyw na planowane przeptywy pieniezne Grupy.

W marcu 2019 r. Grupa uzyskala wplywy z tytutu emisji akcji w wysokosci 2,8 min USD, ktére zostaly
przeznaczone na pokrycie deficytu finansowania krotkoterminowego wynikajacego z koniecznosci splaty raty
Kredytu Gtéwnego. Rata zostata uregulowana 29 marca 2019 r.

Termin wymagalnosci pozostatej do sptaty kwoty z tytutu Kredytu Gtdwnego w wysokosci 2,7 min USD przypada
30 wrzesnia 2019 r. W ramach Kredytu Zamiennego udzielonego przez EBOIR w wysokosci 29,9 min USD,
odsetki naliczane sg do 30 czerwca 2020 r., po czym kwota zadluzenia bedzie podlegata sptacie w czterech
réwnych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023 r.; po 30 czerwca 2020 r. odsetki beda sptacane
corocznie w terminach spfaty rat kapitalowych. Warunki obu kredytow okre$lajg szereg zobowigzan
(kowenantéw). Na 31 marca 2019 r. Grupa nie spelniala wymogu dotyczacego relacji skonsolidowanego
zadtuzenia do EBITDA ani wymogu w zakresie utrzymania poziomu wskaznika pokrycia obstugi zadluzenia za
okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r. 29 marca 2019 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie
EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania wskaznikéw finansowych na ustalonym poziomie w okresie
zakonczonym 31 marca 2019 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu wskaznikow,
kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit zaspokojenia z
ustanowionych zabezpieczen.
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Oceniajgc zdolno$¢ Grupy do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektor6w przygotowata bazowe i uwrazliwione
prognozy przeptywow pienieznych na okres dluzszy niz 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. W prognozach przyjeto kilka kluczowych zatozen, przede wszystkim dotyczacych
zdolnosci produkcyjnych zaktadu przetwarzania gazu i odwiertéw w Rumunii, harmonogramu prac na ziozu
Chouech Es Saida i jego wydajnosci po wznowieniu eksploatacji oraz cen surowcow.

Z prognoz przyjetych w scenariuszu bazowym wynika, ze w kolejnych kwartatach Grupie nie uda sie utrzymac
poziomu wskaznikéw finansowych wymaganych przez EBOIR. W rezultacie Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny
stang sie wymagalne na zgdanie, wg uznania banku. Dyrektorzy zamierzajg ubiega¢ sie o zwolnienie z wymogu
spetnienia tych kowenantow, a ciggtos¢ dostepnosci powyzszych kredytow stanowi istotny czynnik niepewnosci.

W zwigzku z op6znieniami opisanymi powyzej istnieje istotna niepewnos¢ co do zdolnosci Grupy do regulowania
wszystkich cigzgcych na niej zobowigzan finansowych w terminach ich wymagalnosci. Zdolno$¢é Grupy do
terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych okresach
przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania.

Rada Dyrektorow jest zdania, ze zdolno$¢ Grupy do generowania w przysziych okresach przeplywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci wystarczajgcej do terminowego regulowania zobowigzan
oraz dalsza dostepnos¢ istniejgcych linii kredytowych, z uwzglednieniem przewidywanego niedotrzymania
wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych (kowenantéw), stanowig wazne czynniki niepewno$ci mogace
budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Niniejsze srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkow korekt i zmiany klasyfikacji aktywow,
zobowigzan, przychodéw i kosztéw, ktére bylyby konieczne, gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne.

3. Istotne zasady rachunkowo $ci

Poza wyjgtkami wskazanymi ponizej niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, waluty funkcjonalnej i
rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Zmiany zasad rachunkowo $ci

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 r. RMSR wydatla MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry nakiada na jednostki obowigzek
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu. Po stronie
leasingobiorcy, MSSF 16 eliminuje klasyfikacje umow leasingowych jako leasing operacyjny lub finansowy, co w
efekcie oznacza, ze wszystkie umowy leasingowe sa traktowane jak leasing finansowy. Niektére krétkoterminowe
umowy leasingowe (krotsze niz 12 miesiecy) oraz umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci (ponizej
5000 USD) sg zwolnione z wymogéw MSSF 16 i moga by¢ nadal traktowane jako leasing operacyjny.
Leasingodawcy w dalszym ciggu bedg stosowac¢ podziat na umowy leasingu operacyjnego i finansowego.
Klasyfikacja bedzie okreslata spos6b i moment ujmowania przez leasingodawce przychodéw z tytutu leasingu
oraz rodzaj ujmowanych aktywow.

Serinus przyjat MSSF 16 1 stycznia 2019 r., stosujgc zmodyfikowane retrospektywne podejscie przejsciowe.
Zgodnie ze zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym wycena aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania jest
réwna zobowigzaniom z tytutu leasingu bezposrednio przed dniem przyjecia MSSF 16 i nie ma wptywu na zyski
zatrzymane. tgczny efekt przyjecia MSSF 16 ujmowany jest na dzien przyjecia i nie uwzglednia danych
poréwnawczych. Najistotniejsze zmiany opisano ponizej.

i. Istotne zasady rachunkowosci
Leasing

Umowy, na mocy ktérych przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie, klasyfikuje sie jako leasing. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, ktdry obejmuje
kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytulu leasingu, optaty leasingowe zaptacone w dacie
rozpoczecia lub przed tg datg, wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie oraz szacunek kosztow
demontazu i przywrécenia stanu pierwotnego zwigzanych z danymi aktywami. Zobowigzania z tytutu
leasingu wycenia sie w wartosci zaktualizowanej opfat leasingowych, z zastosowaniem stopy procentowej
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wynikajacej z umowy leasingu lub krancowej stopy procentowej leasingobiorcy, jezeli stopa procentowa
wynikajaca z umowy leasingu nie moze by¢ tatwo ustalona.

Serinus skorzystat ze zwolnien w zakresie ujmowania uméw leasingu krétkoterminowego oraz uméw
leasingu aktywdéw niskocennych. Za leasing krétkoterminowy uznaje sie leasing, ktéry w dacie
rozpoczecia ma okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesiecy. Bazowy skfadnik aktywéw moze by¢ uznany
za niskocenny tylko wtedy, gdy leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego
skfadnika aktywow, bazowy sktadnik aktywow nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywéw ani nie
jest z nimi w duzym stopniu powigzany, a ponadto jego wartos¢, gdy jest nowy, wynosi nie wiecej niz
5000 USD. Optaty leasingowe z tytutu takiego leasingu ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw metoda liniowa jako koszty w trakcie okresu leasingu.

ii. Wplyw zmian zasad rachunkowosci

Opfaty z tytulu leasingu operacyjnego byly dotychczas ujmowane w kosztach ogdlnego zarzadu w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zgodnie z MSSF 16 aktywa z tytulu prawa do uzytkowania i
zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odniesieniu do
umow klasyfikowanych jako leasing. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zalicza sie do rzeczowych
aktywow trwatych i amortyzuje metodg liniowg przez caly okres leasingu. Amortyzacja aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania jest ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako kosztach z tytutu odpiséw
umorzeniowych i amortyzacji. Zobowigzania z tytutu leasingu sg ujmowane w pozostatych rezerwach w
wartosci zaktualizowanej netto i naliczane do konca okresu leasingu. Wzrost wartosci zobowigzan z tytutu
leasingu ujmuje sie jako koszt z tytutu odsetek i wykazuje w kosztach finansowych w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

4. Wykorzystanie szacunkOw i os gdoéw

Informacje dotyczgce istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkow i istotnych osgdéw dokonywanych
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wplyw na kwoty ujete w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. W obszarach tych nie nastgpita zadna zmiana w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r.

5. Przychody ze sprzeda zy, pomniejszone o optaty koncesyjne

Okres trzech miesi ecy

zakohczony
31 marca

2019 2018
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu
ziemnego 1703 2211
Oplaty koncesyjne (165) (213)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o
oplaty koncesyjne 1538 1998

W kwartatach zakonczonych 31 marca 2019 r. i 2018 r. Grupa wypracowata catos¢ przychodéw w Tunezji i ich
wysokos$¢ byta pochodng notowan ropy Brent. W kwartatach zakonczonych 31 marca 2019 r. i 2018 r. Grupa
miata trzech klientéw. Umowa Grupy z Shell zawarta jest na okres pieciu lat poczgwszy od 2016 r., natomiast
umowy Grupy na sprzedaz na rynku krajowym w Tunezji sg zazwyczaj zawierane na okres obowigzywania
koncesiji.

Na 31 marca 2019 r. saldo naleznosci z tytutu uméw z klientami ujete w pozycji ,naleznosci” wynosito 1,7 min
USD (31 grudnia 2018 r. — 1,9 min USD). Strukture przychodéw w podziale na gtéwne produkty i rynki
geograficzne przedstawiono w nocie dotyczgcej segmentdw (zob. Nota 9).
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6. Koszty ptatno $ci w formie akcji wiasnych
Ponizej przedstawiono zestawienie zmian w planach opcyjnych:

(@) Opcje denominowane w CAD

Okres trzech miesi ecy

zakonczony Rok zako nczony

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
Liczba opciji opcji (CAD) Liczba opcji opcji (CAD)
Stan na poczatek okresu 300 000 0,37 9933 000 0,36
Utracone - - (1 043 000) 0,37
Opcje po konwersji na GBP - - (8 590 000) 0,36
Stan na koniec okresu 300 000 0,37 300 000 0,37

Na 31 marca 2019 r. liczba opcji pozostajgcych do wykonania przez dyrektorow niewykonawczych wynosita
300 000 sztuk, przy czym $redni wazony okres obowigzywania umowy wynosit 3,3 lat, a $rednia wazona
cena wykonania wynosita 0,37 CAD. Na 31 grudnia 2018 r. liczba opcji pozostajgcych do wykonania przez
dyrektorow niewykonawczych wynosita 300 000 sztuk, przy czym sredni wazony okres obowigzywania
umowy wynosit 3,6 lat, a Srednia wazona cena wykonania wynosita 0,37 CAD.

(b) Opcje denominowane w GBP

Okres trzech miesi ecy

zakonczony Rok zako nczony
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
Liczba opciji opcji (GBP) Liczba opcji opcji (GBP)
Stan na poczatek okresu 14 793 000 0,18 - -
Przyznane opcje - - 6 203 000 0,15
Opcje po konwersji z CAD - - 8 590 000 0,20
Stan na koniec okresu 14 793 000 0,18 14 793 000 0,18
Opcje mozliwe do Sredni wazony czas
Cena wykonania (GBP) Istniejgce opcje wykonania trwania opcji (w latach)
0,14 GBP - 1,00 GBP 14 743 000 6 081 001 6,2
1,01 GBP - 2,00 GBP 50 000 50 000 0,6
14 793 000 6131 001 6,2
7. Koszty finansowe
Okres trzech miesi ecy
zakohczony
31 marca
Nota 2019 2018
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia 16 857 714
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty
likwidacji 307 260
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia 16 63 65
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany
warunkéw zadtuzenia 16 11 11
Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan
leasingowych 15 30 -
Optaty bankowe 3 3
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Przychody z tytutu odsetek (6) a7)
Strata (zysk) z tytutu réznic kursowych 162 (308)
1427 728

8. Strata na akcj e

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31 marca

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje) 2019 2018
(Strata) zysk za okres (2 331) 1002
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 220193 150 652
Wplyw papierow wartosciowych powodujgcych

rozwodnienie ¢ - 130
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 220193 150 782
(Strata)/ zysk netto na akcje — podstawowy i

rozwodniony (0,01) 0,01

YW okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r. z obliczen wytgczono 6,1 min mozliwych do wykonania opcji oraz
2,3 min warrantéw ze wzgledu na ich antyrozwadniajacy wptyw (trzy miesigce zakorczone 31 marca 2018 r.: 1,1 min opcji).
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9. Informacje na temat segmentow dziatalno  $ci

Segmenty sprawozdawcze Grupy sg zorganizowane wg obszaréw geograficznych i obejmujg poszukiwanie,
zagospodarowanie zt6z i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego w Rumunii i Tunezji. Segment korporacyjny
obejmuje calo$¢ dziatalnosci korporacyjnej oraz pozycje, ktore nie sa przypisane do raportowanych segmentow
dziatalnosci i tym samym zawiera Brunei.

Segment
korporacyj
Rumunia Tunezja ny Ogotem

Stan na 31 marca 2019 r.
Aktywa ogétem 45 409 71238 3 696 120 343
Za okres trzech miesi ecy zako nczony 31 marca
2019r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego

Ropa naftowa - 1260 - 1260

Gaz ziemny - 443 - 443

- 1703 - 1703

Optaty koncesyjne - (165) - (165)
Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optlaty
koncesyjne - 1538 - 1538
Koszt wiasny sprzedazy

Koszty produkcji - (629) (12) (641)

QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja (25) (371) (166) (562)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (25) (1 000) (178) (1 203)
(Strata) zysk brutto (25) 538 (178) 335
Koszty ogélnego zarzadu - - (673) (673)
Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych - - (219) (219)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (25) 538 (1 070) (557)
Koszty finansowe 27 (361) (1093) (1427)
Zyska (strata) przed opodatkowaniem 2 177 (2 163) (1 984)

Biezace obcigzenie podatkowe - (59) 1) (60)

Zmiana stanu odroczonego podatku

dochodowego - (287) - (287)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 2 (169) (2 164) (2 331)
Naktady inwestycyjne ™ 1 067 34 - 1101
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Na 31 grudnia 2018 .

Aktywa ogétem 44 095 71473 5453 121 021

Za okres trzech miesi ecy zako nAczony 31 marca

2018 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu ziemnego
Ropa naftowa - 1638 - 1638
Gaz ziemny - 573 - 573

- 2211 - 2211

Oplaty koncesyjne - (213) - (213)

Przychody ze sprzedazy, pomniejszone o optlaty

koncesyjne - 1998 - 1998

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty produkcji - (728) (11) (739)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja @ (414) (40) (455)

Koszt wlasny sprzedazy ogétem @ (1142) (51) (1194

(Strata) zysk brutto Q) 856 (51) 804

Koszty ogélnego zarzadu - - (698) (698)

Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych - - (129) (129)

Uzyskane odszkodowanie za wypadek na

odwiercie 2592 - - 2592

Koszty notowan na rynku gielddowym - - (386) (386)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2591 856 (1 264) 2183

Koszty finansowe 207 (221) (714) (728)

Zyska (strata) przed opodatkowaniem 2798 635 (1978) 1455
Biezgce obcigzenie podatkowe - (132) - (132)
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego - (321) - (321)

Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 2798 182 (1978) 1002

Naktady inwestycyjne ™ 1.996 12 84 2 092

% Nakfady inwestycyjne nie uwzgledniajg wptywu zmian w niepienieznym kapitale obrotowym.

10. Rzeczowe aktywa trwate
Udziaty w Aktywa z
aktywach Aktywa  tytutu prawa
naftowo-  korporacy do
Nota gazowych jne  uzytkowania Ogotem

Koszt:

Stan na 31 grudnia 2017 r. 254 090 2 489 - 256 579
Zwigkszenia 10 668 90 - 10 758
Zmiana stanu rezerwy na koszty
likwidacji (994) - - (994)
Zbycie (3 500) - - (3 500)

Stan na 31 grudnia 2018 r. 260 264 2579 - 262 843
Korekta z tytutu poczatkowego
zastosowania

MSSF 16 3 - - 874 874
Zwigkszenia 1.092 9 - 1101

Stan na 31 marca 2019 r. 261 356 2 588 874 264 818

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na 31 grudnia 2017 r. (155 305) (1 696) - (157 001)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1 560) (241) - (1801)
Zbycie 3500 - - 3500

Stan na 31 grudnia 2018 r. (153 365) (1 937) - (155 302)
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Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (367) (82) (113) (562)
Stan na 31 marca 2019 r. (153 732) (2 019) (113) (155 864)
Warto §¢€ ksi egowa netto
Stan na 31 grudnia 2018 r. 106 899 642 - 107 541
Stan na 31 marca 2019 r. 107 624 569 761 108 954

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie nakladéw inwestycyjnych z naktadami na rzeczowe aktywa trwate

wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31 marca
2019 2018
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 1101 2092
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu
obrotowego 579 944
Rzeczowe aktywa trwale, ptatnosci pieniezne 1680 3036

Przyszte koszty zagospodarowania zt6z zwigzane z rezerwami potwierdzonymi i prawdopodobnymi w wysokosci
55,0 min USD (2018: 55,6 min USD) zostaty uwzglednione w kalkulacji odpiséw umorzeniowych dla segmentu

operacyjnego Tunezja.

Na 31 marca 2019 r. nie wystepowaly przestanki wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate
wartosci, ani tez nie odnotowano zadnych dodatkowych przestanek wskazujgcych na koniecznosé odwrdcenia
utworzonych odpiséw oraz Grupa nie utworzyla zadnych dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci ani nie

dokonata odwrécenia takich odpisOw.

Aktywa z tytutu prawa do u  zytkowania

Na aktywa Grupy z tytulu prawa do uzytkowania skladajg sie biurowa wynajmowane w Calgary (Kanada) i
Bukareszcie (Rumunia) oraz $rodki transportu uzytkowane w Rumunii na podstawie uméw leasingu. Na 31
marca 2019 r. warto$¢ bilansowa umow najmu powierzchni biurowych wynosita 726 tys. USD, a umow leasingu

srodkow transportu — 35 tys. USD.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
31 marca 31 grudnia
Stan na: 2019r. 2018 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.907 2930
Naleznosci z tytutu podatkéw
surowcowych 2690 2701
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 1333 1357
Przedptaty i inne aktywa 187 274
Naleznosci z tytutu ubezpieczen - 2881
7117 10 143
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12. Kapitat zaktadowy

Kapitat docelowy
Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych bez wartosci nominalnej.
Ponizej przedstawiono zmiany liczby wyemitowanych akcji zwyktych:

Okres trzech miesi ecy

zakonczony Rok zako nczony

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ akciji Wartos¢ akcji
Liczba akcji (w tys. USD) Liczba akciji (w tys. USD)
Stan na poczatek okresu/roku 217 318 805 375 208 150 652 138 362 534
Wyemitowane akcje 21553 583 2903 66 666 667 13 475
Koszty emisji, pomniejszone o podatek - (190) - (801)
Stan na koniec okresu/roku 238 872 388 377 921 217 318 805 375 208

W dniu 19 marca 2019 r. Spétka wyemitowata 21 553 583 akcje zwykle po cenie 0,105 GBP za akcje. Wraz z
akcjami wyemitowane zostaly warranty subskrypcyjne w liczbie 0,105 warranta na kazdg wyemitowang akcje
(,warranty”) (zob. Nota 13). Wptywy brutto z emisji wyniosty 3,0 min USD, w tym 2,9 min USD z tytutu emisji akciji,
oraz 0,1 min USD z tytutu emisji warrantéw (zob. Nota 13).

13. Warranty

Okres trzech miesi ecy

zakonczony Rok zako nczony

31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Liczba Wartos¢ akciji Liczba Wartos¢ akcji
warrantéw (w tys. USD) warrantéw (w tys. USD)
Stan na poczatek okresu - - - -
Wyemitowane warranty 2263126 97 - -
Stan na koniec okresu 2 263 126 97 - -

Kazdy warrant uprawnia posiadacza do nabycia jednej akcji zwyktej po cenie wykonania wynoszacej 0,105 GBP
za akcje w terminie 24 miesiecy od daty dopuszczenia wyemitowanych akcji zwyktych do obrotu na rynku AIM
pod warunkiem uzyskania zgody, udzielonej w formie uchwaly, najblizszego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki, zwotanego na dzieh 16 maja 2019 r.

14. Zadhu zenie dlugoterminowe

31 marca 31 grudnia

Stan na: 2019 2018
Kredyt Gtéwny *) 2701 5521
Kredyt Zamienny © 29 853 29 111
Czes¢ kapitatowa pozostata do sptaty 32554 34 632
Zamortyzowane dyskonto i koszty
obstugi zadtuzenia (288) (351)
Zysk z tytutu zmiany warunkow
zadluzenia (979) (990)

31287 33291
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu
kredytu 2793 5624
Dlugoterminowe zobowigzanie z tytutu
kredytu 28 494 27 667

Y saldo obejmuje cze$¢ kapitatowg kredytu w wysokosci 2,7 min USD (31 grudnia 2018 r.: 5,4 min USD) oraz naroste odsetki.
@ saldo obejmuje cze$é kapitatowg kredytu w wysokosci 20,0 min USD (31 grudnia 2018 r.: 20,0 min USD) oraz naroste
odsetki.
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15.

Na 31 marca 2019 r. Grupa posiadata zadtuzenie w tgcznej kwocie 31,3 min USD wobec Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR"), w tym Kredyt Gtéwny w wysokosci 2,7 min USD plus naroste odsetki, oraz
Kredyt Zamienny w wysokosci 20,0 min USD plus naroste odsetki, z wylgczeniem zamortyzowanego dyskonta i
kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zysku z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia.

Na 31 marca 2019 r. Grupa nie spetniata wymogu dotyczgcego relacji skonsolidowanego zadtuzenia do EBITDA
ani wymogu w zakresie utrzymania poziomu wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 r. 29 marca 2019 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie EBOIR 0 zwolnieniu jej
z wymogu utrzymania wskaznikéw finansowych na ustalonym poziomie w okresie zakonczonym 31 marca 2019
r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu utrzymania poziomu wskaznikow, kredyt sptacany bedzie zgodnie
z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie dochodzit zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczen.

Umowa Kredytu Gléwnego zawiera klauzule, zgodnie z ktérg jezeli wskaznik pokrycia rocznych rezerw w
odniesieniu do rezerw tunezyjskich wynosi mniej niz 1,5, to EBOIR ma prawo zgdania wczesniejszej sptaty w
takiej wysokosci, by wskaznik zostat spetniony. Na 31 grudnia 2018 r. wskaznik pokrycia rezerw osiggniety przez
Grupe w odniesieniu do rezerw tunezyjskich byt nizszy od wymaganego. Na podstawie zwolnienia z niektorych
wymogoéw uzyskanego od EBOIR w dniu 29 marca 2019 r. Grupa zostala takze zwolniona z obowigzku
utrzymania wymaganego poziomu w/w wskaznika za okres zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Pozostate rezerwy
31 marca 31 grudnia
Stan na: 2019 2018r.
Zobowigzania z tytutu leasingu @ 775 -
Audyt JV 1148 1148
Odprawy 219 219
2 142 1367
Krotkoterminowe 435 -
Dlugoterminowe 1707 1367
(@) Zobowi gzania z tytulu leasingu
31 marca 31 grudnia
Stan na: Nota 2019 2018 r.
Stan na poczatek okresu - -
Korekta z tytutu poczatkowego
zastosowania MSSF 16 3 874 -
Zobowigzania uregulowane (129) -
Koszty odsetkowe 30 -
Stan na koniec okresu 775 -
Krétkoterminowe 435 -
Dlugoterminowe 340 -
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16.

Ponizej przedstawiono minimalne optaty leasingowe, jakich dokonywa¢ bedzie Grupa:

Do 1 roku Od2do5lat  Powyzej5 lat Ogotem
Minimalne optaty leasingowe 518 359 - 877

Dodatkowe informacje na temat przeptywoéw pieni  eznych

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31 marca
2019 2018
Wptywy (wykorzystanie) srodkéw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 2981 (1 110)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne (71) (2 458)
2910 (3 568)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego z
tytutu:
Dzialalnosci operacyjnej 2910 (3 568)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie zadtuzenia d}ugoterminowego(l) z przeplywami pienieznymi z
dziatalnosci finansowej:

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31 marca
2019 2018
Stan na poczgtek okresu 33291 31261
Zmiany pieniezne:
Sptata kapitatu z tytutu Kredytu Gtéwnego (2 700) -
Pfatnosci odsetek z tytutu Kredytu Gtéwnego (235) (204)
Zmiany niepieniezne:
Zysk z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia po
przyjeciu MSSF 9 - (1 034)
Amortyzacja dyskonta i kosztow obstugi
zadtuzenia 63 65
Amortyzacja zysku z tytutu zmiany warunkow
zadtuzenia 11 11
Naliczone odsetki z tytutu Kredyt Gtéwnego 115 102
Naliczone odsetki z tytutu Kredytu Zamiennego 742 612
Stan na koniec okresu 31 287 30 813

17.

@ Obejmuje krétkoterminowa czesé zadtuzenia diugoterminowego
Podj ete zobowi gzania oraz zobowi gzania warunkowe

Podj ete zobowi gzania

Ponizej przedstawiono przyszie ptatnosci z tytutlu zobowigzan podjetych przez Grupe na 31 marca 2019 r.
Podjete zobowigzanie jest mozliwg do wyegzekwowania i prawnie wigzagcg umowg o dokonanie w przysziosci
ptatnosci z tytutu zakupu towardéw i ustug. Pozycje te nie obejmujg kwot ujetych w bilansie.

Dolroku Od2do3lat Od4do5lat Powy zej5 lat Ogotem

Umowy leasingu
operacyjnego 134 - - - 134

Wszystkie zobowigzania Grupy powstaly w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej i obejmujg zobowigzania z
tytutu prac prowadzonych w Tunezji i Rumunii.
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Rumunia

Zobowigzania do wykonania prac wynikajgcych z przedtuzenia Etapu 3, zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.,
obejmujg wykonanie dwodch odwiertébw oraz, wg uznania Grupy, pozyskanie 120 km? nowych danych
sejsmicznych 3D lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty bedace przedmiotem zobowigzania muszg by¢
wykonane na gtebokos$¢ co najmniej 1 000 i 1 600 metréw; ewentualny trzeci odwiert musi by¢ wykonany na
gtebokos¢ co najmniej 2 000 m. Okres przediuzenia Etapu 3 wynosi trzy lata i wygasa 28 pazdziernika 2019 r. W
dniu 5 maja 2017 r. Spétka podpisata list gwarancyjny z Krajowg Agencjg ds. Zasobow Mineralnych w Rumunii, w
ktérym zobowigzata sie do pokrycia niezbednych kosztéw do kwoty 12 min USD w celu wypetienia minimalnych
zobowigzan podjetych w zwigzku z przediuzeniem Etapu 3. Gwarancja ta nie obejmuje kosztéw poniesionych
przez Grupe od dnia zatwierdzenia przediuzenia do dnia podpisania listu gwarancyjnego. Spotka wypetnita
zobowigzanie do wykonania pierwszych dwéch odwiertéw, tj. Moftinu-1007 i Moftinu-1003. W 2019 r. Grupa
planuje pozyskanie 120 km? nowych danych sejsmicznych w celu zaspokojenia trzeciego i ostatniego
zobowigzania.

Zobowi gzania warunkowe
Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada
prawo do udzialu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli tgczna sprzedaz ropy
naftowej z koncesji, po pomniejszeniu o opfaty koncesyjne oraz ubytki objetosci weglowodoroéw (ang. shrinkage),
przekroczy 6,5 min barytek. Na 31 marca 2019 r. fgczny wolumen ptynnych weglowodoréw sprzedanych z
koncesji wyniost 5,2 min barylek (z uwzglednieniem pomniejszenia o optaty koncesyjne oraz ubytki objetosci
weglowodorow).
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