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.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

SRODROCZNEGO

SKROCONEGO

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

Przychody ze sprzedazy 10779 7384 2365 1663
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2562) (3 306) (562) (745)
Zysk (strata) brutto (2 908) (3 495) (638) (787)
Zysk (strata) netto (3118) (3483) (684) (784)
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Spétki Dominujacej (3086) (3422) (677) (771)
Grupy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 689) (1 689) (809) (380)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (222) (83) (49) (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3537 1682 776 379
Przeptywy pieniezne netto, razem (374) (90) (82) (20)
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 11100 769 10 984 758 11100 769 10 984 758
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137 758 10 984 758 11137758 10 984 758
Zysk (strata) podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (0,05) (0,07) (0,01) (0,02)
(w zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (0,05) (0,07) 0,01) (0,02)
(w zt/EUR)

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa obrotowe 9 046 8264 1953 1791
Aktywa trwate 2845 2686 614 582
Aktywa razem 11891 10950 2567 2373
Zobowigzania krétkoterminowe 11744 11135 2535 2413
Zobowigzania dtugoterminowe 3716 163 802 35
KapiFaf \{vfas.ny przypadajacy akcjonariuszom Spétki (3328) (139) (718) (30)
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace (241) (209) (52) (45)
Liczba akgcji (szt.) 11137 758 10 984 758 11137 758 10 984 758
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2021

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

Przychody ze sprzedazy 10779 7384
Koszt wtasny sprzedazy (4 666) (3121)
Zysk (strata) ze sprzedazy 6113 4263
Koszty sprzedazy (4 457) (4 436)
Koszty ogdlnego zarzadu (3822) (3352)
Pozostate przychody operacyjne 32 269
Pozostate koszty operacyjne (428) (50)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2562) (3 306)
Przychody finansowe - 1
Koszty finansowe (346) (190)
Zysk (strata) brutto (2 908) (3 495)
Podatek dochodowy (210) 12
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (3 118) (3 483)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogotem (3 118) (3 483)
Przypadajgcy/a:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (3 086) (3422)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (32) (61)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11100 769 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11137758 10 984 758
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

- podstawowy/a (0,28) (0,31)

- rozwodniony/a (0,28) (0,31)
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. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Zysk (strata) netto (3 118) (3 483)

Inne catkowite (straty) dochody, ktére zostang

103 30

przeklasyfikowane na zyski lub straty, w tym: (103)

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (103) 30
Inne catkowite (straty) dochody, ktére nie zostang i i
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne catkowite (straty) dochody netto po opodatkowaniu (103) 30
Catkowite (straty) dochody netto (3 221) (3 453)
Catkowite (straty) dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (3189) (3392)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (32) (61)

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku

dochodowego

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe netto

Il. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

Inne wydatki finansowe netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

11

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2021

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

(2 908) (3 495)
(781) 1806
463 478
(90) 37
203 152
(1) (16)
(914) (905)
(203) 663
(197) 1239
(42) 158

(3 689) (1689)
- 16

- 16

(222) (99)
(222) (99)
(222) (83)
4551 2023
4551 1000
- 1023
(1014) (341)
- (6)

(215) (234)
(179) (101)
(620) -
3537 1682
(374) (90)
(374) (90)
4 9
1722 1048
1348 958




V.

phaimena

SKROCONE SKONSOLIDOWANE
FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywdw

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
2845 2686 3334
956 1007 1055
45 50 55
844 385 458
108 106 106
790 994 1533
102 144 127
9046 8264 8345
4911 3997 4754
2669 2409 2375
- - 123
1348 1722 958
118 136 135
11891 10 950 11679
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30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
KAPITAL WEASNY RAZEM (3 569) (348) 1543
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spoétki Dominujacej (3328) (139) 1746
Kapitat podstawowy 1113 1098 1098
Kapitat zapasowy 53503 53503 52010
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1074 1059
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 244 347 267
Kapitat z.tytu’fu zyskow i.strat aktu-ariallnych z tyt. Swiadczen (11) (11) )
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (59 236) (56 150) (52 681)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (56 150) (49 259) (49 259)
- zysk (strata) netto (3 086) (6891) (3422)
Udziaty niekontrolujace (241) (209) (203)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 3716 163 179
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 3716 163 179
Zobowigzania finansowe 3150 - -
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 540 137 159
Rezerwy dtugoterminowe 26 26 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 11744 11135 9957
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 11147 9 965 9222
Zobowigzania finansowe 5916 5121 5066
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 294 252 313
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4933 4552 3839
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 40 4
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 597 1170 735
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 11 891 10 950 11679
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2021

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy

Stan na 30 wrzesnia 2021

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z tytutu  Zyski (straty) Udziaty

wiasny razem  przypadajacy podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z zyskow i strat zatrzymane  niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia  aktuarialnych z

Spotki jednostek tyt. Swiadczen

Dominujacej podporzadko- pracowniczych

wanych po okresie
zatrudnienia

(348) (139) 1098 53 503 1074 347 (11) (56 150) (209)
(3221) (3 189) - - - (103) - (3 086) (32)
(3118) (3 086) - - - - - (3 086) (32)
(103) (103) - - - (103) - - -
15 15 15 - - - - - -
15 15 15 - - - - - -
15 15 - - 15 - - - -
15 15 - - 15 - - - -
(3 569) (3 328) 1113 53503 1059 244 (1) (59 236) (241)
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Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 30 wrzesnia 2020

phaimena

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z tytutu  Zyski (straty) Udziaty

wiasny razem  przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z zyskow i strat zatrzymane  niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia  aktuarialnych z

Spotki jednostek tyt. Swiadczen

Dominujacej podporzadko- pracowniczych

wanych po okresie
zatrudnienia

4996 5138 1098 52010 1059 237 (7) (49 259) (142)
(3 453) (3392) - - - 30 - (3422) (61)
(3 483) (3422) - - - - - (3422) (61)
30 30 - - - 30 - - -
1543 1746 1098 52010 1059 267 W) (52 681) (203)
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VIl.  INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1.Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna (Spétka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku
w todzi w formie prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r.
W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sqdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Dominujgca posiada numer identyfikacyjny REGON - 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 728-24-67-846 nadany decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego toédz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz
NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia 23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spoétki Dominujacej jest £odz, ul. Woélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdéw numer
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 113 775,80 zt.
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej, dla ktdrej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbgszynskiej 3.

Czas trwania Spétki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:
e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 22 marca 2021 r.
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Janicka Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 marca 2021 r.
1.3.Zatwierdzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 26 listopada 2021 r.

1.4.0pis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spdétki Dominujgcej oraz spotek
zaleznych: Cortria Corporation w Bostonie i Menavitin GmbH w Berlinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badan klinicznych. Spotka Dominujgca
Pharmena S.A. posiada 100% udziatow w kapitale i w prawach gtosu spétki zaleznej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Menavitin GmbH jest sprzedaz suplementéw diety na rynkach Niemiec, Austrii
i Szwaijcarii. Spdétka Dominujgca posiada 92,5% udziatow w kapitale i w prawach gtosu tej Spotki.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petna.

1.5.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono
sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spétki Dominujacej jest ztoty polski, a spétek Grupy dziatajacych poza terytorium Polski jest dolar
amerykanski (Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2021 stanowity:
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e  sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzgdzone zgodnie z MSSF,

e  sprawozdanie jednostkowe Spotki Cortria Corporation, sporzadzone w oparciu o polityke rachunkowosci
okreslong przez standardy obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),

e sprawozdanie jednostkowe Spotki Menavitin GmbH, sporzadzone w oparciu o polityke rachunkowosci
okreslong przez standardy obowigzujgce w Niemczech (German Gaap).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spotek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka
rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony dnia
30 wrzesnia 2021 roku oraz dane porownywalne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31
grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i na dziern 30 wrzesnia 2020 roku nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2021 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2020 rok, opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2021 r. oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za pierwsze pétrocze 2021 r. opublikowanym w dniu 27 sierpnia 2021 r., w ktérych zostaty
szczegétowo omodwione stosowane w Grupie Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki Pharmena S.A. dokonat
oceny wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac powazne
watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwajg watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Grupa Kapitatowa Emitenta po trzecim kwartale 2021 r. osiggneta przychody o 46% wyzsze niz w analogicznym okresie
2020 r. Na osiggniety wynik wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020 r. i kontynuowane w 2021 r., zmierzajgce do
rozwoju nowych kanatéw dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktow i marek dedykowanych do réznych
segmentow rynku. W zwigzku z oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtoséw oraz
w oparciu o trendy zwigzane z naturg i dbatoscig o nasza planete, w 2021 roku zostata wprowadzona na rynek nowa marka
Favorite Nature. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 52% kategorii Hair Care w stosunku do analogicznego okresu
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roku poprzedniego. W segmencie pielegnacji twarzy powstata nowa marka Dermena Professional, przektadajgc sie na
wzrost sprzedazy o 20% kategorii Face Care w stosunku do analogicznego okresu w 2020 r. oraz marka Novaja posiadajaca
w ofercie przekrdj produktéw dedykowanych do wielu segmentdw.

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Emitenta zmniejszyta strate z dziatalnosci operacyjnej i strate netto w poréwnaniu do
trzeciego kwartatu roku 2020.

Natomiast wptyw na ujemny kapitat wiasny miaty wydatki ponoszone na badania nad innowacyjnym lekiem 1-MNA, ktére
byty rozliczane w latach ubiegtych oraz w 2021 r.

Jednoczesnie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w trzecim kwartale
2021 r. byty tagodniejsze niz w 2020 r. Rowniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwa¢, iz sytuacja
w Polsce, jak i na swiecie powinna sie poprawia¢ i w dtuiszej perspektywie czasu restrykcje zaczng by¢ znoszone, co
powinno mie¢ pozytywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

Z powyzszych wzgleddw kontynuowanie dziatalnosci nie wydaje sie zagrozone.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktdre wskazywatyby na niezasadno$¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez spétki Grupy,
e Zarzad Spdtki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
uwarunkowan, ktére mogtyby poddaé¢ w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spétek Grupy do kontynuowania
dziatalnosci.

1.6. Wplyw nowych i zmienionych standardoéw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych
standardoéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej
— Etap 2: zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujgce skutki zastgpienia
miedzybankowej stopy procentowe;j (,IBOR”) alternatywng stopg procentowa bliskg wolnej od ryzyka (,RFR”)
i wptyw na sprawozdawczos$¢ finansowg. Zmiany zawierajg ponizsze praktyczne rozwigzania:

o  praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeptywdw pienieznych, ktére s3
bezposrednim nastepstwem reformy byty traktowane jako zmiany zmiennej stopy procentowej, co jest
réwnoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowej,

o zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowosci zabezpieczen w zakresie wyznaczania
i dokumentowania powigzan zabezpieczajacych bez ich rozwigzywania, jezeli zmiany te byty bezposrednio
wymagane przez reforme IBOR,

o  przyznanie tymczasowego zwolnienia z wymogu spetnienia kryterium odrebnej identyfikacji, jezeli
instrument RFR zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
- zmiana do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” odracza zastosowanie standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” do dnia 1stycznia 2023 r. do momentu rozpoczecia obowigzywania MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pdziniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku, nie majg istotnego wptywu
na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  MMSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesienn do Zatozenn Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e  Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdéiniej;

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej;

e  Zmiany do MSSF 16: Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano dnia 31 marca 2021
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pézZniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajacych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

e  Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji
na 28 maja 2020 roku.
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standarddéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i sa ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposob wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptyng¢ na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

1.7.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywoéw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane s3 po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznej spotki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spétki Menavitin GmbH - euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych s3 przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw po s$rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia 2021 zakoriczony 30 wrze$nia 2020
EUR 4,6329 4,6148 4,5491 4,4241
usD 3,9925 3,7584 3,8049 3,9372

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - Sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Okres 9 miesigcy Rok zakoriczony Okres 9 miesiecy
Tres¢ zakorniczony 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 zakoriczony 30 wrzesnia 2020
$redni kurs na koniec okresu 4,6329 4,6148 4,5268
$redni kurs okresu 4,5585 4,4725 4,4399
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,6603 4,6330 4,6044
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,4541 4,2279 4,2279
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Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych.

Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Analiza przychodéw Grupy wg kategorii:

Sprzedaz towarow
Przychody z tytutu ustug
Przychody razem

Okres 9 miesiecy
zakoriczony 30.09.2021

Okres 9 miesiecy
zakoriczony 30.09.2020

10769 7370
10 14
10779 7384

Gtownym zrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykdow:

Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtosow

Face Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skory

Body Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci

Pozostate
Przychody razem

Okres 9 miesiecy
zakoniczony 30.09.2021

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2020

8973 5893
540 451
320 346
936 680

10769 7370

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajagcymi wtosami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajdujg sie takze produkty do
pielegnacji wtoséw z problemami dermatologicznymi (marka allerco®) oraz nowa naturalna linia produktéw do pielegnacji
wtoséw Favorite Nature.

Linia Face Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory twarzy (marka
dermena®, allerco® i dermena® Professional).

Linia Body Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdw przeznaczone do pielegnacji ciata z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco® i novaja).

W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT), z hurtowniami
kosmetycznymi, bezposrednio z wybranymi sieciami aptek i drogerii (DETAL) oraz drogeriami e-commerce.
Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiaja bezposrednio do aptek oraz innych dystrybutoréow lekéw
i kosmetykow dziatajgcych na polskim rynku, natomiast za posrednictwem hurtowni kosmetycznych towary trafiaja do
drogerii na rynku tradycyjnym oraz e-commerce.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Kraj Hurt
Kraj Detal
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Kraj pozostate kanaty dystrybucji 119 127
Sprzedaz poza kraj 1110 1099
Przychody razem 10769 7370

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoriczony 30.09.2021 zakoriczony 30.09.2020
Polska 9669 6 280
Egipt 420 253
Irak 92 177
Niemcy 400 665
Wielka Brytania 127 -
Pozostate kraje 71 9
Przychody razem 10779 7384

W ramach zawieranych kontraktéw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych

(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktow Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.

W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdw, a Grupa spetnia

zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie

kontroli, miedzy innymi, gdy:
e  Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,
e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

e  Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

e  Kklient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  Kklient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna

w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania

a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest

zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku tgczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 6 254 tys. zt pochodzity z transakcji

z trzema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi (w okresie poréwnywalnym - 5 448 tys. zt przychodéw ze sprzedazy

pochodzito z transakcji z czterema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi).

Na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.
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3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw

aktualizujagcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan

(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e  odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej witasciwy szacunek naktadow

pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego przy

zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,

a w szczegdlnosci:

01.01.2021 Zmiany 30.09.2021
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania Réznice
kursowe
Odpisy aktualizujgce: 76 - - 1 - 75
- naleznosci 28 - - 1 - 27
- zapasy 48 - - - - 48
Rezerwy z tytutu: 26 - - - - 26
- S$wiadczen emerytalnych i podobnych 26 - - - - 26
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 1170 275 850 - 1 596
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowy\éh ! ! P 150 >3 i i i 203
- kosztéw wykonanych a
niefakturow\;nych lj/sfug 683 1> 683 i i 15
;VtZizg?’\;v wyptat wynagrodzen dla )81 112 143 i i 250
- pozostatych tytutéw 56 95 24 - 1 128
Razem 1272 275 850 1 1 697
Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdw aktualizujagcych wartos¢ aktywdw, poza

ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezagcego okresu.

W prezentowanych okresach Grupa nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzaciji.
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3.2.Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$é zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw utworzonych przez Grupe przedstawiono w punkcie 3.1. W okresie trzech
kwartatéw 2021 r. nie zaistniaty okolicznosci powodujgce koniecznos$¢ zaréwno utworzenia jak i rozwigzania i wykorzystania
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpiséow

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci utworzonych przez Grupe przedstawiono w punkcie 3.1. W okresie trzech
kwartatéw 2021 r. w Grupie dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci w wysokosci 1 tys. zi.
Rozwigzanie odpisu zostato ujete w przychodach z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Nie dotyczy.

4. ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W TRZECIM KWARTALE 2021
ROKU

W trzecim kwartale 2021 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Pharmena.

W trzecim kwartale 2021 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

5. OPODATKOWANIE

5.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakoriczony zakoriczony

SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

- biezacy 6 (16)

- odroczony 204 4

Podatek dochodowy, razem 210 (12)

25



phaimena

5.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2021 Zmiana zysku netto 30.09.2021
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1071 (194) 877
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 10 87

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy poszczegdlnych spdtek Grupy. Kwota kompensaty na dziert 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 87 tys. zt
(na 31 grudnia 2020 r. 77 tys. zt).

6. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 26 listopada 2021 roku:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow

Nazwa podmiotu posiadanych akgj akeyjnym gtosow na WZA

Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6842 267 61,43% 6842267 61,43%
Jerzy Gebicki 683 500 6,14% 683 500 6,14%
Pozostali Akcjonariusze 3611991 32,43% 3611991 32,43%
Razem 11137 758 100,00% 11137 758 100,00%

* taczna liczba akcji: Pelion S.A. 6 294 594 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 273 455 szt. akcji i PGF Sp.
z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport skonsolidowany za pierwsze potrocze 2021 r. —
opublikowany w dniu 27 sierpnia 2021 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za trzeci kwartat 2021 r. nie doszto do
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

6.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
26.11.2021r.

Konrad Palka 487 881
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko
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Dane dotyczgce Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

St dzieri
Imie i Nazwisko an nadzien

26.11.2021r.
Jerzy Gebicki 683 500
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6 842 267**
Jacek Dauenhauer 3120

Agnieszka Dziki -
Anna Janicka -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion
S.A. zsiedzibg w todzi wraz ze spdétkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest bezposrednim
i posrednim akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za
posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spétkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA

7.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Grupa Kapitatowa Emitenta po trzecim kwartale 2021 r. osiggneta przychody o 46% wyisze niz w analogicznym okresie
2020 r. Na osiagniety wynik wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020 r. i kontynuowane w 2021 r., zmierzajace do
rozwoju nowych kanatéw dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych
segmentdéw rynku. W zwigzku z oczekiwaniami kluczowych klientéow drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtoséw oraz
w oparciu o trendy zwigzane z naturg i dbatoscig o naszg planete, w 2021 roku zostata wprowadzona na rynek nowa marka
Favorite Nature. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 52% kategorii Hair Care w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. W segmencie pielegnacji twarzy powstata nowa marka Dermena Professional, przektadajgc sie na
wzrost sprzedazy o 20% kategorii Face Care w stosunku do analogicznego okresu w 2020 r. oraz marka Novaja posiadajgca
w ofercie przekrdj produktéw dedykowanych do wielu segmentdw.

W pierwszym kwartale 2021 roku Spdtka Dominujaca prowadzita dziatania marketingowe zmierzajace do zwiekszenia
przychodoéw ze sprzedazy oferowanych produktéw dermokosmetycznych, prowadzgc akcje promocyjno-reklamowe
w punktach sprzedazy w ramach wspdtpracy z aptekami, drogeriami oraz za posrednictwem dystrybutoréw
farmaceutycznych i drogeryjnych, jak réwniez polegajgce na intensyfikacji dziatan w kanale e-commerce.

Strategia marketingowa skupita sie na kontynuacji dziatan w obszarze konsumenta poprzez wdrozenie narzedzi wsparcia
odsprzedazowego, popularyzacji produktéw wsréd konsumentdéw, synchronizacji mediéw z konkretnymi dziataniami
sprzedazowymi.

W wyniku trwajacej pandemii COVID-19 wsparciem dziatan marketingowych byty takie szkolenia w $rodowisku
farmaceutycznym prowadzone zdalnie za posrednictwem platform internetowych. Dotyczyty one zaréwno produktow
dermokosmetycznych i molekuty REGEN7, jak i unikalnego sktadnika 1-MNA oraz nowych produktéow.
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Dziatania w punktach sprzedazy skupity sie na ekspozycjach produktow na pétce oraz w strefie przykasowej, atrakcyjnych
dla konsumenta rabatach oraz komunikacji reklamowej w kanale e-commerce, jak i drukowanych materiatach ofertowych
(ulotki, gazetki, plakaty). Dziatania w kwestii kampanii informacyjno-promocyjnej produktéw w srodowisku lekarzy byty
czesciowo odmrazane i pozwolity na odbudowywanie swiadomosci marki.

W drugim i trzecim kwartale 2021 roku Spétka Dominujgca kontynuowata dziatania promocyjno-reklamowe. Rozpoczeto
implementacje nowych produktéw w punktach sprzedazy budujgc edukacje konsumentéw, prowadzac dziatania przy
wykorzystaniu dostepnych narzedzi odsprzedazowych, komunikacji reklamowej do konsumenta oraz intensyfikujac
dziatania w kanale e-commerce do wzbudzenia zainteresowania i budowania lojalnosci konsumenckiej.

W 2021 r. dziatania marketingowe ukierunkowane byly na umocnieniu wizerunku marki dermena®. Dziatania wspierane
byty odpowiednim przekazem w kanale digital z ekspozycjg i komunikacjg produktéw. W ramach umacniania wizerunku
dermokosmetykéw, jako produktow innowacyjnych o unikalnym sktadzie i potwierdzonej skutecznosci prowadzono
dziatania PR za posrednictwem prasy, Internetu. Dziatania Spotki Dominujacej skupity sie réwniez na przeprowadzeniu
kampanii natywnej dla produktéw dermena®. Dodatkowo nastgpita intensyfikacja dziatan w obszarze promocji marki
w Social Mediach poprzez budowanie zasiegdw i edukacji odbiorcy — konsumenta.

Przeprowadzono kampanie promocyjne: kampania display w Google Display Network, dziatania reklamowe na YouTube
oraz tresci sponsorskie w portalach zwigzanych ze zdrowiem i lifestylem. Dla marki dermena® przeprowadzono kampanie
influencerska nawigzujac wspédtprace z influencerami o szerokich zasiegach. Dziatania skupity sie na przypomnieniu statym
konsumentom i informacji do nowych konsumentéw, ze produkty marki dermena® byty jednymi z pierwszych na polskim
rynku, ktére budowaty kategorie specjalistyczng segmentu pielegnacji wtosow.

Spotka Dominujaca byta jednym ze sponsoréw gali finatowe] konkursu Miss Polonia. Nawigzana zostata wspoétpraca
z laureatka konkursu.

Pandemia COVID-19 nie miata wptywu na wysoko$¢ osiggnietych przychodéw w trzecim kwartale 2021 r. Wynikato to
z faktu, iz w 2021 r. nie obowigzywaty juz obostrzenia dotyczace handlu. Natomiast Spdtka Dominujaca identyfikuje wptyw
pandemii COVID-19 na znaczgcy wzrost kosztéw produkcji, co wynika z koniecznosci zamawiania drozszych opakowan
(przerwane tancuchy dostaw z Chin) oraz wzrostu kosztéw wytworzenia (na co wptyw ma wysoka inflacja oraz stale rosngce
koszty pracy).

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. nie wystapity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki
majace wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Inne wydarzenia w trzecim kwartale 2021 r.:

Rozszerzenie strategii - korzystny wptyw 1-MNA na pacjentéw z powiktaniami po Covid-19

W dniu 15 lipca 2021 r. Zarzad Pharmena poinformowat, ze w zwigzku z opublikowaniem wynikéw niezaleznych badan
naukowych, potwierdzajacych pozytywny wptyw zastosowania 1-MNA w dawce dobowej 58 mg u pacjentéw z powiktaniami
po przechorowaniu Covid-19 https://www.medrxiv.org/content/10.1101/2021.07.14.21259081v1.full.pdf+html, Spdtka
Dominujaca uwzgledni wyniki tych badan i rozszerzy swoja strategie sprzedazy produktdw o powyzsze zastosowanie.

1-MNA zostat zarejestrowany w Unii Europejskiej jako nowa zywno$¢ (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123
z dnia 10 sierpnia 2018 r.) i znajduje sie w innowacyjnych suplementach diety MENAVITIN produkowanych przez Pharmena
S.A. Grupa Kapitatowa Pharmena posiadania ochrone patentowa na zastosowanie 1-MNA.

Realizacja tej strategii ze wzgledu na wzrastajacy liczbe oséb w Polsce i na $wiecie z powiktaniami po przechorowaniu
COVID-19 moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalno$é, wyniki finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego
Grupy Kapitatowe;j.
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7.2.Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

Wozrost aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z nimi zwigzanych, wykazany w sprawozdaniu na dzien
30.09.2021 r., wynika z podpisania przez Spétke Dominujacg aneksu do umowy najmu lokalu biurowego przedtuzajacego
okres najmu.

Poza wyzej opisang sytuacjg w ocenie Zarzadu, w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2021 roku, nie wystgpity inne
zdarzenia wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywdéw, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, wyniku finansowego oraz
przeptywow pienieznych Grupy Pharmena.

7.3.0pis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

W okresie trzeciego kwartatu 2021 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, za wyjatkiem wptywu pandemii
COVID-19 opisanym w pkt. 7.1, majace istotny wptyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7.4.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
W dziatalnosci Grupy nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
7.5.Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na
2021 rok.

7.6.Zobowiagzania finansowe diugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.09.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 7639 3074
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywdéw 834 389
Cash pooling 999 999
Zobowigzania z tyt. finansowania wierzytelnosci 428 1048
Zobowiazania finansowe, razem 9900 5510
- dtugoterminowe 3690 137
- krétkoterminowe 6210 5373
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2021 r.

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- otrzymane kredyty, pozyczki

- prawa do uzytkowania aktywow

- naliczone odsetki

- cash pooling

- prowizje

-inne

Zmniejszenia

- spfata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania
aktywow

- sptata odsetek i prowizji

- spfata zobowigzan z tyt. finansowania
wierzytelnosci

-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

phaimena

Kredyty Zobowigzaniez Zobowigzanie Zobowigzania Razem
i pozyczki tyt. prawa do z tyt. cash z tytutu
uzytkowania poolingu finansowania
aktywow wierzytelnosci
3074 389 999 1048 5510
4714 698 22 - 5434
4550 - - - 4550
- 664 - - 664
138 17 21 - 176
- - 1 - 1
26 - - - 26
- 17 - - 17
149 253 22 620 1044
- 215 - - 215
149 8 22 - 179
- - - 620 620
- 30 - - 30
7 639 834 999 428 9900
3150 540 - - 3690
4489 294 999 428 6210

7.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wypfaty odsetek czy innych

warunkow wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek,

ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2021 roku spoétki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwarancji.

7.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych

papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

wartosciowych.
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7.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzeciego kwartatu 2021 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktora istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

7.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow
finansowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

7.13. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowa, majatkowa
i finansowa Grupy.

7.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére moga w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.
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7.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtownym czynnikiem, ktéry w ocenie Grupy bedzie miat wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddw z biezacej dziatalnosci Grupy, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych oraz ze sprzedazy wprowadzanych na rynek suplementdow diety. Natomiast na wysokos¢
osigganych przychodéw w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu istotny wptyw bedzie miat rozwéj badz
ograniczenie pandemii COVID-19 w Polsce i na swiecie.

8. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 r. Grupa:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 13 tys. zt,
e sprzedata w petni umorzone sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych,
e nie utworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych,
e nie rozwigzata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. faczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynoszg
15 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano note objasniajacg do wartosci niematerialnych na dzier 30 wrzesnia 2021 r.i 31 grudnia 2020r.
Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje
pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2021 31.12.2020
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 443 333
Inne wartosci niematerialne 2 10
Prawa autorskie 83 103
Prace rozwojowe w realizacji 267 320
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 32 30
Wartosci niematerialne, razem 956 1007

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest
w stanie udowodnic:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
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e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,

e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie sze$¢ warunkdw kapitalizacji tych kosztow zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikdw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Grupa przeprowadzita na dziert 31 grudnia 2020 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakonczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2021-2023.
Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach
i aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Grupe z produktdw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowane wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.
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8.2.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2021 Zmiany 30.09.2021
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 364 4756 - 81120

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2021 Zmiany 30.09.2021
Zwigkszenia Zmniejszenia

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy 162 i i 162

najmu

W zobowigzaniach warunkowych, zgodnie z warunkami porozumienia z dnia 20 sierpnia 2010 r., Grupa wykazuje
potencjalne zobowigzanie wobec bytych wiekszosciowych akcjonariuszy jednostki zaleznej Cortria Corporation, zwigzane
z potencjalnym wylicencjonowaniem, rozwojem, rejestracjg leku, a takie optaty ze sprzedazy produktu, finansowane
z dochoddéw uzyskanych ztego tytutu. Wysoko$¢ potencjalnego zobowigzania zostata oszacowana jako procent
oczekiwanych zyskdw z komercjalizacji projektu po jego zakorczeniu.

Na dziern 30.09.2021 r. Grupa uzytkuje na podstawie umowy najmu krétkoterminowego lokal, w ktérym prowadzi
dziatalno$¢ spotka zalezna. Umowa najmu nie spetnia definicji leasingu wedtug MSSF 16. Grupa nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowaé wartos¢ uzytkowanego lokalu.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajgce z zawartych umow.

8.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 22 czerwca 2021 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Pharmena S.A. podjeto uchwate o pokryciu straty za
2020 w catosci zyskami z lat przysztych, w zwigzku z tym w 2021 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

8.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem spétki Grupy Pharmena nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach
innych niz rynkowe.

8.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje:
e  ze spdétkami Grupy Pelion,

ez cztonkami kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy sp6tkami Grupy Pharmena, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu.
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PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
DOZS.A. w Warszawie
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi
Pharma Partner Sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
BSS TAX Wisniewski S.K.A. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi

ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
DOZ S.A. w Warszawie
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi*

*W tym zobowigzanie z tytutu finansowania wierzytelnosci 430 tys. zt (31.12.2020 r. - 1 049 tys. z1).
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Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

1770 2313

45 -

579 778

263 298

714 1219

169 18

1770 2313

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakornczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
707 593
183 95
17 103
208 167
- 2
165 150
21 -
66 70
2 -
45 6
9
716 601
30.09.2021 31.12.2020
1300 1172
56 -
663 772
71 94
328 304
182 2
1300 1172
30.09.2021 31.12.2020
600 1368
42 10
68 33
45 53
- 208
15 15
430 1049
600 1368
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ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 30.09.2021 31.12.2020

PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1894 1912
Pelion S.A. w todzi 1894 1912
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej 159 161
2053 2073

8.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego |lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do Spétek z Grupy zadne postepowania przed organami
administracji publicznej ani inne istotne postepowania sadowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spédtek z Grupy.

8.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. i w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. w Grupie nie
wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

8.8.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznosciag dokonania korekty btedéw poprzednich
okresow.

8.9.Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy wystapity nastepujgce znaczace zdarzenia:

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") w dniu 1 pazdziernika 2021 r. na podstawie uchwaty
nr 1002/2021 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii F spétki PHARMENA S.A.:

1) stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym dopuszczonych jest
153.000 (sto piecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki PHARMENA S.A., o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. kodem
"PLPHRMN00102",

2) na podstawie § 36, § 37 oraz § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, w zwigzku z § 3a ust. 1, 2 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad
Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 11 pazdziernika 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcje spotki
PHARMENA S.A., o ktédrych mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 11 pazdziernika 2021 r. asymilacji tych akcji z akcjami tej spotki bedacymi w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
"PLPHRMNO0O11".

Z dniem 11 pazdziernika 2021 r. zostato wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 153 tys. sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii F Spétki PHARMENA S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Podpisy Cztonkdw Zarzgdu Pharmena S.A.

Konrad Palka Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
przez Konrad Palka
Konrad Palka 57526210126 154050
+01'00'
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Ma rzena Ewa przez Marzena Ewa

Wieczorkowska

Wieczorkowska pata: 2021.11.26 09:58:58
+0100'

Podpis osoby sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Katarzyna Janicka Kierownik Dziatu Konsolidacji Business Support Solution S.A.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przéz Katarzyna
Janicka; BSSS.A.

Data: 2021.11.26 08: 13114 CET

£4dz, 26 listopada 2021 r.
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PHARMENA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 R. DO 30 WRZESNIA 2021 R.

Konrad Marzena Katarzyna
Palka Wieczorkowska Konopacka
Prezes Wiceprezes Zarzadu Osoba, ktérej

Zarzadu powierzono

prowadzenie
ksiag
rachunkowych

t6dz, dnia 26 listopada 2021 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
FINANSOWEGO

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2021 2020 2021 2020

Przychody ze sprzedazy 11585 8037 2541 1810
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (942) (1185) (207) (267)
Zysk (strata) brutto (1178) (1075) (258) (242)
Zysk (strata) netto (1551) (1201) (340) (271)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3227) (455) (708) (102)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (712) (1116) (156) (251)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3538 1682 776 379
Przeptywy pieniezne netto, razem (401) 111 (88) 26
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 11100 769 10984 758 11100 769 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137 758 10984 758 11137 758 10984 758
(szl({/(;t&::{t)a) podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (0,14) (0,11) (0,03) 0,02)
(Z\l/ls;/(sétLrJ';t)a) rozwodniony netto na jedna akcje zwykta (0,14) (0.11) (0,03) (0,02)

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa obrotowe 11034 9 005 2382 1951
Aktywa trwate 48 122 47 412 10387 10274
Aktywa razem 59 156 56 417 12769 12 225
Zobowigzania kréotkoterminowe 11572 10992 2498 2382
Zobowigzania dtugoterminowe 3716 163 802 35
Kapitat wtasny 43 868 45 262 9 469 9808
Liczba akcji (szt.) 11137 758 10984 758 11137 758 10 984 758
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto ogétem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia
- podstawowy
- rozwodniony
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okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2021

okres 9 miesigcy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

11585 8037
(4922) (3193)
6663 4844

(4 044) (3 630)
(3347) (2610)

32 261

(246) (50)

(942) (1185)

110 288

(346) (178)
(1178) (1075)
(373) (126)
(1551) (1201)
(1551) (1201)

11 100 769 10 984 758
11137 758 10 984 758
(0,14) (0,11)
(0,14) (0,11)



SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto ogotem

Inne catkowite (straty) / dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:

Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

phaimena

Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu

Catkowite dochody (straty) netto
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okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2021

(1551)

(1551)

okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

(1201)

(1201)
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IV. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto (1178) (1075)
Il. Korekty razem (2 049) 620
Amortyzacja 379 395
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 17 (4)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 93 37
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (2) (179)
Zmiana stanu zapaséw (1 089) (908)
Zmiana stanu naleznosci (1180) (164)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku

dochodowego (225) 12%0
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy (42) 153
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 227) (455)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy - 16
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 16
Il. Wydatki (712) (1132)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (222) (98)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (197) -
Udzielone pozyczki (293) (1 034)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (712) (1116)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 4551 2023
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4551 1000
Inne wptywy finansowe - 1023
Il. Wydatki (1013) (341)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (6)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (215) (234)
Odsetki (178) (101)
Inne wydatki finansowe netto (620) -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3538 1682
Razem przeptywy pieniezne netto (401) 111
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (401) 111
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1642 766
Srodki pieniezne na koniec okresu 1242 877
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V. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
AKTYWA TRWALE 48 122 47 412 46 826
Wartosci niematerialne 797 769 789
Rzeczowe aktywa trwate 45 50 4
Prawo do uzytkowania aktywoéw 844 385 509
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 45643 45 007 43 896
Naleznosci dtugoterminowe 108 106 106
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 583 950 1395
Pozostate aktywa trwate 102 145 127
AKTYWA OBROTOWE 11034 9 005 9836
Zapasy 4849 3760 4516
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 355 236 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4472 3270 3987
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 124
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1242 1642 877
Pozostate aktywa obrotowe 116 97 132
AKTYWA RAZEM 59 156 56 417 56 662
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30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
KAPITAL WLASNY RAZEM 43 868 45 262 46 765
Kapitat wtasny 43 868 45 262 46 765
Kapitat podstawowy 1114 1098 1098
Kapitat zapasowy 53503 53503 52010
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1074 1059
Kapitat z wyceny pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym 348 192 -
Kapitat z.tytu’fu zyskow i-strat aktu§ri§|nych z tyt. Swiadczen (11) (11) )
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (12 145) (10 594) (7 395)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (10594) (6 194) (6 194)
- zysk (strata) netto (1551) (4 400) (1201)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3716 163 179
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 3716 163 179
Zobowigzania finansowe 3150 - -
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 540 137 159
Rezerwy dtugoterminowe 26 26 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 11572 10 992 9718
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 11059 9878 9121
Zobowigzania finansowe 5916 5121 5 066
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 294 252 313
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4849 4469 3742
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 36 -
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 513 1114 597
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 59 156 56 417 56 662
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2021

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy

- inne zwigkszenia

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- zarejestrowany kapitat podstawowy

Stan na 30 wrzesnia 2021

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z wyceny Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy pozyczek zyskow i strat zatrzymane
udzielonych aktuarialnych
podmiotom z tyt. Swiadczen
zaleznym pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
45 262 1098 53503 1074 192 (11) (10 594)
45 262 1098 53503 1074 192 (11) (10 594)
(1551) - - - - - (1551)
(1551) - - - - - (1551)
171 15 - - 156 - -
15 15 - - - - -
156 - - - 156 - -
15 - - 15 - - -
15 - - 15 - - -
43 868 1114 53503 1059 348 (11) (12 145)
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Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 30 wrzesnia 2020

phaimena

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. $wiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
47 965 1098 52010 1059 (7) (6 195)
(1201) - - - - (1201)
(1201) - - - - (1201)
46 764 1098 52010 1059 (7) (7 396)
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INFORMACJA  DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spdtka, Pharmena) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku
w todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r.
W dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sqdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego £8dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004 r.

Siedziba Spotki jest £odz, ul. Wdlczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1.113.775,80 zt.
W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenie do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego (sprawozdanie finansowe):
e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:
Konrad Palka Prezes Zarzgdu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 22 marca 2021 r.
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
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Anna Janicka Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30 marca 2021 r.
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do
publikacji

Niniejsze sSrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spotki Pharmena dnia 26 listopada 2021 r.

1.4.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski. Walute prezentacji sprawozdania stanowi ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesénia 2021 roku

oraz zawiera dane porownywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020
roku.

48



phaimena

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie podlegaty badaniu oraz
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2021 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2020 rok,
opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2021 r., w ktdérym zostaty szczegétowo omoéwione stosowane w Spdtce Pharmena
zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spoétki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktéore moglyby wskazywac¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwaja
watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spotke.

Emitent po trzecim kwartale 2021 r. osiggnat przychody o 44% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 r. Na osiggniety
wynik wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020 r. i kontynuowane w 2021 r., zmierzajagce do rozwoju nowych
kanatow dystrybucji i punktdéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych segmentéw rynku.
W zwigzku z oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtoséw oraz w oparciu o trendy
zwigzane z naturg i dbatoscig o naszg planete, w 2021 roku zostata wprowadzona na rynek nowa marka Favorite Nature.
Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 52% kategorii Hair Care w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W segmencie pielegnacji twarzy powstata nowa marka Dermena Professional przektadajac sie na wzrost
sprzedazy o 20% kategorii Face Care w stosunku do analogicznego okresu w 2020 r. oraz marka Novaja posiadajgca
w ofercie przekrdj produktéw dedykowanych do wielu segmentéw.

Emitent zmniejszyt strate z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do trzeciego kwartatu roku 2020.

Natomiast wptyw na ujemny kapitat wtasny miaty wydatki ponoszone na badania nad innowacyjnym lekiem 1-MNA, ktére
byty rozliczane w latach ubiegtych oraz w trzecim kwartale 2021 r.

Jednoczesnie pandemia COVID-19 miata mniejszy wptyw na wyniki finansowe, poniewaz restrykcje w trzecim kwartale
2021 r. byty tagodniejsze niz w 2020 r. Rdwniez pojawienie sie szczepionek na COVID-19 pozwala oczekiwad, iz sytuacja w
Polsce, jak i na swiecie powinna sie poprawiac i w diuzszej perspektywie czasu restrykcje zaczng by¢ znoszone, co powinno
miec¢ pozytywny wptyw na wielkos$¢ sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym.

Z powyzszych wzgledéw kontynuowanie dziatalnosci nie wydaje sie zagrozone.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktdre wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez Spoétke,
e Zarzad Spdtki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan,
ktére mogtyby podac w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

1.5.Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2020 roku.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie majg istotnego wptywu
na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
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e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej
— Etap 2: zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujace skutki zastgpienia
miedzybankowej stopy procentowej (,,IBOR”) alternatywng stopg procentowa bliskg wolnej od ryzyka (,RFR”)
i wptyw na sprawozdawczos$¢ finansowg. Zmiany zawierajg ponizsze praktyczne rozwigzania:

o  praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeptywéw pienieznych, ktére sa
bezposrednim nastepstwem reformy byty traktowane jako zmiany zmiennej stopy procentowej, co jest
réwnoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowej,

o zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowosci zabezpieczet w zakresie wyznaczania
i dokumentowania powigzan zabezpieczajacych bez ich rozwigzywania, jezeli zmiany te byly
bezposrednio wymagane przez reforme IBOR,

o przyznanie tymczasowego zwolnienia z wymogu spetnienia kryterium odrebnej identyfikacji, jezeli
instrument RFR zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku) —
zmiana do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” odracza zastosowanie standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
do dnia 1 stycznia 2023 r. do momentu rozpoczecia obowigzywania MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. Majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozert Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej;

e  Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;
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Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 16: Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano dnia 31 marca 2021
roku) majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej;
Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku)
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdiniej.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji
na 28 maja 2020.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic¢ sie od dat stosowania

wynikajacych z tresci standarddw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposdéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptyna¢ na

sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.

1.6.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego

w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane

na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg

odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania

niepieniezne ujmowane s3 po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug

wartosci godziwej, s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty

sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2021 2020
EUR 4,6329 4,6148 4,5491 4,4241
usD 3,9925 3,7584 3,8049 3,9372

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
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— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - sredni kurs
danego okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Okres 9 miesiecy Rok zakoriczony Okres 9 miesiecy
Tresc zakoriczony 30 wrzesnia 31 grudnia 2020 zakoriczony 30 wrze$nia
2021 2020
$redni kurs na koniec okresu 4,6329 4,6148 4,5268
Sredni kurs okresu 4,5585 4,4725 4,4399
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,6603 4,6330 4,6044
najnizszy sredni kurs w okresie 4,4541 4,2279 4,2279

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spotka Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych.
Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Spotce nie wyodrebniono segmentdéw dziatalnosci.

Przychody Spoétki wg kategorii:

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

Sprzedaz towarow 10 690 7291
Sprzedaz ustug 895 746
Przychody razem 11585 8037

Gtoéwnym Zrédtem przychoddw jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

okres 9 miesiecy
zakornczony
30 wrzesnia 2021

okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

Hair Care - specjalistyczne linie do pielegnacji wtosow 8973 5893
Face Care - specjalistyczne linie do pielegnacji twarzy 540 451
Body Care - specjalistyczne linie do pielegnacji ciata 320 346
Pozostate 857 601
Przychody razem 10 690 7291

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wiosami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takie suplement,
produkty do pielegnacji wtoséw z problemami dermatologicznymi (marka allerco®) oraz nowa naturalna linia produktéw do
pielegnacji wtoséw Favorite Nature .

Linia Face Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdw przeznaczone do pielegnacji skory twarzy (marka
dermena®, allerco® i dermena® Professional).

Linia Body Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdw przeznaczone do pielegnacji ciata z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco® i novaja).

W zakresie dystrybucji i logistyki Spotka wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT), z hurtowniami
kosmetycznymi oraz bezposrednio z wybranymi sieciami aptek, drogerii (DETAL) oraz drogeriami e-commerce.
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Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych dystrybutorow lekéw
i kosmetykow dziatajgcych na polskim rynku, natomiast za posrednictwem hurtowni kosmetycznych towary trafiajg
do drogerii na rynku tradycyjnym oraz e-commerce

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Kraj Hurt
Kraj Detal

Kraj pozostate kanaty dystrybucji

Sprzedaz poza kraj
Przychody razem

Przychody ogdétem wg krajéw, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Polska

Niemcy

Irak

Egipt

USA

Wielka Brytania
Pozostate kraje
Przychody razem

okres 9 miesiecy
zakornczony
30 wrzesnia 2021

okres 9 miesiecy
zakornczony
30 wrzesnia 2020

4360 3269
5180 2875
119 127
1031 1020
10 690 7291

okres 9 miesiecy
zakornczony
31 wrzesnia 2021

okres 9 miesiecy
zakornczony
30 wrzesnia 2020

9672 6287
323 586
92 177
420 253
880 725
127 -
71 9
11585 8037

W ramach zawieranych kontraktéw Spétka zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia, Spétka uwzglednia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

®  Spdtka ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywodw,

e  Spoétka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wiasnosci sktadnika aktywow,

e  Kklient przyjat sktadnik aktywow.
W ramach wspédtpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosé staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawieraja istotnych elementéw finansowania
a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.
Spotka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowig dodatkowej ustugi.
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W okresie trzech kwartatow 2021 roku tgczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 6 254 tys. zt pochodzity z transakcji
z trzema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi (w okresie poréwnywalnym 5 448 tys. zt to przychody z transakcji
z czterema najwiekszymi odbiorcami).

Na dziert 30 wrzesnia 2021 Spétka nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umdw z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczcen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujagcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej witasciwy szacunek naktadow
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok opublikowanym 12 kwietnia 2021 r.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkow przysztych zobowigzan,
a w szczegolnosci:

Zmiany
01.01.2021 30.09.2021
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania

Odpisy aktualizujace: 76 - - 1 75
- naleznosci 28 - - 1 27
- zapasy 48 - - - 48
Rezerwy z tytutu: 26 - - - 26
- Swiadczen emerytalnych i podobnych 26 - - - 26
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 1114 180 826 - 468
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw

4 ¥ 4 P 150 53 - - 203

wypoczynkowych

- !(osztow wykonanych a 683 1s 683 i 1s
niefakturowanych ustug
- k(?sztly wyptat wynagrodzen dla 581 112 143 i 250
tworcow
Razem 1216 180 826 1 569

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdw aktualizujagcych wartos¢ aktywow, poza
ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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W prezentowanych okresach Spotka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

3.2.Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasdow utworzonych przez Spoétke przedstawiono w punkcie 3.1. W trzecim
kwartale 2021 r. nie zaistniaty okolicznosci powodujgce koniecznos¢ zaréwno utworzenia jak i rozwigzania odpisow
aktualizujgcych wartosc zapasow.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywoéw oraz odwroceniu takich odpisow

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci utworzonych przez Spétke przedstawiono w punkcie 3.1. W trzecim
kwartale 2021 r. nie zaistniaty okolicznosci powodujace koniecznos$¢ zardwno utworzenia jak i rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Nie dotyczy.

4. OPODATKOWANIE

4.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU okres 9 miesiecy okres 9 miesigcy
zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2021 wrzesnia 2020

- biezacy 6 (16)

- odroczony 367 142

Podatek dochodowy, razem 373 126
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4.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2021 Zmiana zysku 30.09.2021

netto w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1071 -194 877
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 121 173 294

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane s3 przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy.
Kwota kompensaty na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 294 tys. zt (na 31 grudnia 2020 r. 121 tys. zt).

5. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1.Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 26 listopada 2021 roku:

_ Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtoséw
Nazwa podmiotu posiadanych akcji akeyjnym gloséw na WZA
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6842 267 61,43% 6842267 61,43%
Jerzy Gebicki 683 500 6,14% 683 500 6,14%
Pozostali Akcjonariusze 3611991 32,43% 3611991 32,43%
Razem 11137758 100,00% 11137 758 100,00%

* taczna liczba akcji: Pelion S.A. 6 294 594 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 273 455 szt. akcji i PGF Sp.
z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za | pétrocze 2021 r. — opublikowanego w dniu 27
sierpnia 2021 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za Ill kwartat 2021 r. nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta.

5.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
26.11.2021r.

Konrad Palka 487 181
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko
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Dane dotyczgce Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

St dzien
Imie i Nazwisko an nadzien

26.11.2021r.
Jerzy Gebicki 683 500
Jacek Szwajcowski 6842 267*
Zbigniew Molenda 6842 267**
Jacek Dauenhauer 3120

Agnieszka Dziki -
Anna Janicka -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest bezposrednim i posrednim
akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion
S.A. zsiedzibg w todzi wraz ze spdétkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest bezposrednim
i posrednim akcjonariuszem spotki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za
posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spétkami zaleznymi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 61,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

6. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA

6.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Emitent po trzecim kwartale 2021 r. osiggnat przychody o 44% wyzsze niz w analogicznym okresie 2020 r. Na osiggniety
wynik wptyw miaty dziatania zapoczatkowane w 2020 r. i kontynuowane w 2021 r., zmierzajace do rozwoju nowych
kanatéw dystrybucji i punktéw sprzedazy dla nowych produktéw i marek dedykowanych do réznych segmentéw rynku.
W zwigzku z oczekiwaniami kluczowych klientéw drogeryjnych, w segmencie pielegnacji wtosdw oraz w oparciu o trendy
zwigzane z naturg i dbatoscig o nasza planete, w 2021 roku zostata wprowadzona na rynek nowa marka Favorite Nature.
Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy o 52% kategorii Hair Care w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W segmencie pielegnacji twarzy powstata nowa marka Dermena Professional przektadajac sie na wzrost
sprzedazy o 20% kategorii Face Care w stosunku do analogicznego okresu w 2020 r. oraz marka Novaja posiadajaca
w ofercie przekrdj produktéw dedykowanych do wielu segmentéw.

Pandemia COVID-19 nie miata wptywu na wysokos$¢ osiggnietych przychoddw w IIl kwartale 2021 r. Wynikato to z faktu, iz
w 2021 r. nie obowigzywaty juz obostrzenia dotyczace handlu. Natomiast Spétka identyfikuje wptyw pandemii COVID-19 na
znaczacy wzrost kosztéw produkcji, co wynika z koniecznosci zamawiania drozszych opakowan (przerwane faricuchy dostaw
z Chin) oraz wzrostu kosztéw wytworzenia (na co wptyw ma wysoka inflacja oraz stale rosnace koszty pracy).

W pierwszym kwartale 2021 roku Spdtka Pharmena prowadzita dziatania marketingowe zmierzajagce do zwiekszenia
przychodéw ze sprzedazy oferowanych produktéw dermokosmetycznych, prowadzgc akcje promocyjno-reklamowe
w punktach sprzedazy w ramach wspotpracy z aptekami, drogeriami oraz za posrednictwem dystrybutoréw
farmaceutycznych i drogeryjnych, jak réwniez polegajgce na intensyfikacji dziatann w kanale e-commerce.
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Strategia marketingowa skupita sie na kontynuacji dziatan w obszarze konsumenta poprzez wdrozenie narzedzi wsparcia
odsprzedazowego, popularyzacji produktéw wsréd konsumentdw, synchronizacji mediéw z konkretnymi dziataniami
sprzedazowymi.

W wyniku trwajacej pandemii COVID-19 wsparciem dziatan marketingowych byly takie szkolenia w srodowisku
farmaceutycznym prowadzone zdalnie za posrednictwem platform internetowych. Dotyczyty one zaréwno produktow
dermokosmetycznych i molekuty REGEN7, jak i unikalnego sktadnika 1-MNA oraz nowych produktow.

Dziatania w punktach sprzedazy skupity sie na ekspozycjach produktéw na potce oraz w strefie przykasowej, atrakcyjnych
dla konsumenta rabatach oraz komunikacji reklamowej w kanale e-commerce, jak i drukowanych materiatach ofertowych
(ulotki, gazetki, plakaty). Dziatania w kwestii kampanii informacyjno-promocyjnej produktéw w srodowisku lekarzy byty
czeSciowo odmrazane i pozwolity na odbudowywanie swiadomosci marki.

W drugim i trzecim kwartale 2021 roku Spétka kontynuowata dziatania promocyjno-reklamowe. Rozpoczeto implementacje
nowych produktéow w punktach sprzedazy budujac edukacje konsumentdéw, prowadzac dziatania przy wykorzystaniu
dostepnych narzedzi odsprzedazowych, komunikacji reklamowej do konsumenta oraz intensyfikujac dziatania w kanale e-
commerce do wzbudzenia zainteresowania i budowania lojalnosci konsumenckie;j.

W 2021 r. dziatania marketingowe ukierunkowane byty na umocnieniu wizerunku marki dermena®. Dziatania wspierane
byty odpowiednim przekazem w kanale digital z ekspozycjg i komunikacjg produktéw. W ramach umacniania wizerunku
dermokosmetykéw, jako produktéw innowacyjnych o unikalnym sktadzie i potwierdzonej skutecznosci prowadzono
dziatania PR za posrednictwem prasy, internetu. Dziatania Spotki skupity sie réwniez na przeprowadzeniu kampanii
natywnej dla produktéw dermena®. Dodatkowo nastgpita intensyfikacja dziatan w obszarze promocji marki w Social
Mediach poprzez budowanie zasiegéw i edukacji odbiorcy — konsumenta.

Przeprowadzono kampanie promocyjne: kampania display w Google Display Network, dziatania reklamowe na YouTube
oraz tresci sponsorskie w portalach zwigzanych ze zdrowiem i lifestylem. Dla marki dermena® przeprowadzono kampanie
influencerska nawigzujac wspoétprace z influencerami o szerokich zasiegach. Dziatania skupity sie na przypomnieniu statym
konsumentom i informacji do nowych konsumentéw, ze produkty marki dermena® byty jednymi z pierwszych na polskim
rynku, ktére budowaty kategorie specjalistyczng segmentu pielegnacji wtoséw.

Spoétka Pharmena byta jednym ze sponsoréw gali finatowej konkursu Miss Polonia. Nawigzana zostata wspodtpraca
z laureatka konkursu.

W pierwszych Il kwartatach 2021 r. nie wystgpity Zzadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majgce
wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Inne wydarzenia w trzecim kwartale 2021 r.:

Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2020 pt. "Potencjalny wptyw 1-MNA na skutki infekcji
koronawirusa COVID-19" opublikowanego w dniu 26 marca 2020 r. w systemie ESPI, poinformowat, ze w zwigzku
z opublikowaniem wynikéw niezaleznych badar naukowych, potwierdzajacych pozytywny wptyw zastosowania 1-MNA
w dawce dobowej 58 mg u pacjentéow z powikfaniami po przechorowaniu Covid-19
https://www.medrxiv.org/content/10.1101/2021.07.14.21259081v1.full.pdf+html, Spdtka uwzgledni wyniki tych badan
i rozszerzy swojg strategie sprzedazy produktéw o powyzsze zastosowanie.

1-MNA zostat zarejestrowany w Unii Europejskiej jako nowa zywnos¢ (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123
z dnia 10 sierpnia 2018 r.) i znajduje sie w innowacyjnych suplementach diety MENAVITIN produkowanych przez Pharmena
S.A. Spétka posiadania ochrone patentowg na zastosowanie 1-MNA.

Realizacja tej strategii ze wzgledu na wzrastajacy liczbe oséb w Polsce i na Swiecie z powiktaniami po przechorowaniu
COVID-19 moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta.
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6.2.Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W trzecim kwartale 2021 roku Spétka Pharmena udzielita pozyczek Spdtce Menavitin GMBH w wysokosci 14,6 tys. EUR.

Na dziert 30.09.2021 r. wysokos$¢ pozyczek udzielonych Spétkom zaleznym wynosi:

- Cortria Corporation 545 tys. USD,

- Menavitin GMBH 760 tys. EUR.

Wozrost aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z nimi zwigzanych, wykazany w sprawozdaniu na dzien
30.09.2021 r., wynika z podpisania przez Spotke aneksu do umowy najmu lokalu biurowego przedtuzajgcego okres najmu.
Poza w/w zdarzeniami w ocenie Zarzadu, w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2021 roku, nie wystgpity inne zdarzenia
wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatdw wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywoéw
pienieznych Spoétki Pharmena.

6.3.0pis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie trzeciego kwartatu 2021 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, za wyjatkiem wptywu pandemii
COVID-19 opisanym w pkt. 6.1, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

6.4.0Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

W dziatalnosci Spotki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.5.Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

6.6.Zobowigzania finansowe diugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.09.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 7639 3074
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 834 389
Zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci 428 1048
Zobowigzania z tytutu cash-poolingu 999 999
Zobowigzania finansowe, razem 9900 5510
- dtugoterminowe 3690 137
- krétkoterminowe 6210 5373
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2021

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- otrzymane kredyty, pozyczki

- zaciggniecie zobowigzan z tytutu
prawa do uzytkowania aktywow
- naliczone odsetki

- cash pooling

- prowizje

-inne

Zmniejszenia

- sptata zobowigzan z tyt. prawa do
uzytkowania aktywow

- sptata odsetek i prowizji

- spfata zobowiazan z tyt. finansowania

wierzytelnosci

- sptata zobowigzan z tyt. cash-
poolingu

-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

phaimena

Kredyty Zobowigzaniaz Zobowigzaniaz Zobowigzania z Razem
i pozyczki tytutu prawa tytutu cash- tytutu
do poolingu finansowania
uzytkowania wierzytelnosci
aktywow
3074 389 999 1048 5510
4714 698 1018 - 6430
4 550 - - - 4 550
- 664 - - 664
138 17 21 - 176
- - 997 - 997
26 - - - 26
- 16 - - 16
149 253 1018 620 2040
- 215 - - 215
149 8 22 - 179
- - - 620 620
- - 996 - 996
- 30 - - 30
7639 834 999 428 9900
3150 540 - - 3690
4489 294 999 428 6210

6.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkédw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych

warunkow wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek,

ktore skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

6.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2021 roku Spoétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

6.9.Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.
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6.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzeciego kwartatu 2021 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktéra istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

6.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

6.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow
finansowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku, nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

6.13. Inne informacje, ktére zdaniem Spoéiki, sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowg, majgtkowg
i finansowa Spofki.

6.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére moga w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.
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6.15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na

osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Spétki bedzie miat wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddéw z biezacej dziatalnosci Spétki, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych oraz ze sprzedazy wprowadzanych na rynek suplementéw diety. Natomiast na wysokos¢
osigganych przychodéw w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu istotny wptyw bedzie miat rozwéj badz

ograniczenie pandemii COVID-19 w Polsce i na Swiecie.

7. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania

zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 9 m-cy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 r. Spétka:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 13 tys. zt.,
e sprzedata w petni umorzone sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych,
e nie utworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,
e nie rozwigzata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. taczne zobowigzania Spétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza

15 tys. zt (na dzier 30 wrzesnia 2020 r.: 104 tys. z1).

Ponizej zaprezentowano note objasniajacg do wartosci niematerialnych na dzier 30 wrzesnia 2021 r.i 31 grudnia 2020r.
Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje

pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2021 31.12.2020
Koszty zakorczonych prac rozwojowych 443 333
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 2 4
Inne wartosci niematerialne 2 11
Prawa autorskie 83 103
Prace rozwojowe w realizacji 267 318
Wartosci niematerialne, razem 797 769

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest

w stanie udowodnic:

e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do

uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
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e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnos¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztow zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztow wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdtka szacuje wartosé
odzyskiwalng tych sktadnikow wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spétka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate wartos$ci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Spotka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spétka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2020 roku. Test
zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzier bilansowy, planowane wydatki do momentu zakorczenia
prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2021-2023. Planowane
wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i aplikacjach,
natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze sprzedazy
osigganych przez Spétke z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg
stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych. Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac
rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Spétki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamowienia na gotowy produkt u wytwaércy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

7.2.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowiazan warunkowych 01.01.2021 Zmiany 30.09.2021

Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 364 4756 - 81120
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Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Spdtce nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajace z zawartych umow.

7.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 22 czerwca 2021 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Pharmena S.A. podjeto uchwate o pokryciu straty za
2020 rok w catosci zyskami z lat przysztych, w zwigzku z tym dywidenda nie bedzie wyptacana.

7.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem Pharmena S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz

rynkowe.

7.5.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje:

e  ze spétkami Grupy Pelion,

e 7z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

okres 9 miesiecy

okres 9 miesigcy

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Podmioty z Grupy Pelion 1770 2313
PGF S.A. 714 1219
Medezin Sp. z 0.0. 45 -
Pharmapoint S.A. 263 298
DOZS.A. DIRECTS. k. 579 778
NATURA Sp. z 0.0. 169 18
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 860 840
Cortria Corporation w Bostonie 791 773
Menavitin GmbH w Berlinie 69 67
2630 3153

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2021

okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

Podmioty z Grupy Pelion 707 593
DOZS.A. 17 103
Business Support Solution S.A. 165 150
PGF S.A. 66 70
Farmaceo Sp. z 0.0. 45 6
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Pharmalink Sp. z o.0. 208 167
DOZ.PL Sp. z 0.0. 21 -
Pelion S.A. 183 95
Pharma Partner Sp. z 0.0. - 2
BSS TAX Wisniewski S.K.A. 2 -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie 9 8
ich rodzin
716 601
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.09.2021 31.12.2020
Podmioty z Grupy Pelion 1300 1171
PGF S.A. 328 304
Medezin Sp. z 0.0. 56 -
Pharmapoint S.A. 72 94
DOZS.A. DIRECT S. k. 663 772
NATURA Sp. z 0.0. 182 1
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 1884 940
Cortria Corporation w Bostonie 1883 940
Menavitin GmbH w Berlinie 2 -
3184 2111
NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 30.09.2021 31.12.2020
POWIAZANYCH
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 6051 5493
Cortria Corporation w Bostonie 2314 2137
Menavitin GmbH w Berlinie 3738 3357
6051 5493
ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 30.09.2021 31.12.2020
Podmioty z Grupy Pelion 600 1378
DOZS.A. - 208
Business Support Solution S.A. 45 53
PGF S.A. 15 15
Pharmalink Sp. z 0.0. 68 33
Farmaceo Sp.z 0.0.* 430 1049
Pelion S.A. 42 21
600 1378

*W tym zobowigzanie z tytutu finansowania wierzytelnosci 430 tys. zt (31.12.2020 r. - 1 049 tys. z1).
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ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 30.09.2021 31.12.2020
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1894 1902
Pelion S.A. w todzi 1894 1902
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie
. . 159 161
ich rodzin

2053 2063

7.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do Spoétki zadne postepowania przed organami administracji
publicznej ani inne istotne postepowania sgdowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spotki.

7.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. i w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r. w Spdtce nie
wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

7.8.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujace koniecznoscia dokonania korekty btedéw poprzednich
okresow.

7.9.Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") w dniu 1 pazdziernika 2021 roku na podstawie uchwaty
nr 1002/2021 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii F spétki PHARMENA S.A.:

1) stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym dopuszczonych jest
153.000 (sto piecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F spétki PHARMENA S.A., o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. kodem
"PLPHRMNO00102",

2) na podstawie § 36, § 37 oraz § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, w zwigzku z § 3a ust. 1, 2 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad
Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 11 pazdziernika 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcje spotki
PHARMENA S.A., o ktérych mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 11 pazdziernika 2021 r. asymilacji tych akcji z akcjami tej spétki bedgcymi w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
"PLPHRMNOO00O11".

Z dniem 11 pazdziernika 2021 r. zostato wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 153 tys. sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii F Spotki PHARMENA S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Podpisy Cztonkow Zarzadu Pharmena S.A.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Katarzyna Konopacka Specjalista ds. Sprawozdawczosci i Rozliczen z Budzetem Business Support Solution S.A.
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