PISEMNA OPINIA ZARZADU
INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie,
Cholerzyn 382, 32-060 Liszki,
uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci prawa poboru Akcji Serii | dotychczasowych
Akcjonariuszy oraz proponowana cene emisyjng Akcji Serii |

Niniejsza opinia Zarzadu INTERSPORT Polska S.A. (,Spétka”) stanowi uzasadnienie
pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji nowej emisji Serii | oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii I.

Opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z projektem Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
20 kwietnia 2023 roku, Zarzad proponuje podjecie uchwaty o nastepujace;j tresci:

UCHWALA NR4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA INTERSPORT POLSKA SPOLKA AKCYINA
z dnia 20 kwietnia 2023 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje Akcji zwyktych na
okaziciela Serii | w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem w catosci prawa poboru
przystugujgcego dotychczasowym Akcjonariuszom, dematerializacji Akcji Serii I, ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Akgji Serii | oraz
zmiany Statutu

§1

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna

z siedzibg w Cholerzynie (,,Spétka”) dziatajac na podstawie art. 430, 431, 432§ 433 § 2 oraz

art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spoétek

handlowych (,,KSH”) oraz § 31 pkt 6 Statutu Spétki uchwala, co nastepuje:

1. Podwyisza si¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 ztotych (zero ztotych
dziesie¢ groszy), ale nie wyisza niz 5.530.000 ztotych (pie¢ milionéw pieéset trzydziesci
tysiecy), to jest do kwoty nie nizszej niz 3.413.070,10 zfotych (trzy miliony czterysta
trzynascie tysiecy siedemdziesiagt ztotych dziesieé groszy), ale nie wyiszej niz 8.943.070
zt (osiem miliondw dziewiecset czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) poprzez emisje
nie mniej niz 1 (jedna), ale nie wiecej niz 55.300.000 (pieédziesigt pie¢ milionéw trzysta
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii | 0o wartosci nominalnej 0,10 (zero ztotych
dziesiec groszy) kazda (,,Akcje Serii I”).

2. Emisja Akcji Serii | bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 KSH skierowanej wylacznie do wybranych przez Zarzad Spétki oznaczonych



adresatow (inwestorow) w liczbie nie wiekszej niz 149, ktéra jest zwolniona z obowigzku

sporzadzenia i opublikowania prospektu w rozumieniu witasciwych przepiséw prawa

badz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby emisji zgodnie z

art. 3 ust. 1 w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢

publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem

ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

. Zawarcie przez Spétke umow objecia Akcji Serii | powinno nastgpi¢ nie péiniej niz w

terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

. Akcje Serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy

rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2023 roku.

. Akcje Serii | beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku.

Ustala sie ceng emisyjng Akcji Serii | na 0,86 ztotych (zero ztotych osiemdziesigt szes¢

groszy) za kazda Akcje Serii | (Srednia cena, po ktérej sg notowane akcje Spétki na rynku

regulowanym, za ostatnie 6 miesiecy sprzed publikacji ogtoszenia o zwotaniu Walnego

Zgromadzenia Spétki). Na dzier ogloszenia, tj. na dzieti 27 lutego 2023 roku, wymieniona

powyzej Srednia arytmetyczna wyniosta 0,8550 za jedng akcje.

. Akcje Serii | mogg by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi. Wkiad na pokrycie

Akcji Serii | zostanie wniesiony przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu

zaktadowego. Akcjom Serii | nie bedg przyznane szczegélne uprawnienia.

. W interesie Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych

Akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii I. Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci opinie Zarzadu Spétki uzasadniajacy

powody pozbawienia prawa poboru Akgji Serii | dotychczasowych Akcjonariuszy oraz

proponowang cene emisyjng Akcji Serii I, przedstawiona na pismie Nadzwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu Spoétki, ktéra stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z

podwyiszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, do

podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji Serii | w trybie
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH oraz do okreslenia
szczeg6towych warunkow objecia Akcji Serii I, w tym do:

1) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii I, tj. terminu ztozenia
ofert objecia Akcji Serii | i zawarcia uméw objecia Akcji Serii I, z zastrzezeniem ust. 3
powyzej, oraz

2) ustalenia zasad subskrypcji i objecia Akgji Serii I, w tym wyboru przez Zarzad Spotki,
wedtug wlasnego uznania, inwestorow (w tacznej liczbie nie wiekszej niz 149 osdb),
ktorym zostana ztozone oferty objecia Akcji Serii | i z ktérymi zostang zawarte umowy
objecia Akgcji Serii |,

3) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych w celu realizacji
postanowien niniejszej uchwaty.



10.

11.

12.

13.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Akcji Serii I. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszego ustepu.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych Akcji
Serii l.

Upowatinia sie Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej
uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH lub zawieszenia jej przeprowadzania w
kazdym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1 KSH, Zarzad Spétki moze nie wskazywaé nowego terminu jej
przeprowadzenia, ktory to termin moie zosta¢ ustalony w terminie pézniejszym, z
zastrzeieniem terminu, o ktéorym mowa w ust. 3 powyziej.

W zwigzku z ust. 1-12 powyiej, § 5 ust. 1 Statutu Spoétki zmienia sie w taki sposadb, ze
otrzymuje on nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 3.413.070,10 zt (trzy miliony czterysta

trzynascie tysiecy siedemdziesiat ztotych dziesieé groszy) i nie wiecej niz 8.943.070 zt

(osiem milionéw dziewiecéset czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) i dzieli si¢ na nie

mniej niz 34.130.701 (trzydziesci cztery miliony sto trzydziesci tysiecy siedemset jeden) i

nie wiecej niz 89.430.700 (osiemdziesiat dziewie¢ milionéw czterysta trzydziesci tysiecy

siedemset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 3.388.500 (trzy miliony trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy pieéset) akcji imiennych
serii A,

2) 1.611.500 (jeden milion szes¢set jedenascie tysiecy pieéset) akcji zwyklych na
okaziciela serii A,

3) 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B,

4) 1.236.666 (jeden milion dwiescie trzydziesci sze$¢ tysiecy szeséset szesédziesiagt szes¢)
akcji imiennych serii C1,

5) 430.000 (czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C1,

6) 1.166.668 (jeden milion sto szesédziesigt sze$¢ tysiecy szeséset szesédziesigt osiem)
akcji na okaziciela serii C2,

7) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

8) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

9) 8.947.366 (osiem milionéw dziewigéset czterdziesci siedem tysiecy trzysta
sze$cdziesiat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

10) 7.500.000 (siedem milionoéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

11) 3.750.000 (trzy miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii H,

12) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 55.300.000 (pieédziesiat pie¢ milionéw trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii 1.”



14. Ostateczng wysokos$é objetego kapitatu zaktadowego oraz treéé § 5 ust. 1 Statutu Spotki
w granicach niniejszej uchwaty okreéli Zarzad Spétki na podstawie art. 310 w zwigzku z
art. 431 § 7 KSH.

15. Upowainia sie Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki”.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym w zakresie zmian Statutu
Spotki w dniu rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy.

% %k kK

Wobec powyiszego, tj. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy INTERSPORT POLSKA Spoétka Akcyjna z siedziba w Cholerzynie
(32-060 Liszki), Cholerzyn 382, wpisanej do rejestru sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat Xl Gospodarczy — Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000216182, NIP: 6760016553, REGON: 003900187,
BDO: 000060178, kapitat zaktadowy w wysokosci 3 413 070,00 zt wptacony w catosci (dalej:
,Spoétka”), uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje Akcji Serii |,
ktére zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej i w stosunku do ktorych zostanie
wytgczone prawo poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, Zarzad przedstawia opinig
uzasadniajacg powody pozbawienia w catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Serii | oraz cene emisyjng tych akcji.

UZASADNIENIE

Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
nowych Akgcji Serii |, pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich Akcji Serii | oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej,
dematerializacji i zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. uméw o
rejestracje Akcji Serii | w depozycie papierow wartosciowych oraz ubiegania si¢ o
dopuszczenie Akcji Serii | do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. jest pozyskanie dodatkowych s$rodkow
finansowych w celu poprawy ptynnosci Spétki oraz finansowania inwestycji w rozwoj sieci
sklepéw Spofki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii | wraz z pozbawieniem
w catoéci wszystkich dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich akcji nowej emisji pozwoli takze na pozyskanie dodatkowego kapitatu przez Spétke
na biezaca dziatalnosé gospodarcza.



Realizacja wymienionych celéw przyczyni sie do wzmocnienia pozycji Spétki na rynku, jak
réwniez przyépieszy dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki. Pozyskanie dodatkowych $rodkéw jest
uzasadnione w szczegblnosci z uwagi na aktualne otoczenie biznesowe w Polsce i na $wiecie.

Zgodnie z tredcig uchwaty Zarzad zaoferuje Akcje Serii | wybranym inwestorom w liczbie nie
wiekszej niz 149, po cenie emisyjnej, ktéra zostanie ustalona przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w uchwale. Akcje Serii | beda mogty zosta¢ pokryte w catosci, wytacznie
wkiadami pienieznymi.

Zdaniem Zarzadu dobrze przygotowana i zindywidualizowana subskrypcja prywatna jest
efektywnym sposobem pozyskania $rodkéw finansowych potrzebnych Spoéice, ktére
umozliwia jej dalszy rozwdj, a réwnoczesénie pozwolg na osiggniecie wiekszej skali dziatalnosci,
co w konsekwencji umocni pozycje Spoétki na rynku. Obecna sytuacja na rynku wynajmu
powierzchni handlowych w centrach handlowych — pojawienie sie nowych, dotychczas
niedostepnych lokalizacji — umozliwi Spétce otwarcie nowych sklepdw w prestizowych
lokalizacjach. Dodatkowo, akumulacja srodkéw w Spétce i zwiekszenie jej kapitatéw przyczyni
sie réwniez do wzmocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéw konkurencyjnych oraz
kontrahentéw.

W opinii Zarzadu Spétki, pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
Spétki w odniesieniu do wszystkich Akcji Serii | jest uzasadnione i zgodne z interesem Spofki,
rozumianym takze jako wypadkowa intereséw wszystkich grup Akcjonariuszy. Emisja akcji w
drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najdogodniejszy sposéb pozyskania
kapitatu przez Spétke, pozwalajac na sprawne pozyskanie srodkéw na realizacje wskazanych
celdw, przy niskich kosztach obstugi tego procesu oraz jego istotnym uproszczeniu, co
pozostaje zardwno w interesie Spoétki, jak i jej akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii | oraz emisja tych akcji w formie subskrypcji
prywatnej skierowanej do wybranego przez Zarzad Spétki inwestora lub inwestoréw
umozliwia Spoéfce podjecie niezwtocznych dziatan majacych na celu przeprowadzenie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krétkim terminie. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru powinno pozwoli¢ Spéfce na poszerzenie
bazy inwestorow poprzez zaoferowanie Akcji Serii | w subskrypcji prywatnej nowemu
inwestorowi lub inwestorom.

Emisja Akcji Serii I, w przypadku zachowania w catosci prawa poboru, bytaby procesem
zdecydowanie dtuzszym i drozszym, trwajgcym przynajmniej kilka miesiecy, wymagajacym
sporzadzenia, i zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu. W ocenie
Zarzadu nie byloby to dziataniem w interesie Spoétki, gdyz biorgc pod uwage aktualne
uwarunkowania rynkowe Spétka powinna pozyskaé finansowanie w mozliwie najkrétszym
terminie, przy mozliwie niskich kosztach pozyskania kapitatu.



Zarzad Spotki rozwazat réwniez alternatywny sposéb pozyskania ww. srodkéw w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego (tj. w drodze subskrypcji publicznej lub zamknietej), ale
majac jednak na uwadze aktualng sytuacje rynkowa, harmonogram oraz koszty zwigzane z
przeprowadzeniem takiej emisji, przyjecie tego rozwigzania bytoby dla Spotki zdecydowanie
mniej korzystne i uniemozliwitoby Spétce realizacje jej diugoterminowych zatozen i celow.

Na dzien podjecia niniejszej uchwaty Zarzad Spotki zamierza skierowac oferte do podmiotu, z
ktérym zostato zawarte porozumienie opisane w raporcie biezgcym nr 4/2023 z dnia 27 lutego
2023 roku, w przypadku =zawarcia umowy inwestycyjnej. Mozliwos¢ ztozenia
zindywidualizowanej oferty, z pominieciem dotychczasowych Akcjonariuszy, pozwoli réwniez
na przystapienie do Spotki inwestora lub inwestoréw, ktére pozytywnie wplyna na dziatalnosé
Spétki, tj. dzieki wykorzystaniu wiedzy i renomy nowych Akcjonariuszy, Spétka bedzie mogta
w sposob bardziej efektywny realizowaé zatozone w planach dtugoterminowych dziatania
operacyjne i strategiczne. W przypadku zachowania prawa poboru mogtoby by¢ niemozliwe
pozyskanie nowego inwestora, z uwagi na brak mozliwosci uzyskania zatozonych parametrow
emisji akcji, ustalonych z potencjalnym inwestorem. W zwigzku z czym pozbawienie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, lezy w interesie Spotki, gdyz bez jego wyfaczenia nie
bytoby mozliwe sprawne pozyskanie nowego inwestora lub inwestoréw.

Proponuje sie, aby cena emisyjna Akcji Serii | zostata ustalona w uchwale Walnego
Zgromadzenia i byta rowna 0,86 zi. Tak ustalona cena emisyjna jest na poziomie $redniej ceny
rynkowej akcji Spotki z ostatnich 6 miesiecy i najlepiej odzwierciedla godziwg wartos¢ akgji
Spétki. Ustalenie ceny emisyjnej nowych Akcji na poziomie $redniej ceny rynkowej z ostatnich
6 miesiecy minimalizuje niekorzystne dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki efekty
pozbawienia ich prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii I. Jednoczesnie ustalenie ceny
emisyjnej Akgcji Serii | na takim poziomie ma na celu umozliwienie akceptacji warunkow objecia
Akgciji serii | przez potencjalnego inwestora lub inwestoréow.

Zwazywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii | w catosci jest wskazane
zaréwno w interesie Spofki, jak i jej Akcjonariuszy.

Majac powyisze na uwadze, Zarzad Spétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu glosowanie za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
poprzez emisje Akgcji Serii | z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.

Jednoczednie ocena Zarzadu przedstawiona w tej opinii jest dokonywana na dzien
sporzadzenia tej opinii, w sytuacji istotnych niepewnosci, ktére w znacznym stopniu utrudniaja
mozliwos¢ oszacowania dalszego mozliwego rozwoju sytuacji gospodarczej i



makroekonomicznej, ktéra moze mie¢ dalszy wptyw na dziatalnosé Spoétki i jej sytuacje
finansowa. Istnieje szereg czynnikéw zewnetrznych, ktére pozostaja poza kontrolg Spoétki. W
efekcie, w przypadku wystapienia okreslonych czynnikéw zewnetrznych, nie mozna w petni
zagwarantowac, ze pozyskane z emisji Akgji Serii | Srodki beda wystarczajgce dla stabilnego
funkcjonowania i rozwoju‘Spé{ki.

vl ‘
Marek Kaczmarek — Prezes Zarzadu
/




PISEMNA OPINIA ZARZADU
INTERSPORT Polska S.A. z siedziba w Cholerzynie,
Cholerzyn 382, 32-060 Liszki,
uzasadniajaca upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akgji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego w catosci lub w cze$ci za zgodg Rady Nadzorczej oraz w
sprawie zmiany Statutu Spétki, w tym dodania § 5! do Statutu Spétki

Zarzad INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie (,Spétka”), dziatajac na podstawie
art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia opinie w sprawie
zasadnosci upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego, wylgczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego w catosci lub w czeéci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki, w tym dodania § 5! do Statutu Spéfki.

Zgodnie z projektem Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzier
20 kwietnia 2023 roku, Zarzad proponuje dodanie do Statutu Spétki § 5! o nastepujacej tresci:

UCHWALA NR 5
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA INTERSPORT POLSKA SPOLKA AKCYJNA
z dnia 20 kwietnia 2023 roku
W sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akgiji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki, w tym dodania § 5! do Statutu Spétki

»81
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z
siedziba w Cholerzynie, dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 444 § 1, art. 445 § 1, art. 447
i art. 433 § 2, zmienia Statut Spétki w ten sposéb, ze dodaje do Statutu Spétki § 5! o
nastepujacej tresci:

§ 5!
1. Upowaznia sig Zarzad do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyisza
niz 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesieé tysigcy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
14.100.000 akcji zwyktych na okaziciela lub akcji imiennych nieuprzywilejowanych, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreélonych ponizej
(kapitat docelowy).



2. Upowaznienie Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spoétki.

3. Zarzad moze wykona¢ powyisze upowaznienie w drodze jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego, w drodze jednej lub kilku emisji akgji.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ wydawane w zamian za
wktady pieniezne lub niepieniezne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad w uchwale o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego
upowaznienia, z tym zastrzezeniem, ze wymaga zgody Rady Nadzorczej wyraionej w formie
uchwaty.

6. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci lub w czesci prawa poboru akcji Spétki, emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzagdowi w Statucie Spétki
upowazinienia do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

7. Z zastrzezeniem ust. 5 i 6 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy nie stanowig inaczej, w
granicach upowaznienia Zarzad moze decydowaé¢ o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, a w
szczegolnosci Zarzad jest upowazniony do:

a. Podejmowania uchwat i innych dziatarn w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji
oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartoséciowych S.A. o rejestracje
akcji z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowigzujgcych przepiséw,

b. Podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
subskrypcji prywatnej, zamknietej lub w drodze oferty publicznej i ubiegania sie o
dopuszczenia akeji do obrotu na rynku regulowanym GPW, z zastrzezeniem powszechnie
obowiazujacych przepisow prawa,

c. Zmiany Statutu w zakresie zwigzanym 2z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany.

8. Uchwala Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrafie zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego i wymaga formy aktu notarialnego.

9. Emisje akcji w ramach kapitatu docelowego, o ktérym w ust. 1, beda miaty charakter
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej wyfgcznie do
wybranych przez Zarzad Spoétki oznaczonych adresatow (inwestoréw) w liczbie nie wiekszej
niz 149, ktora jest zwolniona z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu w
rozumieniu witasciwych przepisow prawa bad:z innego dokumentu informacyjnego albo
ofertowego na potrzeby emisji zgodnie z art. 3 ust. 1 w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw



wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE.

§2
Zgodnie z art. 445 § 1 KSH wskazuje sie, ze:

1. Podstawowym zalozeniem proponowanego rozwigzania, tj. upowaznienia Zarzadu
do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, jest
zapewnienie Spétce elastycznego instrumentu umozliwiajgcego stosunkowo szybkie
i sprawne uzyskanie finansowania w drodze emisji nowych akgji, ktére beda mogly
by¢ pokryte wkitadem pienigznym lub niepienieznym.

2. Upowaznienie Zarzgdu na dokonanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze
jego podwyzszenia do wysokosci kapitatu docelowego, zgodnie z postanowieniami
Statutu, umoiliwi Zarzadowi optymalne (dostosowane do potrzeb Spétki)
pozyskanie srodkéw, ktore beda mogly zostaé¢ przeznaczone na zintensyfikowanie
dalszego rozwoju Spétki, w szczegdlnoéci na pozyskanie dodatkowych $rodkéw
finansowych, ktére zostang przeznaczone na poprawe piynnosci Spétki oraz
dokapitalizowanie inwestycji polegajacej na rozwoju sieci sklepéw Spétki.

3. Pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w czesci, za zgoda Rady
Nadzorczej, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego
pozwoli na skrécenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze
dokapitalizowanie Spétki. Dodatkowo upowaznienie to umozliwi Zarzadowi Spétki
podjecie decyzji o pominigciu czasochtonnej procedury zwigzane;j z realizacja prawa
poboru, a przede wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do zewnetrznych
inwestoréow, co nie wyklucza takie skierowania emisji do dotychczasowych
Akcjonariuszy.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zapoznato sie z opinig Zarzadu Spétki w przedmiocie
upowaznienia Zarzagdu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akgji, ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, oraz zasad i
sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akceptuje
uzasadnienie powyzszych kwestii wskazane w ww. opinii Zarzad.

§4
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, przy czym w zakresie zmian Statutu
Spotki w dniu rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy”.

% 3k %k

Wobec powyiszego, tj. w zwigzku z propozycja Zarzadu INTERSPORT POLSKA Spétka Akcyjna z
siedzibag w Cholerzynie (32-060 Liszki), przy ul. Cholerzyn 382, wpisanej do rejestru sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat Xl



Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000216182, NIP:
6760016553, REGON: 003900187, BDO: 000060178, kapitat zaktadowy w wysokosci
3413 070,00 zt wptacony w catosci (dalej: ,Spétka”), wprowadzenia do Statutu Spétki §5%, na
mocy ktérego Zarzadu uzyska umocowanie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do
wysokosci kapitatu docelowego, Zarzad przedstawia opinie uzasadniajgca ww. propozycjg
uchwaty.

UZASADNIENIE

Podstawowym zafozeniem proponowanego rozwigzania, tj. upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, jest zapewnienie
Spétce elastycznego instrumentu umozliwiajgcego stosunkowo szybkie i sprawne uzyskanie
finansowania w drodze emisji nowych akgcji, ktore beda mogly by¢ pokryte wktadem
pienieznym lub niepienieznym, co stanowi istotny element zawartego przez Spotke
Porozumienia opisanego w raporcie biezagcym nr 4/2023 z dnia 27 lutego 2023 roku.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze jego podwyzszenia do wysokosci kapitatu
docelowego, zgodnie 2z postanowieniami Statutu, umozliwi Zarzadowi optymalne
(dostosowane do potrzeb biznesowych Spétki) pozyskanie srodkéw, ktére beda mogtly zostac
przeznaczone na zintensyfikowanie dalszego rozwoju Spotki, w szczegdinosci na pozyskanie
dodatkowych érodkéw finansowych, ktére zostang przeznaczone na poprawe ptynnosci Spétki
oraz dokapitalizowanie inwestycji polegajacej na rozwoju sieci sklepéw Spétki. Obecna
sytuacja na rynku wynajmu powierzchni handlowych w centrach handlowych — pojawienie sig
nowych, dotychczas niedostepnych lokalizacji — umozliwi Spétce otwarcie nowych sklepédw w
prestizowych lokalizacjach.

W ocenie Zarzadu przyjety w Spétce kapitat docelowy bedzie stuzyt jako narzedzie do
dokapitalizowania Spotki lub uzyskanie potrzebnych wktadéw niepienigznych w dogodnym
momencie, uwzgledniajgcym perspektywy biznesowe Spétki, a takze pozyskiwac kapitat na
optymalnych z punktu widzenia Spétki i jej Akcjonariuszy warunkach. Co wiecej, skala potrzeb
Spotki wskazuje, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci kapitatu docelowego,
w ocenie Zarzadu, jest jednym z najbardziej korzystnych, w zaistniatych warunkach
gospodarczych, metod pozyskania kapitatu, w szczegdlnosci w poréwnaniu do tradycyjnej
emisji i ofertowania akgji.

Dodatkowo, upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, bedzie takze stanowito uzupetnienie podwyiszenia kapitatu w drodze
emisji Akcji Serii I, opisanej w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki i
moze w przysztosci pozwoli¢ na realizacje uzgodnien wynikajacych z ww. Porozumienia.



Upowaznienie Zarzadu Spotki do pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w
czgsci, za zgody Rady Nadzorczej, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego pozwoli na skrécenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze
dokapitalizowanie Spétki. Dodatkowo upowaznienie to umozliwi Zarzadowi Spétki podjecie
decyzji o pominieciu czasochtonnej procedury zwigzanej z realizacja prawa poboru, a przede
wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do zewnetrznych inwestoréw, co nie
wyklucza takze skierowania emisji do dotychczasowych Akcjonariuszy. Mozliwo$é ztozenia
zindywidualizowanej oferty, z pominieciem dotychczasowych Akcjonariuszy, pozwoli réwniez
na przystapienie do Spétki oséb, ktére pozytywnie wptyng na dziatalno$é Spétki, tj. dzieki
wykorzystaniu wiedzy i renomy nowych Akcjonariuszy, Spétka bedzie mogta w sposéb bardziej
efektywny realizowa¢ zatozone w planach dtugoterminowych dziatania operacyjne i
strategiczne.

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad w uchwale o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego
upowaznienia, z tym zastrzezeniem, ze wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty. Projekt Uchwaly przewiduje wymog uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej
na okreslenie wysokosci ostatecznej ceny i ma to na celu chroni¢ interes dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Z uwagi na okres upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego, w czasie dokonywania danego podwyiszenia w ramach kapitatu
docelowego warunki biznesowe, koniunktura na rynku kapitatowym, poziom popytu na akcje
Spofki, sytuacja finansowa Spétki czy perspektywy jej rozwoju moga sie rézni¢ od panujacych
w chwili udzielania Zarzagdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. W zwiazku z tym, zasadne jest upowaznienie Zarzadu do okreslenia ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. Pozwoli to na dostosowanie
wysokosci ceny emisyjnej do wskazanych wyzej uwarunkowar panujacych w danym
momencie, jak tez uwzglednienie aktualnego na dany moment kursu notowania akcji Spétki
na rynku publicznym.

Podsumowujac, podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
moze zostac zrealizowane w okresie 3 lat, a zasady ustalenia ceny emitowanych akcji
podlegajg $cistym zasadom opisanym powyzej, dzieki czemu ewentualna oferta skierowana
do potencjalnych inwestoréw bedzie uwzgledniata interes dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Ze wzgledu na powyzsze, w opinii Zarzadu upowaznienie Zarzagdu do (1) podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, (2) wytaczenia, za zgoda Rady Nadzorcze;j,
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego, oraz (3) ustalenia, za zgoda Rady Nadzorczej, wysokosci ostatecznej ceny



emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego - pozwoli na optymalne
pozyskanie srodkéw finansowych w ramach emisji nowych akcji, z zachowaniem gwarancji
poszanowania interesu dotychczasowych Akcjonariuszy oraz lezy w interesie Spotki i jej
Akcjonariuszy.

Zarzad,

/
Marek Kaczmar7(k — Prezes Zarzadu



