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RAPORT KWARTALNY
HARPER HYGIENICS S.A.

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA DO 30 CZERWCA 2021 ROKU



1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ
ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.04-30.06.2021

Zarzad Spotki w raporcie biezgcym nr 5/2021 z dnia 12 kwietnia 2021 r. poinformowat o zdobyciu przez Spdtke
tytutu ,,DOBRA MARKA 2021 — Jakos¢, Zaufanie, Renoma” dla marki PRESTO w kategorii $ciereczki nawilzane oraz
dla marki CLEANIC w kategorii artykuty higieniczne. Wyrdznienie to przyznawane jest innowacyjnym, rozwojowym
i najbardziej rozpoznawalnym markom obecnym na polskim rynku. W ramach Programu juz po raz dwunasty
zostaty przeprowadzone badania majgce na celu okreslenie wartosci, aktywnosci oraz rozpoznawalnosci
poszczegdlnych brandéw. Przedmiotem analiz, dokonanych miedzy innymi na podstawie ogdlnodostepnych
Zrédet, objete zostaty gtéwnie: pozycja rynkowa poszczegdlnych marek i ich progres, jako$¢ prezentowana przez
dany produkt lub ustuge oraz stopien zaufania konsumentow i klientow. Tytut Dobra Marka - Jakos$¢, Zaufanie,
Renoma jest przyznawany przez Dziat Badan i Analiz Grupy Media PRess w imieniu Redakcji Biznes Trendy
w dzienniku Rzeczpospolita oraz Redakcji Forum Biznesu w Dzienniku Gazecie Prawnej.

W dniu 10 czerwca 2021 r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2020 z 21 sierpnia 2020 r. Zarzad Harper
Hygienics S.A. poinformowat, ze 9 czerwca 2021 r. odstgpiono od umowy z ANDRITZ PERFOJET SAS z siedzibg w
Montbonnot (Francja) na zakup linii do produkcji wtdkniny ,Non-woven” oraz na dostawe sprzetu i swiadczenie
ustug zwigzanych z jej uruchomieniem za tgczng cene 2,868,000EUR. Zarzad Harper Hygienics S.A., deklaruje ze
dziafania strategiczne Spoétki w obszarze wytwarzania wtékniny ,Non-woven” w najblizszych latach koncentrowac
sie beda na realizacji projektow inwestycyjnych i programdw strategicznych wraz z SIA iCotton, totwa, gtéwny
udziatowiec Spétki (raport biezgcy nr 6/2021 z dnia 10 czerwca 2021 r.).

Zarzad Harper Hygienics S.A. raportem biezgcym nr 7/2021 z dnia 29 lipca 2021 r. poinformowat, iz w wyniku
podjetych negocjacji majgcych na celu zmiane warunkéw oraz termindw sptaty zobowigzan Spétki wobec mBank
Spotki Akcyjnej (dalej: "Kredytodawca") z siedzibg w Warszawie zawart nastepujgce aneksy do uméw zawartych z
Kredytodawca:

a) aneks nr 13 z dnia 29.07.2021 r. do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 02/236/15/Z/VW z dnia
23.06.2015, o zawarciu ktérej Emitent informowat w tresci raportu biezgcego 15/2015 z dnia 23.06.2015,
21/2015 z dnia 22.09.2015, 11/2016 z dnia 11.05.2016; na podstawie powyzszego Aneksu okres,
w ktérym Emitent jest uprawniony do wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym, zostat przedtuzony
do dnia 28 lipca 2022 r.

b) aneksnr13zdnia29.07.2021 r. do Umowy ramowej nr 02/131/16/Z/PX z dnia 19.04.2016; na podstawie
powyzszego Aneksu okres, w ktérym Kredytodawca udostepnit Emitentowi linie kredytowa, zostat
przedtuzony do dnia 29 lipca 2022 r.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco
za pierwszy kwartat danego roku obrotowego oraz analogiczny okres kalendarzowy
poprzedniego roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabela 1. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
1.04.2021- 1.04.2020- )
30.06.2021 30.06.2020 zmiana w % /
change %
000' PLN 000' PLN

Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 62 713.0 65577.1 -4%
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 13 570.5 18 044.0 -25%
Koszty sprzedazy / Costs of sales (7 068.9) (8074.9) -12%
Koszty ogdlnego zarzadu / General expenses (4841.6) (4581.7) 6%
Pozostate koszty i przychody operacyjne / Other 8481 (339.0) >100%
expenses
Zysk (Strata) operacyjna / Operating Income (Loss) 2508.1 5048.4 -50%
Koszty i przychody finansowe / Financial Income and 755 5 19740 62%
Expenses
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / Income (Loss) 32636 7022.4 54%
before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 1965.2 5940.1 -67%
EBITDA 5124.1 8088.1 -37%

*EBITDA jest wynikiem dziatalnosSci operacyjnej powiekszonym o amortyzacje

Spotka Harper Hygienics S.A. posiada udziaty w jednostce zaleznej ANV Sp. z o0.0. z likwidacji w kwocie 5 tys. zt.
Z uwagi na nieistotnosci danych jednostki zaleznej Spdtka odstgpita od sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy netto w 1 kwartale 2021 r. spadty o0 4% w ujeciu rok do roku, zaréwno w poszczegdlnych
segmentach jak i w podziale na marki wtasne klientéw jak i marki nalezace do Spofki.

Sprzedaz eksportowa spadta 0 6.4 min zt, tj. 0 15.4%, ktéra zostata skompensowana wzrostem na rynku polskim
0 3.5 min zt, tj. wzrost 14.6% w ujeciu rok do roku.

Zysk brutto ze sprzedazy w 1 kwartale roku obrotowego 2021 wynidst 3.2 min zt i zmniejszyt sie o 54%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie od 1 kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia jednorazowe
lub o nietypowym charakterze wptywajgce na warto$¢ aktywdw, pasywow, kapitat, przeptywy Srodkow
pienieznych lub osiggniete wyniki finansowe.
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Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe za pierwszy kwartat

1.04.2021-30.06.2021
Wybrane dane finansowe

1.04.2020-30.06.2020

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 62 713.0 13 836.2 65577.1 14 558.4
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 13 570.5 2994.0 18 044.0 4005.8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Operating Income 2508.1 553.4 50484 1120.8
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / Income (Loss) 32636 220.0 70224 15590
before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 1965.2 4336 5940.1 1318.7
EBITDA 5124.1 1130.5 8088.1 1795.6
*EBITDA jest wynikiem dziatalnosci operacyjnej powiekszonym o amortyzacje
Tabela 3. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2021 30.06.2020
Aktywa / Assets
000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Aktywa trwate / Fixed Assets 162 062.3 35848.1 165 806.0 37126.3
Aktywa obrotowe / Current Assets 101 873.6 225344 98 370.7 22 026.6
Aktywa razem / Total Assets 263 935.9 58 382.5 264 176.7 59 152.9
Tabela 4. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2021 30.06.2020
Pasywa / Liabilities
000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Kapitat wtasny / Equity 68 420.0 151345 63 347.6 14 184.4
Zobowigzania dtugoterminowe / Long-term liabilities 90723.1 20067.9 79 694.8 17 844.8
lZi:t:ri)t\i/:sazama krétkoterminowe / Short-term 104792 8 231801 1211343 271237
Pasywa razem / Total Liabilities 263 935.9 58 382.5 264176.7 59152.9
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3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidac;ji

Spotka nie dokonuje zadnych konsolidacji.

3.2.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Harper Hygienics w wyniku potgczenia, przejecia
lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W okresie 1 kwietnia do 30 czerwca 2021 r. nie miaty miejsca zmiany w organizacji Harper Hygienics S.A.

3.3.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz (wedtug posiadanych przez spdtke informacji akcjonariuszy) posiadajgcych powyzej 5% gtosow na NWZ
wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r., prezentuje tabela:

Akcjonariusz rodzaj akcji  liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale gtosow gtosach na
zaktadowym WZA

SIA iCotton zwykte 4202 113* 66 4202 113%* 66

Pozostali akcjonariusze zwykte 2 164 887 34 2164 887 34

Ogdtem 6 367 000 100 6 367 000 100

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) — 3 816 893 akcji

SIA iCotton (bezposrednio) - 385 220 akcji

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2021 nie byto zadnych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtosdw na WZA.

3.4.

Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétke na dzien przekazania raportu, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper Hygienics S.A.
nie posiadata bezposrednio akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. Jednoczesnie Pan Maralbek
Gabdsattarov posrednio jest wiascicielem 66% akcji Harper Hygienics S.A., przez posiadanie 100% udziatéw
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w SIA iCotton (SIA iCotton jest wtascicielem 100% udziatéw w Radville oraz wtascicielem 6,05% akcji Harper
Hygienics S.A.)

3.5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego kwartatu 2021 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujacej ani podmiotow od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze
wszczete do dnia publikacji raportu.

3.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s3 one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawarte w pierwszym kwartale 2021 r. z podmiotami powigzanymi, byty transakcjami typowymi.

Ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Harper Hygienics S.A. Transakcje
te sg realizowane na normalnych zasadach rynkowych.

3.7. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach

W okresie pierwszego kwartatu 2021 r. Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata
gwarancji.

3.8. Inne informacje, ktdre zdaniem Harper Hygienics S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Harper Hygienics S.A.

Analize wskaZnikdw rentownosci za 1 kwartat oraz ptynnosci przedstawiono ponize;j.

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.
30.06.2021 30.06.2020
Podstawowe wskazniki rentownosci / zmiana w p.p./
Basic profitability indicators % % change in p.p.

rentowno$¢ sprzedazy brutto / gross sales

profitability 21.6% 27.5% (5.9)
rentownos$¢ zysku operacyjnego / profitability of

operating profit 4.0% 7.7% (3.7)
rentownos¢ netto / net profitability 3.1% 9.1% (5.9)
rentownos¢ EBITDA / EBITDA profitability 8.2% 12.3% (4.2)
stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 0.7% 10.2% (9.4)
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 2.9% 9.4% (6.5)

stopa zwrotu z aktywdw (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rentownos$é sprzedazy brutto w 1 kwartale 2021 r. spadta do poziomu 21.6% z 27.5% w analogicznym okresie
2020 r. Spadek rentownosci gtéwnie wynikat ze znaczgcego wzrostu cen surowcow.
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Aktualnie Zarzad Spotki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Spodtce, ktérych celem jest
z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa i poprawa rentownosci.
Jednoczesnie wraz z rosngcg sprzedazg, rosnie sita zakupowa Spotki, co przetozy sie na poprawe warunkow
wspotpracy z dostawcami. Réwnolegle poprawiona zostanie efektywnos¢ operacyjna, ktora przetozy sie na wyzsza
rentownos¢ w przysztych okresach sprawozdawczych.

Tabela 6. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.
Podstawowe wskazn_lkl _p’f_ynno_su/ Basic 30.06.2021 30.06.2020 zmiana % /
liquidity ratios change %
ptynnos$¢ biezgca / current liquidity 0.97 0.81 20%
ptynno$¢ szybka / quick ratio 0.58 0.46 24%
kapitat obrotowy netto / net working capital 26 989.9 7 869.9 >100%
dtug netto / net debt 83 975.5 87 454.4 -4%

ptynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
plynnosc szybka = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe — srodki pieniezne — zobowiqzania krétkoterminowe niefinansowe

dtug netto = zobowiqzania finansowe - srodki pieniezne

Tabela 7. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.
30.06.2021 30.06.2020
Podstawowe wskazniki zadtuzenia / zmianaw p.p./
Financial leverage (debt) ratios % % change in p.p.
wskaznik ogdlnego zadtuzenia / overall debt ratio 74.1% 76.0% (1.9)

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego / long-

) 34.4% 30.2% 4.2
term debt ratio

wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogotem/pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiqgzania dfugoterminowe/pasywa ogotem

Poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia na dzierh 30 czerwca 2021 r. w pordwnaniu ze stanem na 30 czerwca
2020 r. spadt prawie o dwa punkty procentowe do poziomu 74.1%.

3.9. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Harper Hygienics S.A. beda miaty wptyw na osiagniete
przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spétki Harper Hygienics S.A. nie spodziewa
sie istotnego dalszego wzrostu cen kluczowych surowcow. Ceny wyczesow bawetnianych jak réwniez kursy walut
w jakich Spétka dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie. Ewentualne wystgpienie zmian cenowych
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w dalszej perspektywie czasowej jest trudne do przewidzenia zwtaszcza ze wzgledu na fakt braku obiektywnych
przestanek w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Spdtka wspodtpracuje z kilkoma dostawcami z réznych
regionow geograficznych.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w konsekwencji Polski
i innych krajow do ktdérych eksportuje swoje wyroby Spdtka, moze mie¢ bezposredni wptyw na site nabywcza
konsumentow, wptywajgc w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane
przez Harper Hygienics S.A. W przypadku rynkdw zagranicznych, w szczegdlnosci Rosji i Ukrainy, poza czynnikami
gospodarczymi istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna. Spdtka ubezpiecza naleznosci od gtéwnych
dystrybutoréw w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje rozwdj sytuacji politycznej i gospodarczej w tym
regionie.

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane jest to z jednej strony
z uzyskiwaniem wptywow ze sprzedazy zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia wydatkow
na zakup maszyn i surowcoéw poza granicami Polski. Podstawowa walutg do rozliczen tego typu jest Euro. Ponadto,
w zwigzku z realizacjg planow ekspansji zagranicznej, Spdtka oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej
i uzyskiwania wiekszych wptywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby
mie¢ wplyw na wyniki osiggane przez Spdtke, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywow i wyptywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 r.

Dmitrij Kostojanskij Andrzej Kowalski Sergejs Binkovskis
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Zatgczniki / Appendixes

30.06.2021 30.06.2020
AKTYWA / ASSETS
(000" PLN) (000" PLN)
. . 165
1. Aktywa trwate (dtugoterminowe) / Fixed assets (long-term) 162 062.3 806.0
! ) 138
Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets 136 644.0 150.2
Warto$ci niematerialne / Intangible assets 13714 832.1
Wieczyste uzytkowanie gruntéw / Perpetual land usufruct 5933.2 6 006.4
Aktywa finansowe / Financial assets 227.2 1518.5
- udziaty lub akcje / shares or stocks 227.2 5.0
- udzielone pozyczki / granted loans by the amortized cost - 15135
Aktywa z tytutu podatku odroczonego / Deferred tax assets 17 886.5 19298.8
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / Current assets (short-term) 101 873.6 98 370.7
Zapasy / Inventories 415474 42 262.9
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci / Trade and other receivables 58 466.7 52930.8
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Short-term prepayments 1526.6 2621.7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 332.9 555.3
264
Aktywa razem / Total assets 263 935.9 176.7
30.06.2021 30.06.2020
PASYWA / LIABILITIES
(000" PLN) (000" PLN)
1. Kapitat wtasny / Equity 68 420.0 63 347.6
Kapitat akcyjny / Share capital 1545.6 1545.6
Kapitat zapasowy / Supplementary capital 60 006.9 59 614.1
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen / Capital from the (2
L X (1030.9)
application of hedge accounting 206.6)
Zyski (straty) zatrzymane / Profits retained/(uncovered losses) 7898.4 43945
1. Zobowiazania dtugoterminowe / Long-term liabilities 90723.1 79 694.8
Rezerwa na odprawy emerytalne / Provision for retirement packages 502.4 311.6
Kredyty otrzymane / Loans received at amortised cost 49 877.1 55927.4
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego / Financial lease liabilities 4189.3 893.5
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe / Long-term trade liabilities 12 397.7 -
D’rug.ot.ern'.nnp.v\./e zobowigzania pqzosta’re (kaucja zwrotna) / Other long-term 221334 19 4481
remaining liabilities (refundable deposit)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Long-term accruals 314.8 354.5
MNcawHnUumeMowpodmdmmhdh@omnﬂmowwm/VMummnMdHWHWe 13084 2759.7
instruments
. o ) i 121
1l. Zobowigzania krétkoterminowe / Short-term liabilities 104 792.8 1343
Kredyty otrzymane / Loans received at amortised cost 24 836.7 26 161.0
Zobomaz.an.la. z tyt. leasingu finansowego i faktoringu / Financial lease and 5 405.3 50278
factoring liabilities
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego / Income tax liabilities 558.6 488.5
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania krétkoterminowe oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / Trade liabilities, other short-term 73992.2 89 457.0
liabilities and short-term accruals
Pasywa razem / Total liabilities 263 935.9 iy
176.7
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1.04.2021- 1.04.2020-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH / CASH FLOW STATEMENT 30.06.2021  30.06.2020
(000' PLN) (000' PLN)

A. Dziatalno$¢ operacyjna / Operating activities
1. Zysk (strata) za okres biezacy / Profit (loss) the current year 1965.2 5940.1
1. Korekty razem / Total adjustments (3924.6) (5525.4)
g:zgzzgiéggﬁzzig?wmiwamoximemamHanm/Empmdmmnof 7 616.0 3039.7
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej / (Profit) loss on investment activity 115.8 -
S&ﬁiﬁgﬁ?ﬁﬁiig?ﬁfaInogd finansowej i inwestycyjnej / Interest on financial 5698 770.6
(Zysk) strata z tyt. roznic kursowych / (Profit) loss on exchange rate differences (607.4) (1067.0)
Podatek dochodowy / Income tax 12414 (1417.7)
Zmiana stanu pozycji bilansowych / Change in balance sheet items (7 860.2) (6 851.0)

- zmiana stanu zapasow / change in stocks (6 583.7) (12 536.7)
Sett;;ﬂrr;i}afzc;rztvrjggmr?;;as?ggsgW i rozliczeri miedzyokresowych / change in (1276.5) 56857
Inne korekty / Other adjustments - -
Ic:::;erlzlrt?:g;):\émti;;isenieine netto z dziatalnosci operacyjnej / Net cash flows from (1959.4) 414.7
B. Dziatalno$¢ inwestycyjna / Investment activities
I. Wptywy / Inflows 6375.5 28435
Sprzedaz $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych / Sales of fixed assets and 63755 )
intangible assets
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek / Loan repayments received - 2 843.5
Otrzymane odsetki / Interests received - -
Il. Wydatki / Outflows (212.3) (1997.8)
ahﬁgz/scgij{::gligévﬂtxrgja:g;; wartosci niematerialnych / Purchase of intangible (212.3) (1997.8)
:::\.Iez':;ee;:]l!;:?t/i\mir;ieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej / Net cash flows from 6163.2 845.7
C. Dziatalno$¢ finansowa / Financial activities
1. Wptywy / Inflows - 1430.0
Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe / Loans received and other financial ) 14300
inflows
1. Wydatki / Outflows (5735.5) (2929.1)
Sptaty kredytéw / Loan repayments (3515.9) (1153.8)
o sobouizat s umow sy frarsoweso ocoes | i) (1158
Odsetki / Interests (493.1) (617.3)
1Ic::1.alr:tr:iz;[.:]t:\{c\il\tlli\':iepsienieine netto z dziatalnosci finansowej / Net cash flows from (5 735.5) (1499.1)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem / Net cash flows, total (1,531.7) (238.7)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych / Balance sheet change in cash (1531.7) (238.7)
F. $rodki pieniezne na poczgtek okresu / Cash at the beginning of the period 1864.6 794.0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu / Cash at the end of the period 332.9 555.3
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Przychody ze sprzedazy / Net sales value 62 713.0 65577.1
Koszt wtasny sprzedazy / Cost of products, goods and materials sold (49 142.5) (47 533.1)

Koszty sprzedazy / Selling costs (7 068.9) (8074.9)
Koszty ogdlnego zarzadu / General and administrative costs (4 841.6) (4 581.7)
Pozostate przychody operacyjne / Other operating revenues 2143.4 368.8
Pozostate koszty operacyjne / Other operating expenses (1295.3) (707.8)

Przychody finansowe / Financial revenues 1720.3 3128.7
Koszty finansowe / Financial expenses (964.8) (1154.7)

Podatek dochodowy / Income tax (1298.4) (1082.3)
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