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OPINIA ZARZADU T-BULL S.A.
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII H ORAZ SPOSOBU USTALENIA ICH CENY EMISYJNE)
A TAKZE
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A ORAZ ICH NIEODPLATNEJ EMISJI

Zarzad T-Bull S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,, T-Bull”) zamierza zaproponowac najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki (dalej: ,W2”)
podjecie uchwat w sprawie:

— warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego T-Bull w drodze emisji do 874.834 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
—  emisji do 874.834 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia ww. akgji serii H.

Najczestszym powodem emitowania przez spétki nowych akgji jest che¢ pozyskania kapitatu. Warranty subskrypcyjne serii A
oraz akcje serii H majg stuzy¢ innemu celowi strategicznemu, polegajagcemu na uzyskaniu przez T-Bull do dnia 31 grudnia
2022 r. kapitalizacji na poziomie co najmniej 60 min zt (dalej: ,,Warunek”).

Proponowane uchwaty WZ wynikajg z przyjecia programu motywacyjnego dla wybranych cztonkéw organéw oraz
wspotpracownikéw Spotki, kluczowych dla budowy wartosci Spotki:

a) Pan Damian Fijatkowski — Prezes Zarzadu Spoétki — ktéremu po spetnieniu sie Warunku, na jego zadanie, zostang
zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 200.528 sztuk;

b) Pan Grzegorz Zwolinski — Cztonek Zarzadu Spétki — ktéremu po spetnieniu sie Warunku, na jego zadanie, zostang
zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 200.528 sztuk;

¢) Pan Radostaw tapczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki — ktdremu po spetnieniu sie Warunku, na jego zadanie,
zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 200.528 sztuk;

d) Pan January Ciszewski — osoba wspotpracujgca ze Spotkg na poziomie strategicznym — ktéremu po spetnieniu sie Warunku,
na jego zadanie, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 136.625 sztuk;

e) Pan Artur Btasik — osoba wspotpracujaca ze Spotkg na poziomie strategicznym — ktéremu po spetnieniu sie Warunku,
na jego zadanie, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 136.625 sztuk.

Warranty subskrypcyjne majg zosta¢ wyemitowane nieodptatnie, natomiast akcje serii H po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej, tj. 0,10 zt za 1 akcje.

Majac na uwadze cel emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii H, w opinii Zarzgdu Spoétki catkowite wytgczenie
prawa poboru tych papieréw wartosciowych, cena emisyjna akcji serii H oraz emisja warrantéw nieodptatnie sg uzasadnione
i lezg w interesie akcjonariuszy.
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