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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

1.  Najwazniejsze informacje
1. Podstawowe dane finansowe majgace wptyw na wynik finansowy Spotki:
*  Przychody Spotki w I potroczu 2019 roku wyniosty 56,4 min PLN,
= EBITDA wynosi 2,9 min PLN,
= Zysk netto w wysokosci 1,2 min PLN.
2. Komentarz Zarzadu do osiagnietych wynikow i dzialalnosci Spotki w
okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019 r.
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2019 30.06.2018 0d 01.01 do
Wybrane Dane Finansowe X X 31.12.2018
(niebadane) (niebadane)
tys. PLN
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 56 351 56 793 116 577
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1605 3779 9928
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1637 2710 8583
Zysk (strata) netto 1211 2048 7 164
Zysk na akcje (PLN) 0,20 0,34 1,20
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 865 3501 19178
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 742) (1367) (9 817)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2061 (866) (8 348)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 190 1271 1018
Bilans
Aktywa 155401 154 502 149 261
Zobowigzania dtugoterminowe 5451 4500 3152
Zobowigzania krétkoterminowe 57 441 60 231 51221
Kapitat wtasny 92 509 89771 94 887

Spotka Akcyjna PROJPRZEM MAKRUM prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w nastepujacych segmentach:

= gystemOw przetadunkowych,
= konstrukcji stalowych,

Produkcja i sprzedaz systeméw parkingowych, podobnie jak na dzien 31.12.2018 roku, zostaty
zaprezentowane w segmencie konstrukcji stalowych. Dane za I potrocze 2018 roku zostaty sprowadzone do

poréwnywalnosci.

Z , kto jmuje m.in. jem i dzierzawe ni Sci oraz budownictwo prz we.
= ozostaty, ktory obejmuje m.in najem i dzierzawe nieruchomosci oraz budownictwo przemystowe

W potowie 2019 roku zaprzestala wynajmu aktywow/nieruchomosci.
Spotka zrezygnowala z odrgbnej prezentacji segmentu budownictwa przemystowego, ktére potaczono z
segmentem pozostate. Projekty dotyczace budownictwa przemystowego sa realizowane przez wyodrgbniona
spotke Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. Dane za I podtrocze 2018 roku zostaty sprowadzone do

poréwnywalnosci.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

W ramach dotychczasowego segmentu (budownictwo przemystowe) nie byly realizowane nowe kontrakty, a
aktywa segmentu obejmowaty glownie naleznosci i kaucje od realizowanych w poprzednich latach
kontraktow, co uzasadnia zmiang.

Funkcjonowanie segmentéw w ciagu 6 miesiecy 2019 roku oraz ich perspektywy:

Systemy przeladunkowe

W I potroczu 2019 roku utrzymywat sie wysoki wzrost sprzedazy z w tym segmencie. Sprzedaz produktow tego
segmentu do klientow docelowych odbywa si¢ za posrednictwem spotek zaleznych (PROMStahl GmbH,
PROMStahl Polska Sp. z 0.0.) oraz bezposrednio ze Spotki (sprzedaz eksportowa do panstw Europy Srodkowo-
Wschodniej i Potnocnej ok 18% wielko$ci sprzedazy tego segmentu). Spotka kontynuuje dziatania w zakresie
optymalizacji procesow produkcyjnych zachodzacych w Zakladzie w Koronowie, gdzie wytwarzane sa
komponenty systemow przetadunkowych.

W 2019 roku rozpoczeto modernizacje i rozbudowe tego zakladu produkcyjnego. Inwestycja jest w fazie
realizacji. Po jej zakonczeniu zwicksza si¢ moce produkcyjne, skroceniu ulegnie czas produkcji (wzrost
wydajnosci, reedukacja kosztow), co bedzie mialo znaczny wpltyw na konkurencyjno$¢ wytwarzanych
produktow.

Konstrukcje stalowe

Segment ten obejmuje produkcje tradycyjnych maszyn MAKRUM (kruszarki, suszarnie, mlyny, przesiewacze,
granulatory) oraz parkingéw automatycznych produkowanych na zlecenie spétki zaleznej MODULO Parking
Sp. z o0.0. Produkcja tego segment realizowana byta w zakladzie w Bydgoszczy ktory wytwarza konstrukcje
maszyn dla szeregu galezi przemystu oraz w zaktadzie w Koronowie (elementy parkingdw automatycznych). W
zakresie tego segmentu realizowany jest cel sprzedazy gtéwnie wiasnych produktow, ktore generuja wyzsze
marze. W biezacym roku poziom sprzedazy tego segmentu jest nizszy niz rok wczesniej, gtdéwnie z powodu
nizszej sprzedazy maszyn MAKRUM. Produkcja parkingdw zanotowata natomiast ponad 20% wzrost.

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w | potroczu 2019 roku wyniosty 56,4 min
PLN i byly zblizone (nizsze 0 0,8%) do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie 2018 roku. Znaczy
wzrost przychodow odnotowano w segmencie systemoéw przetadunkowych (6,2 min PLN tj. 16,4%). W
segmencie konstrukcji stalowych odnotowano natomiast spadek o 4,6 min PLN tj. 27%, (w tym sprzedaz
systemow parkingowych wzrost 0 0,8 mln PLN — tj. 20,6% oraz spadek sprzedazy maszyn MAKRUM o 5,4 min
PLN tj. 42,7%). Istotny spadek sprzedazy maszyn w I potroczu 2019 roku jest wynikiem odmiennej struktury i
harmonogramu realizacji produkcji niz rok wczeéniej. Ponizej zaprezentowano sprzedaz za | pétroczu 2019
w pordéwnaniu do | potrocza 2018 roku.

Systemy Konstrukcje B . .
SEGMENTY OPERACYJNE TR S pozostate Niealokowane OGOtEM
segmenty

za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéw 43776 12 289 285 - 56 350
Wynik brutto ze sprzedazy 7 988 1738 95 - 9821
Koszty sprzedazy 2257 - - - 2257
Koszty ogdlnego zarzadu 4941 1387 33 - 6361
Wynik ze sprzedazy 790 351 62 - 1203
Aktywa segmentu sprawozdawczego 47 740 53 306 20 682 33673 155 401
za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéw 37618 16 886 2289 - 56 793
Woynik brutto ze sprzedazy 7812 1963 277 - 10052
Koszty sprzedazy 1666 - - - 1666
Koszty ogdlnego zarzadu 4037 1769 244 - 6 050
Woynik ze sprzedazy 2109 194 33 - 2336
Aktywa segmentu sprawozdawczego 60 108 53 305 26 783 14 306 154 502
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Udzial przychodow z segmentéw w przychodach ogétem w I potroczu 2019 roku

1%
22% |
1

T~ 78%

= Systemy przetadunkowe = Konstrukcje stalowe = Pozostate Segmenty

Przychody ze sprzedazy z podziatem na sprzedaz krajowa i zagraniczng w I polroczu 2019 oraz w roku
porownawczym zostaly zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Sprzedaz wg kierunkow geograficznych

50 000
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40 000 34908
30000
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20000 15936
0

Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna

m1H2019 m=m1H2018
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

2.2.  Wyniki finansowe

221  Rachunek wynikow

W ponizszej tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat PROJPRZEM MAKRUM

S.A. w pierwszym pétroczu 2019 roku oraz analogicznym okresie roku 2018.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA (WARIANT KALKULACYJNY)

od 01.01 do od 01.01 do
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 56 351 56 793
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 55549 54944
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 802 1849
Koszt wtasny sprzedazy 46 530 46 741
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 45792 44 849
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 738 1892
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 821 10 052
Koszty sprzedazy 2257 1666
Koszty ogdlnego zarzadu 6361 6 050
Pozostate przychody operacyjne 351 1487
Pozostate koszty operacyjne 194 251
Straty (zyski) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 245 207
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1605 3779
Przychody finansowe 790 710
Koszty finansowe 757 1778
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1637 2710
Podatek dochodowy 426 662
Zysk (strata) netto 1211 2048

Poziom przychodow (spadek 0,8%) jak i wysokos¢ zysku brutto na sprzedazy (spadek o 2,2%), ktore osiggnieto
w I pétroczu 2019 roku jest zblizony do odnotowanego rok wczesniej. W I poétroczu 2019 roku Spotka
odnotowana zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 9,8 mln PLN. Zmiana struktury sprzedazy jak i poziom marz
dla poszczegdlnych segmentow Spotki, majacych bezposredni wplyw na osiagnicty rezultat, zostata wyjasniona

w pkt. 2.1.

W 2019 roku Spotka PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 1,6
min PLN (wobec 3,6 min PLN w 2018). Na spadek zysku (w stosunku do I potrocza 2018 roku) miato wptyw
kilku czynnikow, w tym gtownie wzrost kosztow sprzedazy (wzrost sprzedazy na eksport o 15,7% i w
konsekwencji istotny wzrost kosztow transportu), wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 5,1% (w tym
wynagrodzenia) oraz fakt, iz w 2018 roku dokonano dodatniego przeszacowania wartosci nieruchomosci

inwestycyjnej zlokalizowanej w Bydgoszczy (ul. Bydgoskich Olimpijczykow).

W 2019 roku Spoéika osiggneta zysk brutto w wysoko$ci 1,6 min PLN oraz netto w wysokos$ci 1,2 min PLN.

222 Bilans

AKTYWA TRWALE

Warto$¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 30.06.2019 roku wzrosta 0 17,0% tj. 0 13,8 min PLN wobec stanu
na dzien 31.12.2018 roku. i wyniosta 94,9 min PLN. Na zmian¢ w tej pozycji wptyw mialy przede wszystkim:

= zakup obligacji Grupy Kapitatowej IMMOBILE S.A. 10,6 min PLN

dtugoterminowe aktywa finansowe,
= zakup nieruchomosci inwestycyjnej — 0,6 min PLN,

W pozycji pozostate
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

= naktady inwestycyjne zwigzane z rozbudowa i modernizacjg zaktadu w Koronowie

= aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - efekt wprowadzenia MSSF 16,

= odpisy amortyzacyjne.

s 39.06.2019 31.12.2018
(niebadane)

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 2671 2889
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 7 015 -
Rzeczowe aktywa trwate 16 647 21116
Nieruchomosci inwestycyjne 17 257 16 571
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 886 10 886
Naleznosci i pozyczki 175 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 599 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1015 1013
Aktywa trwate 94 885 81095

AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2019 roku spadty w stosunku do 31.12.2018 roku o 6,4 min PLN tj. 9,7%

a ich warto$¢ wyniosta 59,5 min PLN.
Powodem zmiany wartosci aktywow obrotowych jest m.in.:

»  spadek aktywow z tytutu umowy o 3,8 min PLN,

»  spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 3,2 min PLN,

= spadek wartosci udzielonych przez Spotke pozyczek o 3,4 min PLN,
= wzrost pozostatych aktywow krotkoterminowych o 3,6 mln PLN (obligacje GK MMOBILE S.A.).

Na dzien 30.06.2019 roku w aktywach trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty

ujete:

= czgd¢ aktywow trwalych - maszyn Zakladu Produkcyjnego w Bydgoszczy, ktore nie s3 juz
wykorzystywane w dziatalno$ci produkcyjnej i rozpoczgto proces ich sprzedazy.

Aktywa 3(?.06.2019 31.12.2018
(niebadane)

Aktywa obrotowe

Zapasy 25362 25925
Aktywa z tytutu umowy 5912 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20571 23814
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 633 -
Pozyczki 1359 4728
Pochodne instrumenty finansowe 234 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3575 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 69 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1799 1604
Aktywa obrotowe 59514 65 890
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1002 2276
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

KAPITAL WLASNY

Kapital wtasny Spotki na dzien 30.06.2019 roku wyniost 92,5 min PLN i byt nizszy w stosunku do stanu na
koniec 2018 roku o 2,4 min PLN tj. 2,5%, co wynika z:
= uchwala WZA zysk netto za 2018 rok w kwocie 7,1 mln PLN przeznaczono na wyptate dywidendy w
kwocie 3,6 min PLN (warto$¢ przesunigto do zobowigzan), w pozostalej za$ czesci na kapitat zapasowy
Spotki. W dalszej kolejnosci WZA podjgto uchwatg o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci
5,0 min PLN (przesuniecie kwoty z kapitatu zapasowego na rezerwowy).

=  w I pétroczu osiagnieto zysk netto w wysokosci 1,2 min PLN.

Pasywa 3(?.06.2019 31.12.2018
(niebadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 2933 4357
Kapitaty rezerwowe 31644 26 644
Zyski zatrzymane: 1990 7944
- zysk (strata) z lat ubiegtych 779 779
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1211 7 165
Kapitat wiasny 92 509 94 887

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Wartos¢ zobowigzan i rezerw na dzien 30.06.2019 roku zwiekszyta si¢ o 8,5 min PLN w stosunku do stanu na
koniec 2018 roku i osiggneta poziom 62,9 min PLN.

= wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 2,3 min PLN tj. 72,9%, w tym zwigkszenie wartosci kredytow,
pozyczek oraz leasing - tacznie 0 2,1 min PLN,

= wzrost zobowigzaniach krotkoterminowych o 6,2 mln PLN tj. 12,1% - istotny wzrost dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 5,7 min PLN.

e 3(?.06.2019 31.12.2018
(niebadane)

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2137 -
Leasing 977 952
Pozostate zobowigzania 273 546
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1787 1382
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 277 271
Zobowiazania dtugoterminowe 5451 3152
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 649 22 906
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 259
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19193 17 840
Leasing 2330 2391
Pochodne instrumenty finansowe - 58
Zobowigzanie z tytutu umowy 3062 3819
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 3304 3045
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 903 903
Zobowiazania krétkoterminowe 57 441 51221
Zobowigzania razem 62 892 54 373
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 rok
(w tysigcach PLN)

u

223  Przeplywy pienigine

od 01.01 do od 01.01 do

PRZEPLYWY PIENIEZNE/CASH FLOW 30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 865 3501
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2742) (1367)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 2061 (866)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 184 1271
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1604 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1799 1851

W 1 pétroczu 2019 roku Spotka zanotowata dodatni przeptyw z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 0,9 min
PLN. Osiagnigty zysk brutto (1,6 mln PLN) zostat skorygowany m.in. o amortyzacj¢ (1,2 min PLN). Zmian¢
stanu nalezno$ci (5,5 mIn PLN - negatywny wplyw na zmiang $rodkdéw pienieznych), zmiang stany
naleznosci/zobowigzan z tytutu umow (3,0 mln PLN - pozytywny wptyw na zmiang $§rodkow pieni¢znych).

Na dziatalnoéci inwestycyjnej Spotka osiggneta ujemne przeptyw pienigzne w wysokosci 2,7 min PLN, co

spowodowane bylo gtownie przez:

= zakup obligacji GK IMMOBILE S.A. — wydatek 14,0 min PLN,
= zmiang salda udzielonych i sptaconych pozyczek — wptywy 3,3 min PLN,

=  sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej (budynek przy ul. Bernardynskiej 13 w Bydgoszczy)

— wplyw 8,1 min PLN.

Na dziatalno$ci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 2,1 min PLN, co zwigzane byto z

zaciagnigciem kredytow i pozyczek.

224  Analiza wskaznikowa

Na koniec I potrocza 2019 roku podstawowe wskazniki dotyczace rentownosci oraz ptynnosci finansowe;j

ulegly nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku 2018.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Obrotowos¢ aktywow Formuty Cel 1H2019 1H2018
Obrotowos¢ aktywéw Przychot?y netto ze  sprzedazy max. 36,26% 36,76%
produktow/ aktywa
Wskazniki struktury bilansu Formuty* Cel 30.06.2018 30.06.2018
Wskaznik pokrycia majatku trwatego Kapitat wtasny + Zobowigzania
) i >1 1,04 1,14
kapitatem statym dtugoterminowe / aktywa trwate
Kapitat wtfasny + zobowigzania
Kapitat obrotowy netto dtugoterminowe - aktywa trwate + | dodatni 3978 11 480
rezerwy na zobowigzania
Wskazniki plynnosci finansowej i Formuty*,** Cel 30.06.2018 30.06.2018
zadtuzenia
Wskaznik ptynnosci biezacej Ak’tywa ob.rotowe / zobowigzania 1,2-2 1,07 1,20
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Aktywa? ol‘Jrotcjwe " Zapasy) 1-1,2 0,62 0,82
/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobow!azan}a | rezerwy  na ok. 0,5 0,40 0,42
zobowigzania / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Zoboquzan}a I. rezerwy - na ok. 1 0,68 0,72
zobowigzania/kapitat wtasny
Wskazniki rentownosci Formuty Cel 1H2018 1H2018
P - . Zysk netto / przychody netto od
Il;/;l;a)znlk rentownosci sprzedazy netto sprzedazy produktow, towaréw i| max. 2,15% 3,61%
materiatéw
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brgtto / przylchody netto od max. 2,91% 4,77%
sprzedazy produktow
Wskaznik Sci aktywo
skaznik rentownosci aktywow Zysk netto / aktywa max. 0,78% 1,33%
(ROA)
Il';/ngza)znlk rentownosci kapitatéw wtasnych Zysk netto / kapitat whasny max. 131% 2,28%
Pozostate wskazniki Formuty Cel 1H2018 1H2018
EBITDA w PLN Zysk (strata) z  dziafalnosci) 2858 5305
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA w PLN / Przychody netto od max. 5,07% 9,34%

sprzedazy produktow

* do obliczen powyzszych wskaznikow zobowiazania krotko i dlugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio

krétko i dlugoterminowych

** w kalkulacji wskaznikow ptynnosci aktywa trwate zaklasyfikowane do sprzedazy zostaty potraktowane jako aktywa obrotowe, a
zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy jako zobowigzania krotkoterminowe

3. Czynniki i zdarzenia, w tym 0 nietypowym charakterze, majace
istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe

W I potroczu 2019 roku Spotka kontynuowala produkcje isprzedaz w gltéwnych segmentach dziatalno$ci
tj. systemach przetadunkowych i konstrukcjach stalowych. W tym zakresie nie wystapily znaczace
zdarzenia o charakterze nietypowym lub jednorazowym.

W bilansie Spotki nastapily przesunigcia w z pozycji srodkow trwatych do aktywow trwatych uzytkowanych na
podstawie umow oraz ujawnione zostaly zobowiazania zwigzane z dlugoterminowymi umowami najmu
powierzchni oraz samochodoéw, co spowodowato zwigkszenie wysoko$ci zobowiazan wykazywanych w pozycji

leasing —efekt wdrozenia MSSF 16.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

4.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A,,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacja zostaty objete nizej wymienione spotki:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROMstahl Yiikleme ve Endstriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Pendik / Stambut
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
MODULO Parking Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska

W dniu 14 listopada 2018 roku zostata zarejestrowana w Australijskim Rejestrze Dziatalnosci
Gospodarczej (Australian Business Register) spotka PROMStahl PTY Ltd. Australia. Udziaty (100%) o
rownowartosci 120 AUD w spolce zostaly objete przez PROJPRZEM MAKRUM SA. Spotka ta nie
rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej, a w zwigzku z niespelieniem si¢ zatozen co do mozliwosci rozwoju tej
Spotki podjeto decyzje o jej likwidacji.

Z uwagi na nieistotng skalg dziatalnosci konsolidacjg nie jest objeta spotka IFP TRANSYLVANIA S. R.
L. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia), w ktérej Spotka dominujagca posiada 40%, a pozostate udziaty
posiadaja spotki spoza Grupy Kapitatlowej. Podjeto decyzje o likwidacji tej Spotki. Po dniu bilansowym nie
wystapily zmiany w sktadzie Grupy kapitatowe;.

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
przedstawia graf zamieszczony ponize;j.

Promstahl Polska Sp. z o.0. Modulo Parking Sp. z 0.0.

100% 100%
Promstahl GmbH Promstahl Turcja ’
100% 6%
PROJPRZEM 00% 100%
MAKRUM S.A.
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.
100%

IFP TRANSYLVANIA S.R.L.
40%*

* Spotka w likwidacji

5.  Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2019.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

6.  Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien 28.08.2019r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spolke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

Liczba akcji X . % udziatu w . ; X
X . . Liczba akcji K Liczba gtoséw | % udziatu w
Akcjonariusz uprzywilejo- kapitale
zwyktych na Wz gtosach na Wz
wanych zaktadowym
Stan na dzien 28.08.2019
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. 3.932.370 65,73 3.932.370 65,73
wraz z podmiotami zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. 2.383.484 39,84 2.383.484 39,84
MAKRUM Development Sp. z o.0. 1.215.118 20,31 1.215.118 20,31
KUCHET Sp. z o.o0. 180.000 3,01 180.000 3,01
Hotel 1 Sp. z o.0. - 83.143 1,39 83.143 1,39
NOBLES Sp. z o.0. - 70.625 1,18 70.625 1,18
Pozostali akcjonariusze 2.050.346 34,27 2.050.346 34,27
OGOLEM - 5.982.716 100,0 5.982.716 100,0

W stosunku do dnia publikacji ostatniego raportu (za I kwartat 2019 roku) tj. od dnia 15.05.2019 roku struktura

akcjonariatu nie ulegta zmianie.

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu poétrocznego tj. do dnia 28.08.2019 roku do
PROJPRZEM MAKRUM S.A. nie wplynely inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosoéw na WZA.

7. Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke wg stanu na dzien

28.08.2019r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 30.06.2019 roku jedyng osoba
posiadajaca akcje Spotki byt Pan Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry posiadat 500 akcji

PROJPRZEM MAKRUM S.A.

8.  Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powoddztwa Spoétki zostaly zaprezentowane
W §rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym rozdziat Dodatkowe noty objasniajgce, Nota 21. Inne

istotne zmiany, 21.2. Sprawy sqgdowe.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezZeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W kwietniu Spotka objeta cztery serie obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Grupg Kapitalowa
IMMOBILE S.A. o wartoéci nominalnej 14,0 min PLN, z terminem wykupu odpowiednio do dnia
20.06.2020r., 30.11.2020r., 30.11.2022r., 30.11.2023r. O szczegodtach transakcji Zarzad poinformowat w
raporcie biezagcym nr 4/2019.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019r., jezeli laczna wartosé¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W I potroczu 2019 roku Spotka nie udzielita zadnych poreczen pozyczek.

W okresie sprawozdawczym PRJIPRZEM MAKRUM S.A udzielita jedno nowe poreczenie kredytu za Spotke
dominujaca:

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ PROJPRZEM MAKRUM S.A. W | POLROCZU 2019 ROKU
Wartos¢ L
Data umowy Dtuznik Beneficjent poreczenia Waznosc':
poreczenia
(w tys. PLN)
07.02.2019 Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. Santander Bank Polska S.A. 8 000 31.12.2027
W I potroczu 2019 roku Spoétka udzielita nastgpujace pozostate poreczenia:
PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ PROJPRZEM MAKRUM S.A. W | POtROCZU 2019 ROKU
Wartos¢ L
Data umowy Dtuznik Beneficjent porgczenia Waznosc':
poreczenia
(w tys. PLN)
14.05.2019 Promstahl Polska Sp. zo.o. 14.05.2019 35 30.06.2021
14.05.2019 PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. 14.05.2019 35 30.06.2021
14.05.2019 Modulo Parking Sp. zo.o. 14.05.2019 35 30.06.2021
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

W I potroczu 2019 roku zostaty udzielone na zlecenie Spotki nastepujace gwarancje:

GWARANCJE UDZIELONE NA ZLECENIE PROJPRZEM MAKRUM S.A. W I POLROCZU 2019 ROKU

Data

wystawienia

Kwota

s s . . . i i Data
Gwarant Dtuznik Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia R
waznosci

w tys. PLN

2019-05-

gwarancja dobrego wykonania umowy oraz
31 | mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. | zabezpieczajgca zobowigzania z tytutu 350, 6 | 2020-01-21
rekojmi i gwarancji

2019-06-26 | mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 935,4 | 2019-11-06
Santander
2019-05-16 | Bank Polska PROJPRZEM MAKRUM S.A. | gwarancja rekojmi i jakosci 250,5 | 2021-12-27
S.A.
2019-05-20 | PKO BP SPSOZJ (P)ROZEM Budownictwo gwarancja dobrego wykonania umowy 3525,0 | 2020-02-28
2019-06-26 | PKO BP PROJPRZEM MAKRUM S.A. | gwarancja jakosci i rekojmi 52,6 | 2021-06-29
11. Inne informacje, ktére w ocenie Spoélki sa istotne dla oceny jego

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Spotka prowadzi rozbudowe i modernizacje zaktadu produkcyjnego w Koronowie, planowane zakonczenie
wszystkich prac przewiduje si¢ na II — III kwartat 2020 roku.

Objecie

przez dominujacego Akcjonariusza Spotki 66 % akcji Spotki ATREM S.A. moze mie¢ potencjalny

wplyw na zmiany organizacyjne w ramach Grupy Kapitatowej GK IMMOBILE S.A, a w tym na PROJPRZEM
MAKRUM S.A. oraz jej Spotki zalezne (np. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.).

12.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego oraz czynniki, ktore w ocenie Spotki
beda mialy wplyw na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartahu

Bezposrednimi czynnikami zewng¢trznymi wplywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spoiki sa:

koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie (spowolnienie gospodarcze w Niemczech) — w tym
poziom nakladoéw inwestycyjnych,

poziom kursu EUR rzutujacy na rentowno$¢ i atrakcyjnos¢ sprzedazy eksportowej,

wzrost popytu na parkingi automatyczne oraz sytuacja konkurencyjna na tym rynku,

poziom inwestycji na rynku logistycznym w Polsce jak i Europie,

sytuacja na rynku nieruchomo$ci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwosciach zwigzanych z posiadang nieruchomo$cig inwestycyjna w Bydgoszczy w dzielnicy
Fordon,
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Bezposrednimi czynnikami wewnetrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Spotki sa:

reorganizacja modelu zarzadzania Spotka i jej podmiotami zaleznymi,

optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu produkcyjne, w tym rozbudowanego zaktadu
produkcyjnego systemow przetadunkowych w Koronowie,

reorganizacja modelu sprzedazy i zwigkszenie dziatan proaktywnych w kraju i zagranica,

Glowne cele na 2019 rok zwigzane s3 z:

dalszg optymalizacjg zarzadzania Spotka i jej Grupa Kapitatowa,

realizacja istotnych wydatkow inwestycyjnych w zakladzie produkcyjnym w Koronowie
umozliwiajacych optymalizacje procesu produkcyjnego oraz zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych
i konkurencyjnosci produktowej w zakresie systemow przetadunkowych i parkingowych,

zwigkszeniem sprzedazy 1 poziomu rentownosci parkingbw MODULO oraz wzmocnienie
konkurencyjnosci tych produktow,

koncentracja dziatan na specjalizacji inzynierskiej w segmencie konstrukcji stalowych dajaca
mozliwo$¢ zwickszenia warto$ci dodanej w tym obszarze,

optymalizacja wykorzystania potencjalu produkcyjnego, rynkowego i kapitatu ludzkiego Spotki
dominujacej i jej podmiotéw zaleznych,

wzrost wartoséci kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego ulokowanego w spotce zaleznej
i utrzymanie rentownosci tego segmentu,

utrzymanie rezimu w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka zwiazanego z prowadzonymi kontraktami,
co bylto znaczacym powodem strat spotki w latach 2013-2016.

Bydgoszcz, dn. 28 sierpnia 2019 roku

Podpisy Zarzadu:
Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
EBAPROJPRZEM Dgriusz Ryszard l‘PROJPRZEM Piotr Janusz
R el MAGRON SR, S ST
DatefData:2019—— —Date/Data: 2019-
708p%3& Warzgdu L1 eeco 281284901
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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