Opinia Zarzadu uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru oraz okreslajgca zasady
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D

W zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Artifex
Mundi S.A. z siedzibg w Zabrzu (,Spétka”) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii D z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki (,Uchwala”), zarzad Spofki
przedstawia niniejszg opinie, sporzgdzong na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2
Kodeksu spétek handlowych (,Opinia”).

Spdétka w drodze emisji Akcji Serii D planuje pozyska¢ dodatkowe srodki, ktére umozliwig
realizacje strategii dalszego rozwoju Spotki.

Akcje Serii D zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, skierowanej wytgcznie do wybranych inwestorow w liczbie nie
wiekszej niz 149, ktérzy zostang wskazani przez Zarzad (,Uprawnieni Inwestorzy”). W opinii
Zarzadu przeprowadzenie emisji Akcji Serii D w trybie oferty prywatnej stanowi najbardziej
efektywng i elastyczng metode pozyskania kapitatu przez Spotke. Intencjg Spofki jest réwniez
poszerzenie obecnej bazy inwestoréw, co w opinii Zarzagdu powinno pozytywnie wptyngé na
plynnosc¢ obrotu akcjami Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niemniej jednak, zgodnie z zasadami opisanymi w projekcie Uchwaty, Akcje Serii D w
pierwszej kolejnosci zostang zaoferowane obecnym akcjonariuszom Spofki, ktérzy:

a) uzyskali prawo do uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki (tj. w
szczegolnosci zostali umieszczeni na dotyczgcym tego zgromadzenia wykazie
sporzgdzonym przez odpowiedni podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych) z akcji Spotki stanowigcych co najmniej 0,25% akcji w kapitale
zaktadowym Spoiki;

lub

b) nie pdzniej niz w dniu podjecia przedmiotowej Uchwaty wykazali Spotce, iz na dzieh
rejestracji uczestnictwa w niniejszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w
rozumieniu art. 4061 § 1 KSH (,Data Prawa Pierwszenstwa”) byli uprawnieni do akcji
Spotki stanowigcych co najmniej 0,25% akcji w kapitale zaktadowym Spotki;

i wyrazg takie zainteresowanie (,Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii D”).

Powyzsze nie bedzie ograniczato jednak prawa Zarzadu do zaoferowania pozostatych akcji
nieobjetych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii D wedtug
wlasnego uznania innym inwestorom, przy czym catkowita liczba inwestorow, ktérym
zaoferowane zostang akcje nowej emisji nie moze by¢ wieksza niz 149.

W ramach upowaznienia dla Zarzgdu udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
przewidzianego w projekcie Uchwaty, cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona w trybie
budowania ksiegi popytu wérdd inwestoréw. Biorgc po uwage wartos¢ popytu na Akcje Serii D
zgtoszonego przez inwestorow oraz aktualng koniunkture na rynkach kapitatowych, przy
ustaleniu ceny emisyjnej Akcji Serii D, Zarzad Spotki bedzie kierowat sie w pierwszej kolejnosci
kryterium maksymalizacji wptywow Spotki z tytutu emisji Akcji Serii D.



Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii Zarzadu Spétki, pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do Akcji Serii D jest uzasadnione i zgodne
z interesem Spotki. Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie przedmiotowej Uchwaty.



